For omedelbar publicering, onsdagen den 16 februari 2005 L1 L |

| |
New York och Stockholm — onsdagen den 16 februari 2005 — Tele2 AB (“Tele2”, “Koncernen”) . I - 1 ™ O
(Nasdaqg Stock Market: TLTOA och TLTOB samt Stockholmsbérsen: TEL2A och TEL2B), det

ledande och lénsamma alternativa paneuropeiska telekommunikationsféretaget redovisade
idag resultatet for det fjarde kvartalet och helaret 2004.

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2004

Tele2 okade omsattningen
med 16% till 43 miljarder
kronor under 2004 samtidigt
som EBITDA okade med 11%
till 6,6 miljarder kronor

Nettoomséttningen for helaret 6kade med 16% till 43 033*
(37 190**) Mkr

Vinst fore skatt for helaret okade med 73% till 2 681 (1 546**) Mkr

Resultatet efter skatt for helaret uppgick till 1 902
(2 396) Mkr

Vinsten per aktie efter skatt for helaret uppgick till 12,86
(16,20) kronor

Vinsten per aktie exklusive avskrivning pa goodwill
uppgick till 25,72 (29,09) kronor

Styrelsen foreslar en utdelning om 5 (3) kronor per
aktie, en aktiesplit och ett inlésenprogram motsvarande
10 kronor per aktie, totalt 15 kronor per nuvarande aktie

Siffrorna inom parentes avser jamforelsetal for motsvarande period 2003.
* Inklusive retroaktiva ersattningar pa ca 300 Mkr i Sydeuropa (Not 1)
** Exklusive =279 Mkr for 2003 hanforligt till justeringar mobil Sverige (Not 1)




VD HAR ORDET

TELE2 BOKSLUTSKOMMUNIKE 2004

’ Var affarsmodell
ger 0ss ett stort
utrymme for tillvaxt”

Lars-Johan Jarnheimer, verkstillande direktor
och koncernchef for Tele2:

"Det har varit ett bra ar for Tele2, med en stabil kundtillvaxt och nara en fordubbling av vinst fére skatt.

Tele2s strategi ar att erbjuda alla européer billig och enkel telekom. Denna affarsmodell ger oss ett stort
utrymme for tillvaxt. | linje med var strategi kommer vi att investera i infrastruktur i de fall da det ger oss en
lagre produktionskostnad och gynnsamma affarsmojligheter.

2004 var ett handelserikt ar. Vi genomforde tva lyckade lanseringar i vara nya lander Ungern och Irland,
forvarvade UTA i Osterrike, vann en mobillicens i Kroatien, uppgraderade vara senaste mobilnat i Ryssland
och lanserade nya tjanster pa flera av vara marknader. Kostnaden for att 6ka var redan ansenliga kundbas
inom ADSL kommer att stiga de narmaste aren i de lander dér vi ser en mojlighet att tjana pengar.

Under 2004 6kade vi var kundbas med éver fem miljoner nya kunder till ndra 28 miljoner och omsatt-
ningen med 16% till 43 miljarder kronor. Detta &r ett bevis pa att vi lyckas ta tillvara de tillvaxtmajligheter
som erbjuds oss pa vara marknader. Samtidigt bibehaller vi vart starka kassafléde och nastan fordubblar
vart resultat fore skatt.

Tele2s styrelse foreslar en ordinarie utdelning om 5 kronor per aktie. Detta speglar styrelsens syn pa
Tele2 som ett tillvaxtbolag. Tele2s starka finansiella position och balans mellan tillvaxt, Ionsamhet och
kassaflode, mojliggor for styrelsen att dartill foresla ett inldsenprogram motsvarande 10 kronor per aktie.”

FINANSIELL KONCERNOVERSIKT FOR DET FJARDE KVARTALET 2004

FINANSIELL UTVECKLING FOR DET FJARDE KVARTALET OCH HELARET 2004

Mkr resp. tusental kunder 2004 helar* | 2003 helar** | Kv42004* |  Kv4 2003**
_Neftoomsattning 43033 37190 - 11230 ] 10 030
Kundintag 5080 . 5542 . 1384 . 1932
B S 6618 5989 .. 1770 . 1431
R A 4e91] .. 40511 .. 1244 .80
2 A 2789 . 2145] 489 ] 51
2 S 268l . 1546 f 550 .._..-102
_Kassaflode fréanrorelsen | 5876 .. 59741 . 115 . 1394

Kassaflode efter CAPEX 4314 4084 683 911

* Inklusive retroaktiva ersattningar pa ca 300 Mkr i Sydeuropa (Not 1)
** Exklusive —279 Mkr for helar 2003 respektive —374 Mkr for kv 4 2003 hanforligt till justeringar mobil Sverige (Not 1)

VIKTIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

m Tele2 fullféljde forvarvet av Osterrikes ledande alternativa operatér UTA, vilket gor Tele2 till
den klart stérsta konkurrenten till landets fére detta monopolist.

m Tele2 meddelade att foretaget erhallit en mobillicens for GSM och UMTS i Kroatien och att
de forsta tjansterna kommer att lanseras under 2005.

m Tele2 kompletterade produktutbudet i Spanien med att lansera ADSL-tjanster.

m Tele2 férvarvade mobiloperatéren Votec Mobile, som ager en GSM-licens i provinsen

Voronezh i s6dra Ryssland.
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FORTSATTNING Finansiell koncerndversikt for det fjarde kvartalet 2004 =3

Trots prissankningar
uppvisar vi tillvaxt i
samtliga marknads-
omraden

Okningen i
kundomsattningen
har inte fortsatt

Resultatet i Baltikum
och Ryssland
okar med 27%

Samtliga jamforelsesiffror for resultatrdkningen exkluderar —-374 Mkr avseende justeringar i mobil Sverige
foregaende ar (Not 1).

NETTOOMSATTNING

Nettoomséttningen uppgick till 11 230 (10 030) Mkr vilket motsvarar en tillvéxt pa 12,0% inklusive, och
12,2% exklusive valutakurseffekter.

| kvartalets omséttning ingdr ca 300 Mkr i retroaktiva ersattningar fran leverantérer i marknadsomradet
Sydeuropa. Tele2 for l6pande prisforhandlingar pa alla marknader och retroaktiva ersattningar ar ett
normalt inslag i verksamheten. Ersattningen i detta kvartal ar dock stérre an normalt och dessutom
koncentrerad till ett marknadsomrade.

Trots prissankningar uppvisar vi tillvaxt i samtliga marknadsomréaden.

KUNDINTAG

Nettokundintaget uppgick till 1 384 000, exklusive 484 000 i det férvarvade UTA, jamfort med
1 016 000 foregaende kvartal och 1 932 000 motsvarande period foregaende ar. Totalt antal kunder
uppgar darmed till 27,3 miljoner, exklusive UTA.

Den 6kning i kundomsattning vi ség under det forra kvartalet i framforallt Sydeuropa har inte fortsatt.
B&de Frankrike och lItalien har lagre kundomsattning i detta kvartal och kundintaget i Sydeuropa 6kar
med fler an 400 000 kunder jamfort med forra kvartalet. Bruttokundintaget ar hogre jamfort med bade
foregaende ar och foregadende kvartal. Kundomsattningen &r hogre jamfort med féregaende ar men stabil
jamfort med foregdende kvartal.

Baltikum och Ryssland redovisar aterigen ett rekordintag och Ryssland fortsatter att svara for
merparten av kundtillstrémningen.

Centraleuropa redovisar ett lagre kundintag &n foregaende kvartal. Minskningen &r i huvudsak
relaterad till Tyskland vilket delvis beror pa att ca 100 000 sa kallade "open call-by-call”-kunder
ingick som en jamforelsestorande post i foregdende kvartal. Ungern star for det storsta intaget i
marknadsomradet.

Benelux redovisar en ¢kning av intaget inom framfor allt mobiltelefoni men har en fortsatt hog
kundomsattning inom fast telefoni i Holland.

Norden redovisar sitt storsta intag pa 1,5 ar vilket i huvudsak kan hanforas till mobilverksamheten i
Sverige, dar en ny abonnemangsform introducerades under kvartalet.

ARPU

Koncernens ARPU, exklusive UTA, blev 141 kronor jamfort med 151 kronor motsvarande kvartal
foregaende ar och 140 kronor féregaende kvartal. Nedgangen fran foregdende ar ar i huvudsak en
utspadningseffekt till foljd av att tillvaxten varit hogst i lander med lagre ARPU.

RESULTAT

Koncernens EBITDA uppgick till 1 770 (1 431) Mkr. | resultatet ingar retroaktiva ersattningar som
redogjorts for ovan.

Resultatnivan forbattras inom samtliga marknadsomraden med undantag for Mobiltelefoni i Norden
och Benelux.

Den fasta telefonin i kontinentala Europa okar resultatnivan, bade jamfort med foregdende ar och
foregaende kvartal. Var modell att na break-even efter tre ar for att darefter 6ka marginalen med 4-5
procentenheter per ar tills vi nar 15-20% ligger fast. Vi redovisar nu en genomsnittlig resultatniva pa
8-9%, exklusive ADSL, vilket ar i linje med var modell beaktande den genomsnittliga tid vi bedrivit
verksamhet i kontinentala Europa. Var ADSL-satsning har alltsa paverkat marginalen negativt med 2-3
procentenheter.

Resultatet i Baltikum och Ryssland 6kar med 27% i kombination med ett nettokundintag som kar
36%.

Resultatnedgéngen i Norden inom Mobiltelefoni &r relaterad till mobilverksamheten i Sverige och
bestar dels av minskad marginal i samtrafikavgifterna gentemot Telia och dels av sénkta priser. Dartill har
kostnaderna for den nyintroducerade abonnemangsformen &nnu inte kompenserats fullt pa intéktssidan.

Resultat fore skatt uppgick till 550 (-102) Mkr, en forbéattring med 652 Mkr.

| finansnettot ingér en nettovinst fran avyttring av aktier i Song Networks, med 171 Mkr samt
kostnadsféring av den tidigare lanefacilitetens aterstdende forutbetalda finansieringskostnad pa —41 Mkr
(se Not 4).

Resultat efter skatt uppgick till 809 (1 916) Mkr.

Periodens skatteintdkt innehaller netto 729 Mkr avseende skattedelen av ackumulerade forluster i
bolag som bdrjat redovisa positivt resultat under aret. Motsvarande belopp foregédende ar var 2 011 Mkr.
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FORTSATTNING Finansiell koncerndversikt for det fjarde kvartalet 2004 =4

| det fjarde kvartalet
horjade Tele2 i
Sverige aterforsilja
abonnemangsavgiften
pa fast telefoni

OMFINANSIERING

Under kvartalet tecknade Tele2 Sverige AB avtal med ett antal banker om ett laneutrymme pé& 7 miljarder
kronor att anvandas i rérelsen och att slutamortera kvarvarande skuld i det 1&n som upptogs ar 2001. Lanet
kan lanas upp i flera valutor, och fér narvarande loper lanet i USD, SEK, Euro samt GBP. Den femariga
bankfinansieringen ar uppdelad i tva faciliteter, dar facilitet A uppgér till 3 miljarder och facilitet B uppgar till
4 miljarder kronor. Facilitet B forfaller till betalning den 23 november 2009. Facilitet A forfaller till betalning
den 23 november 2005, under forutsattning att varken Tele2 Sverige AB eller ndgon av langivarna énskar
en forlangning av krediten.

Tele2s dramatiskt forbattrade kassaflode och balansrakning jamfort med tidpunkten for foregdende
|&n har inneburit en minskad rantemarginal fran 75 rantepunkter, till att vid undertecknandet av
finansieringsavtalet erhalla 20-25 rantepunkter, samt 6kad flexibilitet avseende amorteringar och
lanedndamal. Rantemarginalen for den femariga lanefaciliteten baseras pa skuldsattningen i relation till
rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA), och varierar for facilitet B mellan 25 och 40 rantepunkter. For
facilitet A &r rantemarginalen 20 réantepunkter.

KASSAFLODE OCH CAPEX

Kassaflode uttryckt som EBITDA minus CAPEX uppgick till 1 297 (948) Mkr. Investeringar (CAPEX)
uppgick till 473 (483) Mkr, eller 4,2% (4,8%) av omsattningen.

Forandring av rorelsekapital enligt kassaflodesanalysen uppgér till =578 (498) Mkr. | periodens
forandring ingér en effekt av retroaktiva erséattningar i Sydeuropa dér betalning annu ej skett (Not 1), samt
en effekt av att likvid erlades i perioden for den delpost av aktier i Song Networks som hade forvarvats men
annu ej betalats i forra kvartalet

FINANSIELL KOMMENTAR GALLANDE KOMMANDE KVARTAL

Vid beddmning av kommande kvartals redovisade resultat bor foljande beaktas:

UMTS-utbyggnaden i Sverige sker via det delagda bolaget Svenska UMTS-nat AB. Tele2 kdper kapacitet
for ett pris som langsiktigt ar beroende av den totala investeringen. Verksamheten har nu natt sddan
omfattning att de betalningar som hittills varit begransade kommer att tka till ca 50-60 Mkr i det forsta
kvartalet, och dérefter till ca 90-100 Mkr i féljande kvartal (se Not 7).

| det fjarde kvartalet borjade Tele2 i Sverige aterforsalja abonnemangsavgiften pa fast telefoni. Vara
erfarenheter frdn Danmark och Norge &r positiva. Kundomsattningshastigheten gar ner och det &r lattare
att attrahera nya kunder med ett komplett utbud. | Norge tog det inte mer &an ett halvar innan 50% av véra
kunder hyrde abonnemanget av oss och intaget hittills i Sverige indikerar motsvarande utveckling. Var
totala l6bnsamhet dkar nar vi aterforséljer abonnemanget men vi har en engéngskostnad pa ca 300 kronor
per kund, vilket kommer att paverka resultatet.

Fasttelefoni-verksamheten i Sydeuropa har genererat en avkastning som 6verstiger vara forvantningar.
Som en féljd av prissankningar inom framfér allt fasta till mobila samtal, raknar vi med att avkastningen
gar ner till den planenliga nivan under aret.

Generellt raknar vi med att fortsatta prissénkningar inom fast- och mobiltelefoni kommer att pressa
ldnsamheten, vilket skulle tyda pa resultat i niva med det fiarde kvartalet 2004.
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OVERSIKT PER MARKNADSOMRADE 5)

Norden

= Forsaljningen av manadsavgiften for
det fasta abonnemanget startade i
Sverige i november och intresset ar
stort

= Lovande utveckling fér Comviqs nya
abonnemangsformer

= Mobiltelefonin i Norge fortsatter visa
stark tillvaxt

Marknadsomrade Norden omfattar
verksamheter i Sverige (inklusive Optimal
Telecom), Norge, Danmark och Finland
samt Datametrix-verksamheter.

Baltikum & Ryssland

. Aterigen ett rekordstort kundintag
= EBITDA okar med 27%
= Votec Mobile forvarvades

Marknadsomrade Baltikum & Ryssland
omfattar verksamheter i Estland, Lettland,
Litauen och Ryssland.

Centraleuropa

= Antalet kunder 6kade med dver 50%

= Lokalsamtalen dntligen avreglerade i
Polen

= Framgéngarna i Ungern fortsitter

Marknadsomrade Centraleuropa omfattar
verksamheter i Tyskland, Osterrike, Polen,
Tjeckien och Ungern.

NORDEN Kv 4 2004 Kv 4 2003 Foérandring

Nettoomsattning, Mkr 3420 33562* +2%
BT DA MK e | ... 108" ... t12%

EBIT, Mkr 616 691* -11%

* Exklusive =374 Mkr for kvartal 4 2003 hanforligt till justering mobil Sverige (Not 1)

Mobiltelefoniverksamheten i Sverige hade 3,4 miljoner kunder den 31 december 2004, en 6kning med
3% fran december 2003. Den genomsnittliga manatliga intdkten per kund (ARPU) inom Mobiltelefoni,
inklusive kontantkortskunder, uppgick till 144 (164*) kronor det fidrde kvartalet 2004 och den manatliga
mobila samtalstiden (MOU) uppgick till 104 (84) minuter. Kontantkortskunderna svarar for 75% av den
totala kundbasen inom Mobiltelefoni.

Kundintaget inom mobiltelefoni i Sverige var speciellt starkt under kvartalets sista ménad och
inkluderade en stor del abonnemangskunder, varfor intakterna fran dessa kunder &nnu inte syns
i omsattningen. Detta, i kombination med prissankningar, har medfort att ARPU fér den svenska
mobiltelefonin gick ner under det fjarde kvartalet.

| Sverige har Comvigs nya abonnemangsformer utan bindningstid och subventioner infriat véara
forvantningar och visat att kunderna i allt storre utstrackning vill separera samtalen fran kopet av
mobiltelefon. Denna utveckling innebar ocksa att en allt stérre andel av var forséljning sker via Internet,
vilket i sin tur minskar kostnaderna.

| november kunde vi antligen starta forsaljiningen av det fasta telefonabonnemanget, som hittills
varit exklusivt for TeliaSonera. Vi ser ett mycket stort intresse bland vara kunder att 14gga till det fasta
abonnemanget pa Tele2-rakningen och tror att framgéngen i Sverige kommer vara minst lika stor som den
varit i Danmark och Norge. Kvartalets resultat har inte paverkats av det fasta abonnemanget i Sverige.

| Norge var var tillvaxt stark, bade i termer av omséttning och antal nya kunder, och resultatet
forbattrades jamfort med 2003. Tillvaxten kom framfor allt frdn mobiltelefonin och det fasta abonnemanget.
Danmark visade en god 6kning av bade marginaler och kundintag i det fjarde kvartalet.

BALTIKUM & RYSSLAND Kv 4 2004 Kv 4 2003 Férandring
Nettoomsattning, Mkr 885 745 +19%
CEBITDA, Mkr [ 1gs| e +27%
EBIT,MKr e %6 +137%

ARPU for Mobiltelefoni, inklusive kontantkortskunder, for Baltikum & Ryssland uppgick till 85 (118) kronor
for det fjarde kvartalet 2004.

Tele2 hade ett rekordstarkt kundintag med éver 500 000 nya kunder, varav merparten adderades i
Ryssland. | och med att Ryssland har lagre ARPU &n resten av marknadsomradet har den starka tillvaxten
en utspadande effekt p& marknadsomradets ARPU.

| Lettland lanserade Tele2 GPRS- och MMS-tjanster for kontantkortskunderna. | december férvarvades
den ryska mobiloperatéren Votec Mobile, med en GSM-licens i Voronezh i sédra Ryssland.

CENTRALEUROPA Kv 4 2004 Kv 4 2003 Foérandring
Nettoomsattning, Mkr 1404 1071 +31%

BT DA MK e B TR
EBIT, Mkr 27 -52

Marknadsomradets ARPU for Fast telefoni och Internet, exklusive UTA, var 97 (125) kronor under det
fjarde kvartalet 2004.

Tillvaxten i marknadsomréadet var fortsattningsvis stark bade i termer av forsaljning och kundintag.
Tyskland som ar den storsta marknaden har fortfarande en god tillvaxt &ven om den extrema tillvaxten vi
sag i borjan av 2004 har avtagit. | december avreglerades antligen marknaden for lokalsamtal i Polen och
vi ser fram emot en kraftig tillvaxt pa den marknaden. | Ungern har var framgang fortsatt och kdnnedomen
om vart varumarke ar redan narmare 70%, trots att vi endast varit nérvarande pa marknaden i nio
manader.

| oktober meddelade Tele2 att foretaget slutit ett avtal om att forvarva UTA, Osterrikes ledande alternativa
operator, och den 7 december fullféljde vi forvarvet. | och med férvarvet blir Tele2 den ledande alternativa
operatéren pd bade fastnats- och bredbandsmarknaden i Osterrike. Forvérvet forser Tele2 med ett ADSL-
nat som tacker dver 60% av befolkningen. Tele2 kan i och med forvarvet sdnka kostnaderna betydligt pa
den osterrikiska marknaden, dar kostnadssynergierna forvantas uppga till 30 miljoner Euro pa arsbasis fran
och med 2005. Totala integrationskostnader beréknas uppga till ca 30 miljoner Euro.
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Sydeuropa

= Ett starkt forbattrat kundintag for
fast telefoni

= Tele2 Italien starkte sin position
som ledande alternativa operator

= ADSL-tjanster lanserades i
Spanien

Marknadsomrade Sydeuropa
omfattar verksamheter i Frankrike,
Italien, Spanien, Schweiz, Portugal,
Storbritannien och Irland, samt C3-
verksamheter.

Benelux

= Rekordstort kundintag i var
hollandska mobiltelefoni-
verksamhet

= Fortsatt stark tillvaxt i kombination
med forbattrat resultat i Belgien

= Atgirderna mot kundomsittningen
inom fast telefoni i Holland pa
plats

Marknadsomrade Benelux omfattar
verksamheter i Holland, Luxemburg
(inklusive Tango), Liechtenstein och
Belgien.

Services

Marknadsomrade Services

bestar av 3C-verksamheter,
ProcurelTright, Proceedo Solutions,
Radio Components och UNI2-
verksamheter.

SYDEUROPA Kv 4 2004 Kv 4 2003 Forandring

Nettoomsattning, Mkr 4 382 3792 +16%
esiToA MK [ s3] 167, - +219%
K a8 18] - +266%

ARPU for det fjarde kvartalet var 181 (190) kronor inom Fast telefoni och Internet i Sydeuropa. | kvartalets
omsattning ingar ca 300 Mkr i retroaktiva ersattningar fran leverantérer i marknadsomradet Sydeuropa.
Tele2 for lopande prisforhandlingar pa alla marknader och retroaktiva ersattningar ar ett normalt inslag i
verksamheten. Erséttningen i detta kvartal &r dock storre an normalt och dessutom koncentrerad till ett
marknadsomrade.

Tele2s verksamhet i Sydeuropa fortsatte sin goda tillvaxt i det fjarde kvartalet med ett starkt kundintag
och forbattrad Iénsamhet. Forbattringen i kundintaget ar ett resultat av ett hogre bruttokundintag i
kombination med atgarder mot kundomsaéttning och nya prisplaner som inforts framfor allt i Frankrike och
Schweiz.

| ltalien bekraftade Tele2 sin position som den storsta alternativa operatéren och aktiviteterna inom
ADSL skruvades upp. | Spanien fortsatte vi att uppvisa en l6nsam tillvaxt och i november starkte vi vart
produktutbud med att lansera ADSL-tjanster.

Vi tror att konkurrensen kommer att fortsatta vara hog i Sydeuropa. Men givet véra skalfordelar, var
erfarenhet och vart starka varumarke &r vi val rustade for att fortsatta vara framgéangar.

BENELUX Kv 4 2004 Kv 4 2003 Foérandring
Nettoomsattning, Mkr 1077 1028 +5%
esiTOA MK e o1 “59%
T a8l

ARPU for Fast telefoni och Internet for Benelux uppgick till 133 (156) kronor for det fjarde kvartalet 2004.

Tillvaxten i Benelux &r stabil, driven av mobiltelefonin som 6kar med 26%. Under kvartalet kunde
marknadsomradet redovisa ett rekordstort kundintag inom mobiltelefoni, med 73 000 nya kunder. Inom
den fasta telefonin i Holland har konkurrensen déremot fortsatt att vara utmanande. Belgien fortsatter att
uppvisa en god kontrollerad tillvaxt.

SERVICES Kv 4 2004 Kv 4 2003 Foérandring
Nettoomsattning, Mkr 62 42 +48%
EBITDA MK sl 5|
BTV L
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OVRIGA UPPLYSNINGAR )

Tele2 pa en minut

Tele2 &r Europas ledande alternativa telekom-
operator. Vi stravar efter att alltid erbjuda
marknadens basta priser. Med unika varde-
ringar som grund, levererar Tele2 billig och
enkel telekom for alla européer. Vi har nara
28 miljoner kunder i 24 lander. Tele2 erbju-
der produkter och tjanster inom omrédena
fast och mobil telefoni, Internet, datanats-
tjanster, kabel-TV och innehallstjanster. Vara
konkurrenter ar huvudsakligen de gamla
statliga monopolen. Tele2 grundades 1993
av Jan Stenbeck och ar sedan 1996 noterat
pa Stockholmsborsen samt sidonoterat pa
Nasdaq sedan 1997. Under ar 2004 omsatte
bolaget 43 miljarder kronor och uppvisade
en vinst (EBITDA) pa 6,6 miljarder kronor.

TELEFONKONFERENS

En telefonkonferens kommer att hallas
klockan 16.00 onsdagen den 16
februari 2005. For att delta, ring

+46 (0)8 5661 8494. Var vanlig ring in
tio minuter innan telefonkonferensens
bérjan for att registrera Er.

En inspelning av konferensen kommer
att finnas tillgénglig under tio dagar
efter konferensens slut pa telefon

+46 (0)8 5661 8497, kod 47140844.
Telefonkonferensen kommer att séndas
pa Tele2s hemsida, www.Tele2.com, dar
presentationsmaterial ocksa kommer att
finnas tillgangligt.

Kontaktpersoner

® Lars-Johan Jarnheimer
Telefon: + 46 (0)8 562 640 00
Verkstéllande direktdr och
koncernchef, Tele2 AB

m Hakan Zadler
Telefon: + 46 (0)8 562 640 00
Finansdirektor, Tele2 AB

= Dwayne Taylor
Telefon: + 44 (0)20 7321 5038
Investerarfragor

¥ Lena Krauss
Telefon: + 46 (0)8 562 000 45
Investerarfragor

Besok garna var hemsida: www.tele2.com

Bilagor

Resultatrékning
Balansrakning
Kassaflodesanalys
Forandringar i eget kapital
Antal kunder
Nettoomséttning

EBITDA

EBIT

Investeringar, CAPEX
Tele2-verksamheter i Sverige
Femarsoversikt

Noter

Tele2 AB (org.nr: 556410-8917)

Skeppsbron 18, Box 2094, 103 13 Stockholm, Sverige
Tfn: +46 (0)8 5620 0060. Fax: +46 (0)8 5620 0040
E-post: info@tele2.com

UTDELNING OCH INLOSEN AV AKTIER

Styrelsen foreslar bolagsstamman en utdelning om 5,00 (3,00) kronor per aktie och ett inlésenprogram
motsvarande 10,00 kronor per aktie, totalt 15,00 kronor per aktie. Tele2s finansiella stallining har starkts
vasentligt de senaste aren och styrelsen beddmer att bolagets nuvarande balansrakning &r mer &n
tillrdckligt stark for att sékerstélla verksamhetens utveckling pa medellang sikt.

Den ordinarie bolagsstimman den 11 maj 2005 foreslas ett inldsenforfarande, dar varje aktie delas upp i 3
ordinarie aktier och 1 inlésenaktie. Inlésenaktien kommer att I6sas in for 10,00 kronor per aktie. Det motsvarar
totalt 1 476 Mkr. Tillsammans med den foreslagna utdelningen kommer aktiedgarna att erhalla 2 213 Mkr.

Information om utformningen av inlésenprogrammet kommer att ldmnas senast i samband med kallelse
till bolagsstémman.

INVESTERINGAR
Under det fiarde kvartalet 2004 har Tele2 forvarvat samtliga aktier i den ledande ¢sterrikiska alternativa
telekomoperattren UTA for 1 723 Mkr.

Under det fjarde kvartalet 2004 har Tele2 forvarvat 100% i Votec Mobile i Ryssland.

Under det fiarde kvartalet 2004 har Tele2 avyttrat de aktier, motsvarande 17,2% i Song Networks, som
forvarvades under det tredje kvartalet 2004. Avyttringen medforde en reavinst om 171 Mkr som inkluderas
i dvriga finansiella poster.

Tele2 har under aret l6pande investerat i ett nytt faktureringssystem. Totalt har 89 Mkr investerats hittills,
varav 26 Mkr hanfor sig till Mobiltelefoni och 63 Mkr till Fast telefoni och Internet.

Under det tredje kvartalet 2004 har Tele2 for 329 Mkr forvarvat de utestdende 10% av aktierna i det bo-
lag som bedriver mobiltelefoniverksamhet i Baltikum, genom sitt 4gande av samtliga aktier i Tele2 Litauen
och 52% av aktierna i Tele2 Estland. Tele2 ager darmed 100% i Tele2 Estland och Tele2 Litauen.

Under det forsta kvartalet 2004 dkade Tele2 sin agarandel i mobiltelefoniverksamheten i S:t Petersburg,
Ryssland.

AVYTTRINGAR
Tele2 har under 2004 fort langtgédende forhandlingar om att avyttra sin svenska kabel-TV-verksamhet, Ka-
belvision. | samband med férhandlingarna gjorde Tele2 en férnyad utvdrdering av potentialen i Kabelvision,
och bedémde att den vésentligt dverstiger de prisnivaer som diskuterats i forhandligarna. Tele2 har déarfor
beslutat att behalla bolaget och ta tillvara potentialen inom Tele2-koncernen.

Den 12 maj 2004 salde Tele2 sin kabel-TV-verksamhet i Estland, med en reavinst pa 26 Mkr som redo-
visas som Ovriga rorelseintékter. Antalet kunder i verksamheten uppgick vid forsaljningstillféllet till 46 000.

MODERBOLAGET
Moderbolaget redovisar per den 31 december 2004 en nettoomsattning pa 18 (17) Mkr, ett rorelseresultat,
EBIT, pa —38 (—26) Mkr och en likviditet pa 7 Mkr, jamfort med 1 Mkr den 31 december 2003.
| maj 2004 lamnade moderbolaget en utdelning pa 443 Mkr.
Den 1 juli 2004 har omstampling skett av 6 173 141 A-aktier i Tele2 AB till 6 173 141 B-aktier (se Not 6).

ANDRING AV REDOVISNINGSPRINCIPER 2005

Fréan och med den 1 januari 2005 kommer Tele?2 att rapportera sin koncernredovisning enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS). Den mest vasentliga skillnaden mellan Tele2s nuvarande redovis-
ningsprinciper och IFRS kommer for Tele2s del vara att goodwill inte l&ngre kommer att skrivas av linjart,
utan baseras pa en arlig beddmning av nedskrivningsbehov. Vinst per aktie efter utspadning for 2004 kom-
mer att stiga fran 12,86 kronor till 25,72 kronor till foljd av att avskrivningar ej sker pa goodwill. Se Not 8 for
ytterligare information om dessa férandringar.

HANDELSER EFTER RAPPORTDAGENS UTGANG

| februari 2005 meddelade Tele?2 att foretaget forvarvat Tiscalis danska verksamhet, Tiscali A/S, for 20,7
miljoner Euro pa skuldfri basis. Tiscali i Danmark har omkring 26 000 ADSL-kunder och éver 50 000 kun-
der inom uppringt Internet. Forvarvet inkluderar dven ett omfattande ADSL-n&t som tacker mer &n 65% av
de danska hushéllen. Tiscali i Danmark hade ar 2004 en omséttning pa ca 22 miljoner Euro.

OVRIGA UPPLYSNINGAR
Tele2s arsredovisning for 2004 planeras att finnas tillganglig i slutet av mars 2005.

Rapporten for det forsta kvartalet 2005 kommer att offentliggéras den 25 april 2005.

Tele2s ordinarie bolagsstamma kommer att héllas kl 13.30 onsdagen den 11 maj 2005 pa biografen
Skandia, Drottninggatan 82, Stockholm.

Nomineringsgruppen leds av Cristina Stenbeck som ordférande. Nomineringsgruppen bestar av: Cris-
tina Stenbeck; Mats Guldbrand, AMF Pension; Bjérn Lind, SEB Fonder och SEB Trygg Liv; samt av Peter
Rudman, Nordeas fonder. Aktiedgare som vill [amna forslag avseende representanter till Tele2s styrelse kan
vanda sig till bolagsstamma@tele2.se, eller per brev till Bolagsstamma, Tele2, Box 2094, SE-103 13 Stockholm.

STOCKHOLM DEN 16 FEBRUARI 2005
Styrelsen for Tele2 AB

GRANSKNINGSRAPPORT
Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.



TELE2 BOKSLUTSKOMMUNIKE 2004

RESULTATRAKNING =8
2004 2003 2004 2003
Mkr Not helar helar | kv 4 kv 4
Nettoomséttning 1 43 033 36911 ! 11230 9 656
Rorelsens kostnader 2 -40 313 35039 ! -10736 -9973
Ovriga rorelseintakter 3 92 78 i 22 24
Ovriga rorelsekostnader -40 -66 -6 =21
Resultat frdn andelar i intresseforetag 17 -18 ¢ =21 -9
Rorelseresultat, EBIT 2789 1866 ! 489 -323
Réntenetto och dvriga finansiella poster 4 -108 599 61 -153
Resultat efter finansiella poster, EBT 2 681 1267 | 550 -476
Skatt 5 -779 1092 262 2003
Minoritetsandelar - 37 -3 15
PERIODENS RESULTAT 1902 2 396 809 1 542
Vinst per aktie efter skatt, kr 12,89 16,25 5,48 10,46
Vinst per aktie efter skatt, efter utspadning, kr 12,86 16,20 ! 5,47 10,43
Antal aktier 6 147560175 147560175
Genomsnittligt antal aktier 6 147 560 175 147 460 175 !
Antal aktier efter utspadning 6 148176 675 148203 675 !
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 6 147 857 185 147 869 175 !



TELE2 BOKSLUTSKOMMUNIKE 2004

BALANSRAKNING =9
2004 2003
Mkr Not 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Immateriella tillgdngar 22 526 23 b56
Materiella tillgdngar 9015 9036
Finansiella anlaggningstillgangar 5 3371 3057
34912 35 649
Omsittningstillgangar
Varulager 308 350
Kortfristiga fordringar 10 458 9198
Likvida medel 2148 2773
12914 12 321
SUMMA TILLGANGAR 47 826 47 970
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 31 396 30 360
Minoritetsintressen 2 7
Avsattningar
Andelar i intresseforetag - 6
Ovriga avsattningar 63 20
63 26
Langfristiga skulder
Réntebérande skulder 1651 4775
1651 4775
Kortfristiga skulder
Réntebérande skulder 3300 2461
Icke rantebarande skulder 11414 10341
14714 12 802
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 47 826 47 970




TELE2 BOKSLUTSKOMMUNIKE 2004

KASSAFLODESANALYS =10

2004 2003 2004 2004 2004 2004 2003 2003
Mkr helar heldr kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3
Rorelseflode 6228 5062 ! 1734 1574 1499 1421 896 1488
Férandring av rorelsekapital -352 912 -578 12 6 208 498 218
Kassaflode fran rorelsen 5876 5974 1156 1 586 1 505 1629 1394 1706

Investeringar i immateriella och !
materiella tillgdngar, CAPEX -1562 -1890 ! -473 -324 -369 -396 483 424

Kassaflode efter CAPEX 4314 4084 683 1262 1136 1233 911 1282
Forvarv av aktier och andelar -2 945 -910 -1 869 -1 050 -15 -11 -4 -89
Likvida medel i férvarvade foretag 143 211 ¢ 143 - - - -1 4
Avyttring av foretag, exkl. likvida medel 932 21 ¢ 899 - 33 - -1 22
Forandring av langfristiga fordringar 15 12 7 6 13 -11 -69 26
Kassaflode efter investeringar 2 459 3418 -137 218 1167 1211 836 1245
Finansiering -3074 2940 -1 065 -14 -2 111 116 -1471 -1052
Foérandring av likvida medel -615 478 -1 202 204 -944 1327 -635 193
Likvida medel vid periodens borjan 2773 2473 3361 3179 4194 2773 3 386 3339
Kursdifferens i likvida medel -10 -178 -11 -22 -71 94 22 -146
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT* 2 148 2773 1 2 148 3361 3179 4194 2773 3 386
*varav spdrrade medel 365 830 365 451 456 801 830 922

FORANDRING | EGET KAPITAL

2004 2003
Mkr 31 dec 31 dec
Eget kapital, 1 januari 30 360 28728
Valutakursdifferenser -423 -780
Utdelning -443 -
Nyemission - 16
Periodens resultat 1902 2 396

EGET KAPITAL, VID PERIODENS SLUT 31 396 30 360




TELE2 BOKSLUTSKOMMUNIKE 2004

ANTAL KUNDER =11
ANTAL KUNDER NETTO KUNDINTAG
2004 2003 i 2004 2004 2004 2004 2003 2003
Tusental Not 31 dec 31 dec Forédnd. kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3
Norden
Mobiltelefoni 3810 3600 6% 79 50 45 36 45 68
Fast telefoni och Internet 2787 2942 -5% -9 -25 -54 -67 14 36
Kabel-TV 190 178 7% 11 1 -1 1 -13 5
”””””””””””””””””””””””””””” 6787 6720 1%, 8 26 -0 30 46 109
Baltikum & Ryssland i
Mobiltelefoni 3618 2204 64% 504 435 327 148 377 218
Fast telefoni och Internet 68 57 19% 11 -1 2 - - -1
Kabel-TV 3 22 66 —67% 1 1 -1 - 2 -1
”””””””””””””””””””””””””””” 3708 2327 59% . 516 435 328 148 379 216
Centraleuropa
Mobiltelefoni 98 50 96% 23 7 13 5 15 15
Fast telefoni och Internet 3 5795 3419 69% 328 556 378 630 582 512
”””””””””””””””””””””””””””” 5803 3469 70% . 351 563 391 635 597 527
Sydeuropa ‘
Mobiltelefoni 40 40 0% ‘ -1 - - 1 1 2
Fast telefoni och Internet 8 757 7 447 18% ‘ 392 -10 267 661 749 631
”””””””””””””””””””””””””””” 8797 7487 17% . 391 10 267 662 750 633
Benelux
Mobiltelefoni 693 528 31% 73 33 42 17 18 36
Fast telefoni och Internet 1916 1775 8% -28 =31 64 136 142 116
”””””””””””””””””””””””””””” 2609 2303 13% . 45 2 106 153 160 152
Netto kundintag 1384 1016 1082 1568 1932 1637
Forvarvade foretag 3 484 - - - - -
Avyttrade foretag - - -46 - - -
TOTALT ANTAL KUNDER 27 794 22 306 25% 1868 1016 1036 1568 1932 1637
PER RORELSEGREN ;
Mobiltelefoni 8259 6 422 29% 678 525 427 207 456 339
varav kontantkort 6072 4 598 32% 582 403 351 138 351 312
Fast telefoni och Internet 3 19 323 15640 24% 694 489 657 1360 1487 1294
Kabel-TV 3 212 244 -13% 12 2 -2 1 -11 4
Forvarvade foretag 3 ‘ 484 - - - - -
Avyttrade foretag 3 ‘ - - -46 - - -
TOTALT ANTAL KUNDER 27 794 22 306 25% 1868 1016 1036 1568 1932 1637




TELE2 BOKSLUTSKOMMUNIKE 2004

NETTOOMSATTNING =12
2004 2003 2004 2004 2004 2004 2003 2003
Mkr Not helar heldr kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3
Norden
Mobiltelefoni 7 480 7 330 1812 2029 1903 1736 1839 1943
Fast telefoni och Internet 6 627 6310 1673 1610 1667 1677 1627 1551
Kabel-TV 201 207 51 46 51 53 53 53
Ovrig verksamhet 352 281 99 85 89 79 83 69
Justeringar mobil Sverige 1 - -374 - - - - -374 -
Justering koncernintern forséaljning -885 -812 ‘ -215 211 -238 -221 -250 -189
”””””””””””””””””””””””””””””””””””” 13775 12942 | 3420 3559 3472 3324 2978 3427
Baltikum & Ryssland
Mobiltelefoni 3178 2600 854 856 772 696 713 723
Fast telefoni och Internet 108 106 31 26 27 24 27 25
Kabel-TV 16 26 2 3 4 7 7 6
Justering koncernintern forsaljning -5 -8 -2 -1 -1 -1 -2 -2
””””””””””””””””””””””””””””””””””””” 3297 2724 885 884 802 726 745 752
Centraleuropa
Mobiltelefoni 88 58 29 24 19 16 25 15
Fast telefoni och Internet 5461 3863 1 500 1389 1299 1273 1171 993
Justering koncernintern forsaljning -491 -480 -125 -113 -121 -132 -125 -119
””””””””””””””””””””””””””””””””””” 5058 3441 1404 1300 1197 1157 1071 889
Sydeuropa
Mobiltelefoni 31 32 7 8 8 8 7 9
Fast telefoni och Internet 1 17558 14647 4 642 4153 4379 4 384 4033 3527
Justering koncernintern forsaljning -1 149 -736 -267 -307 -267 -308 —248 -195
”””””””””””””””””””””””””””””””””””” 16440 13943 | 4382 3854 4120 4084 3792 3341
Benelux
Mobiltelefoni 1197 943 336 322 291 248 266 264
Fast telefoni och Internet 3186 2 834 771 770 812 833 798 717
Kabel-TV 7 11 3 -2 5 1 2 3
Ovrig verksamhet 6 21 1 1 - 4 -2 6
Justering koncernintern forséaljning -151 -105 -34 27 -46 -44 -36 -24
””””””””””””””””””””””””””””””””””””” 4245 3704 1077 1064 1062 1042 1028 966
Services
Fast telefoni och Internet 38 43 ‘ 17 7 7 7 7 11
Ovrig verksamhet 384 258 107 101 92 84 86 60
Justering koncernintern forsaljning -204 -144 -62 -56 -41 -45 -51 -32
I T A T A 62 52 58 46 42 39
SUMMA NETTOOMSATTNING 43 033 36911 11 230 10713 10711 10379 9 656 9414
PER RORELSEGREN :
Mobiltelefoni 11974 10963 3038 3239 2993 2704 2 850 2954
Fast telefoni och Internet 1 32978 27803 8634 7955 8191 8198 7 663 6824
Kabel-TV 224 244 56 47 60 61 62 62
Ovrig verksamhet 742 560 207 187 181 167 167 135
Justeringar mobil Sverige 1 - -374 - - - - -374 -
Justering koncernintern forsaljning 2885 2285 ‘ -705 -715 -714 -751 -712 -b61
SUMMA NETTOOMSATTNING 43033 36911 | 11 230 10713 10711 10379 9 656 9414




TELE2 BOKSLUTSKOMMUNIKE 2004

EBITDA =13
2004 2003 2004 2004 2004 2004 2003 2003
Mkr Not helar heldr kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3
Norden
Mobiltelefoni 2832 3299 ! 636 787 705 704 806 909
Fast telefoni och Internet 996 896 ! 263 219 254 260 211 236
Kabel-TV 32 40 6 6 13 9 14
Ovrig verksamhet -6 - 4 -12 -1 2 -1
Justeringar mobil Sverige . I -2 B ~ — T VA S
3854 3861 909 1 000 969 976 654 1158
Baltikum & Ryssland
Mobiltelefoni 929 809 ! 189 241 271 228 159 221
Fast telefoni och Internet -12 -8 -5 -2 -3 -2 -13 8
Kabel-TV 3 27 -1 1 - 26 - - -
T oaa 800 L 185 239 204 226 146 229
Centraleuropa
Mobiltelefoni 57 53 ! 21 -15 -14 -7 -13 -12
Fast telefoni och Internet 303 -250 : 104 129 b5 15 7 -95
”””””””””””””””””””””””””””””””””””””””” 246 303 8 114 41 8 6 07
Sydeuropa f
Mobiltelefoni -15 4 -5 -3 - -7 -1 -1
Fast telefoni och Internet 1165 1108 : 538 186 247 194 168 289
”””””””””””””””””””””””””””””””””””””” 1150 1104 . 533 183 247 187 167 288
Benelux
Mobiltelefoni 167 153 -7 49 60 65 67 42
Fast telefoni och Internet 201 89 553} 43 49 56 36 19
Kabel-TV -19 9 -6 -5 -5 -3 -3 -3
Ovrig verksamhet =7 -10 ¢ -3 - - -4 -9 -1
T a2 223 37 87 104 114 91 57
Services
Fast telefoni och Internet 1 4 2 - - -1 3 1
Ovigverksamhet gl 2li 2 13l 2.9
82 25 | 23 35 13 11 5 10
SUMMA EBITDA 6618 5710 ] 1770 1658 1668 1522 1 057 1635
PER RORELSEGREN
Mobiltelefoni 3856 4204 ! 792 1 059 1022 983 1018 1159
Fast telefoni och Internet 2654 1839 ! 955 575 602 522 412 458
Kabel-TV 3 40 30 1 1 28 10 6 11
Ovrig verksamhet 68 11 22 23 16 7 -5 7
Justeringar mobil Sverige 1 - -374 - - - - -374 -
SUMMA EBITDA 6618 5710 1770 1658 1668 1522 1 057 1635
EBITDA-MARGINAL
Norden 1 28% 30% 27% 28% 28% 29% 22% 34%
Baltikum & Ryssland 3 29% 29% | 21% 27% 37% 31% 20% 30%
Centraleuropa 5% 9% ! 6% 9% 3% 1% -1% -12%
Sydeuropa 7% 8% ! 12% 5% 6% 5% 4% 9%
Benelux 8% 6% ! 3% 8% 10% 11% 9% 6%
Services 38% 16% 37% 67% 22% 24% 12% 26%
SUMMA EBITDA-MARGINAL 15% 15% ! 16% 15% 16% 15% 11% 17%




TELE2 BOKSLUTSKOMMUNIKE 2004

EBIT =14
2004 2003 2004 2004 2004 2004 2003 2003
Mkr Not helar heldr | kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3

Norden
Mobiltelefoni 2 397 2 866 489 678 618 612 686 804
Fast telefoni och Internet 2 627 383 178 128 157 164 12 135
Kabel-TV 65 21 -49 -8 -7 -1 -6 -1
Ovrig verksamhet -15 -9 -2 -13 2 -2 -1 -2
Justeringar mobil Sverige ... L it SR o ... T S s
2944 2845 : 616 785 770 773 317 936

Baltikum & Ryssland f
Mobiltelefoni 451 454 114 113 129 95 61 146
Fast telefoni och Internet -13 -9 -5 -2 -4 -2 -13 6
Kabel- Ty 3 . . 8 0 ~ L 6 2 2 -1
461 435 | 109 110 151 91 46 151

Centraleuropa f
Mobiltelefoni -66 -61 -23 -17 -16 -10 -15 -14
Fasttelefonioch Intermet U5 414} 80 80 0 25 37 A
49 475 27 63 -6 -35 -52 -151

Sydeuropa f
Mobiltelefoni -15 -4 -5 -3 - -7 -1 -
Fasttelefoniochinternet %3 90 473 149 19 145 129 248
948 936 ! 468 146 196 138 128 248

Benelux
Mobiltelefoni 69 61 ! -32 24 35 42 43 17
Fast telefoni och Internet 2 175 -17 47 36 43 49 -45 14
Kabel-TV -25 -15 | -8 -6 -6 -5 -5 -3
Ovrigverksamhet . A 3 S Lo I * S 1
210 13 | 4 55 70 81 18 27

Services
Fast telefoni och Internet -3 -1 - -1 - -2 - 1
Ovigverksamhet “_ Lo 2% . 4 4 4.3
41 - 11 24 4 2 -4 4
Koncernmassiga avskrivningar 2 -1864 -1888 -746 -370 -378 -370 -740 -387
SUMMA EBIT 2789 1866 ! 489 813 807 680 -323 828

PER RORELSEGREN
Mobiltelefoni 2 836 3316 543 795 766 732 774 953
Fast telefoni och Internet 2 1 864 882 743 390 402 329 46 267
Kabel-TV 67 46 | 57 15 13 8 BE 5
Ovrig verksamhet 20 24 6 13 4 -3 -16 -
Justeringar mobil Sverige - -374 - - - - -374 -
Koncernmassiga avskrivningar 2 -1864 -1888 —746 -370 -378 -370 -740 -387
SUMMA EBIT 2789 1866 489 813 807 680 -323 828

EBIT-MARGINAL '
Norden 1,2 21% 22% 18% 22% 22% 23% 11% 27%
Baltikum & Ryssland 3 14% 16% | 12% 12% 19% 13% 6% 20%
Centraleuropa 1% -14% 2% 5% -1% -3% -5% -17%
Sydeuropa 6% 7% 11% 4% 5% 3% 3% 7%
Benelux 2 5% 0% ! 0% 5% 7% 8% 2% 3%
Services 19% 0% ! 18% 46% 7% 4% -10% 10%
SUMMA EBIT-MARGINAL 6% 5% 4% 8% 8% 7% -3% 9%




TELE2 BOKSLUTSKOMMUNIKE 2004

INVESTERINGAR, CAPEX =15
2004 2003 2004 2004 2004 2004 2003 2003
Mkr helar helar | kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3
Marknadsomraden
Norden 430 454 93 90 141 106 86 111
Baltikum & Ryssland 684 908 273 139 94 178 221 234
Centraleuropa 156 163 21 32 67 36 53 29
Sydeuropa 133 134 36 35 41 21 14 29
Benelux 103 155 31 21 8 43 54 18
Services 56 76 19 7 18 12 55 3
Investeringar i immateriellaoch o
materiella tillgangar 1 562 1890 ! 473 324 369 396 483 424
Investeringar, ej kassapaverkande
Finansiell leasing - 5 ‘ - - - - 5 -
TOTALT, CAPEX 1562 1895 473 324 369 396 488 424
RORELSEGRENAR
Mobiltelefoni 1063 1250 397 195 182 289 361 279
Fast telefoni och Internet 432 545 54 121 166 91 78 132
Kabel-TV 7 32 1 2 2 2 1 10
Ovrig verksamhet 60 63 21 6 19 14 43 3
Investering i immateriellaoch o
materiella tillgangar 1562 1890 473 324 369 396 483 424
Investeringar, ej kassapaverkande
Finansiell leasing - 5 ‘ - - - - 5 -
TOTALT, CAPEX 1562 1 895 473 324 369 396 488 424




TELE2 BOKSLUTSKOMMUNIKE 2004

TELE2-VERKSAMHETER | SVERIGE* =16
2004 2003 2004 2004 2004 2004 2003 2003
Mkr Not helar heldr | kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3
Nettoomsattning
Mobiltelefoni 1 6 306 6 626 1480 1681 1622 1523 1637 1748
Fast telefoni och Internet 3867 3793 ‘ 963 938 970 996 976 937
Kabel-TV 201 191 51 46 51 53 50 49
Justering mobil 1 - -374 ‘ - - - - -374 -
summa 10374 10236 | 2494 2665 2643 2572 2289 2734
EBITDA
Mobiltelefoni 1 2 849 3325 648 773 716 712 780 919
Fast telefoni och Internet 781 714 193 186 201 201 174 197
Kabel-TV 32 35 6 6 7 13 8 13
Justering mobil 1 - =374 - - - - -374 -
summa 3662 3700 | 847 965 924 926 588 1129
EBITDA-marginal
Mobiltelefoni 1 45% 50% 44% 46% 44% 47% 48% 53%
Fast telefoni och Internet 20% 19% 20% 20% 21% 20% 18% 21%
Kabel-TV 16% 18% 12% 13% 14% 25% 16% 27%
summa 35%  36% | 34%  36%  35%  36%  26%  41%
Rorelseresultat, EBIT
Mobiltelefoni 1 2 444 2903 506 674 637 627 663 817
Fast telefoni och Internet 486 308 ‘ 126 112 125 123 7 125
Kabel-TV -65 -23 —49 -8 -7 -1 -6 -1
Justering mobil 1 - -374 - - - - -374 -
summa 2865 2814 ! 583 778 755 749 290 941
EBIT-marginal
Mobiltelefoni 1 39% 44% 34% 40% 39% 41% 41% 47%
Fast telefoni och Internet 13% 8% ‘ 13% 12% 13% 12% 1% 13%
Kabel-TV -32% -12% -96% -17% -14% 2% -12% 2%
summa 28%  27% 23%  29%  29%  29%  13%  34%

*Tele2 Sverige AB, Optimal Telecom AB, kabel-TV-verksamheter i Sverige och resultat fran andelar i joint venture-bolaget Svenska UMTS-nat AB




TELE2 BOKSLUTSKOMMUNIKE 2004

FEMARSOVERSIKT «17
Mkr 2004 2003 2002 2001 2000
Nettoomséttning 43 033 36911 31282 25085 12 440
Antal kunder, tusental 27 794 22 306 16 764 14 958 11 554
EBITDA 6618 5710 5127 1698 1820
Rorelseresultat efter avskrivningar, EBIT 2789 1 866 1494 -1323 376
Resultat efter finansiella poster, EBT 2 681 1267 796 -1944 165
Periodens resultat 1902 2 396 223 392 -396
Eget kapital 31 396 30360 28728 29 517 26 539
Eget kapital, efter utspadning 31 453 30419 28757 29 547 26 584
Balansomslutning 47 826 47 970 46 872 49 258 42 397
Kassaflode fran rorelsen 5876 5974 4 365 413 883
Kassaflode efter CAPEX 4314 4084 2475 -1732 -627
Likviditet 5113 3444 2332 1625 1304
Nettoupplaning 2738 4427 7729 9286 7 095
Investeringar i immateriella och materiella tillgdngar, CAPEX 1562 1895 1956 2162 1514
Investeringar i aktier och langfristiga fordringar 1756 767 626 304 20512
Medelantalet anstallda 2928 3274 3115 2172 1747
Nyckeltal

Soliditet, % 66 63 61 60 63
Skuldsattningsgrad, ggr 0,09 0,15 0,27 0,31 0,27
EBITDA-marginal, % 15,4 15,5 16,4 6,8 14,6
EBIT-marginal, % 6,5 51 4.8 -5,3 3,0
Avkastning pa eget kapital, % 6,2 8,1 0,8 14 2,4
Avkastning pa eget kapital, efter utspadning, % 6,2 8,1 0,8 14 2,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 8,2 5,0 39 -3,3 19
Genomsnittlig rantekostnad, % 35 5,0 6,4 6,3 4.8
Data per aktie, kr

Vinst exkl. avskrivning pa goodwill 25,78 29,17 11,77 13,09 0,26
Vinst exkl. avskrivning pa goodwill, efter utsadning 25,72 29,09 11,75 13,07 0,26
Resultat efter skatt 12,89 16,25 1,51 2,70 -3,47
Resultat efter skatt, efter utspadning 12,86 16,20 1,51 2,70 -3,47
Eget kapital 212,77 205,88 194,95 203,56 232,62
Eget kapital, efter utspadning 212,72 205,71 194,79 203,46 232,74
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 39,82 40,51 29,62 2,85 7,74
Utdelning 15,00 3,00 - - -
Borskurs pa bokslutsdagen 261,00 384,00 230,50 378,00 392,00
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH DEFINITIONER
Kvartalsrapporten har upprattats enligt Redovisningsradets rekommendation
RR20. Under 2004 har Tele2 forbéttrat redovisningen av resultatandelar i
intresseforetag, fran att de tidigare har redovisats som en post mellan
rorelseresultatet och finansiella poster till att redovisas i rérelseresultatet
(EBIT) men inte i EBITDA. Den nya principen speglar Tele2s verksamhet pa
ett battre satt, dar resultatandelar fran svenska 3G-bolaget bedéms vara av
rorelsekaraktar snarare an av finansiell natur samtidigt som resultatandelar
fran 3G-bolaget, vilka i vasentlig grad kommer att avse avskrivningar, inte
paverkar Tele2-koncernens EBITDA. Tele2s kvartalsrapport har i vrigt
upprattats i enlighet med samma redovisningsprinciper och beraknings-
metoder som &rsbokslutet 2003. Definitioner framgar av arsredovisningen
for 2003.

Fran och med 1 januari 2005 évergar Tele2 till redovisningsprinciper
enligt IFRS. De vésentliga skillnaderna framgér av not 8.

Definitioner:

EBITDA — Rorelseresultat fore avskrivningar och resultat fran andelar i
intresseforetag

EBITA — Rorelseresultat efter avskrivningar men fére avskrivningar pa
goodwill

EBIT — Rorelseresultat efter avskrivningar

EBT — Resultat efter finansiella poster

NOT 1 NETTOOMSATTNING
Under det fiarde kvartalet 2004 har nettoomséttningen 6kat med ca 300
Mkr avseende retroaktiva ersattningar fran leverantérer i marknadsomradet
Sydeuropa. Tele2 for lopande prisforhandlingar pa alla marknader och retro-
aktiva ersattningar ar ett normalt inslag i verksamheten. Ersattningen i detta
kvartal ar dock stérre an normalt och dessutom koncentrerad till ett mark-
nadsomrade.

| nettoomséttningen for Tele2 Sverige ingar 24 Mkr i det fiarde kvartalet
2004 avseende mobiltelefoni enligt MVNO-avtalet med Telenor. Pa koncern-
niva ar byte av kapacitet i detta avtal att betrakta som en bytesaffar med
Telenor varpa intakten fran bytesaffaren nettoredovisats mot kostnaderna.

Intakter fran telefonin redovisas i takt med att kunderna ringer. Det inne-
béar att kontantkort som salts men annu ej anvénts inte ska inga i intakterna.
For att uppna detta har intékterna, fram till och med det tredje kvartalet
2003, periodiserats enligt schablon, i enlighet med en metod som tillampats
oférandrad i Sverige sedan starten av kontantkortstelefonin 1997, i avsak-
nad av system som kunnat mata vérdet av sélda men annu ej anvanda kon-
tantkort. Ett sddant system har dock tagits i bruk i Comvig under det fjarde
kvartalet 2003 och det har d& konstaterats att vardet av salda ej &nnu
anvanda kontantkort har underskattats med totalt -374 Mkr for perioden
1997 till och med 30 september 2003. Av detta belopp kan 95 Mkr
hanforas till 2003.

NOT 2 RORELSENS KOSTNADER

Som ett resultat av att forlustavdrag i Tele2 Tyskland under det fjarde kvarta-
let 2004 har varderats till sitt fulla vérde, har den del av forlustavdragen som
forelag vid tidpunkten for forvérvet av bolaget, och som da hade kunnat
reducera goodwill med 378 Mkr (kv 4 2003: 322 Mkr) om forlustavdraget
varderats till sitt fulla vérde vid den tidpunkten, redovisas i enlighet med
RR9 som avskrivning. Samtliga forlustavdrag som forelag i SEC vid forvarvs-
tidpunkten ingér nu till sitt fulla beddmda skatteméassiga varde i balansrak-
ningen.

Under det fiarde kvartalet 2003 skrevs anlaggningstillgéngar ned med ett
belopp p& 172 Mkr avseende Atlantkablar som Tele2 Sverige och Tele2
Luxemburg investerade i under slutet av 90-talet, vilket kostnadsférdes till
folid av Tele2s bedémning om ett fortsatt kapacitetsoverskott.

NOT 3 AVYTTRING OCH FORVARV AV VERKSAMHETER
Den 12 maj 2004 salde Tele2 sin kabel-TV-verksamhet i Estland med en
reavinst pa 26 Mkr som redovisas bland ovriga rorelseintakter. Antalet
kunder uppgick vid forsaljningstillfallet till 46 000.

Den 7 december 2004 forvarvade Tele2 UTA, den ledande alternativa

operatéren i Osterrike med verksamhet inom fast telefoni och Internet, for
1 723 Mkr. Antalet kunder uppgick vid forvarvstillfallet till 484 000. UTA
kommer att paverka de konsoliderade siffrorna fran och med den 31
december 2004.

NOT 4 RANTENETTO OCH GVRIGA FINANSIELLA KOSTNADER
Under det fjarde kvartalet 2004 erholl Tele2 en reavinst om 171 Mkr fran
forsaljningen av aktierna i Song Networks AB. Denna redovisas som en
finansiell post. Under kvartalet belastades finansiella poster aven av en
engangskostnad om 41 Mkr avseende kostnadsféring av den tidigare lane-
facilitetens aterstaende forutbetalda finansieringskostnad.

Under det fjarde kvartalet 2003 belastades resultatet med en nedskriv-
ning av andelarna i TravelLink AB om 75 Mkr.

NOT 5 SKATT

Uppskjuten skattefordran uppgar i koncernen till totalt 2 747 Mkr per den
31 december 2004 respektive 2 459 Mkr per den 31 december 2003, vilka
redovisas i balansposten "Finansiella anlaggningstillgangar”.

Tele2s redovisningsprincip ar att endast redovisa en uppskjuten skatte-
fordran for forlustavdrag till den del forlustavdraget beraknas kunna
utnyttjas mot framtida vinster. Enligt denna princip kvittas inte forluster i
nystartade verksamheter skatteméssigt mot vinster i mer mogna verksam-
heter. Fér koncernen har detta redovisningsmaéssigt lett till en hogre
skattekostnad &n om skatten beréknats pa koncernens samlade resultat.

Som en foljd av de fortsatt forbattrade resultaten i kontinentala Europa
har en uppskjuten skattefordran pa netto 729 Mkr (2 011 Mkr) redovisats i
resultatrakningen.

| nettot ingdr 1 212 Mkr hanférligt i huvudsak till bolag som borjat redo-
visa positivt resultat under aret och déar vi bedomer att vi kan kvitta ackumu-
lerade forluster mot framtida vinster, samt —483 Mkr hanférligt till bolag dar
vi andrat var tidigare bedémning om att vi kan kvitta ackumulerade
forluster.

Koncernens samlade underskottsavdrag uppgick per den 31 december
2004 till 13 275 Mkr (18 486 Mkr), varav 10 582 Mkr (11 575 Mkr) ian-
spraktagits vid berakning av uppskjuten skattefordran och resterande del,
2 693 Mkr (6 911 Mkr) har varderats till noll.

NOT 6 AKTIER OCH KONVERTIBLER

Tele2-koncernen har per den 31 december 2004 utestdende tecknings-
optioner motsvarande 616 500 (31 december 2003: 643 500) B-aktier i
Tele2 AB till en teckningskurs om 191 kronor per aktie och en teckningstid
som l6per under aren 2005-2007.

Den 1 juli 2004 har 6 173 141 A-aktier i Tele2 AB omstamplats till
B-aktier i enlighet med det férslag om omstdmpling som den ordinarie
bolagsstdmman godkande den 12 maj 2004. Efter omstdmplingen uppgar
antalet A-aktier i Tele2 AB till 15 516 663 och antalet B-aktier till
132 043 512. Det totala antalet aktier i Tele2 AB &r oférandrat
147 560 175.

NOT 7 UMTS-NAT AB I SVERIGE
Tele2 och TeliaSonera ager vardera 50% av Svenska UMTS-néat AB som
innehar en 3G-licens i Sverige. Bada bolagen har tillskjutit varsin kapital-
andel. Darut6ver ar utbyggnaden externt finansierad med en lanefacilitet
om totalt 7 miljarder kronor garanterad till 50% av vardera agarbolag. Tele2
och TeliaSonera ér i teknisk bemarkelse MVNO hos 3G-bolaget och agerar
darmed som kopare av kapacitet. | det langre perspektivet kommer
kostnaden att vara variabel i relation till képt volym, men tills en viss total
producerad volym uppnatts ar avgifterna lika for bada parter. Avgiftens
storlek &r i huvudsak beroende av den totala investeringen. 3G-bolaget ska
generera en viss avkastning, vilket férenklat innebar att avskrivningar och
rantor ska tdckas med en viss marginal. | varje delarsrapport redovisas 3G-
bolagets balansrakning i sammandrag och darmed aktuell investeringsniva.
Tele2s investering i 3G-bolaget redovisas som en resultatandel ingdende i
EBIT i enlighet med vad som ovan skrivits under Redovisningsprinciper. Det
innebdr att ett positivt resultat i 3G-bolaget nettas p& EBIT-nivéd mot kostna-
den for kop av kapacitet.
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Tele2s garanti per den 31 december 2004 uppgér till 1 007 Mkr jamfort
med 363 Mkr per den 31 december 2003. Balansrakningen per den 31
december 2004 for Svenska UMTS-nat AB framgar nedan:

Datum for 6vergéngen till IFRS har satts till den 1 januari 2004 eftersom
IFRS kréaver omrékning av ett jamforelsedr. Overgéngen till IFRS redovisas i
enlighet med IFRS 1 "First-time adoption of International Financial

Reporting Standards”. Huvudregeln i IFRS 1 ar att samtliga rekommendatio-

ner skall tilldmpas retroaktivt. IFRS 1 tillater dock vissa valfria undantag fran

Mkr Mkr principen om retroaktiv tillampning, dar Tele2 valt att tilldmpa foéljande

Anlaggningstillgangar 3009 Eget kapital 1001 undantag:

Ovriga omséttningstillgdngar 317 Langfristiga skulder 2 — Endast foretagsforvarv och samgéenden genomforda fran och med 6ver-

Likvida medel 81 Avsattningar 2014 gangstidpunkten 1 januari 2004 kommer att omréknas i enlighet med

Kortfristiga skulder 390 IFR.S 3. o . o

TOTALA TILLGANGAR 3407 TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 407 - Akt|erglatgrade ersattningar kommer att redovisas i enlighet med IFRS 2
for de incitamentsprogram som tilldelats efter den 7 november 2002 och
inte intjdnats per den 1 januari 2005. Tele2 har valt att inte tillampa IFRS
2 retroaktivt fére detta datum varfér inga planer har omraknats.

NOT 8 ANDRING AV REDOVISNINGSPRINCIPER 2005 — Tele2 har valt att tillampa I1AS 19 fréan 6vergangstidpunkten, vilket bland

Fran och med den 1 januari 2005 kommer Tele2 att rapportera sin koncern-
redovisning enligt International Financial Reporting Standards (IFRS). En
gradvis anpassning till IFRS har redan skett i Sverige under ett antal ar i och
med att Redovisningsradets rekommendationer till stora delar omarbetats

for att dverensstdmma med IFRS. Tele2 foljer sedan tidigare samtliga av behovts réknas om.

Redovisningsradets utgivna rekommendationer, och har d&rmed till stora
delar redan anpassat redovisningen till IFRS. Trots denna gradvisa anpass-

ning kommer Tele2-koncernens redovisning att paverkas som en foljd av
kravet pa fullstandig anpassning till IFRS.

RESULTATRAKNING, | SAMMANDRAG, 2004

annat innebar att aktuariella vinster och forluster som uppstatt fore detta
datum redovisas mot ingdende eget kapital. Dessa effekter &r sma, varfor
de inte har beaktats i sammanstéallningen nedan.
Finansiell information avseende tidigare rakenskapsar an 2004 har ej

Nedan framgér effekterna som évergéngen till IFRS beraknas fa for Tele2-
koncernen pa 2004 &rs resultat och stéllning.

a b c

Enligt nuvarande GoodwiI: FinansieI: Minoritets3 Totalt IFRS- Enligt
principer leasing andelar justeringar IFRS
EBITDA 6618 - 11 - 11 6 629
Resultat fran andelar i intresseforetag 17 - - - - 17
Avskrivningar -3846 1902 -7 - 1895 -1951
eT 2789 1o02 . - 1906 4695
Finansiella poster -108 - -3 - -3 -111
Resuftatforeskatt 2681 12 1 - 1903 4584
Skatt -779 - - - - -779

Minoritetsandel - - - - -
ARETS RESULTAT 1902 1902 1 - 1903 3 805
Vinst per aktie efter skatt 12,89 12,89 0,01 - 12,90 25,79
Vinst per aktie efter full utspadning 12,86 12,86 0,01 - 12,87 25,73

EGET KAPITAL
a) b) c)

Enligt nuvarande Goodwill Finansiell Minoritets- Totalt IFRS- Enligt
principer leasing andelar justeringar IFRS
Eget kapital, 1 jan 2004 30360 - 11 7 18 30378
Arets valutakursdifferens -423 -35 - -5 -40 -463
Arets utdelning —443 - - - - —443
Arets resultat 1902 1902 1 - 1903 3805
EGET KAPITAL, 31 DEC 2004 31 396 1867 12 2 1881 33 277
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a) Goodwill

Enligt IFRS skall immateriella tillgangar indelas i tillgdngar med bestambar
livslangd och tillgdngar som har en obestambar livslangd. Enligt IFRS 3
skall goodwill klassificeras som en tillgang med obestdmbar livslangd och
skall darfor inte skrivas av utan i stéllet bli foremal for en arlig bedomning av
nedskrivningsbehov. Eftersom IFRS 3 tillampas framétriktat fran 6vergangs-
tidpunkten kommer goodwillavskrivningar for 2004 att aterforas enligt IFRS.
Tele2 har i enlighet med 6vergangsreglerna genomfort nedskrivningstester
per den 1 januari och den 31 december 2004. Testerna visar att inga ned-
skrivningsbehov foreligger.

IFRS medfor fortydliganden avseende sattet att identifiera och redovisa
vissa typer av tillgdngar i samband med foretagsforvarv. IFRS 3 tydliggor
olika identifierbara immateriella tillgdngar som forvéarvas sdsom exempelvis
kundrelationer, patent, licenser, varumérken, avtal m.m. skall &sattas mark-
nadsvérden vid forvarvstidpunkten och redovisas avskilt fran goodwill. Tele2
har analyserat de férvarv som genomférts under 2004 och konstaterat att de
forvarvsanalyser som uppréttats uppfyller de krav som IFRS stéller.

b) Finansiell leasing

Tele2 har vissa hyresavtal som tidigare redovisats som operationella leasing-
avtal da de var ingangna fore den 1 januari 1997, och enligt en dvergéngs-
regel inte omfattades av Redovisningsradets rekommendation RR6:99, men
som i enlighet med IAS 17 skall redovisas som finansiella leasingavtal.

c¢) Minoritetsintresse

Enligt IAS 1 skall minoritetsintresse redovisas som en separat komponent
i eget kapital i balansrakningen, till skillnad fran nuvarande regler som
foreskriver redovisning som en post mellan skulder och eget kapital. |
resultatrakningen skall minoritetens andel av arets resultat ingd som en
del i nettoresultatet. | stallet skall arets resultat hanforligt till 4garna av
moderbolaget respektive minoritetsdgarna i dotterbolag specificeras under
nettoresultatet.

ATERFORSALJIARPROVISIONER | TELE2 SVERIGE

| samband med évergangen till IFRS &ndrar Tele2 Sverige &ven metod for
redovisning av aterforsaljarprovisioner pa kontantkort for mobiltelefoni, dar
dessa fran och med den 1 januari 2005 bruttoredovisas som marknads-
foringskostnader i stéllet for att nettoredovisas mot intékterna. Det innebar
att EBITDA for mobiltelefoni i Tele2 i Sverige kommer att forbli oférandrad,
men att nettoomséattningen kommer att 6ka ndgot, med en negativ effekt pa
EBITDA-marginalen pé ett par procentenheter.



