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NYCKELHANDELSER FORSTA KVARTALET 2017

®  Mobila tjansteintakter fran slutkund visade fortsatt stark tillvaxt pa 19 procent,
eller 10 procent pa jamforbarl) basis

B Operationellt kassaflode? pa 12 manaders rullande basis mer an fordubblades
till 2,5 miljarder kronor

®  Mobila tjansteintakter fran slutkund 6kade med 9 procent i Sverige, 5 procent pa jamforbar basis,
och 12 procent i Baltikum

W Starkt operativ effektivitet for samriskbolaget i Kazakstan med en EBITDA-marginal pa 19 procent
B Cirka 40 procent av den nederlandska kundbasen ar nu aktiva VoLTE-kunder
¥ Jon James utsdgs till ny VD for Tele2 Nederlanderna
® Finansiell guidning for 2017 ar oférandrad (se sid. 5)
Finansiella nyckeltal
kv 1 Nettoomsattning kv 1 2017
SEK million 2017 2016 %
Nettoomséattning 7875 6446 22
Nettoomséttning, jamférbar basis?! 7875 7613 3
Mobila tjansteintakter fran slutkund 3725 3129 19 -
Mobila tjansteintakter fran slutkund, jamforbar basis!) 3725 3396 10 Miljoner SEK
EBITDA 1723 1226 41
EBITDA, jamforbar basis!) 1723 1342 28
EBIT 697 155 350
EBIT exklusive engangsposter (not 3) 806 520 55
Periodens resultat 401 339 18
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 0,88 0,80 10
Operationellt kassaflode, rullande 12 manader? 2527 1112 127

Siffrornaidennarapport galler férsta kvartalet 2017 och kvarvarande verksamheter om inte annat angetts. Siffrornainom
parentes galler for motsvarande period 2016.

1) Jamforbar basis ar etticke IFRS-matt. Det beraknas i oforandrad valuta och proforma for TDC i Sverige och Altel i Kazakstan,
vilket betyder att siffrorna fore forvarvet av TDC den 31 oktober 2016 och Altel den 29 februari 2016 ingar fran bérjan av den
aktuella perioden och ijamforelseperioderna.

2l Operationellt kassaflode ar etticke IFPRS-matt definierat av Tele2 som EBITDA minus CAPEX.

Tele2 — Delarsrapport januari-mars 2017 1 (27)



VD-ord, forsta
kvartalet 2017

Pa Tele2 har vi som mél att ge manniskor frihet att leva mer
uppkopplade liv. Vi uppndr det genom en kundcentrerad
strategi med fokus pa uppkoppling, dar vi ger vara kunder
mojlighet att ansluta till detinnehall de gillar via fler enheter,
oberoende av tidpunkt och plats. Vara kunder utnyttjar
denna frihet i allt hogre utstrackning, vilket skapar en
positiv trend for hela koncernen.

Det forsta kvartalet var en stark start pa aret med en dkning
av mobila tjansteintdkter fran slutkund med 10 procent och
EBITDA med 28 procent, bada pa jamforbar basis.
Operationellt kassaflode pa 12 manaders rullande basis har

mer an fordubblats.

Vérverksamhet i Sverige och Baltikum, 14nderna vikallar utmanarna
kring Ostersjon, fortsétter att vaxa och generera ett stabilt kassa-
flode. EBITDA vaxte med 11 procent inklusive TDC proforma och det
operationella kassaflodet pa 12 manaders rullande basis vaxte med
16 procent.

[ Sverige 6kade de mobila tjdnsteintdkterna fran slutkund med
5 procent pa jamforbar basis tack vare vaxande datakonsumtion,
kundernas fortsatta 6vergédng till storre abonnemangspaket, sam-
tidigt som vi starkte var position inom foretagssegmentet. Forvarvet
av TDC har gjort oss starkare dar de forsta synergieffekterna till f6ljd
av integrationen har realiserats under kvartalet. Inom det kombin-
erade storforetagssegmentet dkade intdkterna med 3 procent pa
jamforbar basis. P4 konsumentsidan vaxte de mobila tjansteintak-
terna fran slutkund med 5 procent tack vare fortsatta framgangar for
var strategi med dubbla varumérken. Under april manad starker vi
Tele2-varumarkets position som “Value Champion” genom att lan-
sera nya kommersiella erbjudanden och en ny kampan,;.

I Baltikum fortsétter den positiva trenden fran foregdende kvartal
med en tillvaxt pa 12 procent for mobila tjansteintakter fran slut-
kund som ett resultat av vaxande datakonsumtion, 6kad andel
abonnemang, storre datapaket, fler smartphones och disciplinerade
investeringar. Vara investeringar inom mobilt bredband under
foregdende kvartal ger resultat i form av 6kade tjansteintakter fran
slutkund med 52 procent under kvartalet, om &n fran en lag niva.

P4 vara investeringsmarknader Kazakstan och Nederlanderna har
det operationella kassaflodet pa 12 manaders rullande basis forbatt-
rats for tredje kvartalet i rad till f6ljd av 6kad skala som i sin tur drivit
okad operationell effektivitet, samt av var strategi att investera pa ett
disciplinerat satt.

I Kazakstan blir fordelarna med det gemensamma bolaget allt mer
uppenbara i form av en effektivare verksamhet och storre skala.
Mobila tjdnsteintakter fran slutkund véxte med 14 procent tack vare
okade genomsnittsintdkter samt ett positivt kundintag. Dessutom
bidrog synergieffekterna for det gemensamma bolaget till en
EBITDA-marginal pa 19 procent for kvartalet.

I Nederldnderna steg de mobila tjdnsteintdkterna fradn slutkund
med 40 procent och var kostnadsstruktur effektiviserades med en
vaxande andel data- och rosttrafik i Tele2s natverk. 87 procent av
datatrafiken sker nu i vart nat och cirka 40 procent av vara kunder ar
nu aktiva VoLTE-anvandare. Kundintaget sjonk dock som en effekt
av 0kad konkurrens och nya regulatoriska krav. Vi lagger nu ett
overgangskvartal till handlingarna och det var med stort néje jag
valkomnade Jon James som ny VD for Tele2 Nederlanderna fran och

“Vi har som mal att ge manniskor frihet
att leva mer uppkopplade liv. Vi uppnar
det genom en kundcentrerad strategi med
fokus pa uppkoppling, dar vi ger vara
kunder moijlighet att ansluta till det inne-
hall de gillar via fler enheter, oberoende av
tidpunkt och plats.”

med mars manad. Jag ser fram emot de spdnnande mojligheter vi har
framfér oss nar vi kompletterar var suverana 4G-plattform med nya
kommersiella erbjudanden.

For att sammanfatta ar jag stolt 6ver de starka ekonomiska resultat
och positiva affarstrender som Tele2-teamet har dstadkommit i bor-
jan av aret, drivet av var stravan att gora det mojligt for vara kunder
att leva ett mer uppkopplat liv. Om vi blickar framat 4r det manga till-
vaxtinitiativ och infrastrukturinvesteringar som aterstar att genom-
foéra under 2017 och den nya roaminglagstiftningen kommer att ha
en negativ effekt pa intédkter och kostnader under det andra halvaret.
Var guidning for heldret 2017 avspeglar dessa faktorer och tilltron till
var fortsatta forméga att skapa en langsiktig vardeutveckling for vara
aktiedgare, kunder och anstallda.

Allison Kirkby
VD
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Finansiell oversikt

Tele2s finansiella utveckling ar ett resultat av vart standiga fokus pa att utveckla mobila tjanster
over egen infrastruktur, i vissa lander kompletterat med tjanster inom fast bredband och foretags-
erbjudanden. Férutom investeringarna pa mobilsidan fokuserar koncernen pa att maximera

avkastningen f0r den fasta verksamheten.

Nettokundintaget uppgick till -37 000 (-9 000) fér forsta kvartalet
2017. Nettokundintaget inom mobila tjanster uppgick till 3 000

(43 000). Kundbasen inom fast bredband minskade med —13 000
(-6 000), med en nedgang i Sverige, Nederlanderna, Osterrike och
Tyskland. Som forvantat minskade antalet kunder inom fast telefoni
med -27 000 (—46 000). Den 31 mars 2017 uppgick den totala
kundbasen till 16 629 000 (16 220 000).

Nettoomsattningen under forsta kvartalet 2017 uppgick till 7 875
(6 446) miljoner kronor. Den 6kade nettoomséattningen beror frdmst
pa TDC-férvarvet i Sverige och den starka tillvaxten av mobila
tjansteintakter fran slutkund i Nederldnderna, Kazakstan och
Baltikum.

EBITDA under forsta kvartalet 2017 uppgick till 1 723 (1 226)
miljoner kronor, vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 22 (19)
procent. Okningen jamfort med foregéende &r ar framst relaterad
till forvarvet av TDC i Sverige samt hogre 16nsamhetsnivaer i
Nederlanderna och Kazakstan. EBITDA i Nederlanderna paverkades
positivt med 95 (73) miljoner kronor, enligt not 3.

EBIT under forsta kvartalet 2017 uppgick till 697 (155) miljoner
kronor och 806 (520) miljoner kronor exklusive engdngsposter. EBIT
paverkades negativt av engangsposter pa sammanlagt —109 (-365)
miljoner kronor, i huvudsak hanforligt till integrationskostnader for
TDC1iSverige och Altel i Kazakstan (not 3).

Resultat fore skatt under forsta kvartalet 2017 uppgick till 593
(504) miljoner kronor. Forra arets siffra pdverkades positivt av finan-
siella poster p& 418 miljoner kronor, huvudsakligen relaterat till var-
deminskningen av saljoptionsforpliktelsen i Kazakstan till tidigare
innehavare utan bestdmmande inflytande i Tele2 Kazakstan (not 4).

Periodens resultat under forsta kvartalet 2017 var 401 (339) mil-
joner kronor. Redovisad skatt under forsta kvartalet 2017 uppgick
till -192 (-165) miljoner kronor. Betald skatt som paverkade kassa-
flodet uppgick till -106 (—67) miljoner kronor under kvartalet.

Fritt kassaflode under forsta kvartalet 2017 uppgick till 178 (-154)
miljoner kronor. Den positiva utvecklingen jamfért med foregaende
ar ar frimst relaterad till hogre EBITDA och 1agre investeringar,
vilket delvis uppvagdes av férdndringar i rérelsekapitalet.

CAPEX under forsta kvartalet 2017 uppgick till 627 (1 154) miljoner
kronor. Lagre investeringar jamfort med forra aret ar framfor allt
relaterade till Sverige, Litauen och Nederldnderna.

Nettolaneskulden uppgick till 10 544 (10 628) miljoner kronor och
den ekonomiska nettoskulden till 10 310 (10 437) miljoner kronor
per 31 mars 2017 respektive 31 december 2016, eller 1,75 ganger
rullande 12 manaders EBITDA. Tele2s tillgéngliga likviditet uppgick
till 10 795 (10 042) miljoner kronor.

Nettoomséattning EBITDA/EBITDA marginal
Miljoner SEK Miljoner SEK / procent
10 000 2 000 50
7 500 1 500 40
30
5000 — 1000 —
20
2500 — 500 — 10
0 0 0
kvl kv2 kv3 kv4 kvl kvl kv2 kv3 kv4 kvl
2016 20117 2016 2017
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FINANSIELL OVERSIKT

Miljoner SEK kv 12017 kv 12016 helar 2016
Mobilt

Nettokundintag (tusental) 3 43 384
Nettoomséattning 5850 4914 211729
EBITDA 1315 845 3868
EBIT exklusive engéngsposter (not 3) 729 359 1582
CAPEX 419 705 2549
Fast bredband

Nettokundintag (tusental) -13 -6 =21
Nettoomséttning 1069 936 3838
EBITDA 223 198 764
EBIT exklusive engangsposter (not 3) -6 26 10
CAPEX 88 304 629
Fast telefoni

Nettokundintag (tusental) =27 -46 -122
Nettoomséttning 233 278 1051
EBITDA 79 96 363
EBIT exklusive engangsposter (not 3) 68 84 315
CAPEX 14 7 29
Totalt

Nettokundintag (tusental) =37 -9 241
Nettoomséattning 7875 6446 28292
EBITDA 1723 1226 5334
EBIT exklusive engangsposter (not 3) 806 520 2071
EBIT 697 155 -1219
CAPEX 627 1154 3831
EBT 593 504 -1234
Periodensresultat 401 339 -2 164
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 1025 953 5017
Frittkassaflode 178 -154 1217

Nettoomséttning per tjanstekategori, kv 1 2017

Nettoomséttning per land, kv 1 2017

Y .

M Mobil 74% M Fast telefoni 3% M Sverige 50% Kazakstan 8%
M Fast bredband 14% Ovrig verksamhet 9% M Litauen 6% Kroatien 4%
B Lettland 3% m Osterrike 4%

Estland 2% Tyskland 2%

B Nederlanderna 20% Ovrigt 1%
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Finansiell guidning

Tele2 AB bekraftar guidning for 2017 for kvarvarande verk-
samheter i oféorandrad valuta som inte d4ndrats fran foregaende
kvartal:

B Tillvaxt fér mobila tjdnsteintakter frn slutkund i ett
ensiffrigt mittenspann

B Nettoomséattning pa mellan 31 och 32 miljarder kronor

® EBITDA pa mellan 5,9 och 6,2 miljarder kronor

B CAPEXpdmellan 3,8 och 4,1 miljarder kronor

Challenger-programmet

Ett koncerndvergripande program med fokus pé 6kad produktivitet
lanserades i slutet av 2014. Programmet 16per under en tredrsperiod
och forvéantas leda till arliga besparingar pa 1 miljard kronor fran och
med 2018. Investeringarna for att uppna detta uppskattas till 1 miljard
kronor, utslaget 6ver tre ar. Samtliga programinvesteringar r och
kommer att redovisas som poster av engangskaraktar, vilket paverkar
EBIT. Se not 3 for mer information.

Utdelning for rikenskapsaret 2016 som kommer
utbetalas i maj 2017
For rakenskapsaret 2016 har styrelsen for Tele2 AB beslutat att
foresla en ordinarie utdelning pa 5,23 (5,35) kronor per ordinarie
A- eller B-aktie till arsstdimman i maj 2017, vilket innebér en
6kning med 10 procent jamfort med den absoluta utdelningen for
foregdende ar (not 10). Rdkenskapsaret 2016 ar det sista aretiden
nuvarande 3-ariga utdelningspolicyn.

Efter beslut pd drsstdimman 2016 har Tele2 mandat att terképa
upp till 10 procent av aktiekapitalet.

Utdelningspolicy for rakenskapsaret 2017 och framat
Tele2 &mnar féresla en utdelning om 4,00 kronor per aktie fér
réakenskapséaret 2017. Frdn och med rdkenskapsaret 2019 férvantar
sig Tele2 att utdelningen tacks av det fria kassaflédet som kon-
cernen genererar.

Bolaget kommer att soka till&telse att betala extrautdelning nar
Tele2 har dverskott av kapital.

Balansrakning

Tele2s avsikt ar att ha en finansiell skuldsattning som avspeglar den
operativa utvecklingen, framtida strategiska méjligheter och dtagan-
den. Den ska aven ligga i linje bdde med branschen i 6vrigt och med
de marknader dér bolaget verkar. Pa medellang sikt innebar detta en
ekonomisk nettoldneskuld pé 2,0-2,5 x EBITDA.
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Oversikt per land

Fast valutakursbas
Nettoomsattning EBITDA

2017 2016 2017 2016
Miljoner SEK kvl kvl Tillvaxt Miljoner SEK kvl kvl Tillvaxt
Sverige 3932 3053 29% Sverige 1091 894 22%
Litauen 443 389 14% Litauen 156 145 8%
Lettland 253 236 7% Lettland 88 71 24%
Estland 163 160 2% Estland 42 36 17%
Nederlanderna 1571 1469 1% Nederlanderna 151 =31 587%
Kazakstan 649 408 59% Kazakstan 122 7 1643%
Kroatien 354 329 8% Kroatien 19 11 13%
Osterrike 282 291 -3% Osterrike 55 51 8%
Tyskland 160 190 -16% Tyskland 64 75 -15%
Ovigt 62 44 41%  Ovrigt -85 24 -171%_
Totalt, fast valutakurs 1815 6569 20% Totalt, fast valutakurs 1723 1235 40%
Valutaeffekt -123 2% Valutaeffekt -9 1%
Totalt 78175 6446 22% Totalt 1723 1226 41%

UTMANARNA KRING OSTERSJON

Sverige
Huvudtrenderna och prisnivderna pa den mobila marknaden
var stabila fran féregdende kvartal. Konkurrensen mellan pris-
orienterade varumarken var fortsatt intensiv. Comviq utdkade sitt
erbjudande genom att lansera ett abonnemang med 20 GB data.
Nettoomsattningen var oférdndrad pa jamférbar basis och
uppgick till 3 932 miljoner kronor (3 053 miljoner kronor for Tele2
och 882 miljoner kronor f6r TDC Sverige under forsta kvartalet
2016). TDC var konsoliderat hela kvartalet. Mobila tjansteintdkter
fran slutkund vaxte med 5 procent pé jamfoérbar basis.
Expansionskostnaderna, dvs. inklusive kostnader for mark-
nadsféring, intag av nya kunder och férlangningar, sjonk infér
lanseringen av nya kommersiella erbjudanden under &rets andra
kvartal. Till f6]jd av detta ddmpades det mobila nettointaget, medan
total EBITDA 6kade med 10 procent pa jamforbar basis i forhallande
till foregaende ar till 1 091 miljoner kronor (894 miljoner kronor for
Tele2 och 100 miljoner kronor for TDC under férsta kvartalet 2016).
Okningen av EBITDA p& mobilsidan till 951 miljoner kronor
(812 miljoner kronor for Tele2 och 14 miljoner kronor for TDC
under forsta kvartalet 2016) berodde framst pa hogre tjanste-
intakter, lagre marknadsforingskostnader och besparingar frdn
Challenger-programmet.

Konsumentsegmentet i Sverige

Mobila tjansteintakter fran slutkund vaxte med 5 procent pa
jamférbar basis, frdmst tack vare Comvigs abonnemangssegment
och en stabil utveckling for Tele2-varumarket. Den positiva trenden
inom datafoérbrukning och férsaljning av storre datapaket fortsatte,
vilket drev upp genomsnittsintakter fér bdde Comviq och Tele2. 69
procent av de nya kunderna valde datapotter pa mer &n 3 GB.

Foretagssegmentet i Sverige
Integrationen av TDC utvecklades enligt plan. Tidigare TDC-
anstallda flyttades till Tele2-kontoret i Kista under kvartalet, och
migrationen av TDCs MVNO-trafik till Tele2s natverk inleddes och
har varit framgangsrik. De ackumulerade integrationssynergierna
uppgick till 19 miljoner kronor i slutet av mars.

For storféretagssegmentet, som ar det storsta foretagssegmentet,
okade nettoomséttningen med 3 procent pa jamforbar basis. Viktiga
avtal har tecknats med bland annat Katrineholms och Jarfalla

kommun samt HCL Technologies. Avtalet med Postnord férlangdes
under kvartalet.

Smaforetagssegmentet visar tecken pa stabilisering, men det
finns fortfarande potential att férbattra kundndjdheten.

Litauen
Marknaden kdnnetecknades av priskonkurrens pa telefoner och
marknadsforingskampanjer relaterade till 4G-tackning.

Mobila tjdnsteintakter frdn slutkund véxte med 15 procent tack
vare okad datafdrbrukning, en vixande andel fér abonnemang
och ett starkt kundintag inom mobilt bredband. Den nationella till-
synsmyndigheten meddelade att Tele2s 4G-nat har en geografisk
tdckning pa 99 procentiLitauen.

Inom féretagssegmentet inforlivade Tele2 kundservicen, som
tidigare drevs av extern leverantor, for att forbattra kvaliteten och
responstiderna, samt lanserade en ny PBX-tjanst for storforetag-
skunder baserad pa ett nytt trddlost koncept. Inom konsument-
segmentet lanserades den forsta butiken under eget varumarke,
baserad pé vart nyutvecklade butikskoncept.

EBITDA-marginalen sjonk till 35 (37) procent, framst till f6ljd av
oOkad forsaljning av telefoner med 14g marginal.

Lettland
Marknadsaktiviteten var mattlig under kvartalet da marknadsak-
térerna férberedde sig for den nya roaminglagstiftningen.

Tele2 Lettland uppvisade ett starkt finansiellt och operationellt
resultat for kvartalet, dar mobila tjdnsteintakter fran slutkund vaxte
med 10 procent tack vare 6kad mobil dataanvandning, forsaljning
av mobilt bredband och bra kundintag inom féretagssegmentet.

EBITDA-marginalen ékade till 35 (30) procent till f6]jd av hégre
tjansteintakter och en klok kostnadsstrategi.

Estland
Marknaden uppvisade inga storre prisrorelser, men den telemar-
ketingdrivna konkurrensen var fortsatt intensiv.

Mobila tjansteintakter fran slutkund 6kade med 7 procent,
drivet av stark forsaljning av mobilt bredband och fortsatt
datakapitalisering.

Total EBITDA steg med 20 procent genom 0kade
mobila tjdnsteintakter fran slutkund och besparingar frdn
Challenger-programmet.
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INVESTERINGSMARKNADER

Nederlanderna

Marknaden kdnnetecknades av nedatgaende priser bland vara
konkurrenter inom mobilsegmentet och pagdende regulatoriska
andringar vilka paverkade telefonférsaljningen.

De mobila tjdnsteintdkterna fran slutkund 6kade med 40 procent
till f6ljd av en vdxande kundbas och en 6kning av genomsnittsin-
tdkterna med 2 procent jamfort med féregaende kvartal.

Vad galler kundintag var det ett 6vergdngskvartal for Tele2 vilket
medférde lagre expansionskostnader. Jon James utsdgs till VD for
Tele2 Nederlanderna fran och med 6 mars. Det rapporterade mobila
nettokundintaget pa 16 000 inkluderar en rensning avkundbasen
om 24 000 kunder, vilket var en engdngshandelse.

Utbyggnaden av Tele2s LTE Advanced 4G-nét fortsatte och
nadde i slutet av kvartalet en geografisk utomhustackning pa 97
procent och en befolkningstdckning inomhus pa 91 procent. Till
f6ljd av detta 6kade andelen datatrafik i eget nat till 87 procent
under kvartalet. Dessutom vaxte antalet aktiva VoLTE-kunder till
403 000 som ett resultat av aktiveringen av iPhone 6 och senare
versioner ijanuari.

Inom det fasta bredbandssegmentet forbéttrades kassaflodet
tack vare vart disciplinerade investeringsfokus.

En omvéardering av fordringar relaterade till telefoner hade en
positiv effekt pa nettoomsattningen pa 53 miljoner kronor (not 2).

EBITDA paverkades positivt med 95 (73) miljoner kronor, varav
77 (47) miljoner kronor var relaterat till mobilverksamheten, framst
ovan namnd post, och 18 (19) miljoner kronor var relaterat till fast
bredband till f6ljd av en 16st tvist (not 3).

Forbattringen av mobil EBITDA drevs aven av hogre mobila
tjiansteintakter fran slutkund, 1agre expansionskostnader samt lagre
kostnader for nationell roaming.

Kazakstan

Trots en konkurrensutsatt marknad kunde aktorerna fortsatt dra
fordel av hogre prisnivaer. Det gemensamma bolaget fortsatte att
ersatta gamla produkter med nya erbjudanden med storre tillvaxt-
potential for de genomsnittliga intdkterna per anvandare 6ver tiden.

Mobila tjansteintdkter fran slutkund vaxte med 14 procent pa
jamforbar basis. Orsaken var 0kade genomsnittsintakter och en
tillvaxt i kundbasen pa 3 procent.

Alla integrationsprojekt relaterade till det gemensamma bolagets
organisation slutférdes under 2016 och under 2017 fokuseras
integrationen pa nétsynergier. Totalt var 631 basstationer sam-
manslagnaislutet av det forsta kvartalet 2017, jamfort med 471
basstationerislutet av 2016. Cirka 1 000 basstationer &terstar att s1&
samman.

EBITDA-marginalen 6kade till 19 procent tack vare skalfordelar,
integrationssynergier och mer fokus pa produkter och tjanster med
hégre genomsnittsintakter och hégre marginal.

Kroatien

Vad galler nya tjansteerbjudanden var marknaden ganska still-
sam under kvartalet. Konkurrenterna fokuserade framfoérallt pa
forlangda julkampanjer och hdrdvaruerbjudanden.

Mobila tjansteintakter fran slutkund 6kade med 6 procent tack
vare en mattlig 6kning av kundbasen och stérre genomsnittsintak-
ter per kund.

EBITDA-marginalen ékade till 5 (3) procent till f6ljd av hogre
mobila tjdnsteintakter fran slutkund och kostnadsreduktioner.

En eventualforpliktelse pa 123 miljoner kronor relaterat till
Kroatien harlagts till (not 9).

KASSAGENERERANDE MARKNADER

Osterrike
P4 en stabil marknad sjonk Tele2s intakter pa grund av en minskad
konsumentkundbas, samtidigt som vi genomfor var nya strategi
med fokus pé storféretagssegmentet.
Foljden ar att marknadsféringsaktiviteterna har inriktats pa
storforetag och pa att behalla kunder inom konsumentsegmentet.
EBITDA 6kade tack vare vart nya strategiska fokus och
framgangsrika kostnadsminskningar. Fokus har riktats om till
direktkanaler och darmed har provisioner for indirekta kanaler
samt medie- och marknadsféringskostnader kunnat reduceras.

Tyskland
Kundbasen har fortsatt att minska, dock ldngsammare &n férvéntat,
sarskilt inom segmenten fast telefoni och fast bredband.
Nettoomsattningen sjonk pa grund av minskningen av kund-
basen inom fast telefoni och fast bredband.
EBITDA sjonk till 64 (74) miljoner kronor, motsvarande en stabil
marginal pa 40 procent dar fokus fortsatt ligger pa lonsamhet och
kassaflode.
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Ovriga upplysningar

Risker och osiikerhetsfaktorer

Tele2s verksamhet paverkas av ett antal omvarldsfaktorer. De riskfak-
torer som beddms ha stérst betydelse for Tele2s framtida utveckling ar
spektrumauktioner, tillganglighet av frekvenser och telekomlicenser,
férandringarilagar och regler, konkurrens, nya affarsmodeller, teknik
och marknadsberoende, implementering av strategi, forvarv (inklusive
integrering) och avyttringar, verksamheten i Kazakstan, storningar i
mobilnéten, ndtverks- och IT-integritet samt personuppgiftssékerhet,
externarelationer (samagda foretag, leverantorer och affarspartners),
makroekonomiska och geopolitiska risker samt finansiella risker
sasom valutarisk, ranterisk, likviditetsrisk, kreditrisk, risker relaterade
till skattedrenden och nedskrivning av tillgangar. Utéver detta finns
det enrisk att Tele2 inte kan anskaffa tillracklig finansiering for verk-
samheten. Se Tele2s arsredovisning for 2016 (forvaltningsberattelsen
och not 2) for en mer utforlig beskrivning av Tele2s riskexponering och
riskhantering.

Nederlandernas hogsta domstol beslutade som sista instans 2016
att mobilavtal som paketeras med en kostnadsfri eller rabatterad
enhet ska betraktas som kredit- eller avbetalningskop. Sadana
avtal omfattas darfor av nederldndsk konsumentkreditlagstiftning.
Avtal som inte 6verensstammer med de nya konsumentkredit-
reglerna kan komma att upphéavas. Fran 1 maj 2017 ska Tele2
Nederlandernas indirekta forsaljningspartner vara kundernas
avtalspart for férsaljningen av telefonen, medan det ar Tele2 som
erbjuder telefonkrediten. Till {6ljd av detta kommer telefonforsal-
jning via en indirekt férsaljningspartner inte att rapporteras som
enintdkt av Tele2. Dessutom kan konsumentkreditreglerna ha en
potentiellt negativ effekt pa forsaljningen av abonnemang som
paketeras med telefoner pa marknaden framéver.

Viktiga hiandelser efter kvartalet

Den 12 april 2017 meddelade distriktsdomstolen i Rotterdam en
dom i vilken domstolen pa ett principiellt plan démde till fordel for
KPN, vilket ror den eventualforpliktelse som beskrivsinot 9.

Offentliggdrande av foretagsinformation
Tele2 AB (publ) arsstimma 2017
Arsstamman 2017 hélls tisdagen den 9 maj 2017 klockan 15.00 pé
Hotel Rival, Mariatorget 3, Stockholm.
Aktiedgare som 6nskar delta vid drsstdimman ska
B delsvarainfordiden av Euroclear Sweden férda aktieboken
onsdagen den 3 maj 2017, och
B dels anmala sin avsikt att delta senast onsdagen den 3 maj 2017.
Anmélan gors pé bolagets hemsida www.tele2.com, pé telefon
0771-246 400 eller med post till Computershare AB "Arsstamma
Tele2”,Box 610, 182 16 Danderyd.

Revisorernas rapport om éversiktlig granskning
Denna deldrsrapport har inte genomgatt ndgon sarskild granskning
av bolagets revisorer.

Ovrigt
Den 19juli 2017 kommer Tele2 att offentliggdra delarsrapporten for
perioden fram till 30 juni 2017.

Stockholm 24 april 2017
Tele2 AB

Allison Kirkby
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PRESENTATION AV FORSTA KVARTALET 2017

Tele2 kommer att halla en presentation for den globala finansmarknaden med méjlighet
att delta per telefonkonferens k1. 10:00 CEST (09:00 BST/04:00 EDT) méndagen den 24
april 2017. Presentationen hdlls pd engelska och kommer &ven att finnas tillgéanglig som
webbsandning pa Tele2s webbplats: www.tele2.com.

Uppringningsinformation

For att vara saker pa att uppkopplingen till konferenssamtalet fungerar ringer niin nagra
minuter fére konferenssamtalets starttid for att registrera er.

Telefonnummer

Sverige: +46 (0) 8 5065 3938
Storbritannien: +44 (0) 20 3427 1919
USA: +1 212 444 0895

KONTAKT

Erik Strandin Pers
IR-chef
Telefon: +46 (0) 73341 41 88

Tele2 AB

Organisationsnummer: 556410-8917
Skeppsbron 18

Box 2094

103 13 Stockholm

Sverige

Tel + 46 (0)8 5620 0060
www.tele2.com

BESOK VAR WEBBPLATS: www.tele2.com

BILAGOR

Resultatrakning
Totalresultat
Balansrédkning
Kassaflodesanalys
Forandring i eget kapital
Antal kunder
Nettoomsattning
Foérdelning av mobil extern nettoomséattning
EBITDA

EBIT

CAPEX

Femdrsoversikt
Moderbolaget

Noter

TELE2 SER DET SOM SIN STORSTA UPPGIFT ATT GORA DET MOJLIGT FOR ALLA ATT LEVA ETT MER UPPKOPPLAT LIV. Vi tror ndmligen att det
uppkopplade livet ar ett battre liv. Vi arbetar darfor for att data ska bli mer tillgangligt for vara kunder oavsett nar de behéver det
eller var de befinner sig. Anda sedan Jan Stenbeck grundade Tele2 1993 har bolaget varit en tuff utmanare till de gamla statliga
monopolen och andra etablerade spelare. Tele2 erbjuder tjdnster inom fast- och mobiltelefoni, bredband, datanat, innehallstjanster
samt globala [oT-16sningar. Vara 17 miljoner kunder i nio 1ander njuter av en fantastisk trddl6s upplevelse genom vara prisbelonta
nétverk. Tele2 ar noterat pa NASDAQ OMX sedan 1996. Under 2016 omsatte bolaget 28 miljarder kronor och presenterade ett
rorelseresultat (EBITDA) pa 5,3 miljarder kronor. For finansiella definitioner, vanligen se sista sidorna i drsredovisningen 2016.

Folj @Tele2group pé Twitter fér de senaste uppdateringarna.
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Resultatrakning

2017 2016 2016
Miljoner SEK Not ljan-31 mar 1jan-31 mar helar
KVARVARANDE VERKSAMHETER
Nettoomsattning 7815 6446 28292
Kostnaderforsaldatianster 3 4951 -4315  -20725
Bruttoresultat 2918 2131 1561
Forsaljningskostnader 3 -1446 -1376 -5716
Administrationskostnader 3 -790 -620 -3 156
Ovriga rérelseintakter 30 37 153
Ovrigardrelsekostnader s T 67
Rorelseresultat, EBIT 697 155 -1219
Ranteintakter/kostnader 6 -73 -69 -312
Ovrigafinansiellaposter o4 8 4. 297
Resultat efter finansiella poster, EBT 593 504 -1234
Inkomstskatt 5 -192 -165 -930
PERIODENS RESULTAT FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER 401 339 -2 164
AVVECKLADE VERKSAMHETER
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter 11 -18 - -100
PERIODENS RESULTAT 383 339 -2264
HANFORLIGT TILL
Moderbolagets aktiedgare 425 371 -1962
Innehav utan bestdmmande inflytande —42 -32 -302
PERIODENS RESULTAT 383 339 -2264
Resultat per aktie, kr 10 0,84 0,81 -4,34
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 10 0,84 0,80 -4,34
FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER
HANFORLIGT TILL
Moderbolagets aktiedgare 443 371 -1862
Innehavutan bestdimmande inflytande —42 -32 -302
PERIODENS RESULTAT 401 339 -2 164
Resultat per aktie, kr 10 0,88 0,81 -4,12
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 10 0,88 0,80 -4,12
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Totalresultat

2017 2016 2016
Miljoner SEK ljan-31mar 1jan-31 mar helar
PERIODENS RESULTAT 383 339 -2264
OVRIGT TOTALRESULTAT
KOMPONENTER SOM INTE KOMMER ATT OMKLASSIFICERAS TILL ARETS RESULTAT
Pensioner, aktuariella vinster/forluster = -5 -16
Pensioner, aktuariella vinster/forluster, skatteeffekt = 1 3
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till arets resultat = -4 -13
KOMPONENTER SOM KAN KOMMA ATT OMKLASSIFICERAS TILL ARETS RESULTAT
Valutakursdifferenser
Omrékningsdifferenseriutlandsverksamheter 79 102 1094
Skatteeffektpd ovan =0 o -7
Omrdkningsdifferenser 49 112 977
Sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter 7 -36 -149
Skatteeffektpaovan 2 8 33
Sdkring av nettoinvesteringar 5 -28 -116
Valutakursdifferenser 54 84 861
Kassaflodessakringar
Forlust frdn andring i verkligt varde pé sédkringsinstrument —2 -47 -83
Omklassificering av ackumulerade forluster till resultatrakningen 18 15 68
Skatteeffekt pa kassaflodessakringar -~ L 3.
Kassaflodessakringar 13 =25 -12
Komponenter som kan komma att omklassificeras till arets resultat 67 59 849
OVRIGT TOTALRESULTAT FOR PERIODEN, NETTO EFTER SKATT 67 55 836
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 450 394 -1428
HANFORLIGT TILL
Moderbolagets aktiedgare 509 424 -1117
Innehav utan bestdimmande inflytande -59 -30 =311
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 450 394 -1428
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Balansrakning

Miljoner SEK Not 31 mar 2017 31 mar 2016 31dec2016

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill 3 71725 8393 71729
Oviigaimmateriellatiligangar 5703 479 5821
Immateriella tillgangar 13428 13183 13550
Materiella tillgdngar 14 312 12667 14 376
Finansiella tillgdngar 6 13176 1403 1324
Uppskjutna skattefordringar 5 1656 2011 1702
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 30772 29264 30952

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 930 622 655
Kortfristiga fordringar 8287 7103 8592
Kortfristiga placeringar 7 33 21
Likvida medel 7 752 184 257
OMSATTNINGSTILLGANGAR 9976 7942 9525
TILLGANGAR 40748 37 206 40411

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Héanfoérligt till moderbolagets aktiedgare 18994 19475 18474
Innehav utan bestimmande inflytande =337 -11 -2178
EGET KAPITAL 10 18657 19464 18 196
LANGFRISTIGA SKULDER

Réantebarande skulder 6 10568 4798 9030
Ej rantebarande skulder 5 1045 733 1066
LANGFRISTIGA SKULDER 11613 5531 10096
KORTFRISTIGA SKULDER

Réntebarande skulder 6 2197 5913 3401
Ejrdntebarande skulder 8281 6298 8784
KORTFRISTIGA SKULDER 104178 12 211 12185
EGET KAPITAL OCH SKULDER 401748 37206 40411
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Kassaflodesanalys

(Totala verksamheten)

2017 2016 2016 2017 2016 2016 2016 2016 2015
Miljoner SEK Not 1jan-31mar 1jan—31 mar helar kv 1 kv4 kv3 kv 2 kv 1 kv4
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fran kvarvarande verksamheter 697 155 -1219 697 246 -18l11 191 155 364
Rorelseresultat frén avvecklade verksamheter -8 - -100 -8 -7 93 - S S -
Rorelseresultat 679 155 -1319 679 239 -1904 191 155 364
Justeringar av poster i rorelseresultat som ej
genererar kassaflode 3 939 1033 6192 939 964 3381 814 1033 736
Betalda/erhallna finansiella poster -8 -46 272 -8 -87 -80 -59 -46 -62
Betald skatt -106 -67 -403 -106 -86 -114 -136 -67 -62
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore
fordndringar av rorelsekapitalet 1504 1075 4198 1504 1030 1283 810 10715 976
Férandringar av rorelsekapitalet -479 -122 819 -479 307 451 183 -122 -194
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 1025 953 5017 1025 1337 11734 993 953 182
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
BOtald CAPEX e 8 AT - 71107 -3800 BERESN 943 896 854 1107 -1073
Fritt kassaflode 178 -154 1217 178 394 838 139 -154 -291
Forvarv och avyttringar av aktier och andelar - 39 -2876 - -2910 -10 5 39 -
Ovrigafinansiellatiiggngar 16 - 13 Be LI L LI - 729
Kassaflode fran investeringsverksamheten -831 -1068 -6663 -831 -3852 -895 -848 -1068 -1102
KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR 194 -115 -1646 194 -2515 839 145 -115  -320
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Forandringar avlaneskulder, netto 6 287 295 1350 287 -1317 170 2202 295 228
Utdelningar 10 = - -2389 = - - -2389 - -
Forvarv avinnehav utan bestdmmande inflytande 10 = -125 -125 = - - - -125 -
Nyemissioner 10 — - 2910 - 2910 - - - 3
Aterkopavegnaaktier 10 - - == T . T -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 281 170 1746 287 1593 170 -187 170 228
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL 481 55 100 481 -922 1009 -42 55 -92
Likvida medel vid periodens bérjan 257 107 107 257 1172 149 184 107 204
Valutakursdifferenserilikvida medel 14 22 50 14 7 14 1 22 -5
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 7 152 184 2517 152 257 1172 149 184 107
Forandring i t kapital
31 mar 2017 31 mar 2016 31dec2016
Hanforligt till Hanforligt till Hanforligt till
innehav | innehav | innehav |
utan utan ; utan ;
moder- bestam- | Summa moder- bestam- | Summa moder- bestam- | Summa
bolagets mande ! eget bolagets mande ! eget bolagets mande ! eget
Miljoner SEK Not aktiedgare inflytande ! kapital | aktiedgare inflytande | kapital | aktiedgare inflytande | kapital
Egetkapital, 1 januari 18474 =218 18 196 17901 - 17901 17 901 - 17901
Periodens resultat 425 -42 383 371 -32 339| -1962 -302 -2264
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto
efterskatt e e L 67| 83 20 55| 848 9 836
Totalresultat fér perioden 509 -59 | 450 424 -30' 394 -1117 =311 -1428
OVRIGA FORANDRINGAR I EGET KAPITAL
Aktierelaterade ersattningar 10 4 - 4 i - i 1 - 1
Aktierelaterade ersattningar, skatteeffekt 10 2 - 2 - - - 1 - 1
Nyemissioner 10 7 = i - - - 2910 - 2910
Skatt pa nyemissionskostnader 10 -2 = = - - - 11 - 11
Utdelningar 10 - — — - - - -2389 - -2389
Foérvarv avinnehav utan bestdmmande :
inflytande 10 - - - 456 4175 : 931 469 489 958
Avyttringar av aktier utan bestimmande 3
inflytande 10 - - - 687 -456: 231 687 -456: 231
EGET KAPITAL, VID PERIODENS SLUT 18994 =337 18 657 194175 -11 19464 18474 -278| 18196
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Antal kunder

Antal kunder Nettokundintag
2017 2016 2017 2016 2016 2017 2016 2016 2016 2016 2015
tusental Not 3lmar 3lmar|ljan—-31mar 1jan-31mar helér kvl kv4 kv3 kv2 kvl kv4
Sverige
Mobil 3851 3700 =53 —-41 -32 =58 —41 36 14 -41 27
Fast bredband 59 67 =3 -3 -11 -3 -3 -2 -3 -3 -3
Fast telefoni 153 187 -10 -9 -33 -10 -1 -9 -8 -9 -13
Oviigverksamhet - T I W T T T T -
4065 3954 -66 -53 -76 -66 -51 25 3 -53 11
Litauen
Mobil o HIOT 1751 R 6 8 AL 6 -6 8 -8 =37
117617 11751 -6 -18 4 -6 -16 38 - -18 =37
Lettland
Mobil 942 945 -3 -13 -9 -3 -23 21 6 -13 =217
B 942 945, . -3 -3 - -3 -23 21 6  -13 -27
Estland
Mobil 474 479 = -5 -5 =3 -4 3 1 -5 -2
Fast telefoni = 1 = -2 -3 = -1 - - -2 -
B 4714  480| - -5 i B -8 . -5 . -5 3 1 -7 -2
Nederldnderna
Mobil 1062 815 16 31 202 16 55 59 57 31 3
Fastbredband 345 345 -5 1 6 -5 -1 4 2 1 -4
Fasttelefond o =0 - L S - ~2 T10 . - - - S - S B 4 -4
1441 1271 9 28 195 9 51 60 56 28 -5
Kazakstan
Mobil 6514 6298 M 10 262 74 56 -8 104 110 38
6514 6298 14 110 252 14 56 -18 104 110 38
Kroatien
Mobil 788 7118| -8 716 -8 -0 10 23 -1 -8
788 718 -13 -1 16 -13 =10 70 23 -1 -18
Osterrike
Mobil 8 - 2 - 6 2 - 1 5 - -
Fastbredband 92 100 -2 -2 -8 = -2 -2 -2 -2 -2
Fast telefoni 113 126 -4 -5 -14 -4 -3 -2 -4 -5 -3
B 213 226 -4 . -1 -6 - -4 -5 . -3 -1 I B -5
Tyskland
Mobil 160 205 =) -14 -50 -9 -9 -13 -14 -14 -12
Fast bredband 42 51 =3 -2 -8 =3 -2 -2 -2 -2 -2
Fasttelefond . JEEEEEE  20] DR 26 SO o ... 26 88
419 517 -23 -42 -117 -23 =20 -28 =21 -42 -49
TOTALT
Mobil 15566 15031 3 43 384 3 -52 197 196 43 -88
Fast bredband 538 563 -13 -6 =21 -13 -8 -2 -5 -6 -11
Fast telefoni 523 626 =21 -46 -122 =217 -23 =21 -26 -46 -55
Ovrig verksamhet 2 - - - - - - - - - -
TOTALT ANTAL KUNDER
OCHNETTOKUNDINTAG 16629 16220 =37 -9 241 =37 -83 168 165 -9 -154
Forvarvade foretag 11 = 1788 1988 = 200 - - 1788 -
Andrad berdkningsmetod 2 - 21 23 - - - -4 21 -22
TOTALT ANTAL KUNDER
OCHNETTOFORANDRING 16629 16220 -317 1806 2252 =317 117 168 161 1806 -176
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Nettoomsattning

2017 2016 2016 2017 2016 2016 2016 2016 2015
Miljoner SEK Not 1ljan-31mar 1jan-31 mar helar kv 1 kv4 kv3 kv 2 kv 1 kv4
Sverige
Mobil 3017 2684 11279 3017 3193 2739 2663 2684 2911
Fastbredband 327 165 769 327 279 162 163 165 169
Fast telefoni 99 119 453 99 111 111 112 119 125
Ovigverksamhet 489 85 695 489 447 83 80 85 94
3932 3053 13196 3932 4030 3095 3018 3053 3299
Litauen
Mobil 448 386 1703 448 487 440 390 386 405
448 386 1703 448 481 440 390 386 405
Lettland
Mobil 281 233 1019 257 21 277 238 233 248
257 233 1019 2517 271 271 238 233 248
Estland
Mobil 153 146 646 153 173 170 157 146 155
Fast telefoni 1 1 4 1 1 1 1 1 2
Ovrig verksamhet 10 10 44 10 15 10 9 10 11
S 1ea 1B 694 164 189 | 181 167 | 157 168
Nederldnderna
Mobil 2 867 691 2979 867 829 738 721 691 747
Fastbredband 531 546 2184 531 554 545 539 546 557
Fast telefoni 57 71 262 57 63 64 64 71 75
Ovrigverksamhet . 128 ] 187 540 128 140 133 130 137 134
1583 1445 5965 1583 1586 1480 1454 1445 1513
Kazakstan
Mobil 649 350 2152 649 702 573 527 350 383
649 350 2152 649 702 573 527 350 383
Kroatien
Mobil 355 316 1529 355 439 405 369 316 416
355 316 1529 355 439 405 369 316 416
Osterrike
Mobil 4 - 8 4 4 3 1 - -
Fast bredband 184 193 763 184 195 189 186 193 192
Fast telefoni 30 33 128 30 33 30 32 33 35
Ovigverksamhet 6 59 251 66 63 66 63 59 62
284 285 1150 284 295 288 282 285 289
Tyskland
Mobil 87 101 382 87 94 94 93 101 102
Fast bredband 217 32 122 217 30 31 29 32 32
Fasttelefoni 6 54 204 6 81 49 80 54 59
160 187 708 160 175 174 172 187 193
Ovrigt
Mobil 32 13 75 32 24 21 17 13 -
Ovrigverksamhet ] 30 33 158 0 36 44 45 B 31,
62 46 233 62 60 65 62 46 317
TOTALT
Mobil 5869 4920 217172 5869 6216 5460 5176 4920 5367
Fastbredband 1069 936 3838 1069 1058 927 917 936 950
Fast telefoni 233 278 1051 233 259 255 259 278 296
Ovrigverksamhet 123 324 1688 7123 101 33 321 324 338
71894 6458 28349 7894 8234 6978 6679 6458 6951
Koncernintern forséljning, eliminering -19 -12 =517 -19 =17 =17 -11 -12 -8
Sverige, mobil - - -1 - -1 - - - -
Litauen, mobil = -5 -16 =5 -3 -5 -3 -5 -4
Lettland, mobil -4 -1 -23 -4 -8 -9 -5 -1 -2
Estland, mobil —1 - -1 —1 -1 - - - -
Nederlanderna, mobil -6 - - -6 - - - - -
Nederlanderna, 6vrig verksamhet - -4 -11 - -3 -2 -2 -4 -1
Kroatien, mobil -1 - - -1 - - - - -
Osterrike, mobil -2 - -2 -2 -1 -1 - - -
Ovrigt, 6vrig verksamhet — -2 -3 — - - -1 -2 -1
TOTALT 1815 6446 28292 1815 82117 6961 6668 6446 6943
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Fordelning av mobil extern
nettoomsattning

2017 2016 2016 2017 2016 2016 2016 2016 2015
Miljoner SEK Not 1jan-31mar 1jan-31 mar helar kv1 kv4 kv3 kv2 kvl kv4
Sverige, mobil
Tjansteintakter slutkund 1922 1758 7349 1922 1928 1885 1778 1758 1801
Operatorsintakter 203 218 815 203 212 220 225 218 243
Tjansteintakter 2125 1976 8224 2125 2140 2105 2003 1976 2044
Forsaljning av utrustning 739 540 2420 739 902 479 499 540 706
Ovriga intékter 153 168 634 153 150 155 161 168 161
3017 2684 11278 3017 3192 2139 2663 2684 2911
Litauen, mobil
Tjansteintakter slutkund 259 226 968 259 262 251 229 226 224
Operatodrsintakter 52 55 220 52 57 54 54 55 50
Tjansteintakter 31 281 1188 3 319 305 283 281 274
Foérsaljning av utrustning 132 100 499 132 165 130 104 100 127
443 381 16817 443 484 435 3817 381 401
Lettland, mobil
Tjansteintakter slutkund 154 140 600 154 159 158 143 140 146
Operatorsintkter 49 49 200 9 4 86 8 9 41,
Tjansteintakter 203 189 800 203 206 214 191 189 193
Foérsaljning av utrustning 50 43 196 50 57 54 42 43 53
253 232 996 253 263 268 233 232 246
Estland, mobil
Tjansteintakter slutkund 109 102 431 109 112 112 105 102 106
Operatorsintakter 18 16 79 18 21 22 20 16 17
Tjansteintakter 121 18 510 127 133 1 13¢ 1 125 T 123
Forsaljning av utrustning 25 28 135 25 39 36 32 28 32
152 146 645 152 172 170 157 146 155
Nederlanderna, mobil
Tjansteintakter slutkund 2 451 322 1515 451 438 419 336 322 403
Operatorsintakter 85 43 193 85 52 83 - 45 - 43 42
Tjansteintakter 506 365 1708 506 490 472 381 365 445
Férsaljning av utrustning 2 355 326 1271 355 339 266 340 326 302
861 691 2919 861 829 138 121 691 141
Kazakstan, mobil
Tjansteintakter slutkund 495 265 1555 495 470 426 394 265 253
Operatorsintékter 148 80 513 148 160 143 130 80 121
Tjansteintakter 643 345 2068 643 630 569 524 345 380
Foérsaljning av utrustning 6 5 84 6 12 4 3 5 3
649 350 2152 649 702 573 5217 350 383
Kroatien, mobil
Tjansteintékter slutkund 214 202 866 214 222 231 211 202 207
Operatorsintékter 6 46 235 6 58 9 52 46 36
Tjansteintakter 260 248 1101 260 280 310 263 248 243
Forsaljning av utrustning 94 68 428 94 159 95 106 68 173
354 316 1529 354 439 405 369 316 416
Osterrike, mobil
Tjansteintakter slutkund 2 - 4 2 2 1 1 - -
Operatorsintakter DS - - 1 N L I - - - -
Tjansteintakter 2 - 5 2 3 1 1 - -
Forsaljning av utrustning - - 1 - - 1 - - -
2 - 6 2 3 2 1 - -
Tyskland, mobil
Tjansteintakter slutkund 87 101 382 87 94 94 93 101 102
81 101 382 817 94 94 93 101 102
Ovrigt, mobil
Tjansteintékter slutkund 32 13 75 32 24 21 17 13 -
32 13 15 32 24 21 17 13 -
TOTALT, MOBIL
Tjansteintdkter slutkund 31725 3129 13745 31725 3711 3598 3307 3129 3242
Operatbrsintdkter 571 507 2316 511 608 621 514 507 562
Tjénsteintakter 4296 3636 16 061 4296 4319 4225 3881 3636 3804
Forsaljning av utrustning 1401 1110 5034 1401 1733 1065 1126 1110 1396
Ovriga intikter 153 168 634 153 150 155 161 168 161
TOTALT, MOBIL 5850 4914 211729 5850 6202 5445 5168 4914 5361
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EBITDA

2017 2016 2016 2017 2016 2016 2016 2016 2015
Miljoner SEK Not 1jan-31mar 1jan-31mar helar kv 1 kv4 kv3 kv 2 kvl kv4
Sverige
Mobil 951 812 3436 951 869 978 771 812 840
Fast bredband 40 22 127 40 51 37 17 22 21
Fast telefoni 25 33 109 25 23 24 29 33 56
Ovrigverksamhet B 27 164 B 85 . 29 23 27 . 29
1091 894 3836 1091 1028 1068 846 894 946
Litauen
Mobil 186 142 567 186 127 152 146 142 138
156 142 567 156 127 152 146 142 138
Lettland
Mobll 88 69 318 8 88 0 o 69 78
88 69 318 88 88 90 71 69 18
Estland
Mobil 39 33 152 39 43 41 35 33 37
Fast telefoni - - 1 - - - 1 - -
Ovrig verksamhet 8 2 15 3 6 4 3 2 4
42 35 168 42 49 45 39 35 41
Nederlédnderna
Mobil 2-3 -48 -243 -930 -48 -231 -179 =271 -243 -150
Fast bredband 3 128 124 439 128 127 98 90 124 116
Fast telefoni 3 8 18 47 8 10 8 11 18 7
Ovigverksamhet 3 | 63 0 272 63 no o 60 10 62
151 -31 -172 151 -23 -2 -116 =31 35
Kazakstan
Mobil 122 6 .22 122 2 . 19 49 6 . -5
122 6 221 122 92 79 44 6 -5
Kroatien
Mobil 19 ) o102 19 22 49 20 ] o 29,
19 11 102 19 22 49 20 11 29
Osterrike
Mobil -11 -15 -67 -11 -18 -14 -20 -15 -14
Fast bredband 49 46 1717 49 51 42 38 46 36
Fast telefoni 16 17 65 16 17 16 15 17 20
Ovrigverksamhet L 2 1 L 2 L 5 2 7
55 50 185 55 52 45 38 50 49
Tyskland
Mobil 28 40 133 28 33 30 30 40 18
Fastbredband 6 6 21 6 8 4 3 6 6
Fasttelefond 30 281 30 40 46 21 28 36,
64 74 295 64 81 80 60 14 60
Ovrigt
Mobil -29 -10 -64 -29 =217 -14 -13 -10 -
Oviigverksamhet B C1 D122 e —50 - =0 =0 48 Tl —84
-65 -24 -186 -65 -57 -44 -61 -24 -34
TOTALT
Mobil 1315 845 3868 1315 998 1212 813 845 971
Fast bredband 223 198 164 223 231 181 148 198 179
Fast telefoni 19 96 363 19 90 94 83 96 119
Ovrig verksamhet 106 817 339 106 134 15 43 87 68
TOTALT 1723 1226 5334 1723 1459 1562 10817 1226 13317
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EBIT

2017 2016 2016 2017 2016 2016 2016 2016 2015
Miljoner SEK Not 1jan-31mar 1jan-31mar helar kv 1 kv4 kv3 kv 2 kv 1 kv4
Sverige
Mobil 708 576 2485 708 639 736 534 576 599
Fastbredband -26 -2 1 -26 -3 13 -1 -2 -1
Fast telefoni 22 29 94 22 20 19 26 29 51
Ovrigverksamhet 8 S 69 8 . 42 ] 1o 5 ] o 6.
112 614 2649 712 698 719 558 614 655
Litauen
Mobil ..l 16 455 124 94 124 121 16 110
124 116 455 124 94 124 121 116 110
Lettland
Mobil 54 35 185 54 51 59 40 3 43
54 35 185 54 51 59 40 35 43
Estland
Mobil 14 13 56 14 16 16 11 13 8
Fast telefoni = -1 1 = - 5 -3 -1 -
Ovrigverksamhet Lo 2 6 LR 5 . 2 L 2 5.
15 10 63 1S 21 23 9 10 13
Nederlédnderna
Mobil 2-3 -146 -328 -1335 -146 -368 -273 -366 -328 -223
Fast bredband 3 -18 - -95 -18 -14 -42 -39 - -1
Fast telefoni 3 3 14 29 3 5 4 6 14 2
Oviigverksamhet 8 49 54 201 . e 4. 54 45 54 46
=117 -260 -1194 =117 =323 =257 -354 -260 -176
Kazakstan
Mobll e 6 —S7T 7268 6 %6 63 o2 L -39
-6 -57 -268 -6 -56 -63 -92 -57 -59
Kroatien
Mobil 2 6 21 2 2 28 3 6713
-2 -6 217 -2 2 28 3 -6 -13
Osterrike
Mobil -14 -18 -79 -14 =22 -16 -23 -18 -17
Fastbredband 33 24 88 33 29 19 16 24 11
Fast telefoni 13 14 52 13 14 13 11 14 16
Ovrigverksamhet 2 2 5 2 Lo 3 L 2 L
30 18 56 30 20 13 5 18 11
Tyskland
Mobil 27 38 121 27 28 28 21 38 16
Fast bredband 5 4 16 5 6 3 3 4 4
Fasttelefoni 30 28 139 0 0 45 26 28 37,
62 70 276 62 14 16 56 70 57
Ovrigt
Mobil -30 -10 -65 -30 -28 -14 -13 -10 -
Oviigverksamhet - - o R 47 Clo =39
-66 -20 -178 -66 -55 -43 -60 -20 -39
TOTALT
Mobil 129 359 1582 129 356 625 242 359 464
Fastbredband -6 26 10 -6 18 -1 =21 26 13
Fast telefoni 68 84 315 68 19 86 66 84 106
Ovrig verksamhet 15 51 164 15 13 35 5 51 19
806 520 2071 806 526 139 286 520 602
Poster av engangskaraktar 3 -109 -365 -3290 -109 -280 -2550 -95 -365 -238
TOTALT 697 155 -1219 697 246 -1811 191 155 364
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CAPEX

2017 2016 2016 2017 2016 2016 2016 2016 2015
Miljoner SEK Not 1jan-31mar 1jan-31mar helar kv 1 kv4 kv3 kv 2 kvl kv4
Sverige
Mobil 62 160 665 62 203 193 109 160 169
Fastbredband 32 18 78 32 38 17 5 18 50
Fast telefoni 1 1 12 1 3 4 4 1 3
Oviigverksamhet 21 22 M 21 105 418 2219
122 201 896 122 349 210 136 201 241
Litauen
Mobil 8 29 150 228 29 25 23 30 150 22
29 150 228 29 25 23 30 150 22
Lettland
Mobil M 25 68 17 ] 17 o .1 25 . 51
17 25 68 17 17 9 17 25 51
Estland
Mobil 14 21 71 14 14 20 16 21 18
Oviigverksamhet = - - . — —_—— - - - - L
14 21 71 14 14 20 16 21 19
Nederlédnderna
Mobil 158 214 865 158 209 182 260 214 332
Fastbredband 47 2178 501 47 64 65 94 2178 140
Fast telefoni 12 5 13 12 3 2 3 5 4
Ovgverksamhet 14 22 62 14 8 10 17 22 21
231 519 1441 231 289 259 374 519 497
Kazakstan
Mobil 129 79 84 129 195 134 106 19 154
129 79 514 129 195 134 106 19 154
Kroatien
Mobil 1 53 130 1 0 16 3L 53 93
1 53 130 1 30 16 31 53 93
Osterrike
Mobil - 3 7 - 1 1 2 3 7
Fast bredband 9 8 48 9 16 11 13 8 31
Fast telefoni 1 1 4 1 1 1 1 1 2
Ovrig verksamhet 2 1 6 2 2 - 3 1 4
T T . 12 13 65 12 20 13 9 13 a4
Tyskland
Mobil = - 1 = 1 -1 1 - 2
Fastbredband N 0 T 2 N I T L Lo T L
- - 3 - 1 - 2 - 3
Ovrigt
Mobil 3 - - 3 - - - - -
Oviigverksamhet 63 S C RN 63 138 9% 89 . 9B 99
66 93 415 66 138 95 89 93 99
TOTALT
Mobil 419 705 2549 419 695 571 572 705 848
Fastbredband 88 304 629 88 118 94 113 304 222
Fast telefoni 14 1 29 14 1 1 8 1 9
Ovrig verksamhet 106 138 624 106 258 101 127 138 144
TOTALT 8 627 1154 3831 627 1078 119 820 1154 1223

Tele2 — Delarsrapport januari-mars 2017 19 (27)



Femarsoversikt

2017 2016 2016 2015 2014 2013
Miljoner SEK Not 1ljan-31mar 1jan-31mar
KVARVARANDE VERKSAMHETER
Nettoomséttning 7815 6446 28292 26 856 25955 25157
Antal kunder (tusental) 16 629 16220 16 666 14414 13594 13582
EBITDA 1723 1226 5334 51757 5926 5891
EBIT 697 155 -1219 24417 3490 2548
EBT 593 504 -1234 2012 3500 1997
Periodens resultat 401 339 -2 164 1268 2626 968
Nyckeltal
EBITDA-marginal, % 21,9 19,0 18,9 21,4 22,8 22,9
EBIT-marginal, % 8,9 2,4 -4,3 9,1 13,4 9,9
Data per aktie (kronor)
Periodens resultat 10 0,88 0,81 -4,12 2,11 5,74 2,12
Periodens resultat, efter utspadning 10 0,88 0,80 -4,12 2,15 5,71 2,10
TOTALT
Eget kapital 18657 19464 18 196 17901 22682 21591
Balansomslutning 40748 37206 40471 36149 39848 39855
Kassaflode fran den l16pande verksamheten 1025 953 5017 3529 4578 5813
Fritt kassaflode 178 -154 1217 -486 432 572
Tillganglig likviditet 10795 8354 10042 7890 8224 9306
Nettoskuldsattning 6 10544 9415 10628 98178 8135 7328
Ekonomisk nettoskuldsattning 6 10310 9397 104317 9878 8135 7328
Nettoinvesteringar i immateriella och materiella
tillgangar, CAPEX 627 1154 3831 4240 3976 5534
Nyckeltal
Skuldsattningsgrad, ggr 0,57 0,48 0,58 0,55 0,36 0,34
Soliditet, % 46 52 45 50 57 54
ROCE, avkastning pa sysselsatt kapital, % 10 9,2 5,6 -4.,5 14,0 10,1 48,0
Genomsnittlig rantekostnad, % 2,4 2,9 2,1 4,1 4,7 52
Data per aktie (kronor)
Periodens resultat 10 0,84 0,81 -4,34 6,52 4,83 31,90
Periodens resultat, efter utspadning 10 0,84 0,80 -4,34 6,48 4,80 31,69
Eget kapital 10 37,81 42,49 40,86 39,07 49,55 47,20
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 10 2,04 2,08 11,10 7,70 10,00 12,71
Utdelning, ordinarie - - 5,231 5,35 4,85 4,40
Extrautdelning = - - - 10,00 -
Inlésen - - - - - 28,00
Borskurs pa bokslutsdagen 85,55 75,30 73,05 84,75 94,95 72,85

1 Foreslagen utdelning
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Moderbolaget

Resultatrikning

2017 2016 2016
Miljoner SEK ljan-31 mar 1jan-31 mar helar
Nettoomséttning 15 5 28
Administrationskostnader =8t -8 -105
Rorelseresultat, EBIT -16 -14 =11
Utdelning fran koncernforetag 7000 - -
Valutakursdifferens pa finansiella poster -2 -32 -131
Rantenettoochvrigafinansiellaposter 68 88 212
Resultat efter finansiella poster, EBT 6914 -104 -480
Bokslutsdispositioner, koncernbidrag - - 174
Skatt pa periodens resultat 19 23 -65
PERIODENS RESULTAT 6933 -81 229
Balansrakning
Miljoner SEK Not 31 mar 2017 31 dec2016
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella tillgangar 1 1
Finansiella tillgdngar 13612 13617
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 13613 13618
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar 16 008 8521
Likvida medel - 4
OMSATTNINGSTILLGANGAR 16 008 8525
TILLGANGAR 29 621 22 143
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital 10 5619 5619
Fritt eget kapital 10 12982 6026
EGET KAPITAL 18601 11 645
LANGFRISTIGA SKULDER
Réntebarande skulder 6 8976 7485
LANGFRISTIGA SKULDER 89176 7485
KORTFRISTIGA SKULDER
Réantebarande skulder 6 1945 2850
Ejrantebarande skulder 99 163
KORTFRISTIGA SKULDER 2044 3013
EGET KAPITAL OCH SKULDER 29 621 22 143
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Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER OCH DEFINITIONER
Delérsrapporten har uppréttats for koncernen enligt IAS 34

samt &rsredovisningslagen och fér moderbolaget i enlighet med
arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska per-
soner och uttalanden utgivna av Radet for finansiell rapportering.
Upplysningar enligt IAS 34 Deldrsrapportering lamnas saval i noter
som pa annan plats i delarsrapporten.

Tele2 har upprattat denna delarsrapport i enlighet med samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som for arsredo-
visningen 2016. Beskrivning av dessa principer samt definitioner
framgdr av arsredovisningen fér 2016, sid 34—41 och 76-77.

NOT 2 NETTOOMSATTNING OCHKUNDER

Nettoomsittning
Under forsta kvartalet 2017 paverkades nettoomsattningen i
Nederldnderna positivt med 53 miljoner kronor avseende en
omvardering av fordringar fran forsaljning av mobiltelefoner.
Under fjarde kvartalet 2015 paverkades nettoomséattningen i
Nederldnderna positivt med netto 90 miljoner kronor avseende
framst utfallet fran en uppgorelse med skattemyndigheten rérande
moms pa abonnemang.

Kunder

Antal kunder har under andra kvartalet 2016 i Lettland &ndrats med
—4 000 kunder, i férsta kvartalet 2016 i Litauen med 27 000 kunder

samtifjarde kvartalet 2015 i Kroatien med —22 000 kunder utan att

paverka nettokundintag i samband med implementering av nya IT

system som innebar férbattrad rapportering av antal kunder.

NOT 3 RORELSEKOSTNADER

EBITDA

Under forsta kvartalet 2017 paverkades EBITDA i Nederlanderna
positivt med totalt 95 miljoner kronor varav mobil med 77 miljoner
kronor, vilket framst avser omvarderingen av fordringar fran forsalj-
ning av mobiltelefoner enligt not 2 samt fast bredband med 18
miljoner kronor som ett resultat av en uppgorelse avseende en tvist.

Under fjarde kvartalet 2016 gjordes en avsattning for en tvist i
Nederldnderna varvid EBITDA mobilt padverkades negativt med
36 miljoner kronor.

Under forsta kvartalet 2016 paverkades EBITDA i Nederlanderna
positivt med 73 miljoner kronor som en f6ljd av en uppldst hyres-
kompensation i samband med avslut av ett hyreskontrakt, varav
mobil paverkades med 47 miljoner kronor, fast bredband 19 mil-
joner kronor, fast telefoni 3 miljoner kronor samt 6vrig verksamhet
4 miljoner kronor.

Brygga fran EBITDA till EBIT

2017 2016 2016
Miljoner SEK ljan-31mar 1jan—31 mar helar
EBITDA 1723 1226 5334
Nedskrivning av goodwill = -326 -2825
Avyttring av verksamheter = - -1
Forvarvskostnader = -3 —-61
Integrationskostnader =81 -2 -81
Challengerprogram =28 34 -322
Summa poster avengangskaraktar -109 -365 -3290
Avskrivningar och évriga nedskrivningar —917 -106 -3263
EBIT 697 155 -1219

Poster av engangskaraktar i segmentsredovisningen
Definition av poster av engéngskaraktar framgar av drsredovis-
ningen for 2016, sid 76.

Nedskrivning av goodwill

2017 2016 2016

Miljoner SEK ljan-31mar 1jan-31 mar helar

Nederldnderna = - -2481

Kazakstan = -326 -344

Summa nedskrivning av goodwill - -326 -2 825
varav:

-kostnader for sdlda tjanster - -326 -2825

Under tredje kvartalet 2016 redovisades i kostnader for sdlda
tjdnster en nedskrivning av goodwill med 2 456 miljoner kronor
hénforlig till den kassagenererande enheten Nederlanderna.
Nedskrivningen baserades pa uppskattat nyttjandevarde om

9,0 miljarder kronor vid en anvand diskonteringsranta fore skatt pa
13 procent. Nedskrivningen var ett resultat av en ny bedémning av
framtida kassafloden i Nederlanderna.

Under forsta kvartalet 2016 redovisades en nedskrivning av
goodwill med 326 miljoner kronor hanforlig till den kassagenere-
rande enheten Kazakstan. Nedskrivningen berodde pa makromil-
jon, inklusive devalveringen av Tenge vilket innebar férsvagad
kopkraft hos konsumenter och hogre kostnader. Dessutom
eroderade h&rd konkurrens under forsta kvartalet prissattningen
for alla marknadsaktorer. Detta resulterade ocksa under forsta
kvartalet 2016 i en minskning av vardet pa saljoptionsforpliktelsen
till tidigare innehavare utan bestdimmande inflytande i Tele2
Kazakstan, som motsvarar ett 18 procentigt ekonomiskt intresse
idet gemensamma bolaget med Kazakhtelecom, med en positiv
effekt iresultatrdkningen pa 413 miljoner kronor redovisad i finans-
nettot (not 4).

Férvdrvskostnader
2017 2016 2016

Miljoner SEK ljan-31 mar 1jan-31 mar helar
TDC, Sverige - - -35
Altel, Kazakstan - -3 -24
Ovriga forvarv - - -2
Summa forvarvskostnader - -3 -61
varav:

-administrationskostnader - -3 -61
Integrationskostnader

2017 2016 2016

Miljoner SEK ljan-31mar 1jan-31 mar helar
TDC, Sverige =14 - -36
Altel, Kazakstan -1 -2 -45
Summa integrationskostnader -81 -2 -81
varav:

-kostnader fér sdlda tjdnster -30 - -15

-férsaljningskostnader -23 - -5

-administrationskostnader -28 -2 —61
varav:

-uppsdgningskostnader -57 -2 -28

-ovriga personal- och konsultkostnader -10 - -36

-uppsdgning av avtal och andra kostnader -14 - =17

Challenger program: omstruktureringskostnader

Islutet av 2014 lanserade Tele2 sitt Challenger program, vilket ar
ett program for att strukturellt fordndra produktiviteten inom Tele2
koncernen. Programmet kommer att ytterligare starka organisa-
tionen och driva industriférandring. Kostnaderna férknippade med
programmet rapporteras som poster av engangskaraktar enligt
Tele2s definition av EBITDA och i resultatrdkningen pa nedan-
stdende poster.
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2017 2016 2016
Miljoner SEK ljan-31mar 1jan-31mar helar
Kostnader for salda tjanster -2 -9 -19
Forsaljningskostnader -1 - -8
Administrationskostnader —25 -25 -295
Summa Challenger programkostnader -28 -34 -322
varav:
-uppsdgningskostnader -8 -5 -184
-ovriga personal- och konsultkostnader -19 -28 -120
-uppsdgning av avtal och andra kostnader =l -1 -18

NOT 4 OVRIGA FINANSIELLA POSTER
Ovriga finansiella poster i resultatrakningen bestar av nedan-
staende poster.

2017 2016 2016
Miljoner SEK ljan-31 mar  1jan-31 mar helar
Verkligt vardeférandring, tillaggsképeskilling
Kazakstan -38 - -100
Verkligt vardeférandring, saljoption Kazakstan = 413 413
Valutakursdifferenser 10 9 2
EUR nettoinvesteringssakring, rantekomponent -1 -1 -5
Forséljning av Modern Holding Inc = - -2
Ovriga finansiella kostnader = -3 -11
Summa 6vriga finansiella poster =31 418 297

Saljoptionen i Kazakstan ersattes under forsta kvartalet 2016

med en tillaggskopeskilling som representerar 18 procent av det
ekonomiska intresset i det samagda bolaget i Kazakstan. For att
beakta den berdknade forpliktelsen for tilldggskopeskillingen, som
baseras pa verkligt varde, har tillaggskopeskillingen per 31 mars
2017 respektive 31 december 2016 varderats till 138 (100) miljoner
kronor och rapporteras som en finansiell skuld med verkligt

varde férandringar som finansiella poster i resultatrakningen.
Forandringen i verkligt varde under per 31 december 2016 berodde
pa forbattrade framtidsutsikter i ljuset av den positiva utvecklingen
av verksamheten under 2016 samt att en vasentlig andel av mil-
stolparna i integrationsarbetet har uppnatts. Férandringen under
forsta kvartalet 2017 beror pa den fortsatt positiva utvecklingen av
verksamheten i Kazakstan. Det verkliga vardet ar kansligt for foran-
dringaride antaganden som ligger till grund f6r diskonteringen av
de forvantade framtida kassaflodena fran det gemensamma bolaget
iKazakstan. En avvikelse fran de nuvarande antagandena géllande
verkligt varde skulle paverka den nuvarande skulden.

Under forsta kvartalet 2016 reglerades en del av s&ljoptionsfér-
pliktelsen till tidigare innehavare utan bestammande inflytande i
Tele2 Kazakstan och 125 miljoner kronor betalades till den tidigare
innehavaren utan bestimmande inflytande. Aterstiende del av
det verkliga vardet pa séljoptionsforpliktelsen forandrades under
forsta kvartalet 2016 till noll vilket paverkade finansiella poster i
resultatrakningen positivt med 413 miljoner kronor. Férandringen
iverkligt varde under férsta kvartalet 2016 var en effekt av
omvarldsfaktorer, vilket inkluderade devalveringen av Tengen
som férsvagade kopkraften hos konsumenterna samt resulterade i
hogre kostnader. Forhojd konkurrens under férsta kvartalet 2016
paverkade ocksd prissattningen for alla marknadsaktorer.

NOT5 SKATT

Skillnad mellan redovisad skattekostnad for koncernen och skatte-
kostnad baserad pa skattesatsen i Sverige pa 22 procent bestar av
nedanstaende poster.

2017 2016 2016
Miljoner SEK 1jan-31 mar 1jan-31 mar helar
Resultat fore skatt 593 504 -1234
Arets skattekostnad/

-intakt
Teoretisk skatt enligt
skattesatseniSverige -130 -22,0% =111  -22,0% 271 22,0%
Skatteeffekt av
Nedskrivning pa goodwill,
ej avdragsgill - - -65 -12,9% -689 -55,8%
Verkligt vardeférandring,

Kazakstan:
-tillaggskopeskilling -8 -1,3% - - -22 -1,8%
-séljoption - - 91 18,1% 91 7,4%
Vérdering av
underskottsavdrag 19 3.2% 40 7,9% 40 3.2%
Ejvarderade
underskottsavdrag -58 -9,8% -111 -22,0% -510 -41,3%

Justering pa grund av
andrad skattesats = = - - -140 -11,4%
Ovrigt -15  -2,5% -9  -1,8% 29 2,3%
Skattekostnad respektive
effektiv skattesats -192 -32,4% -165 -32,7% -930 -175,4%

Under forsta kvartalet 2017 paverkades skattekostnaden positivt
med 19 (40) miljoner kronor avseende vardering av uppskjuten
skattefordran i Tyskland.

Under tredje kvartalet 2016 paverkades skattekostnaden nega-
tivt med —140 miljoner kronor pa grund av omvardering av uppsk-
jutna skattefordringar i Luxemburg som en {6ljd av sankt skattesats.

NOT 6 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
Nettoskuldsittning och ekonomisk
nettoskuldsiittning

2017 2016

1jan— 1jan- 2016 2015 2014 2013
Miljoner SEK 31 mar 31 mar helar helar helar helar
Réntebarande lang- och
kortfristiga skulder 12765 10711 12431 10991 9190 9430
Exklusive avsattningar -1411 -988 -1399 -926 -807 -679
Exklusive
utrustningsfinansiering -50 -69 -70 - - -

Likvida medel, kortfristiga

placeringar och sparrade

bankmedel -760 -218 -219 -139 -189  -1413
Andra finansiella

rantebarande fordringar

(swap avtal etc) - -21 -85 -48 -47 -10
Nettoskuldsattning for

tillgangar som innehas for

forsaljning = - - - -12 -

Nettoskuldsattning 10544 9415 10628 9878 8135 1328
Exklusive:
-skulder till
Kazakhtelecom -26 -18 -24 - - -
-lan garanterade av
Kazakhtelecom -70 - -67 - - -
-skulder for
tillaggskopeskilling
Kazakstan -138 - -100 - - -
Ekonomisk
nettoskuldséttning 10310 9397 104317 9878 8135 7328
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Finansiering

Rantebarande skulder

31 mar 2017 31dec2016

Miljoner SEK Kortfristiga ~ Langfristiga  Kortfristiga Langfristiga
Obligationer SEK, Sverige 1751 11732 2153 6237
Obligationer NOK, Sverige = = 188 -
Foretagscertifikat, Sverige = = 300 -
Kreditinstitut 26 1265 305 1266

1771 8997 2946 7503
Avséttningar 137 1274 147 1252
Ovrigaskwider 283 297 308 215

2197 10568 3401 9030
Summa rintebdrande skulder 12765 12431

Ijanuari 2017 genomforde Tele2 en emission av en 700 miljoner
kronors 6kning (tap) av sin mars 2022 obligation. Obligationen
har rérlig kupongranta om STIBOR 3m +1,55 procent, &r emitterad
under Tele2s EMTN program och noterad pa borsen i Luxemburg.

Den 24 februari 2017 slutférde Tele2 en emission av en obliga-
tion om 800 miljoner kronor pa den svenska obligationsmarknaden.
Obligationen har 6 ars 16ptid och fast kupongranta om 2 procent.
Obligationen har emitterats under Tele2s EMTN program och ar
noterad pa borsen i Luxemburg. Emissionen genomférdes i kombi-
nation med ett aterkdp om 400 miljoner kronor av Tele2s obligation
med forfallimaj 2017.

Tele2 har en kreditfacilitet uppgaende till 800 miljoner EUR med
ett syndikat av 11 banker. Faciliteten har en 16ptid om fem ar med
tva forlangningsoptioner om ett ar vardera. Under forsta kvartalet
2017 forlangdes faciliteten med ett ar till 2022. Under 2016 ingick
Tele2 iettlaneavtal om sex r med Europeiska Investeringsbanken
(EIB) uppgdaende till 125 miljoner EUR. Den 31 mars 2017 var bada
faciliteterna outnyttjade.

Vid tidpunkten for férvarvet av Tele2 Kazakstan hade bolaget en
befintlig rantefri skuld till den tidigare &garen Kazakhtelecom. Per
31 mars 2017 respektive 31 december 2016 uppgick den redovisade
skulden till 26 (24) miljoner kronor och det nominella vardet till 332
(319) miljoner kronor.

Overforing av ratten till betalning av fordringar

Fran och med forsta kvartalet 2016 har Tele2 Sverige borjat 6verlata
ratten till betalning av vissa operativa fordringar till finansinstitut.
Forpliktelsen som uppkommer vid erhdllen betalning fran finans-
institut, i samband med att ratten till betalning av fordringar for
sélda mobiltelefoner och annan utrustning 6verforts, har netto-
redovisats mot fordran i balansrakningen samt resulterat i en positiv
effekt pa kassaflodet. Under 2017 har ratten till betalning utan
regressratt eller dterstdende kreditexponering for Tele2 dverforts
till tredje part for motsvarande 417 (1 447) miljoner kronor, varav
417 (283) miljoner kronor i forsta kvartalet 2017.

Klassificering och verkligt varde

Finansiella tillgdngar i Tele2 bestér frimst av fordringar pa
slutkunder, andra operatdrer och aterférséljare samt likvida medel.
Tele2s finansiella skulder bestar till stor del av 1an, obligationer
samt leverantdrsskulder. Klassificering av finansiella tillgangar
och skulder samt deras verkliga varden framgar nedan. Under
2017 har inga 6verforingar skett mellan de olika nivaderna i verkligt
vardehierarkin och inga vasentliga férandringar har skett i varder-
ingstekniker, indata eller antaganden.

31 mar 2017
Tillgangar {
och Finans- |
skulder till Lane- iella !
verkligt ford- Derivat- skulder till
varde via ringar instrument  upplupet
resultat- ochkund- avsedda for anskaff- Totalt
rakningen ford- sakrings- nings- : redovisat Verkligt
Miljoner SEK (niva 3) ringar redovisning varde | véarde véarde
Ovriga finansiella tillgdngar 1 1223 = - 1224 1224
Kundfordringar - 2517 = = 2517 2517
Ovriga kortfristiga
fordringar - 3397 = = 3397 3397
Kortfristiga placeringar = 7 = = 7 7
Likvida medel = 752 = = 752 752
Summa finansiella
tillgangar 1 7896 - - 78917 7897
Skulder till kreditinstitut
och liknande skulder = = - 10774 10774 10831
Ovriga rantebarande
skulder 164 = 196 220 580 616
Leverantorsskulder = = = 21733 21733 2133
Ovriga kortfristiga skulder = = = 1232 1232 1232
Summa finansiella
skulder 164 - 196 14959 15319 15412
31dec2016
Tillgangar
och Finans-
skulder till Lane- iella
verkligt ford- Derivat- skulder till
varde via ringar instrument  upplupet
resultat- ochkund- avsedda for anskaff- Totalt
rakningen ford- sakrings- nings- | redovisat Verkligt
Miljoner SEK (niva 3) ringar redovisning varde vérde vérde
Ovriga finansiella tillgdngar 1 1171 - - 1172 1172
Kundfordringar - 2584 - - 2584 2584
Ovriga kortfristiga
fordringar - 31717 55 - 37172 37172
Kortfristiga placeringar - 21 - - 21 21
Likvida medel - 257 - - 257 257
Summa finansiella
tillgangar 1 71750 55 - 7806 7806
Skulder till kreditinstitut
och liknande skulder - - - 10449 10449 10343
Ovriga rantebarande
skulder 124 - 217 242 583 597
Leverantorsskulder - - - 3462 3462 3462
Ovriga kortfristiga skulder - - - 1037 1037 1037
Summa finansiella
skulder 124 - 217 15190 15531 15439

Foéradndringifinansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt
varde viaresultatrakningen i niva 3 framgar nedan.

31 mar 2017 31dec2016

Miljoner SEK Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
Per 1januari 1 124 9 541
Foéréandringariverkligt varde:

-tillaggskopeskilling Kazakstan = 38 - 100

-saljoption Kazakstan = = - -413
Avyttring av aktier = = -8 -
Betalning av skuld = = - -125
Andra villkorade kopeskillingar = 2 - 24
Valutakursdifferenser* = = - -3
Islutet av perioden 1 164 1 124

*rapporterad i 6vrigt totalresultat

Under fjarde kvartalet 2016 rapporterades en skuld fér uppskattad
tillaggskopeskilling till den tidigare &garen av TDC, Sverige. Det
uppskattade verkliga vardet pa tilldggskopeskillingen uppgick
den 31 mars 2017 respektive 31 december 2016 till 12 (12) miljoner
kronor. Det verkliga vardet har beraknats pa férvantade framtida
kassafloden.
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Under tredje kvartalet 2016 rapporterades en skuld for villkorad
tillaggskopeskilling till de tidigare &garna av Kombridge, Sverige.
Det uppskattade verkliga vardet pa tilldggskopeskillingen uppgick
den 31 mars 2017 respektive 31 december 2016 till 14 (12) miljoner
kronor. Det verkliga vardet har berdknats pa férvantade framtida
kassafloden varvid maximalt utfall har antagits.

Under forsta kvartalet 2016 utbetalades en initial kopeskilling
pa 125 miljoner kronor till den tidigare minoritetsdgaren Asianet i
Tele2 Kazakstan for sitt 49 procentiga innehav. Enligt avtal mellan
parterna har Asianet ratt till 18 procent av det ekonomiska intresset
idet gemensamma bolaget med Kazakhtelecom. Det uppskattade
verkliga véardet pa tilldggskopeskillingen uppgick den 31 mars
2017 respektive 31 december 2016 till 138 (100) miljoner kronor.
Det verkliga vardet har beraknats baserat pa forvantade framtida
kassafldden fran det gemensamma bolaget, se not 4.

NOT 7 NARSTAENDE FORETAG/PERSONER
Tele2s andel av likvida medel i samagda foretag, 6ver vilka Tele2
har begransad férfoganderatt, ingick i koncernens likvida medel
per respektive balansdag till nedanstaende belopp.

2017 2016 2016 2016 2016 2015
Miljoner SEK 31 mar 31dec 30sep 30jun 31 mar 3ldec
Likvidamedelisamégda
foretag 17 60 12 7 42 34

Som ettled av férvarvssammanslagningen under forsta kvartalet
2016, av Tele2s och Kazakhtelecoms verksamheter i Kazakstan,
ager Kazakhtelecom 49 procent av rosterna i det gemensamt agda
bolaget. TeleZ och Kazakhtelecom saljer och kdper telekommu-
nikationstjanster av varandra. Marknadsmassiga forhallanden och
prissattning rader mellan parterna. Forutom transaktioner med
samagda foretag, och tidigare beskrivna transaktioner, har inga
vasentliga narstdende transaktioner gt rum under 2017. Ovriga
néarstéende foretag finns beskrivna i not 37 i &rsredovisningen

for 2016.

NOT 8 CAPEX
o -

Brygga fran CAPEX till betald CAPEX

2017 2016 2016
Miljoner SEK 1jan-31 mar 1jan-31 mar helar
CAPEX -621 -1154 -3831
Arets obetalda CAPEX och betald CAPEX fran
tidigare ar -229 32 6
Erhéllen betalning for salda
anldggningstillgangar 9 15 25
Betald CAPEX -8417 -1107 -3800

Under forsta kvartalet 2016 paverkades CAPEX i Litauen med 123
miljoner kronor relaterat till licenser i 900 och 1800 MHz banden.
26 miljoner kronor betalades under forsta kvartalet 2016 och kvar-
varande belopp betalas under licensernas 15-ariga livslangd.

NOT9 EVENTUALFORPLIKTELSER OCH -TILLGANGAR

Miljoner SEK 31 mar 2017 31dec 201

Atagande for nedmontering av tillgdngar 151 151
KPN tvist, Nederlanderna 221 222
Factoring tvist, Kroatien 123 -
Summa eventualforpliktelser 495 373

Eventualtillgangar

Imaj 2016 alade Stockholms tingsratt Telia att betala skadestand
till Tele2 avseende Telias missbruk av sin dominerande stallning
pa aterforsaljningsmarknaden for ADSL-tjanster. Domen har
overklagats av bada parter och hovratten har meddelat provnings-
tillstand i malet. Beaktat osdkerheten i det slutliga utfallet har Tele2
inte redovisat ndgon intdkt frdn domen.

Eventualforpliktelser

Tele2 har dtagande om nedmontering av tillgangar och
aterstallande av lokaler inom fast telefoni och fast bredband i
Nederlanderna respektive Osterrike. Tele2 bedémer en sédan ned-
montering som osannolik varpa dtagandet endast redovisas som en
eventualforpliktelse.

Tele2 Nederlanderna ar, genom sin ordinarie verksambhet,
involverad i ett flertal regulatoriska d&renden och pagaende tvister
med relevanta statliga myndigheter. I ett specifikt fall rérande hyrd
kopparlina, vilken Tele2 Nederlanderna anvander som en del av
sin fast telefoni- och bredbandsverksamhet, har regulatorn (ACM)
faststallt att hyresavgifterna skall justeras retroaktivt fr.o.m. 2009.
Den 21 juli 2015 fastslog Regeringsratten (CBb) att ACM inte hade
nagon ratt att belagga WPC IIA med nagon pristaksreduktion fran
2009 till idag. Detta resulterade i ett ytterligare krav frdn KPN pa
14,5 miljoner EUR for de forsta 3 aren (2009-2011) vilket tidigare
reducerats av ACM i deras utslag. Tillsammans med kravet for peri-
oden 2012—juli 2014 har detta resulterat i ett totalt krav fran KPN for
perioden 2009—juli 2014 pé totalt 23,2 miljoner EUR (221 miljoner
kronor) exklusive ranta, vilket ar foremal fér pagaende overklag-
anden och domstolsdrenden som férvantas paga ett flertal ar. Den
12 april 2017 meddelade distriktsdomstolen i Rotterdam en dom i
vilken domstolen pa ett principiellt plan démde till férdel f6r KPN.
Domen kan dock 6verklagas och ACM har &ven mdjlighet att reduc-
era KPNs potentiella ansprak pa regulatoriska grunder. Vi fortsatter
att analysera domen men var nuvarande och initiala beddmning ar
att Tele2 inte behover reservera for ndgra kostnader.

Tele2 Kroatien har inom ramen for sin 16pande verksamhet ingatt
factoringavtal med kroatiska banker, varigenom Tele2 dverlater till
bankerna en del av sina kundfordringar pa tredjepartsdistributérer
av Tele2s vardebevis for kontantkort. En av dessa tredjepartsdis-
tributérer, Tisak, &r en del av den kroatiska Agrokor-koncernen
som for ndrvarande har likviditets- och soliditetsproblem. D4
bankerna inte har kunnat driva in betalning for 6verlatna och
forfallna kundfordringar fran Tisak, har de istéllet kravt betalning
fran Tele2. Per 31 mars 2017 uppgar totalt utestadende fordringar
till bankerna till 96 miljoner HRK (123 miljoner kronor). Den 7 april
2017 antogs en ny lag i Kroatien enligt vilken Agrokor-koncernen
ansokt och beviljats sa kallad extraordinar férvaltning, vilken ar
avsedd att starka gruppens finansiella status. Konsekvenserna av
den extraordinéra férvaltningen av Agrokor-koncernen ar annu
inte kdnda i detalj men vi férvantar oss att forvaltningen kommer att
leda till att Tisak har formaga att tdcka sina skulder till bankerna.
Vér beddmning ar darfor att det inte ar sannolikt att Tele2 kommer
att behova ersatta bankerna och f6ljaktligen har inga kostnadsres-
ervationer skett. Utdver factoringavtalen s& uppgar det redovisade
vérdet av fordringar pa Tisak per 31 mars 2017 till 39 miljoner HRK
(51 miljoner kronor).

Ytterligare information om andra kontrakterade dtaganden
framgér avnot 29 i drsredovisningen for 2016.
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NOT 10 EGET KAPITAL OCH ANTAL AKTIER
Antal aktier

31 mar 2017 31 dec2016
Antal aktier
Utestaende 502350065 502350065
Iegetforvar 4549947 4549947
Genomsnittligt 502350065 452146472
Efter utspadning 504659812 505041442

Genomsnittligt, efter utspadning 504974125 454887620

Under forsta kvartalet 2017, 16ste Tele2 upp 7 miljoner kronor av
2016 ars reserv for nyemissionskostnader.

Forandringar av antal aktier under féregadende ar framgar av not
241 arsredovisningen for 2016.

Utestaende aktieritter

31 mar 2017 31 dec2016
Antal utestaende aktieratter
LTI2016-2019 1118175 1195370
LTI2015-2018 783009 837616
LTI2014-2017 413762 668 560

varav kommer att regleras med kontanter 5199 10169

Totalt utestaende aktieratter 2314946 2701 546

Alla utestdende ldngsiktiga incitamentsprogram (LTI 2014, LTI 2015
och LTI 2016) baseras pa samma struktur och ytterligare informa-
tion om syftet, férutsattningar och villkor med LTI-programmen
framgar av not 33 i arsredovisningen for 2016. Under arets forsta
tre mdnader 2017 uppgick den totala kostnaden fore skatt for de
langsiktiga incitamentsprogrammen (LTI) till 9 (-1) miljoner kronor.
Den lagre kostnaderna under 2016 var en effekt av nedskrivningen
i Tele2 Nederldanderna som paverkade utfallet for LTI programmet
negativt.

LTI2014

Aktieratternas utnyttjande i LTI 2014 var beroende av uppfyllandet
av vissa mal- respektive prestationsbaserade villkor, vilka méattes
under perioden 1 april 2014-31 mars 2017. Utfallet for prestations-
villkoren framgar nedan och utestdende aktieratter om 408 563
kommer att 16sas in mot aktier i Tele2 och 5 199 aktieratter mot
kontanter under andra kvartalet 2017.

Mal- respektive prestations- Stretchniva Prestations-

baserade villkor (20%) (100%) utfall Tilldelning
SerieA Totalavkastning Tele2 (TSR) > 0% 42,6% 100%
SerieB  Genomsnittlig normaliserad 9% 12% 1,2% 0%

avkastning pa sysselsatt
kapital (ROCE)

SerieC Totalavkastning Tele2 (TSR) > 0% > 10% 36,4% 100%
jamfort med en referensgrupp

Utdelning

Tele2s styrelse foreslar till arsstdmma i maj 2017 en utdelning for
rakenskapsaret 2016 pa 5,23 kronor per aktie. Detta motsvarar
totalt 2 629 miljoner kronor.

Transaktioner med innehav utan bestimmande
inflytande

Transaktionen med Kazakhtelecom, vilken beskrivsinot 24 i
arsredovisningen for 2016, resulterade under forsta kvartalet
20161en positiv effekt i eget kapital hanférligt till moderbolagets
aktiedgare om 1 143 miljoner kronor. Den positiva effekten avser
framst att Kazakhtelecom tillskjuter Altel till Tele2 i utbyte mot att
Kazakhtelecom blir deldgare av Tele2 Kazakstan. Som en del av att
satta upp den nya strukturen i Kazakstan utbetalades under férsta

kvartalet 2016 en initial kopeskilling p& 125 miljoner kronor till den

tidigare minoritetsdgaren Asianet i Tele2 Kazakstan for dess
49 procentiga innehav.

ROCE, avkastning pa sysselsatt kapital

2017 2016

1jan- 1jan- 2016 2015 2014 2013
Miljoner SEK 31 mar 31 mar helar helar helar helar
EBIT, totala verksamheten 679 185 -1319 4149 3102 16339
Finansiella intékter, totala
verksamheten S S 5 ] 18 9 ... 85
Avkastning!) 684 160
Uppréaknad arlig
avkastning 21736 1618 -1301 4158 3128 16394
irelation till
Totala tillgdngar 40748 37206 40477 36149 36015 39407
Réntefria skulder -9326 -7031 -9850 -7257 -7227 -87181
Avsattning for
nedmonteringsatagande -1176 -833 -1160 =711 -634 -488
Sysselsatt kapital for
tillgangar som innehas for
forsdlining ST T -....8098 . 395
Sysselsatt kapital, utgaende
balans 30246 29342 29467 28121 31252 30533
Sysselsatt kapital,
genomsnittlig 29857 28732 28794 29687 30893 34132
ROCE, % 9,2 5,6 -4,5 14,0 10,1 48,0

Ul inklusive nedskrivning av goodwill om — (-326) miljoner kronor

NOT 11 RORELSEFORVARV OCH AVYTTRINGAR
Kassaflodespaverkande forvarv och avyttringar av aktier och
andelar avsdg foljande:

2017 2016
Miljoner SEK 1jan-31 mar helar
Forvarv
TDC, Sverige = -2910
Altel, Kazakstan - 42
Kombridge, Sverige - -9
Kapitaltillskott till joint ventures - -1
Summa forvarv av aktier och andelar - -2818
Avyttringar
Transaktionskostnader, Ryssland - -2
Ovriga avyttringar - 4
Summa avyttringar av aktier och andelar = 2
TOTAL KASSAFLODESPAVERKAN - -2816

AVVECKLADE VERKSAMHETER

Avvecklade verksamheter avser avsattningar for ryska skattetvister
héanforliga till den tidigare sdlda verksamheten i Ryssland, med en
negativ effekt pa resultatet med 18 (100) miljoner kronor.
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