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Viktig information

I informationen nedan syftar “detta pressmeddelande” pa detta dokument, dess innehall eller
del darav, muntliga presentationer, fragestunder och skriftligt eller muntligt material som
diskuteras eller distribueras i anslutning dartill. Detta pressmeddelande ar inte en kallelse till
en extra bolagsstamma eller ett fusionsdokument. Detta pressmeddelande &r inte heller ett
erbjudande att sélja, eller en anfordran eller en inbjudan om att lamna ett erbjudande att kdpa,
forvarva eller teckna sig for, vardepapper, eller en uppmuntran att géra nagon investering, och
det kommer inte att ske nagon forsaljning av vardepapper i jurisdiktioner dar ett sadant
erbjudande, anfordran eller forsaljning skulle vara otillaten utan registrering eller kvalifikation
enligt sddan jurisdiktions vardepappersrattsliga lagar. Beslut avseende den foreslagna
aktiebolagsrattsliga fusionen mellan Tele2 AB (publ) ("Tele2”) och Com Hem Holding AB
(publ) ("Com Hem”) ("Fusionen”) ska uteslutande fattas pa grundval av information som anges
i de faktiska kallelserna till Tele2s och Com Hems extra bolagsstammor, sasom tillampligt, och
fusionsdokumentet betraffande Fusionen, samt pa sjalvstandiga analyser av informationen
dari. Ni bor lasa fusionsdokumentet, vilket kommer att vara tillgangligt innan de extra
bolagsstammor som kommer att besluta om de fragor som anges hari, for att fa mer fullstandig
information om Fusionen. Ni bér dven gora en sjalvstandig analys av informationen déari och
fusionsdokumentet innan ett investeringsbeslut fattas.

Detta pressmeddelande innehaller framatriktad information. Framatriktad information &r till sin
natur associerad med kdnda och okanda risker, osakerhetsmoment, antaganden och andra
faktorer, eftersom den avser forhallanden och &r beroende av omstandigheter som intraffar i
framtiden, oavsett om de &r inom eller utom respektive bolags eller det kombinerade bolagets
kontroll. Sadana faktorer kan medfora att de faktiska resultaten, prestationen och den faktiska
utvecklingen kan komma att avsevart avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den
framatriktade informationen. Trots att respektive bolags ledning anser att deras forvantningar
som anges i den framatriktade informationen &r rimliga baserat pa sadan information som &r
tillganglig for dem, ges inte nagon garanti for att sddan framatriktad information kommer att
visa sig vara korrekt. Otilloorlig vikt ska inte fastas vid framéatriktad information. Den
framatriktade informationen galler endast per dagen for detta pressmeddelande och varken
Tele2 eller Com Hem atar sig nadgon skyldighet att uppdatera den framatriktade informationen.
Tele2s och Com Hems tidigare resultat lamnar inte ndgon garanti for, och utgér inte nagon
forutsagelse om, det kombinerade bolagets framtida resultat. Tele2, Com Hem och deras
respektive dotterbolag, ledande befattningshavare, anstéllda och ombud atar sig vidare inte
nagon skyldighet att granska, uppdatera eller bekrafta forvantningar eller uppskattningar, eller
revidera framatriktad information for att reflektera handelser som intraffar, eller omstandigheter
som uppkommer, i forhallande till innehallet i pressmeddelandet. Det ar vidare inte sékert att
Fusionen kommer att genomforas pa det satt och inom den tidsram som beskrivs i detta
pressmeddelande eller 6verhuvudtaget.

Notering om preliminar kombinerad finansiell information och underlag

Den prelimindra kombinerade finansiella informationen som anges i detta pressmeddelande ar
enbart angiven for illustrativa &ndamal. Den prelimindra kombinerade finansiella informationen
har inte uppréttats i enlighet med IFRS och utgor inte finansiell proformainformation och har
inte reviderats eller p& nagot annat satt granskats av bolagens revisorer. Skillnader i
redovisningsprinciper eller definitioner av finansiella matt som inte har definierats enligt IFRS
har inte beaktats. Finansiell information fér Tele2 och Com Hem har baserats pa redovisad
oreviderad finansiell information. Finansiell information for Tele2 har baserats pa oreviderade
siffror som har omraknats fér att reflektera forséljningen av Tele2 Osterrike i oktober 2017 och
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transaktionen mellan Tele2 Nederlédnderna och Deutsche Telekom som offentliggjordes i
december 2017 (omklassificerades till avvecklad verksamhet i december 2017). Tele2
Nederlandernas historiska finansiella information har justerats genom vissa bolagsinterna
poster. Justerad EBITDA refererar till Tele2s EBITDA och Com Hems underliggande EBITDA.
OCF definieras som justerad EBITDA — capex.

Den prelimindra kombinerade finansiella informationen avseende resultat har berdknas med
antagandet att verksamheterna var inkluderade i en och samma enhet i bérjan av varje period.
Det Kombinerade Bolagets nettoomsattning, justerade EBITDA, capex och kassaflode fran
den lI6pande verksamheten har berdaknats som en summa av kombinerad finansiell information
for tolvmanadersperioden som avslutades den 31 december 2016, for tolvmanadersperioden
som avslutades den 30 september 2017 och for niomanadersperioden som avslutades den 30
september 2017. Den preliminara kombinerade finansiella informationen baseras pa
hypotetiska uppskattningar och ska inte ses som proformainformation.

EBITDA, justerad EBITDA, underliggande EBITDA, capex, opex, fristdende ekonomisk
nettoskuldsattning, kombinerad ekonomisk nettosskuldsattning och kassaflodet fran den
I6pande verksamheten ("OCF”) utgér finansiella nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS.
For mer information om dessa nyckeltal hanvisas till bolagens finansiella rapportering, se
http://www.tele2.com/investors/ och http://www.comhemgroup.se/en/investors/.
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PRESSMEDDELANDE

Tele2 och Com Hem gar samman for att skapa
en ledande integrerad operator

Stockholm - Tele2 Group, (Nasdaqg Stockholm: TEL2 A och TEL2 B) och Com Hem
Holding AB, (Nasdag Stockholm: COMH) meddelade idag gemensamt att styrelsen for
Tele2 AB (publ) (“Tele2”) och styrelsen for Com Hem Holding AB (publ) (“Com Hem”)
har traffat en 6verenskommelse om en sammanslagning av Tele2 och Com Hem genom
en aktiebolagsrittslig fusion (“Fusionen”), vilken skapar en ledande integrerad operator
som nedan benéamns det "Kombinerade Bolaget” eller det ”Nya Tele2”. Fusionen
kommer att genomféras genom att Com Hem absorberas av Tele2.

Tele2s styrelse och Com Hems styrelse (gemensamt "Styrelserna”) ingick den 9 januari 2018
ett fusionsavtal och antog samma dag en gemensam fusionsplan ("Fusionsavtalet” respektive
"Fusionsplanen”)!, enligt vilka Tele2 och Com Hem har enats om ett samgaende av bolagen
genom Fusionen.

Kombination av tva starkt kompletterande verksamheter

= Skapar en ledande integrerad operator genom en sammanslagning av ett prisbelont mobilt
natverk med det snabbaste nationella bredbandsnéatverket samt det bredaste utbudet av
innehallstjanster pa marknaden

Overlagset kunderbjudande som méter morgondagens efterfragan

= Okad tillvaxt till folid av en 6kad konsumtion av fast och mobil data, drivet av en véxande
efterfragan pa video, genom att erbjuda ett komplett utbud av hogkvalitativ uppkoppling
och digitala tjanster oavsett var kunden befinner sig

= VAl positionerat att vara en kundférkdmpe i en uppkopplad varld for att ytterligare forbattra
kundngjdhet och lojalitet

Fordelaktigt for Tele2s och Com Hems aktiedgare

* Fdrvantade totala arliga synergier om cirka 900 miljoner kronor, hanférliga till run-rate
opex-, capex-, och intaktssynergier, som férvantas uppnas inom fem ar, och forvantas
bidra positivt till fritt kassaflode per aktie for Tele2 fran forsta aret efter genomférandet

= Forbattrad intaktstillvaxt och realisering av synergier skapar betydande kapacitet for
attraktiv avkastning till aktiedgarna samt stark kassafldédesgenerering

! Tele2s styrelseledamoter Cynthia Gordon och Georgi Ganev har inte deltagit vid forhandlingen och ingéendet av Fusionsavtalet
och Fusionsplanen eftersom Cynthia Gordon &ven &r styrelseledamot, och Georgi Ganev dven &r verkstéllande direktor, i
Kinnevik, storsta aktieagare i saval Tele2 som Com Hem. Com Hems styrelseledamot Thomas Ekman har inte deltagit i
férhandlingen och ingdendet av Fusionsavtalet och Fusionsplanen.
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Sammanfattning av transaktionen

= Som fusionsvederlag kommer Com Hems aktiedgare att erhalla 37,02 kronor kontant och
1,0374 nya B-aktier i Tele2 for varje aktie i Com Hem som &r utestaende vid
genomférandet av Fusionen. Aktieagarna i Com Hem kommer salunda att erhalla ett
ekonomiskt dgande om cirka 26,9 procent i Nya Tele2 och en total kontant erséattning om
6,6 miljarder kronor?

= Baserat pa den volymvéagda genomsnittskursen under de senaste trettio handelsdagarna
for Tele2s B-aktie varderar erbjudandet Com Hem till 146,00 kronor per aktie, vilket
innebar en premie om 15,9 procent jaAmfért med den volymviktade genomsnittskursen
under de senaste trettio handelsdagarna och en premie om 11,8 procent jamfért med
slutkursen den 9 januari 2018 om 130,60 kronor

= | samband med Fusionens genomférande kommer Anders Nilsson att utses till Nya Tele2s
verkstallande direktor for att leda det Kombinerade Bolaget genom nésta tillvaxtfas

= Tele2 och Com Hem kommer att géra ordinarie utdelningar for 2017 till sina respektive
aktiedgare till ett belopp om 4 kronor per aktie for Tele2s aktiedgare och 6 kronor per aktie
for Com Hems aktieagare. Vidare har Com Hem ett befintligt aktieaterkopsprogram som
I6per ut senast den 20 mars 2018

= Fusionens genomférande &r bland annat foremal for godkannande av Tele2s och Com
Hems aktiedgare vid Tele2s respektive Com Hems extra bolagsstammor, vilka i nulaget
forvantas hallas under andra halvaret 2018, samt godkannande fran relevanta
konkurrensmyndigheter

= Tele2s och Com Hems storsta aktiedgare Kinnevik AB (publ) ("Kinnevik”)3 har atagit sig att
rosta for Fusionen vid respektive extra bolagsstamma och att inte sélja nagra aktier i Tele2
eller Com Hem (eller i Nya Tele2) under en period om sex manader efter genomférandet
av Fusionen, enligt sedvanliga villkor. Dartill har Kinnevik atagit sig att delta i EU-
kommissionens koncentrationskontrollprocess och ha en beredskap for att implementera
konkurrensbeframjande atgarder, om sadana kravs for genomférandet av Fusionen

Tele2 och Com Hem har under de senaste aren fokuserat pa aktiv strategisk utveckling och
fortsatt langsiktig investering i deras natverk med malet att gora respektive bolag battre
positionerat infor framtiden samtidigt som betydande varde skapats for respektive
aktiedgarkollektiv.

Sammanslagningen av Tele2 och Com Hem &r ett naturligt nasta steg for bada bolagen och
kommer att skapa en ledande integrerad operator pa den svenska marknaden genom att
foérena ett prisbelént mobilt natverk med det snabbaste nationella fasta natverket och det
bredaste utbudet av innehallstjanster pa marknaden. Nya Tele2 kommer darmed vara val
rustat att mota det foranderliga kundbehovet av saval somlds anslutning som digitala tjanster.
Digitaliseringen paverkar i princip varje del av samhallet och Fusionen kommer ytterligare att
bidra till en battre digital livskvalitet for svenska individer, hushall och féretag genom att
mojliggdra ett komplett utbud av hégkvalitativ uppkoppling och digitala tjanster, oavsett var
eller nar kunden behéver det.

Nya Tele2 kommer att vara den nast storsta leverantéren av mobiltelefoni och fast bredband i
Sverige och en marknadsledare inom digital-TV med férmaga att erbjuda kraftfulla
kundlésningar samt dra férdel av 6kad konsumtion av fast och mobil data, vilken drivs av en

2 Berakningen av ekonomiskt dgande och totalt kontant vederlag baseras p& 178 135 344 utestdende Com Hem-aktier (exklusive
Com Hems egna aktier) per 9 januari 2018.
3 Kinnevik innehar totalt 30,1 procent av aktierna och 47,6 procent av rosterna i Tele2 och totalt 18,7 procent av aktierna och

rosterna i Com Hem.
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accelererad efterfragan pa video. Detta kommer inte enbart att leda till forbattrad kundnojdhet
och lojalitet utan aven positionera bolaget for en forbattrad tillvéxt genom att den latenta
efterfragan pa ett komplett utbud av digitala tjanster och hogkvalitativ uppkoppling, oavsett var
och nér kunden behdver det, méts.

Sammanslagningen kommer att starka och bredda den svenska verksamheten for det
Kombinerade Bolaget, jamfort med de tva bolagen separat. Detta &r i linje med bade Tele2s
strategi att géra det mojligt fér alla att leva ett mer uppkopplat liv, liksom Com Hems
Overgripande strategi att slappa loss kraften i svenska hushall och sméféretag for den basta
mojliga digitala livskvaliteten.

Sammanslagningen forvantas vidare skapa betydande véarde for samtliga intressenter med
totala arliga synergier om cirka 900 miljoner kronor, hanforliga till opex-, capex-, och
intaktssynergier, att uppnas inom fem ar, varav cirka halften ar opex- och capexsynergier och
andra halften ar intaktsynergier. Transaktionen forvantas bidra positivt till fritt kassaflode per
aktie for Tele2 fran forsta aret efter genomférandet.

| samband med Fusionens genomfdrande kommer Anders Nilsson att utses till Tele2s
verkstallande direktor och tilsammans med Tele2s koncernledning ansvara for att genomfora
integrationen av bolagen och leverera de strategiska malen. Vid genomforandet av Fusionen
forvantas Andrew Barron, nuvarande styrelseordférande for Com Hem, tillsammans med
ytterligare minst en styrelseledamot fran Com Hem inga i styrelsen for Tele2, som kommer att
ledas av Tele2s foreslagna styrelseordférande Georgi Ganev.

Nya Tele2 kommer att ha en attraktiv finansiell profil. Fusionen kommer att bygga upp styrka
genom 6kad skalbarhet och produktdiversifiering, vilket mdjliggér en mer diversifierad
intdktsbas och stark kassaflodesgenerering. Det Kombinerade Bolaget férvantas ha en
betydande kapacitet att bade stodja Nya Tele2s strategiska ambitioner, driva tillvaxt och
mojliggora attraktiv avkastning till aktieagarna.

Nya Tele2 kommer ha ett fortsatt fokus pa att ticka avkastningen till aktieagarna genom fria
kassafloden och att aterféra 6verskjutande kapital till aktiedgarna. Det planeras att Nya Tele2
kommer att 6ka avkastningen till aktiedgarna jamfort med Tele2s nuvarande niva och dven
Oka avkastningen over tid, en utveckling som mdjliggdrs genom en stark
kassaflddesgenerering. Nya Tele2 kommer vidare att fokusera pa att behalla en kreditprofil
som 6verensstammer med kreditbetyget “investment grade” och bibehalla nuvarande
skuldsattningsmal om 2,0-2,5x i ett medellangt perspektiv.

Den preliminara kombinerade nettoomsattningen for tolvméanadersperioden som avslutades
den 30 september 2017 var cirka 31,8 miljarder kronor med en justerad EBITDA pa 9,2
miljarder kronor och en OCF pa 6,1 miljarder kronor. Sverige stod for cirka 22,8 miljarder
kronor av nettoomsattningen, 7,2 miljarder kronor av justerad EBITDA och 5,2 miljarder kronor
av OCF. P4 en preliminar kombinerad basis stod Sverige under tolvmanadersperioden som
avslutades den 30 september 2017 for cirka 72 procent av Nya Tele2s nettoomséttning och 78
procent av Nya Tele2s justerade EBITDA.

Tele2 har erhdllit laneavtal avseende finansieringen av Fusionen i form av en
bryggfinansiering fran ett banksyndikat bestdende av tre banker med villkor for utbetalning
som ar normala och sedvanliga for en facilitet av detta slag.

Styrelserna anser att Fusionen &r till fordel for bolagen och deras aktiedgare. Tele2s styrelse
anser att fusionsvederlaget ar skaligt for Tele2 fran en finansiell synvinkel och har inhamtat en
s.k. fairness opinion fran N M Rothschild & Sons Limited daterad den 9 januari 2018, som
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uttrycker deras asikt att per det datumet, och baserat pa de 6vervaganden som anges dari, ar
fusionsvederlaget som ska erlaggas av Tele2 skaligt for Tele2 fran en finansiell synvinkel.
Com Hems styrelse anser att fusionsvederlaget ar skaligt, fran en finansiell synvinkel, fér Com
Hems stamaktiedgare (férutom Tele2 och dess narstdende) och denna asikt stods av en
fairness opinion fran Bank of America Merrill Lynch, som agerar som finansiell radgivare till
Com Hems styrelse, daterad 9 januari 2018, som anger att, per det datumet och baserat pa
och underkastat de antaganden och begransningar som anges dari, ar Fusionsvederlaget som
ska erhallas i Fusionen av Com Hems stamaktiedgare (férutom Tele2 och dess narstdende)
skaligt, fran en finansiell synvinkel, for sddana aktieagare.

Med hansyn till den tid som den regulatoriska processen tar i ansprak och den lagstadgade
tiden for underrattelse till och kallelse pa kanda och okanda borgenérer forvantas Fusionen att
vara genomford under andra halvaret 2018.

Kommentarer fran Mike Parton, Tele2s styrelseordférande

Vi ér glada dver att en 6verenskommelse har nétts om att sla samman tva framstaende
nordiska bolag for att skapa en ledande integrerad operator pa den svenska marknaden. Jag
ar otroligt stolt 6ver den enastdende avkastning som Tele2 har lamnat till sina aktieagare
under de senaste aren och det varde vi har levererat till vara kunder. Jag ar exalterad Gver det
Kombinerade Bolagets framtid vilken vi &r sdkra kommer att innefatta att betydande varde
Skapas for svenska individer, hushéll, verksamheter och sjélvklart vara investerare.”

Mike Parton fortsatter:

“Allison Kirkby har lett Tele2 genom en utmanande tid med mycket energi och stort
engagemang. Hon har med framgang andrat koncernens verksamhet och strategi och
forberett den for Fusionen som vi offentliggor idag. Det ekonomiska resultat och den
avkastning till aktieagarna som har genererats har varit enastadende och vittnar om kvaliteten
av hennes ledarskap. Vi som styrelse vill tacka henne for allt hon har gjort for Tele2-koncernen
och i synnerhet for hennes centrala roll i etableringen av de stabila grunder fran vilka Nya
Tele2 nu kan utvecklas.”

Mike Parton fortsatter:

”I detta nya spannande kapitel for Tele2 vill styrelsen aven valkomna Anders Nilsson som ny
verkstallande direktor vid genomférandet. Hans breda och djupa praktiska erfarenhet inom den
nordiska marknaden fér media och anslutning gér honom val lampad att leda Tele2 for att
driva integrationen och leverera avseende den potential for betydande varde som denna
transaktion skapar.”

Kommentarer fran Allison Kirkby, Tele2s verkstallande direktor

“Transaktionen kommer att stérka och diversifiera det Kombinerade Bolagets svenska
verksamhet samtidigt som den leder till stabilare kassaflode. Nya Tele2 kommer kunna
tillhandahalla ett brett utbud av kompletterande anslutning och digitala tjanster; en grund som
gor oss valpositionerade att agera som en kundférkampe i en allt mer integrerad varld.
Transaktionen kommer att gora Tele2 starkare, mer diversifierad p& sin hemmamarknad och
battre rustad att gora det majligt for alla att leva ett mer uppkopplat liv.”
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Allison Kirkby fortsatter:

“Nér jag bérjade min ledande roll pa Tele2 hade jag tre 6vergripande mal: att skapa avkastning
genom disciplinerad kapitalallokering; att lata koncernen fokusera pa de marknader dar vi
visste att vi kunde vinna; och att bli den ledande integrerade operatéren i Ostersjbomradet
med ett starkt fokus pa kunden. Med dagens offentliggérande har alla dessa mal uppnatts och
jag ar otroligt stolt 6ver Tele2-teamet och allt som vi har &stadkommit under de senaste fyra
aren. Jag ar 6vertygad om att jag vid Fusionens genomférande kommer att lamna éver ett
bolag i véldigt god form och med Anders Nilsson och Tele2s nuvarande koncernledning ar
bolaget i goda hénder att bli annu mer framgéangsrikt i framtiden.”

Kommentarer frdn Anders Nilsson, Com Hems verkstallande director

“Samgaendet &r det bédsta mdjliga nésta steg fér bada bolagen da det kommer att géra det
majligt for oss att mota morgondagens efterfrdgan och slappa loss kraften for den basta
mojliga digitala livskvaliteten i Sverige. Jag ar stolt dver de framsteg vi har gjort de senaste
aren genom forbattrade produkter och tjanster som medfor 6kad kundnojdhet, expansion av
vart avtryck, samtidigt som vi har levererat avseende samtliga vara finansiella mal.
Transaktionen kommer att skapa betydande férdelar for svenska individer, hushall, féretag och
for Tele2s och Com Hems aktiedgare.

Anders Nilsson fortsatter:

Jag kanner mig 6dmijuk infor ansvaret och oerhért exalterad éver att f& mojligheten att leda
Nya Tele2 som koncernchef. Det Kombinerade Bolaget kommer att vara valdigt val
positionerat for att méta vara aktieagares, kunders och anstélldas forvantningar i framtiden.
Jag ser fram emot att arbeta med Tele2s styrelse och andra kollegor i Nya Tele2 for att gora
dessa bra foretag starkare tillsammans.”
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Bakgrund till Fusionen

Efter att ha vidtagit ett antal strategiska atgarder, innefattande forvarvet av TDC Sverige,
forsaljningen av verksamheten i Osterrike och den nyligen offentliggjorda transaktionen i
Nederlanderna, &r Tele2 nu en tydlig ledare och kundférkampe i Ostersjoomradet. Som en del
av dessa strategiska beslut har Sverige blivit en allt viktigare marknad for Tele2 med Tele2s
position som en dkta svensk kundforkampe inom bade B2C och B2B.

Com Hem har vasentligt starkt sin position pa den svenska marknaden genom ett konsekvent
fokus pa att forbattra kundnojdhet, betydande investeringar i infrastruktur och tjanster och ett
framgangsrikt tillvaxtprogram for enfamiljshus. Detta har kraftigt framjats av forvarvet av Boxer
i september 2016 varigenom Com Hem blev en komplett nationell operator.

Sammanslagningen av Tele2 och Com Hem &r ett naturligt nasta steg for bada bolagen och
kommer att skapa en ledande integrerad operator pa den svenska marknaden rustad att méta
det foranderliga kundbehovet av saval somlds anslutning som digitala tjanster.

Skal for Fusionen

Bada Styrelserna ser en évertygande strategisk fordel med en sammanslagning av Tele2 och
Com Hem och Fusionen férvantas vara betydligt vardeskapande for samtliga intressenter
genom:

Kombination av tva starkt kompletterande verksamheter: Skapar en ledande integrerad
operator pa den svenska marknaden genom en sammanslagning av ett prisbelont mobilt
natverk med det snabbaste nationella bredbandsnéatverket samt det bredaste utbudet av
innehallstjanster pa marknaden, med en kombinerad kundbas innefattande 3,9 miljoner
mobilkunder, 0,8 miljoner bredbandskunder och 1,1 miljoner digital-TV-kunder i Sverige.* Det
Kombinerade Bolaget kommer att ha en stark position pa den svenska marknaden for bade
mobil och fast bredband, kompletterat av en ledande position inom digital TV.5 Nya Tele2s 4G-
natverk kommer att ha en befolkningsmassig téackning i Sverige om 99,9 procent och Nya
Tele2s bredbandsnatverk kommer att tdcka néstan 60 procent av Sveriges hushall.

Mojliggor ett Overlagset kunderbjudande som moter morgondagens efterfrdgan: Nya
Tele2 kommer att vara positionerat for 6kad tillvéxt, till foljd av en 6kad konsumtion av fast och
mobil data, drivet av en accelererad efterfragan pa rorlig bild, genom att erbjuda ett komplett
utbud av hdgkvalitativ uppkoppling och digitala tjanster, oavsett var kunden befinner sig.
Bolaget kommer att tillhandahalla en sémlds upplevelse for hela hushallet och gora det mojligt
for kunderna att ansluta vad de vill, var de vill och nér de vill. Nya Tele2 kommer att ha ett
annu mer komplett och férenklat kunderbjudande som kommer att vara till férdel for det
Kombinerade Bolaget genom att det ytterligare forbattrar kundnéjdhet och lojalitet och starker
det Kombinerade Bolagets digitala konsumentvarumarken i Sverige.

Okad skalbarhet och diversifiering: Fusionen kommer att bygga upp styrka genom en tkad
skalbarhet och produktdiversifiering. Nya Tele2s prelimindra kombinerade nettoomsattning i
Sverige var for tolvmanadersperioden som avslutades den 30 september 2017 22,8 miljarder
kronor med en justerad EBITDA pa 7,2 miljarder kronor och en OCF pa 5,2 miljarder kronor.

4 Antal kombinerade kunder beraknade som en summa av Tele2-kunder, Com Hem-kunder och Boxer-segment RGUs enligt
respektive bolags Q3 2017-rapporter.
5 PTS, “The Swedish Telecommunications Market — First half-year 2017”. Marknadsandelsdata per 30 juni 2017.
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Genom Fusionen kommer Nya Tele2 att kunna tillhandahalla en mer diversifierad blandning av
fasta och mobila erbjudanden.

Mojliggdrande av betydelsefulla synergier: Tele2 och Com Hem ser en mgjlighet att frigbra
meningsfullt [Angsiktigt varde genom opex-, capex- och intaktssynergier. Totalt forvantas arliga
synergier vara cirka 900 miljoner kronor, som forvantas uppnas inom fem ar; cirka halften av
dem hanfor sig till opex- och capexsynergier och den andra hélften hanfor sig till
intaktssynergier med paverkan pa justerad EBITDA.

Attraktiv finansiell profil: Nya Tele2 kommer genom sitt bredare och mer kompletterande
produkterbjudande att ha en mer diversifierad intakts- och kassaflddesbas och férvantas
komma att ha en betydande kapacitet for attraktiv avkastning till aktiedgarna. Det
Kombinerade Bolaget férvantas bibehalla sin finansiella styrka och flexibilitet med en
preliminar kombinerad ekonomisk nettoskuldsattning for tredje kvartalet 2017 i férhallande till
justerad LTM EBITDA under tredje kvartalet om 2,8x, och starka kassaflodesgenerering for att
stddja Nya Tele2s strategiska tillvaxtambitioner.

Fusionen

Styrelserna ingick den 9 januari 2018 Fusionsavtalet och antog samma dag Fusionsplanen,®
enligt vilka Tele2 och Com Hem har beslutat om ett samgaende genom en aktiebolagsrattslig
fusion. Fusionen kommer att genomféras genom att Tele2 absorberar Com Hem.

Val av metod for samgaende

Styrelserna anser att samgaendet av Tele2 och Com Hem ska genomféras som en
aktiebolagsrattslig fusion av bolagen, varvid bada bolagens aktieagare ges mojlighet att
godkanna samgaendet pa extra bolagsstamma i respektive bolag.

Styrelserna foreslar att Fusionen genomférs med Tele2 som overtagande bolag och Com Hem
som overlatande bolag.

Fusionsvederlag

Som fusionsvederlag kommer Com Hems aktieagare att erhalla 37,02 kronor kontant och
1,0374x nya B-aktier i Tele2 for varje aktie i Com Hem (dvs. nya aktier i Tele2 kommer att
emitteras till Com Hems aktieagare i forhallande till deras befintliga aktieinnehav i Com Hem
med relationen 1,0374:1).7 Aktiedgarna i Com Hem kommer salunda att erhalla ett ekonomiskt
agande om cirka 26,9 procent i Nya Tele2 och en total kontant ersattning om 6,6 miljarder
kronor.8

Baserat pa den volymviktade genomsnittskursen for Tele2s B-aktie under de senaste trettio
handelsdagarna innebér fusionsvederlaget en premie om cirka:

® Tele2s styrelseledamoter Cynthia Gordon och Georgi Ganev har inte deltagit i forhandlingen och ingdendet av Fusionsavtalet
och Fusionsplanen eftersom Cynthia Gordon &ven &r styrelseledamot och Georgi Ganev &ven &r verkstéllande direktor i Kinnevik,
storsta aktieagare i saval Tele2 som Com Hem. Com Hems styrelseledamot Thomas Ekman har inte deltagit i férhandlingen och
ingéendet av Fusionsavtalet och Fusionsplanen.

" Fusionsvederlag for varje utestdende Com Hem-aktie vid datumet for Fusionens genomférande.

8 Berakningen av ekonomiskt dgande och totalt kontant vederlag baseras pa 178 135 344 utestaende Com Hem-aktier (exklusive

Com Hems egna aktier) per 9 januari 2018.
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= 15,9 procent jamfort med den volymviktade genomsnittskursen om 125,95 kronor
fér Com Hem-aktien de senaste trettio handelsdagarna;® och

= 11,8 procent jamfort med slutkursen 130,60 kronor fér Com Hem-aktien.1°

Antal aktier i Tele2 efter Fusionen

Det totala antalet B-aktier som kommer att emitteras till Com Hems aktiedgare som en del av
fusionsvederlaget kommer att baseras pa antalet utestdiende Com Hem-aktier vid tidpunkten
for genomforandet av Fusionen, exklusive Com Hems egna aktier. Under antagande att
antalet utestdende aktier per 9 januari 2018 ar samma vid genomférandet uppgar det totala
antalet nyemitterade B-aktier i Tele2 till 184,8 miljoner. Vid tidpunkten fér genomférandet av
Fusionen kommer det da totalt att finnas 687,6 miljoner utestdende aktier i Tele2, varav 22,8
miljoner A-aktier och 664,8 miljoner B-aktier.

Oversikt 6ver Nya Tele2
Verksamhetsdversikt

Nya Tele2 kommer att vara en europeisk telekommunikationsoperatér med ett tydligt fokus pa
den nordiska regionen. Nya Tele2 kommer att erbjuda tjanster inom fast- och mobiltelefoni,
bredband, digital-tv, datanat, globala Internet of things ("1oT”) I6sningar och
natverksoperatorstjanster till mer an 17 miljoner kunder.*

Nya Tele2s preliminara kombinerade nettoomsattning for tolvménadersperioden som
avslutades den 30 september 2017 var cirka 31,8 miljarder kronor med en justerad EBITDA péa
9,2 miljarder kronor och en OCF péa 6,1 miljarder kronor. Det Kombinerade Bolaget kommer att
vara verksamt med de geografiskt uppdelade verksamhetssegmenten Sverige, Litauen,
Lettland, Estland, Kazakstan, Kroatien och Tyskland, samt verksamhetssegmentet Ovrigt, i
vilket framst 10T, moderbolaget Tele2 AB och centrala funktioner, och annan mindre
verksamhet ingar.12 Dartill kommer Nya Tele2 efter det férvantade framgangsrika
genomférandet under 2018 av samgaendet mellan Tele2 Nederlanderna och T-mobile
Nederlanderna, som offentliggjordes den 15 december 2017, att inneha en 25 procentig
agarandel i det kombinerade hollandska bolaget. Efter Fusionen kommer Sverige att vara Nya
Tele2s storsta verksamhetssegment vad avser nettoomsattning och justerad EBITDA. Pa en
preliminar kombinerad basis stod Sverige under tolvmanadersperioden som avslutades den 30
september 2017 for cirka 72 procent av Nya Tele2s nettoomsattning och 78 procent av Nya
Tele2s justerade EBITDA.13

9 Baserat pa den volymviktade genomsnittskursen om 125,95 kronor for Com Hem-aktien pa Nasdaq Stockholm under de senaste
trettio handelsdagarna per 9 januari 2018, sista handelsdagen fére Fusionens offentliggdrande.

10 Baserat pa slutkursen 130,60 for Com Hem-aktien pa Nasdag Stockholm den 9 januari 2018, sista handelsdagen fére Fusionens
offentliggdrande.

11 Antal kombinerade kunder beraknade som en summa av Tele2-kunder, Com Hem-kunder och Boxer RGUs och Com Hems
unika B2B-kunder enligt respektive bolags Q3 2017-rapporter. Efter transaktionen mellan Tele2 Nederldnderna och Deutsche
Telekom som offentliggjordes i december 2017 omklassificerades Tele2 Nederlanderna till avvecklad verksamhet i december
2017 och har féljaktligen sedan dess varit exkluderad fran det totala antalet kunder.

12 Efter transaktionen mellan Tele2 Nederldnderna och Deutsche Telekom som offentliggjordes i december 2017
omklassificerades Tele2 Nederlanderna till avvecklad verksamhet i december 2017 och har foljaktligen sedan dess varit
exkluderad fran verksamhetssegmenten.

13 Den preliminara kombinerade finansiella informationen utgor inte finansiell proformainformation och har inte reviderats eller pa
annat satt granskats av bolagens revisorer. Skillnader i redovisningsprinciper eller definitioner av finansiella matt som inte har
definierats enligt IFRS har inte beaktats. Finansiell information for Tele2 Sverige och Com Hem har baserats pa redovisad
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Synergier

Fusionen forvantas skapa betydande varde for Nya Tele2s aktiedgare genom synergier som
uppkommer till f6ljd av samordningen av bolagens verksamheter och genom den betydande
expansionen av Nya Tele2s kundsegment i Sverige jamfort med Tele2s och Com Hems
fristdende kundsegment. Totalt uppskattas de arliga synergierna uppga till cirka 900 miljoner
kronor, att uppnas inom fem ar.

Opex- och capexsynergier: De totala opex- och capexsynergierna som foljer av Fusionen
uppskattas vara cirka halften av de totala arliga synergierna, varav huvuddelen utgérs av
opexsynergier. Majoriteten av Nya Tele2s forvantade opexsynergier forvantas uppsta genom
effektiviseringar inom natverk, IT och infrastruktur, optimering av kundservice, férséljning och
marknadsforing, samt kostnadsminskningar inom férvaltning och administration. Forvantade
capexsynergier inkluderar optimering av investeringar inom IT och natverk. Det férvéantas att
opex- och capexsynergiernas fulla effekt kommer att uppnas fem ar efter transaktionens
genomférande, med cirka 65 procent av run-rate och capexsynergierna realiserade inom tre ar
och 80 procent inom fyra ar.

Intaktssynergier: De totala intaktssynergierna, vad avser paverkan pa justerad EBITDA, som
foljer av Fusionen uppskattas vara cirka hélften av de totala arliga synergierna. Majoriteten av
de forvantade intaktssynergierna forvantas uppsta som ett resultat av Nya Tele2s
accelererade tillvaxt som drivs av bland annat mdjligheten att erbjuda ett komplett utbud av
kompletterande anslutning och digitala tjanster till den svenska marknaden och genom
korsforsaljning till respektive bolags kundbas. Det forvantas att intdktssynergiernas fulla effekt
kommer att uppnas fem ar efter transaktionens genomférande.

Integrationskostnader: Integrationen av verksamheterna kommer att inledas omedelbart
efter att Fusionen har genomforts, och det forvantas att Nya Tele2 kommer att bérja uppna
synergier fran forsta aret efter transaktionens genomférande. Integrationskostnader for att
realisera synergierna har uppskattats till totalt cirka 600 miljoner kronor. Den stora majoriteten
av dessa forvantas uppkomma under de tre forsta aren efter genomférandet av transaktionen.

Styrelse, koncernledning och anstéllda

Efter Fusionens genomférande kommer Anders Nilsson att utses till Nya Tele2s verkstéllande
direktor for att leda Tele2s koncernledning. Allison Kirkby kommer samtidigt att frantrada sin
position som verkstéllande direktor.

Denna forandring av ledningen &r i linje med nasta kapitel av Tele2s strategiska utveckling.
Nya Tele2 kommer i synnerhet att fokusera pa att driva integration inom media och anslutning
i Sverige, vilket kréver ett ledarskap med stor erfarenhet inom den sektorn. Darfor & Anders
Nilsson, Com Hems nuvarande verkstallande direktor, som har mer an 25 ars erfarenhet inom
sektorn for media, kommunikation och digitala tjanster, den idealiska kandidaten att leda Nya
Tele2 for att leverera de strategiska malen och de synergier som har identifierats.

Anders Nilsson har en omfattande erfarenhet av den skandinaviska och internationella
marknaden for media, kommunikation och digitala tjanster och har under 25 ar haft en karriar
innefattande seniora ledande positioner pa Modern Times Group AB, Millicom International

oreviderad finansiell information. Justerad EBITDA refererar till Tele2s EBITDA for Sverige och Com Hems underliggande
EBITDA. OCF definieras som justerad EBITDA — capex.
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Cellular AB och sedan 2014, som verkstallande direktor for Com Hem. Under Anders Nilssons
ledning har Com Hem utvecklats till en svensk ledande leverantér av kommunikation och
media, som har gjort betydande investeringar for att foérbattra kundnéjdhet, infrastruktur och
tjanster, och vidare expanderat sin position pa marknaden fér enfamiljshus, en expansion som
paskyndades av forvarvet av Boxer i juni 2016.

Tele2s styrelse ar glad dver att Anders Nilsson har tackat ja till att ta 6ver rodret for Nya Tele2
for att driva integrationen av Com Hem och leverera vad b&da bolagen uppfattar ar en
transaktion som skapar méjlighet for samtliga intressenter att erhalla ett betydande varde.

Allison Kirkby kommer att fortsatta som Tele2s verkstéllande direktor fram till Fusionens
genomférande och kommer att sékerstalla en smidig 6vergang. Utéver hennes normala
ataganden som verkstallande direktér kommer hon att évervaka den initiala
integrationsplaneringen och den regulatoriska processen. Om Fusionen inte genomfors
kommer Allison Kirkby att fortsatta vara verkstallande direktor for Tele2.

Under Allison Kirkbys ledning som Tele2s verkstéllande direktoér har Tele2s koncernledning
fokuserat pa aktiv strategisk utveckling och fortsatt langsiktig investering i natverket for att gora
bolaget béttre positionerat infér framtiden. Detta har innefattat:

= ett starkt fokus pa konsumenten och ett syfte att géra det mojligt for alla att leva ett
mer uppkopplat liv;

= raffinering av foretagskulturen och byggande av ett starkare Tele2-team;

= drivande av operativ prestation;

= rigords kapitalférdelning; och

= ett &ndrat geografiskt fokus, inbegripet transaktioner i Kazakstan, Osterrike och den
nyligen offentliggjorda transaktionen i Nederlanderna.

Tillsammans har dessa atgarder:

»= genererat betydande varde fér Tele2s aktiedgare med en total avkastning till
aktiedgarna om cirka 52 procent sedan Allison Kirkbys utnamning, jaAmfért med
likvardiga féretag med cirka 6 procent;4 och

= lett till etableringen av Tele2 som en tydlig ledare och kundférkampe i
Ostersjoomradet.

Nu nar detta mal har uppnatts borjar ett nytt strategiskt kapitel for Tele2 och dess
investerarerbjudande. Fusionen mellan Tele2 och Com Hem kommer att bygga pa de grunder
som lagts och kommer att skapa en ledande integrerad operatér i Sverige. Denna
Overenskommelse starker Tele2s position som kundférkdmpe med ett utdkat kunderbjudande,
och uppfyller darmed det mal for Tele2 som Allison Kirkby haft sedan bérjan av hennes tid
som verkstallande direktor.

Tele2s och Com Hems koncernledningar och nyckelmedarbetare har, med férbehall for vissa
prestationsvillkor, ratt till en integrations- och retentionbonus motsvarande 12-24 manaders
grundldn i samband med genomférandet av Fusionen och den férsta fasen av integrationen.

14 Kalla: Factset. Baserad pa ett datumintervall fran den 1 september 2015 till den 9 januari 2018 och inkluderar aterinvesteringar
av utdelningar. Jamforbar grupp inkluderar Deutsche Telekom, KPN, Telefonica, Telenor, Telia and VVodafone.
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Med undantag for det som angivits ovan finns det i nulaget inte nagra beslut om vasentliga
foérandringar av Tele2s eller Com Hems anstéllda eller av den nuvarande organisationen och

verksamheten, inklusive anstélliningsvillkoren och de platser déar bolagen bedriver verksamhet.

Vid genomforandet av Fusionen forvantas Andrew Barron, nuvarande styrelseordférande i
Com Hem, tillsammans med ytterligare minst en styrelseledamot fran Com Hem ingd i
styrelsen for Tele2, som kommer att ledas av Tele2s foreslagna styrelseordférande Georgi
Ganev.

Agarstruktur

Enligt Fusionsplanen kommer Com Hems aktieagare att erhalla ett ekonomiskt 4gande om
cirka 26,9 procent i Nya Tele2.

Nedan tabell illustrerar &gandet i det Kombinerade Bolaget om Fusionen skulle ha genomfoérts
baserat pa den senast tillgangliga aktieagarinformationen.

Aktiedgare % Kapital % Roster
Kinnevik 27,3% 41,9%
Norges Bank 2,9% 2,3%
MFS Investment Management 2,9% 2,2%
Nordea Fonder 2,4% 1,9%
Capital Group 2,3% 1,8%
Topp 5 aktiedgare 37,8% 50,0%
Ovwriga aktieagare 62,2% 50,0%
Total 100,0% 100,0%
Tele2 aktiedgare 73,1% 79,3%
Com Hem aktieagare 26,9% 20,7%

Kélla: Bolagsinformation, Holdings Modular Finance.

Notera: lllustrativ aktiedgarstruktur efter transaktionen baseras pé information fr&n Holdings Modular Finances
databas per 9 januari 2018 och antalet utestdende aktier i Tele2 och Com Hem per 9 januari 2018 (exklusive egna
aktier som innehas av respektive bolag).

Tele2 kommer efter Fusionen fortsatt vara noterat p& Nasdag Stockholm och ha sitt site och
sitt huvudkontor i Stockholm. Tele2 kommer fortséatta att folja de regler och féreskrifter for
bolagsstyrning som ér tillampliga fér bolag som &r noterade p& Nasdag Stockholm.

Preliminar kombinerad finansiell information

Den prelimindra kombinerade finansiella informationen som anges i detta pressmeddelande
och nedan tabell &r enbart angiven for illustrativa &ndamal. Den preliminara kombinerade
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finansiella informationen har inte upprattats i enlighet med IFRS och utgdr inte finansiell
proformainformation, och har inte reviderats eller pa nagot annat séatt granskats av bolagens
revisorer. Skillnader i redovisningsprinciper eller definitioner av finansiella matt som inte har
definierats enligt IFRS har inte beaktats. Finansiell information fér Tele2 och Com Hem har
baserats pa redovisad oreviderad finansiell information. Finansiell information fér Tele2 har
baserats pa oreviderade siffror som har omraknats for att reflektera forsaljningen av Tele2
Osterrike i oktober 2017 och transaktionen mellan Tele2 Nederlanderna och Deutsche
Telekom som offentliggjordes i december 2017 (omklassificerades till avvecklad verksamhet i
december 2017). Tele2 Nederlandernas historiska finansiella information har justerats genom
vissa bolagsinterna poster. Den prelimindra kombinerade finansiella informationen baseras pa
hypotetiska uppskattningar och ska inte ses som proformainformation.

For ytterligare information, vanligen se avsnittet "Viktig information” pa forsta sidan av detta
pressmeddelande.

TELEZ


http://www.tele2.com/

Tele2 AB

Skeppsbron 18

P.O Box 2094

SE-103 13 Stockholm, Sweden
Telephone +46 8 5620 0060
Fax: +46 8 5620 0040
www.tele2.com

2018-01-10

Prelimindra kombinerade nyckeltal (fortsatt verksamhet)

ljan - 30 sep, 2017 1 okt, 2016 - 30 sep, 2017 Helar 2016
- Com Nya Com Nya Com Nya
Miljoner SEK Tele2 Hem Tele2 Tele2 Hem Tele2 Tele2 Hem Tele2
Nettoomséttning 18 382 5331 23713 24722 7111 31833 21190 5665 26855
Varav Sverige 11 686 5331 17017 15715 7111 22826 13195 5665 18860
Justerad EBITDA! 4880 2204 7084 6341 2900 9241 5408 2547 7 955
Justerad EBITDA-marginal 26,5% 41,3% 29,9% 25,6%  40,8% 29,0% 255%  45,0% 29,6%
Capex 1274 819 2093 2037 1124 3161 2319 893 3212
Operationellt kassafléde? 3606 1385 4991 4 304 1776 6 080 3089 1655 4744
% av nettoomsattning 19,6%  26,0% 21,0% 17,4%  25,0% 19,1% 14,6%  29,2% 17,7%
Ekonomisk nettoskuldsattning?® 10698 10719 28 012
Exklusive Tele2 Nederlanderna och Tele2 Osterrike * 8223 10719 25 537
Ekonomisk nettoskuldséttning till justerad EBITDA®,
o 6 1,7x 3,7X 3,0x
rullande 12 manader
Exklusive Tele2 Nederlanderna och Tele2 Osterrike * 1,4x 3,7x 2,8x
30 sep, 2017 Helar 2016
Com Nya Com Nya
Tusental Tele2 Hem Tele2 Tele2 Hem Tele2
Totala kunder / abonnemang’ 15 379 2195 17574 15011 2196 17 207
Totala kunder / abonnemang Sverige’ 4 066 2195 6261 4131 2196 6 327

1 Justerad EBITDA refererar till Tele2s EBITDA och Com Hems underliggande EBITDA.
2 Definieras som justerad EBITDA — capex.

3 Den fristdende ekonomiska nettoskuldsattningen hanfor sig till Tele2s fristdende ekonomiska nettoskuldsattning och
Com Hems fristdende ekonomiska nettoskuldsattning som de redovisats av respektive bolag. Den kombinerade
ekonomiska nettoskuldsattningen inkluderar 6,6 miljarder kronor kontant erséattning som férvantas utges i samband

med Fusionen.

4 Tele2s fristdende ekonomiska nettoskuldséttning och kombinerade ekonomiska nettoskuldsattning justerad for den
kontantersattning om cirka 1,8 miljarder kronor som férvantas erhallas fran den offentliggjorda transaktionen mellan
Tele2 Nederlanderna och Deutsche Telekom som offentliggjordes i december 2017 och den kontantersattning om

cirka 0,7 miljarder kronor som erhélls vid férséljningen av Tele2 Osterrike.

% Justerad EBITDA for Tele2 som anvands i skuldsattningsberakningar inkluderar justerad EBITDA Q3 2017 LTM-
bidrag fran Nederlanderna och Osterrike och proforma TDC Sverige, men inkluderar endast Tele2s andel (49 procent)

av justerad EBITDA i Kazakstan.
6 LTM refererar till perioden 1 oktober 2016 — 30 september 2017.

7 Antal kombinerade kunder/RGUs beraknade som en summa av Tele2-kunder, Com Hem-kunder och Boxer RGUs

och Com Hems unika B2B-kunder enligt respektive bolags Q3 2017-rapporter.
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Finansiella mal

Tele2s styrelse har tillsammans med Tele2s koncernledning 6vervagt lampliga finansiella mal
for Nya Tele2 och har enats om foljande ramverk. Efter Fusionens genomférande kommer
Tele2s koncernledning att tillsammans med Tele2s styrelse raffinera och méjligen anta dessa
mal.

Nya Tele2s preliminara langsiktiga finansiella mal anges nedan:

= Aktiedgaravkastning: Nya Tele2 kommer efter Fusionens genomfdrande att ha ett
fortsatt fokus pa att tacka avkastningen till aktieagarna genom fria kassafléden och att
aterfora 6verskjutande kapital till aktieagarna. Det planeras att Nya Tele2 kommer att 6ka
avkastningen till aktiedgarna jamfort med Tele2s niva idag och aven oka det over tid, en
utveckling som mojliggérs genom en stark kassaflodesgenerering. Mer specifik vagledning
kommer att tillhandahallas efter genomférandet.

= Kapitalstruktur: Nya Tele2 kommer att fokusera pa att behalla en kreditprofil som
overensstammer med kreditbetyget “investment grade” och bibehalla nuvarande
skuldsattningsmal om 2,0-2,5x i ett medellangt perspektiv.

Rekommendation fran Tele2s styrelse

Tele2s styrelse anser att Fusionen &r till fordel for Tele2 och dess aktieagare. Styrelsen anser
aven att fusionsvederlaget ar skaligt for Tele2 fran en finansiell synvinkel och har inhamtat en
s.k. fairness opinion fran N M Rothschild & Sons Limited daterad den 9 januari 2018, som
uttrycker deras asikt att per det datumet, och baserat pa de 6vervaganden som anges dari, ar
fusionsvederlaget som ska erlaggas av Tele2 skaligt for Tele2 fran en finansiell synvinkel.

Rekommendation frdn Com Hems styrelse

Com Hems styrelse anser att Fusionen ar till fordel for Com Hem och dess aktiedgare.
Styrelsen anser dven att fusionsvederlaget ar skaligt, fran en finansiell synvinkel, for Com
Hems stamaktieagare (forutom Tele2 och dess narstaende) och denna asikt stods av en
fairness opinion fran Bank of America Merrill Lynch, som agerar som finansiell radgivare till
Com Hems styrelse, daterad 9 januari 2018, som anger att, per det datumet och baserat pa
och underkastat de antaganden och begransningar som anges déri, ar Fusionsvederlaget som
ska erhallas i Fusionen av Com Hems stamaktiedgare (férutom Tele2 och dess narstaende)
skaligt, fran en finansiell synvinkel, for sddana aktieagare. Com Hems styrelse har lamnat ett
uttalande enligt punkten 11.19 i takeover-reglerna, enligt vilket Com Hems aktiedgare
rekommenderas att rgsta for Fusionen.

Rostatagande
Tele2s och Com Hems stdrsta aktiedgare Kinnevik, som innehar 30,1 procent av aktierna och

47,6 procent av rosterna i Tele2® och 18,7 procent av aktierna och rosterna i Com Hem?16, har
atagit sig att rosta for Fusionen vid respektive extra bolagsstamma.

15 Kinneviks innehav baserat pé antal utgivna aktier.
16 Kinneviks innehav baserat pé antal utgivna aktier.
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Aktieagande mellan Tele2 och Com Hem

Tele2 ager eller kontrollerar inte nagra aktier Com Hem, eller andra finansiella instrument, som
ger Tele2 en finansiell exponering motsvarande ett innehav av aktier i Com Hem. Tele2 har
inte forvarvat nagra aktier i Com Hem under de sex senaste manaderna fére Fusionens
offentliggérande.

Com Hem &ger eller kontrollerar inte nagra aktier Tele2, eller andra finansiella instrument, som
ger Com Hem en finansiell exponering motsvarande ett innehav av aktier i Tele2. Com Hem
har inte forvarvat nagra aktier i Tele2 under de sex senaste manaderna fére Fusionens
offentliggdrande. Tele2 har atagit sig att inte forvarva nagra aktier i Com Hem och Com Hem
har atagit sig att inte forvarva nagra aktier i Tele2 till och med genomférandet av Fusionen.

Ataganden fére Fusionen

Tele2 and Com Hem ska, under perioden fran denna dag till den dag da Fusionen registrerats
hos Bolagsverket, fortsatta att bedriva sina respektive verksamheter pa sedvanligt satt och inte
utan foregaende skriftligt medgivande frén den andra parten:

(a) besluta om eller betala utdelning eller géra nagon annan vardedverforing till aktieagare,
med undantag for att (i) Tele2 far lamna kontantutdelningar om fyra (4) kronor per aktie till
Tele2s aktieagare; (i) Com Hem far lamna kontantutdelningar om sex (6) kronor per aktie
till Com Hems aktiedgare; (iii) Com Hem far, i enlighet med ett beslut av Com Hems
styrelse fran den 17 oktober 2017, fram till den 20 mars 2018 aterkopa egna aktier for ett
totalt belopp om hogst 186 000 000 kronor; och (iv) Com Hem far, i enlighet med ett beslut
av Com Hems arsstamma fran den 23 mars 2017, aterkopa Ledningsoptioner (sa som
definierade i avsnitt 11 "Innehavare av vardepapper med sarskilda rattigheter i Com Hem” i
Fusionsplanen) i Com Hem;

(b) emittera aktier eller andra vardepapper, med undantag for (i) Tele2s riktade nyemissioner
av C-aktier som genomfdrs inom ramen for Tele2s I6pande verksamhet och i enlighet med
tidigare praxis och som utgor sakringsarrangemang fér Tele2s ataganden att leverera
aktier till deltagare i Tele2s langsiktiga incitamentsprogram och (ii) skuldebrev som
emitteras av Com Hem i samband med refinansiering av Com Hems befintliga skulder;

(c) forvarva, avyttra eller avtala om att forvarva eller avyttra, betydande aktieinnehav,
verksamheter eller tillgangar;

(d) inga eller &ndra vasentliga avtal eller andra éverenskommelser eller uppta nya betydande
lan, utéver vad som faller inom bolagets normala affarsverksamhet, med undantag for att
Com Hem far refinansiera sina befintliga skulder; eller

(e) andra bolagsordningen eller andra bolagskonstitutionella dokument.

Parterna atar sig aven att vidta samtliga nodvandiga atgarder som kravs for att fullfélja
Fusionen pa de villkor som anges hari.
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Villkor for Fusionen

Foljande villkor galler fér Fusionens genomférande:

1.

att Tele2s aktiedgare, vid en bolagsstamma i Tele2, godkanner Fusionsplanen och
godkanner emissionen av de aktier som utgor Icke-Kontant Vederlag (s& som definierats i
Fusionsplanen);

att Com Hems aktiedgare, vid en bolagsstamma i Com Hem, godkénner Fusionsplanen;

att Tele2s sa kallade Registration Statement pad Form F-4 i USA har tratt i kraft i enlighet
med 1933 ars Securities Act, i dess géllande lydelse, och inte blir foremal fér nagot
forbudsbesiut eller forfarande som syftar till sadant forbudsbeslut av Securities and
Exchange Commission ("SEC”);

att Nasdaq Stockholm har beslutat att uppta de aktier som utgoér Icke-Kontant Vederlag till
handel pa Nasdaq Stockholm;

att alla tillstdnd och godkannanden av konkurrensmyndigheter som ar nodvandiga for
Fusionen har erhallits pa villkor som inte innefattar forbehall, villkor eller &taganden, som
enligt Styrelserna, vid en bedomning i god tro, skulle ha en vasentligt negativ effekt pa Nya
Tele2s verksamhet, konkurrensstallning eller finansiella stallning efter Genomférandet (sa
som definieras i Fusionsplanen);

att Fusionen inte helt eller delvis omajliggors eller vasentligen forsvaras pa grund av lagar,
domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller liknande;

att varken Tele2 eller Com Hem brutit mot de taganden som anges i avsnitt 5 “Ataganden
fore Fusionen” i Fusionsplanen fore den dag da Fusionen registreras hos Bolagsverket pa

ett sddant satt som skulle leda till en vasentlig negativ effekt for Fusionen eller Nya Tele2;

och

att inte ndgon férandring, omstandighet eller handelse eller foljd av férandringar,
omstandigheter eller h&ndelser har intréaffat som haft eller som rimligen skulle kunna
forvantas ha en vasentlig negativ effekt pa den finansiella stallningen eller verksamheten,
inklusive Com Hems, Tele2s eller Nya Tele2s omséattning, resultat, likviditet, soliditet, eget
kapital eller tillgangar, och till foljd varav den andra parten inte rimligen kan forvantas
genomfdra Fusionen.

Har de villkor som framgar av detta avsnitt inte uppfylits och Genomférandet inte skett senast
den 31 mars 2019 kommer Fusionen inte att genomféras och Fusionsplanen upphdra att gélla,
dock att Fusionen ska avbrytas och Fusionsplanen upphora att galla endast, i den man det ar
tillatet enligt tillamplig lag, om den bristande uppfyllelsen &r av vasentlig betydelse for
Fusionen eller for Nya Tele2. Styrelserna forbehaller sig ratten att genom ett gemensamt
beslut helt eller delvis franfalla ett, flera eller samtliga av ovanstaende villkor.

Styrelserna har, i den man det ar tillatet enligt tillamplig lag, ratt att genom ett gemensamt
beslut bestamma att skjuta upp det senaste datumet for uppfyllande av villkoren fran den 31
mars 2019 till ett senare datum.
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Finansiering

Tele2 har erhdllit finansiering for Fusionen i form av en bryggfinansiering fran ett banksyndikat
av tre banker med villkor fér utbetalning som ar normala och sedvanliga for en facilitet av detta
slag. Bryggfinansieringen har en I6ptid om 24 manader och kan anvandas for att finansiera
Fusionen och ska erséttas och/eller refinansieras genom utgivande av skuldinstrument eller
upptaganade av lan med langre 16ptid.

Due diligence

| samband med forberedelserna for Fusionen, har bolagen genomfort sedvanliga begransade
due diligence-undersdkningar av bekraftande natur av viss verksamhetsrelaterad, finansiell
och legal information avseende Tele2 respektive Com Hem. Bade Tele2 och Com Hem har i
samband darmed bekraftat att resultaten for helaret 2017 forvantas motsvara marknadens
férvantningar. Under due diligence-undersdkningarna har ingen annan information som inte
tidigare varit offentliggjord och som skulle kunna utgéra insiderinformation i férhallande till
Tele2 respektive Com Hem lamnats.

Regulatorisk process

Fusionen ar foremal for godkannande av relevanta konkurrensmyndigheter. Transaktionen
forvantas darfor slutforas under andra halvaret 2018. Tele2 aterkommer med mer information
om den regulatoriska tidplanen och processen nar saddan information finns tillganglig. Kinnevik
har atagit sig att delta i EU-kommissionens koncentrationskontrollprocess och ha en
beredskap for att implementera konkurrensbeframjande atgarder, om sadana kravs for
genomfdérandet av Fusionen.

Uttalanden fran Aktiemarknadsnamnden med anledning av Fusionen

Aktiemarknadsnamnden har medgivit en férlangning av tiden for att uppratta och hos
Finansinspektionen anstka om godkannande av fusionsdokumentet, frén fyra veckor efter
Fusionens offentliggdrande till 18 veckor efter offentliggdrandet. Skélet till forlangningen ar den
tidskravande processen for att forbereda den ytterligare information som kravs pa grund av
registrering hos den amerikanska vardepappersmyndigheten, SEC (se
Aktiemarknadsnamndens uttalande AMN 2018:01). Tele2 kan komma att anséka om
ytterligare férlangning om det ar nédvéandigt. Vidare har Aktiemarknadsnamnden bekréaftat att
det faktum att Kinnevik lamnat ett rostatagande innefattande aven ataganden av Kinnevik att
delta i EU-kommissionens koncentrationskontrollprocess samt ha en beredskap for att vid
behov implementera konkurrensbeframjande atgarder, inte innebar nagot hinder att beakta
Kinneviks aktier i Tele2 och Com Hem pa de extra bolagsstammor som kommer att ta stallning
till Fusionsplanen (se Aktiemarknadsnamndens uttalande AMN 2017:40).

Indikativ tidplan?’

10 januari 2018 Fusionsplanen offentliggérs och gors tillganglig for bolagens
aktieagare
Andra halvaret 2018 Offentliggérande av det svenska fusionsdokumentet och den

amerikanska Form F-4

7 Samtliga datum &r prelimindra och kan komma att bli foremal for forandring.
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Andra halvaret 2018 Extra bolagsstammor i Tele2 och Com Hem
Andra halvaret 2018 Bolagsverket registrerar Fusionen (féremal for godkannande

av relevanta konkurrensmyndigheter)

Planerad tidpunkt for Com Hems upplésning

Com Hem upploses och dess tillgangar och skulder 6vertas av Tele2 i och med att
Bolagsverket registrerar Fusionen. Detta berdknas ske tidigast andra halvaret 2018. Bolagen
kommer senare att offentliggdra vilken dag Bolagsverket forvéantas registrera Fusionen.

Sista dag for handel med Com Hems aktier forvantas vara den handelsdag som infaller tva
handelsdagar fore Bolagsverkets registrering av Fusionen och forsta dag for handel med de
nyemitterade aktierna i Tele2 beraknas infalla tva handelsdagar efter dagen for registrering av
Fusionen.

Tillamplig lag och tvister

Fusionen ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk lag. Fér Fusionen géller Nasdaq
Stockholms takeover-regler och Aktiemarknadsndmndens besked om tolkning och tillAmpning
av takeover-reglerna. Tele2 har, i enlighet med punkten V.2 i takeover-reglerna, atagit sig
gentemot Nasdag Stockholm att folja takeover-reglerna och att underkasta sig de sanktioner
som Nasdaq Stockholm kan besluta om vid 6vertradelse av takeover-reglerna. Tvist rérande,
eller som uppkommer i anslutning till, Fusionen ska avgoras av svensk domstol exklusivt, med
Stockholms tingsratt som férsta instans.

Radgivare

Tele2 har anlitat Citigroup Global Markets Limited, Nordea Bank AB (publ) och Ondra LLP
som finansiella radgivare samt Vinge som legal radgivare avseende svensk ratt och Shearman
& Sterling som legal radgivare avseende amerikansk ratt. Com Hem har anlitat Goldman
Sachs International som finansiell rAdgivare och Linklaters som legal radgivare. N M
Rothschild & Sons Limited agerade som oberoende finansiell radgivare till Tele2s styrelse.

Press- och analytikerkonferens

Tele2 och Com Hem kommer att hélla ett press- och analytikerkonferenssamtal klockan 10:00
CET (09:00 GMT/04:00 EST). Presentationen halls pa engelska och kommer aven att finnas
tillganglig som webcast pa Tele2s hemsida: www.tele2.com.

Samtalsinformation
For att vara saker pa att uppkopplingen till konferenssamtalet fungerar, ring in ndgra minuter
innan konferensen borjar for att registrera er.

Telefonnummer

Sverige: +46 (0) 5065 3942
Storbritannien: +44 (0)330 336 9411
USA: +1 646-828-8143

Ange féljande kod: 6272639
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For ytterligare information och media
For pressfragor vanligen kontakta:

Tele2
Media
Viktor Wallstrém, kommunikationsdirektor, Tele2 AB, Telefon: +46 703 63 53 27
Malin Selander, kommunikationschef, Tele2 Sverige, Telefon +46 704 26 40 06

Investors
Erik Strandin Pers, IR-chef, Tele2 AB, Telefon: +46 733 41 41 88

Com Hem
Media
Fredrik Hallstan, presschef, Telefon: +46 709 48 52 72

Investors
Marcus Lindberg, Investor Relations Manager, Telefon: +46 734 39 25 40
Petra von Rohr, IR & kommunikationsdirektor, Telefon: +46 734 39 06 54

Detta ar information som Tele2 AB (publ) och Com Hem Holding AB (publ) ar skyldiga att
offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades for
offentliggdrande, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, den 10 januari 2018, klockan
07:00.

Kort om Tele2

Tele2 erbjuder tjanster inom fast- och mobiltelefoni, bredband, datanat, innehallstjanster samt
globala loT-I6sningar. Tele2s cirka 17 miljoner kunder i atta lander njuter av en fantastisk
tradlos upplevelse genom vara prisbelonta natverk.18 Tele2 grundades 1993, har sitt
huvudkontor i Stockholm och har varit noterat pa Nasdaqg Stockholm sedan 1996. Under
tolvmanadersperioden som avslutades den 30 september 2017 omsatte Tele2 24,7 miljarder
kronor, presenterade ett justerat rorelseresultat (EBITDA) pa 6,3 miljarder kronor och en OCF
pa 4,3 miljarder kronor.1? For att fa mer information om Tele2 se www.tele2.com.

Kort om Com Hem

Com Hem levererar bredband, tv, play och telefonitjanster till svenska hushall och foretag.
Com Hems kraftfulla och framtidssékra nat med hastigheter upp till 1 Gbit/s nar nastan 60
procent av Sveriges hushall, vilket gér Com Hem till en viktig motor i det digitala Sverige. Com
Hem erbjuder sina kunder det stdrsta utbudet av digitala tv-kanaler och playtjanster via
digitalbox eller p& surfplattor och mobiltelefoner. Com Hem grundades 1983 och har cirka

1 100 anstéllda. Huvudkontoret ligger i Stockholm och verksamheten bedrivs genom de fyra
dotterbolagen Com Hem AB, Boxer TV Access AB, Phonera Féretag AB och iTUX

18 Antalet kunder och antalet lander inkluderar Tele2 Nederlanderna.

19 Efter transaktionen mellan Tele2 Nederlidnderna och Deutsche Telekom som offentliggjordes i december 2017
omklassificerades Tele2 Nederlanderna till avvecklad verksamhet i december 2017 och har féljaktligen sedan dess varit
exkluderad fran det totala antalet kunder, nettoomsattning, justerad EBITDA och OCF. OCF definieras som justerad EBITDA —
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Communication AB. Under tolvmanadersperioden som avslutades den 30 september 2017
omsatte Com Hem 7,1 miljarder kronor, presenterade ett underliggande rorelseresultat
(EBITDA) pa 2,9 miljarder kronor och en OCF2° pa 1,8 miljarder kronor. Com Hem har varit
noterat pa Nasdaq Stockholm sedan 2014. For att fa mer information om Com Hem se
www.comhemgroup.se.

Bilagor

Fusionsplan finns bifogad

2 OCF definieras som underliggande EBITDA — capex.
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