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VIKTIG INFORMATION

Detta dokument ("Fusionsdokumentet”) beskriver den féreslagna
aktiebolagsrattsliga fusionen mellan Tele2 AB (publ) (“Tele2”) och Com Hem
Holding AB (publ) ("Com Hem”) ("Fusionen”). | Fusionsdokumentet ska “Tele2”

och “Bolaget” betyda Tele2 AB (publ), organisationsnummer 556410-8917, eller
den koncern vari Tele2 AB (publ) &r moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen,
beroende pa sammanhanget. “"Com Hem” ska betyda Com Hem Holding AB (publ),
organisationsnummer 556858-6613 eller den koncern vari Com Hem Holding AB
(publ) &r moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen, beroende pa sammanhanget.
"Nya Tele2” ska betyda det sammanslagna bolag som blir resultatet av Fusionen och
“"Koncernen” ska betyda den koncernivilken Nya Tele2 kommer att vara moderbolag
eller ett dotterbolag i den koncernen, beroende pa sammanhanget. I samband med
Fusionen har styrelseniTele2 och styrelsen i Com Hem (tillsammans “Styrelserna”)
uppréttat en fusionsplan som, under forutsattning avgodkdnnande av aktieagarna,
sammanfattar ordningen fér Fusionen (“Fusionsplanen”). Av Fusionsplanen foljer att
Tele2 som férvarvande bolag kommer att absorbera Com Hem som dérefter kommer
attupplosas. Av Fusionsplanen foljer att en aktie i Com Hem berattigar innehavaren
atterhalla 1,0374 nya B-aktieri Tele2 (det “Icke-Kontanta Vederlaget”) och 37,02
kronor kontant (det “Kontanta Vederlaget” och tillsammans med det Icke-Kontanta
Vederlaget, “Fusionsvederlaget”). Samma dag som Styrelserna antog Fusionsplanen,
dvs. den 9 januari 2018, ingick bolagen ett fusionsavtal, i vilket stipuleras att

Tele2 och Com Hem har enats om ett samgaende av bolagen genom Fusionen
(“Fusionsavtalet”).

Fusionsdokumentet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med bestdimmelsernai2b kap. 2 och 4 §§lag (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkannandet och registreringen av Finansinspektionen
innebérinte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i
Fusionsdokumentet ar riktiga eller fullstandiga. Fér Fusionsdokumentet géller svensk
ratt. Tvist med anledning av Fusionsdokumentet och ddirmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Fusionsdokumentet har
upprattats i bade en svensksprakig och en engelsksprakig version. T handelse av att
versionerna inte overensstammer ska den svenskasprakiga versionen dga foretrade.

Ingen person har givits behorighet att limna nagon annan information eller gora
nagra andra uttalanden dn de som finns i detta Fusionsdokument. Offentliggorandet
av detta Fusionsdokument ska under inga omstandigheter anses innebara att
den information som presenterasidetta Fusionsdokument ar korrekt vid annan
tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av Fusionsdokumentet, eller att det
inte har forekommit ndgon ogynnsam férandring eller handelse efter dagen
for Fusionsdokumentet som skulle kunna medféra en ogynnsam forandring pa
Tele2s, Com Hems eller Nya Tele2s verksambhet, finansiella position, resultat eller
framtidsutsikter,

Investerare ska inte tolka innehallet i detta Fusionsdokument som juridisk
radgivning, investeringsradgivning eller skatteradgivning. Varje investerare bér
konsultera egna radgivare, revisorer eller kommersiella radgivare for bedémning
av legala fragor, investeringsfragor eller radgivning rérande skattefragor och
sammanhangande fragor avseende Fusionen. Om inte annat uttryckligen
anges ar uttalanden avseende marknad, utveckling, tillvaxtssiffror, trender och
konkurrenssituationen pa de marknader som Tele2 respektive Com Hem verkar
baserade pa rimliga uppskattningar fran ledningen for respektive bolag till vilket
informationen hanfor sig.

Med undantag fér det som anges i avsnitten “Nya Tele2s proformaredovisning”,
"Information om Tele2 — Utvald historisk finansiell koncerninformation”, och
"Information om Com Hem — Utvald historisk finansiell koncerninformation” samt i de
arsredovisningar med revisors rapport fér Tele2, som ar inkluderade pa annan plats
idetta Fusionsdokument, de arsredovisningar med revisors rapport fér Com Hem,
som ar inforlivade i detta Fusionsdokument genom hanvisning, och revisorsyttrandet
over fusionsplan enligt 23 kap. 11 § aktiebolagslagen (2005:551), som &r inférlivad
idetta Fusionsdokument genom hanvisning, har ingen annan information i
Fusionsdokumentet reviderats eller granskats av Tele2s respektive Com Hems
revisorer.

Citigroup Global Markets Limited ("Citi”) och Nordea Bank AB (publ) ("Nordea”)
arfinansiella rddgivare till Tele2, och Goldman Sachs International (“Goldman
Sachs”) ar finansiell radgivare till Com Hem i samband med Fusionen. N M Rothschild
& Sons Limited ("Rothschild”) och Merrill Lynch International ("BofA Merrill
Lynch”) harlamnat s kallade Fairness opinions betraffande Fusionsvederlaget till
Styrelserna for Tele2 respektive Com Hem. Nordea ar inte registrerad som méklare
eller aterforsaljare i USA och kommer inte delta i kommunikation relaterad till nagon
transaktion som beskrivs hari med ndgon person som befinner sigi USA (vare sig det
101 sig om sa kallad reverse-inquiry eller annars).

Forriskfaktorer involverade i att investera i Nya Tele2, se "Riskfaktorer”.

Matt som inte anges enligt IFRS

Detta Fusionsdokument innehaller finansiella matt som anvands av Tele2
respektive Com Hem for att bedéma verksamheternas finansiella utveckling.

Matt som inkluderas i detta ar Justerad EBITDA, Justerad EBITDA-marginal,

Fritt Kassaflode och Nettoskuldsattning fér Tele2 och inkluderar bland annat
Underliggande EBITDA, Underliggande EBITDA-marginal, Operativt fritt kassaflode,
Investeringar och Nettoskuldsattning fér Com Hem och ar inkluderade eftersom
Tele2 respektive Com Hem bedomer dem vara viktiga kompletterande matt
betraffande operationell resultatutveckling och likviditet. Dessa métt presenteras
endast baserat pa information harledd ur Tele2s och Com Hems finansiella
rapporter och andra historiska rakenskaper. Dessa matt betraffande operationell
resultatutveckling och livkiditet kravs eller presenteras inte i enlighet med de
internationella redovisningsstandarder som antagits av Europeiska Unionen ("EU”
respektive "IFRS”) och ska inte anses utgoéra ett substitut till Tele2s eller Com Hems
finansiella rapporter upprattade enligt IFRS. Dartill ska dessa matt inte anses ge
nagon indikation pa varken Tele2s eller Com Hems férmdga att finansiera sina
respektive, eller efter det datum da Fusionen registreras av Bolagsverket i Sverige
("Bolagsverket” respektive “Genomfoérandet”), Nya Tele2s kapitalbehov. Den typ av
héndelser och transaktioner som ar exkluderade bor tas i beaktande vid berdkningar
enligt dessa finansiella matt som inte omfattas av IFRS. Andra bolag beraknar kanske
matt som inte anges enligt IFRS pa ett annat satt an vad Tele2 eller Com Hem gor.

Framatriktade uttalanden

Fusionsdokumentet innehaller vissa uttalanden som kan utgéra framéatriktad
information eller framatriktade uttalanden. Dessa inkluderar uttalanden vari
anvands orden “tror”, “férvantar”, “soker”, “mal”, "utsikter”, “skulle kunna”, “kan
komma att”, “borde”, “kan”, “estimerar”, “fortsatter”, “raknar med”, “bedémer”,
"planerar”, "forutser”, “potentiell”, “projicera” och "forutspar” och liknande
uttalanden som inte beskriver nutid eller ger information om tidigare handelser.
Séadana framatriktade uttalanden ar férenade med kanda och okanda risker,
osakerhetsfaktorer och andra faktorer som kan orsaka att faktiska resultat,
prestationer eller utvecklingi Tele2, Com Hem eller Nya Tele2 kan komma att
vasentligt skilja sig fran framtida resultat, prestationer eller utveckling som

uttrycks eller indikeras i sddana framatriktade uttalanden. Sddana uttalanden
reflekterar de nuvarande asikter hos ledningen i Tele2 och Com Hem och ar

forenade med olika risker och osdkerheter. Dessa uttalanden baseras pd manga
olika antaganden, osédkerheter och andra faktorer, daribland allm&nna ekonomiska
och marknadsforhallanden, branschspecifika forhallanden, bolagsrattsliga
godkannanden, godkannanden frdn myndigheter och operationella faktorer, och
om dessa forekommer eller inte férekommer kan medféra att Nya Tele2s resultat,
daribland den finansiella stallningen och/eller Ionsamheten kan komma att avvika
vésentligt fran, eller misslyckas med att méta uttryckliga eller underforstadda
forvantningar i de framatriktade uttalandena. Férandringar i sddana antaganden
eller faktorer kan ocksa orsaka resultatet att vasentligt avvika fran nuvarande
forvantningar. Dartill ar de framatriktade uppskattningarna och prognoserna som
idetta dokument ar reproducerade fran branschrapporter fran tredje parter visa sig
vara felaktiga. Det kan darmed inte garanteras att framatriktade uttalanden kommer
visa sig ha varit korrekta.

Samtliga framatriktade uttalanden hanforliga till Tele2, Com Hem och Nya
Tele2, personer som agerar for egen del eller andra tredje parter, ar uttryckligen
kvalificerade i dess helhet genom de varnande uttalanden som framgar av detta
stycke. Obefogad tillférsikt ska inte ldggas pa denna typ av uttalanden, vilka enbart
ska anses galla den dag de gors. Sddana faktorer innefattar, men ar inte begransade
till, misslyckande med att genomfora Fusionen och/eller forutsattningarna for
Fusionen eller att slutféra dem pa de nuvarande foreslagna villkoren; en forsdmring
av ekonomiska och operationella forhallanden och branschtrender i de lander
dar Nya Tele2 kommer att verka; misslyckande fran Nya Tele2s sida att med
framgang erhalla en spektrumlicens, eller att uppna de férvantade fordelarna med
sddana licenser; forandringar i konsumenters tittarvanor; forandringar i lagar,
bestdmmelser eller myndighetspolicys i de lander dar Nya Tele2 kommer att verka:
6kad konkurrensitelekomindustrin i de lander dar Nya Tele2 kommer att verka;
lackor av kansliga kunduppgifter; forlust av nyckelpersoner och tillgangen till
kvalificerad personal; fluktuationer i valutakurser och rantekurser; oférmagan for
Tele2 och Com Hem att med framgang integrera och realisera forvantade effekter
av Fusionen: och andra faktorer som anges i “Riskfaktorer”. Ytterligare faktorer kan
orsaka att faktiska resultaten avviker vasentligt fran resultaten i de framatriktade
uttalandena, se “Riskfaktorer”. Med férbehall for att tillampliga lagar och regler
parelevantareglerade marknader efterlevs, franséger sig Tele2 och Com Hem alla
avsikter eller skyldigheter att bekrafta, uppdatera eller revidera ndgra framétriktade
uttalanden och dtar sig inga skyldigheter att offentliggéra resultaten av nagra
framtida revideringar av de framatriktade uttalandena for att reflektera handelser
eller omstandigheter efter denna dag eller att reflektera forekomsten av oférutsedda
handelser. Tele2s och Com Hems tidigare resultat utgor inte ndgon garanti och
forutsager inte den framtida utvecklingen av Nya Tele2.

Detkan inte granteras att Fusionen kommer att ske eller att de forvantade
fordelarna av Fusionen kommer att realiseras. Genomférandet av Fusionen ar
foremal for ett flertal godkannanden, daribland konkurrens- och regulatoriska
godkannanden.

Kallor avseende bransch- och marknadsdata

Om inte annat anges ar informationen i detta Fusionsdokument rérande
marknadsforhallanden, marknadsutveckling, tillvaxtsiffror, marknadstrender och
konkurrens pa det marknader dar Tele2 och Com Hem verkar, tagen fran kallor,
daribland offentligt tillgdnglig information och information fran privata tredje parter,
eller reflekterade av uppskattningar som i huvudsak ar baserade pa information

fran offentligt tillganglig information och information fran privata tredje parter.
Informationen fran privata tredje parter som citeras i detta Fusionsdokument har
atergetts korrekt. Inga fakta har uteldmnats som skulle kunna gora den atergivna
information felaktig eller missvisande.

Meddelande till aktiedgare i USA

Detta Fusionsdokument tillhandahalls enbart for upplysnings skull och ar varken
ett erbjudande att sélja eller en uppmaning till ett erbjudande att kdpa aktieri
Tele2 eller Com Hem. Tele2 har ldmnat in ett sd kallat Registration Statement pa
Form F-4 till U.S. Securities and Exchange Commission ("SEC”) i samband med
transaktionen. Tele2 férvéantar sig att skicka ett amerikanskt prospekt, vilket aren
del avansokan om registrering av Form F-4, till alla kanda amerikanska aktiedgare
iCom Hemisamband med transaktionen. Fér Tele2s och Com Hems aktiedgare i USA
ar detta Fusionsdokument inte ett substitut fér Registration Statement pa Form F-4,
amerikanska prospektet eller ndgon annan typ av erbjudandematerial eller andra
dokument som Tele2 kan komma att registrera hos SEC eller skicka till Com Hems
aktiedgare i USAisamband med den foreslagna transaktionen.

TELE2S OCH COM HEMS AKTIEAGARE SOM AR AMERIKANSKA MEDBORGARE
UPPMANAS ATT LASA DET AMERIKANSKA PROSPEKTET NOGGRANT. DET
AMERIKANSKA PROSPEKTET INNEHALLER VIKTIG INFORMATION RORANDE
TRANSAKTIONEN, SARSKILT FOR TELE2S OCH COM HEMS AKTIEAGARE SOM AR
AMERIKANSKA MEDBORGARE, DARIBLAND SARSKILDA RISKER RELATERADE TILL
TRANSAKTIONEN, OCHBOR LASAS FORE DET ATT NAGOT BESLUT FATTAS AVSEENDE
TRANSAKTIONEN.

Nar det amerikanska prospektet blir tillgangligt kommer aktiedgare ha méjlighet
att erhalla gratis kopior av det genom den webbsida som skots av SEC pa www.sec.
gov. Gratis kopior av det amerikanska prospektet kan ocksa erhéllas genom forfragan
till MacKenzie Partners, Inc., 105 Madison Avenue, New York, NY 10016, USA, telefon:
+1(800)322-2885.
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Vissa definitioner Finansiell kalender
ComHem Com Hem Holding AB (publ), eller den koncern vari Com Bolagsstdmmor som beslutar om Fusionen 21 september 2018

Citi
Kinnevik

Nasdaq
Stockholm

Nordea
SEK
Bolaget

Koncernen

Fusionen

Nya Tele2

Tele2

Hem Holding AB (publ) &r moderbolag eller ett dotterbolag

ikoncernen, beroende pa sammanhanget. Tele2s delarsrapport for perioden

januari-september 2018

Citigroup Global Markets Limited. Com Hems delérsrapport for perioden

Kinnevik AB (publ). januari-september 2018

Den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm AB.
Nordea Bank AB (publ).

Svensk krona.

Tele2 AB (publ).

Den koncern vari Nya Tele2 &r moderbolag eller ett dotterbolag
ikoncernen, beroende pa sammanhanget.

Fusionen mellan Tele2 AB (publ) och Com Hem Holding AB
(publ), vilken kommer att ske genom absorption med Tele2 som
overtagande bolag och Com Hem som 6verldtande bolag.

Det sammanslagna bolag som blir resultatet av fusionen mellan
Tele2 AB (publ) och Com Hem Holding AB (publ).

Tele2 AB (publ), eller den koncern vari Tele2 AB (publ) ar
moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen, beroende pa
sammanhanget.

18 oktober 2018

16 oktober 2018
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Sammanfattning

Sammanfattning

Sammanfattningen stdlls upp efter informationskrav i form av ett antal “punkter” som ska innehdlla
viss information. Dessa punkter ar numrerade i avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning
innehdller alla de punkter som ska ingd i en sammanfattning for denna typ av vardepapper och
emittent. Eftersom vissa punkter inte behéver ingd, kan det finnas luckor i numreringen av punkterna.
Aven om en viss punkt ska ingd i sammanfattningen fér denna typ av vdrdepapper och emittenten
kan det forekomma att det inte finns ndgon relevant information att ange betraffande sddan punkt.

I sddant fall innehdiler sammanfattningen en kort beskrivning av aktuell punkt tillsammans med
angivelsen “gj tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A.l

Introduktion och varningar

Denna sammanfattning boér 1asas som en introduktion till Fusionsdokumentet. Varje beslut om att
investera i vdrdepapperen ska baseras pa en bedémning av Fusionsdokumentet i sin helhet frdn
investerarens sida. Om yrkande avseende information i ett fusionsdokument anférs vid domstol, kan
den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for 6versattning av fusionsdokumentet innan de rattsliga férfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
oférenlig med de andra delarna av detta Fusionsdokument, eller om den inte, 14st tillsammans med
andra delar av detta Fusionsdokument, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare i vervdgandet
attinvesteraide vardepapper som erbjuds.

A.2

Samtycke till anvdndning av detta
Fusionsdokument

Ej tillamplig. Finansiella mellanh&nder har inte ratt att anvanda Fusionsdokumentet for efterféljande
aterforsaljning eller slutlig placering av vdrdepapper.

Avsnitt B - Emittenten och eventuell garantigivare

B.1

Firma och handelsbeteckning

Tele2 AB (publ), org. nr. 556410-8917.

B.2

Séate och bolagsform

Tele2 har sitt sate i Stockholm. Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildati Sverige enligt svensk ratt och
bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt.
Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Verksamhetens karaktar och
huvudsakliga aktiviteter

Tele2 ar en europeisk telekomoperator och Sveriges nast stérsta operator raknatiintakter frdn mobila
tjanster. Tele2 erbjuder mobila tjanster, fast bredband och telefoni, datanattjanster samt globala
IoT-16sningar till 17 miljoner kunder (inklusive cirka 1,6 miljoner kunderiTele2 Nederlanderna,
vilket rapporteras som avvecklad verksamhet) i dtta lander. Tele2s huvudverksamhet och fokus
ligger pa att utveckla mobila tjanster 6ver egen infrastruktur, vilket kompletteras av fast bredband
och foretagstjansteriutvalda lander. Under 2017 svarade intékter fran mobilverksamheten for 84
procent av nettoomséttningen och Tele2s verksamheter i Sverige och Baltikum stod f6r 79 procent av
nettoomsattningen.

Under 2017 uppgick Tele2s nettoomséattning till 24,8 miljarder kronor, det drliga resultatet uppgick
till 2 411 miljoner kronor, motsvarande en vinstmarginal pa 9,7 procent, och Justerad EBITDA uppgick
till 6,4 miljarder kronor, vilket motsvarar en Justerad EBITDA-marginal pa 26,0 procent. Per den 31
december 2017 uppgick det totala antalet anstéallda i Tele2 till 5 670, varav majoriteten var anstallda i
Sverige.

B.4a

De mest betydelsefulla senaste
trenderna

Under de senaste aren har den stigande dataforbrukningen framst drivits pa av snabbare

fasta och mobila natverk med storre geografisk rackvidd och kapacitet, men &ven av forandrat
konsumentbeteende. Tele2 bedomer att den 6kade betydelsen av data medfor bade utmaningar och
mojligheter for telekomoperatérer under de kommande dren och att den avgdérande framgdngsfaktorn
kommer vara telekomoperatorers formaga att kapitalisera pa den starka tillvaxten i datatrafik.

Konsolideringspressen fortsatter att vara tydlig inom den europeiska telekombranschen, i
synnerhet till {61jd av hdga investeringsbehov for utbyggnad av natverk infor 6vergangen till 5G och
o6kad fast och mobil konvergens och av att vissa mindre marknadsaktorer inte har lyckats uppnd kritisk
massa. Vidare bidrar digitalisering av ekonomin, en expontentiell 6kning i férbrukning av data samt en
standigt stigande efterfrdgan pa hogre nedladdnings- och uppladdningshastigheter till att ytterligare
starka behovet av natverksinvesteringar.

[takt med att efterfrdgan pa data 6kar kraftigt under de kommande &ren, maste telekomoperatérer
liggaiframkant nar det kommer till natverksprestanda for att kunna erbjuda kunder en
hégpresterande, effektiv och kundvénlig dataupplevelse. Tele2 forvantar sig att fokus kommer vara
pa utveckling av natverk for 16sningar inom mobil och fast tillgang som méjliggér &nnu snabbare, mer
flexibel och sékrare 6verforing av data. loT-marknaden uppvisar en stark tillvaxt vilken férvantas
fortsatta under en férutsebar framtid och globala IoT intékter forvantas enligt McKinsey mer 4n
fordubblas under perioden fran 2015-2020.
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Sammanfattning

B.S

Koncernen

Tele2-koncernen omfattar moderbolaget Tele2 AB (publ) och 52 direkt och indirekt 4gda dotterbolag,
gemensamt dgda foretag, intresseforetag och andra innehav.

B.6

Storre aktiedgare

Perden 30juni 2018 hade Tele2 cirka 61 520 aktiedgare. Den storsta aktiedgaren var Kinnevik med
cirka 30,1 procent av utestaende aktier och 47,9 procent av de utestaende rosterna i Tele2. Nedan
redovisas Tele2s storsta aktiedgare per den 30 juni 2018.

Per dagen for Fusionsdokumentet innehar Tele2 1 796 420 egna B-aktier och 1 899 000 egna
C-aktier motsvarande 3 695 420 roster.

B.7

Utvald finansiell information

De foljande tabellerna sammanfattar utvald historisk finansiell koncerninformation om Tele2 och
arharledd fran Tele2s reviderade koncernredovisning per och for rakenskapsaren som avslutades
den 31 december 2017, 2016 och 2015, inklusive tillhérande noter, vilka upprattats enligt IFRS sa
som de antagits av EU och Tele2s oreviderade konsoliderade delarsrapport i sammandrag per och for
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018, inklusive tillhérande noter, vilka upprattats
enligt Internationell Redovisningsstandard 34 Deldrsrapportering. Informationen for samtliga
perioder som presenteras ar justerade i enlighet med IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder, som
tradde i kraft den 1 januari 2018.

Koncernens resultatrdkning
Sexmanadersperioden som

avslutades den 30 juni, Arsom avslutades den 31 december,

Miljoner SEK 2018 2017 | 2017 2016 2015
KVARVARANDE VERKSAMHETER :

Nettoomséttning 12751 24186 20891 19338
Kostnader for sélda tjanster och utrustning 7492 14610 -12535 -11056
Bruttoresultat 5259 492 10176 ¢ 8356 8282
Forsaljningskostnader -2016 -4 223 -3766 -3796
Administrationskostnader -1086 -2432 -2192 -1945
Resultat frdn joint ventures och intresseforetag 14 1 - - -7
Ovriga rérelseintékter 106 : 134 151 399
Ovrigarorelsekostnader . =283 23, 69 =120 =253
Rorelseresultat 2044 3586 2429 2680
Rénteintakter 12 24 18 8
Réntekostnader -180 -342 -354 -360
Ovriga finansiellaposter . -I65  -1251 338 297 59
Resultat efter finansiella poster 1711 2930 2390 2269
Inkomstskatt -416 -519 -1020 -757
ARETS RESULTAT FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER 1295 2411 1370 1512
AVVECKLADE VERKSAMHETER :

Arets resultat fran avvecklade verksamheter -503 454 | -2191 -3951 1313
ARETS RESULTAT 792 608 ! 220 -2581 2825
HANFORLIGTTILL

Moderbolagets aktieadgare 154 669 192 2269 2825
Innehav utan bestdmmande inflytande 38 -61 | 28 -312 -
ARETS RESULTAT 792 608 | 220 -2581 2825
Resultat per aktie (SEK) 1,50 1,34 0,38 -5,02 6,17
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 1,49 1,33 0,37 -5,02 6,13
FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER

HANFORLIGTTILL ;

Moderbolagets aktieagare 1257 1123 2383 1682 1512
Innehav utan bestdmmande inflytande 38 -61 | 28 -312 -
ARETS RESULTAT 1295 1062 | 2411 1370 1512
Resultat per aktie (SEK) 2,50 2,24 4,79 3,72 3,31
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 2,49 2,23 4,78 3,72 3,29
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Sammanfattning

B.7

Utvald finansiell information, forts.

Koncernens balansrakning

Perden 30 juni, Perden 31 december,
Miljoner SEK 2018 2017 2016 2015
TILLGANGAR 1
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Goodwill 7598 8661
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 5772 4397

Immateriella tillgangar
Materiella tillgangar

Finansiella tillgangar
Tillgangsforda kontraktskostnader
Uppskjutna skattefordringar

13370 13058
14329 11615

1560 1424
617 622
1766 21417

ANLAGGNINGSTILLGANGAR 21586 21338 31642 28 866
OMSATTNINGSTILLGANGAR ;

Varulager 797 689 668 697
Kortfristiga fordringar 6766 6726 8554 7236
Kortfristiga placeringar 70 | 3 21 32
Likvida medel 248 802 257 107
OMSATTNINGSTILLGANGAR 7881 8220 9500 8072
TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALINING 10530 10166 - -
TILLGANGAR 39997 | 39724 41142 36938
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL :

Hénforligt till moderbolagets aktieadgare 16782 17246 18773 18438
Innehav utan bestdimmande inflytande -80 -114 -300 -
EGET KAPITAL 16702 | 17132 184173 18438
LANGFRISTIGA SKULDER :

Réntebérande skulder 11044 11565 8954 5613
Ej rantebarande skulder 988 ! 998 913 592
LANGFRISTIGA SKULDER 12032 12563 9867 6205
KORTFRISTIGA SKULDER :

Réntebarande skulder 2607 820 3388 5372
Ej rantebarande skulder 6536 | 7074 9414 6923
KORTFRISTIGA SKULDER 9143 7894 12802 12295
SKULDER KNUTNA TILL TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALINING 2120 2135 - -
EGET KAPITAL OCH SKULDER 39997 | 39724 41142 36938

Koncernens kassaflédesanalys

Sexmanadersperioden som

avslutades den 30 juni, Arsom avslutades den 31 december,
Miljoner SEK 2018 2017 2017 2016 2015
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN :
Rorelseresultat fran kvarvarande verksamheter 2044 11731 3586 2405 2582
Rorelseresultat frén avveckladeverksamheter =501 430 -2172  -3934 1348
Rorelseresultat 1543 1301 1414 -1529 3930
Justeringar av poster i rorelseresultat som ej genererar
kassaflode 1762 1852 ; 5154 6347 1370
Erlagda/erhéllna finansiella poster -204 -153 | -320 -303 -464
Betald skatt -425 -239 | -485 -403 -349
K flode fran den 16pande ver fore :
forandringar av rorelsekapitalet 2676 21761 51763 4112 44817
Forandring av rorelsekapitalet -582 -63 ! =31 904 -956
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 2094 2698 | 51732 5016 3531
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Betald CAPEX -1515 -1700 -3213 -3799 -4017
Forvarv och forséljning av andelar -3 -8 661 -28179 4892
Ovriga finansiella tillgdngar -66 20 | 20 16 -27
Kassaflode fran i ingsver -1584 -1688 ; -2532 -6662 848
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Forandring av laneskulder, netto 917 1676 -46 1350 22176
Utdelningar -2013 -2629 -2629 -2389 -6 626
Forvarv avinnehav utan bestimmande inflytande - - - -125 -
Nyemission - - - 2910 -
Ovrig finansieringsverksamhet - - - - -2
Kassaflode fran fi ieringsverksamhet -1096 -953 | -26175 11746 -4 352
FORANDRINGAR AV LIKVIDA MEDEL -586 57 | 525 100 21
Likvida medel vid periodens borjan 802 257 257 107 151
Valutakursdifferenser i likvida medel 32 4 20 50 =71
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 248 318 ; 802 2517 107
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Utvald finansiell information, forts. Segmentsinformation
Sexménadersperioden som .
avslutades den 30 juni, Arsom avslutades den 31 december,
Miljoner SEK 2018 2017 | 2017 2016 2015
NETTOOMSATTNING
Sverige
Mobil 6113 10990 10532
Fast bredband 549 710 676
Fast telefoni 157 453 541
Ovrig verksamhet 1023 695 329
S 7842 7749 15656 12908 12078
Litauen
Mobil 1136 918} 1957 1709 1539
1136 1709 1539
Lettland
Mobil 621 536 1178 1022 948
621 1022 948
Estland
Mobil 353 647 609
Fastbredband 8 - -
Fast telefoni 1 4 7
Ovigverksamhet 23 2li 42 a4 62
385 695 678
Kazakstan
Mobil 1471 1359 21721 2126 1731
S 1471 1359 | 2721 2126 1731
Kroatien
Mobil 883 769 1604 1534 1418
883 1694 1534 1418
Tyskland
Mobil 158 337 382 437
Fast bredband 44 104 122 140
Fasttelefonl 1589 171 204 254
271 612 708 831
Ovrigt
Mobil 94 147 15 -
Ovigverksamhet 18620 185 158 153
1617 282 233 153
Mobil 10829 10077 201771 18485 17214
Fast bredband 601 694 1348 892 816
Fast telefoni 233 287 | 546 661 802
Ovrig verk het 1119 1081 | 2172 897 544
SUMMA NETTOOMSATTNING 121782 12139 24843 20935 193176
Koncernintern forsaljning, eliminering =31 -22 | -57 -44 -38
SUMMA EXTERN OMSATTNING FRAN KVARVARANDE
VERKSAMHETER 12751 12117 ;. 24786 20891 19338
Nederldnderna
Mobil 1798 2208 1970
Fast bredband 990 2167 2318
Fast telefoni 90 261 333
Ovrgverksambet 246 286} 803 ! 540 552
Summa omsattning Nederldnderna 3124 51176 5173
Koncernintern forséljning, eliminering -19 -11 -2
Summa extern omsattning Nederldnderna 3105 5165 5171
Véasentliga fordndringar sedan den 30 juni 2018
Den 10juli 2018 meddelades att Tele2s omrevision av finansiella rapporter infér inldimning av
fusionsdokument i USA avseende den fusion, som detta Fusionsdokument avser, hade slutforts.
Den 10 augusti 2018 meddelade Tele2 att Kinnevik utsett Georgi Ganev till medlem av Tele2 AB:s
valberedning istallet for Cristina Stenbeck.
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B.8

Utvald proformaredovisning

Koncernproformaresultatrakning i sammandrag for sexmanadersperioden
som avslutades den 30 juni 2018

Historisk finansiell information Proforma- Koncern-
| justeringar resultatradkning
Miljoner SEK (utom nar belopp for procent och per aktie anges) Tele2 Com Hem ! — Fusion proforma
KVARVARANDE VERKSAMHETER
Nettoomsattning 121751 3599 ! - 16 350
Kostnader forsalda fansterochutrustning __ -7492  -199
Bruttoresultat

Forséljningskostnader

Administrationskostnader

Resultat fran andelar i joint ventures och intresseféretag
Ovriga rérelseintékter

Ovigarorelsekostnader 728
Rorelseresultat
Rénteintakter
Réntekostnader
Ovriga fi i

Inkomstskatt

PERIODENS RESULTAT FRAN KVARVARANDE :

VERKSAMHETER 1295 192 -224 1263
HANFORLIGTTILL

Moderbolagets aktiedgare 1257 192 -224 1225
Innehav utan bestdimmande inflytande 38 - - 38
PERIODENS RESULTAT 1295 192 : -224 1263
Resultat per aktie

Antal aktier, vagt genomsnitt 502 895 254 - 183441585 686336839
Antal aktier, efter utspadning, vagt genomsnitt 506 057 689 — ! 183441585 689499274
Resultat per aktie, kr 2,50 - -0,72 1,78
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 2,49 - -0,71 1,78

Koncernproformaresultatrakning i sammandrag for aret som avslutades den 31 december 2017

Historisk finansiell information Proforma- Koncern-
: justeringar  resultatrdkning
Miljoner SEK (utom nér belopp for procent och per aktie anges) Tele2 Com Hem | - Fusion proforma
KVARVARANDE VERKSAMHETER
Nettoomséattning 24786 7136 | - 31922
Kostnader for salda tjanster och utrustning -14610 =715 -19424
Bruttoresultat 10176 3097 -115 12498
Forsaljningskostnader -4223 - -6 090
Administrationskostnader -2432 -48 -2810
Ovriga rérelseintakter 134 - 168
Oviigardrelsekostnader 69 =22 O
Rorelseresultat 3586 -803 3695
Ranteintakter 24 - 217
Réntekostnader -342 -70 =720
Oviigafinansiellaposter 838 -Slo4i - - 442
Resultat efter finansiella poster 2930 -873 2560
Inkomstskatt -519 197 -454
PERIODENS RESULTAT FRAN KVARVARANDE ;
VERKSAMHETER 2411 371 ; -676 2106
HANFORLIGTTILL §
Moderbolagets aktieagare 2383 371 -676 20178
Innehav utan bestdmmande inflytande 28 - - 28
PERIODENS RESULTAT 2411 371 | -676 2106
Resultat per aktie
Antal aktier, vagt genomsnitt 502614 759 - 183441585 668056344
Antal aktier, efter utspadning, vdgt genomsnitt 505637 139 - 183441585 689078724
Resultat per aktie, kr 4,79 - -1,76 3,03
Resultat per aktie efter utspadning, kr 4,18 - -1,76 3,02
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Sammanfattning

B.8 Utvald proformaredovisning, forts. Koncernproformabalansrikning i sammandrag per den 30 juni 2018
Historisk finansiell information Proforma- Koncern-
: justeringar proforma-
Miljoner SEK Tele2 Com Hem | - Fusion balansrékning
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Goodwill 5683 11321 15460 32464
Ovriga immateriella
anlaggningstillgngar 4075 4324 11380 19779
Immateriella tillgangar 9758 15645 26 840 52243
Materiella tillgangar 8698 1448 - 10 146
Finansiella tillgangar 939 - - 939
Tillgangsforda kontraktskostnader 3217 - - 327
Uppskjutna skattefordringar 1864 - - 1864
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 21586 17 093 26 840 65519
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 791 - - 797
Kortfristiga fordringar 6766 537 - 7303
Kortfristiga placeringar 70 - - 70
Likvida medel 248 410 - 658
OMSATTNINGSTILLGANGAR 7881 947 - 8828
TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALINING 10530 - - 10530
TILLGANGAR 39997 18 040 26 840 848717
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 16782 3132 17610 37524
Innehav utan bestimmande inflytande -80 - - -80
EGET KAPITAL 16702 3132 17610 37444
LANGFRISTIGA SKULDER
Rantebarande skulder 11044 10430 6546 28020
Ej rantebarande skulder 988 670 2504 4162
LANGFRISTIGA SKULDER 12032 11100 9050 32182
KORTFRISTIGA SKULDER
Réntebérande skulder 2607 1100 - 3707
Ej rantebarande skulder 6536 2708 180 9424
KORTFRISTIGA SKULDER 9143 3808 180 13131
SKULDER KNUTNA TILL TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR
FORSALINING 2120 - - 2120
EGET KAPITAL OCH SKULDER 39997 18 040 26 840 848717
B.9 Resultatprognos Tele2s EBITDA for helaret som avslutas den 31 december 2018 férvantas ligga i intervallet 6,8-7,1
miljarder kronor.
B.10 | Anmaérkningarirevisionsberattelsen Ejtillamplig. Det finns inte ndgra anmarkningar i revisionsberattelserna.
B.11 Otillrackligt rorelsekapital Ej tillamplig. Tele2 anser att det befintliga rérelsekapitalet ar tillrackligt for att tillgodose Tele2 behov
under den kommande tolvmanadersperioden.
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Avsnitt C — Vardepapperen

C.1

Slag av virdepapper

B-aktieriTele2 AB (publ), organisationsnummer 556410-8917. ISIN-koden férB-aktier ar
SE0005190238.

C.2

Valuta

Aktierna ar denominerade i SEK.

C.3

Totalt antal aktieriTele2

Per dagen for Fusionsdokumentet uppgar Tele2s registrerade aktiekapital till 633 625 015 kronor,
vilket representeras av 506 900 012 aktier, varav 22 793 523 ar A-aktier, 482 207 489 ar B-aktier och
1899 000 ar C-aktier, var och en med ett kvotvarde om 1,25 kronor per aktie. Samtliga aktier ar fullt
betalda.

Per dagen for Fusionsdokumentet innehar Tele2 1 796 420 egna B-aktier och 1 899 000 egna
C-aktier motsvarande 3 695 420 roster.

C.4

Réttigheter som sammanhanger med
vardepapperen

Varje A-aktie medfor tio (10) roster, varje B-aktie medfor en (1) rést och varje C-aktie medfér en (1)

rost pa bolagsstammor. Om Tele2 emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en
kontantemission eller en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel féretradesréatt att
teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen. C-aktier
berattigar inte till vinstutdelning. Vid Tele2s upplosning beréttigar C-aktier till lika del i Tele2s
tillgangar som 6vriga aktier, dock inte med hogre belopp &n vad som motsvarar aktiens kvotvarde
uppraknat per dag for utskiftning med en rantefaktor om STIBOR 30 dagar med tillagg av 1,00
procentenheter raknat fran dagen for betalning av teckningslikviden. STIBOR 30 dagar faststélls forsta
bankdagen ivarje kalendermanad. Beslut om vinstutdelning fattas bolagsstimman och utbetalningen
administreras av Euroclear Sweden. Pa den avstdmningsdag som bolagsstdimman beslutar har
aktiedgare som finns registrerade som aktiedgare i Euroclear Swedens register ratt till utdelning.

C.5

Inskrankningariden fria
overlatbarheten

Ejtillamplig. Aktierna &r inte foremal for nagra overlatelsebegransningar.

C.6

Upptagande till handel

Genomforandet av Fusionen ar bland annat villkorat av att Nasdaq Stockholm har beslutat att uppta
Tele2s nyemitterade B-aktier till handel pa Nasdaq Stockholm.

C.1

Utdelningspolicy

Den 10januari 2018, i samband med tillkdnnagivandet av Fusionen, tillkdnnagav Tele2 ett preliminart
ramverk avseende langsiktiga finansiella mal fér Nya Tele2. Den 23 april 2018, beslutade Tele2s
styrelse, i 6verenskommelse med Com Hems styrelse, att uppdatera det preliminéara finansiella
ramverket for Nya Tele2 genom att introducera nya och mer specifika mal for skuldséattning, utdelning
och aktieaterkop.

Det nya skuldsattningsmalet och ramverket for utdelning och aktieaterkop ar som foljer:
m Nya Tele2 avser ha en nettoskuldséattning/EBITDA inom intervallet 2,5-3,0x och bibehélla en
kreditprofil som 6verensstammer med kreditbetyget “investment grade”,
m Nya Tele2s policy kommer ta sikte pa att bibehalla skuldsattningsmalet genom att distribuera
kapital till aktiedgarna genom:
—en ordinarie utdelning om minst 80 procent av fritt kassafléde; och
- extraordinara utdelningar och/eller aterkép av aktier, baserat pa aterstaende fritt kassaflode,
likvid fran tillgangsforsaljningar och balansering av nettoskuldsattningen utifran EBITDA-tillvaxt

Baserat pa denna policy férvantas Nya Tele2 distribuera mer an 100 procent av fritt kassaflode till
aktiedgarna genom en kombination av utdelningar och aterkdp av aktier. Tele2 och Com Hem tror att
utsikterna for utdelningar och aterkop till aktiedgarna i Nya Tele2 enligt denna policy ar starkare &n
vad som skulle kunna forvantas av aktiedgare i Tele2 eller Com Hem pa fristdende basis.

Avsnitt D - Risker

D.1

Huvudsakliga risker avseende
emittenten och dess verksamhet

Huvudsakliga risker relaterade till Nya Tele2 och dess verksamhet:

m risker relaterade till makroekonomiska och geopolitiska faktorer vilket kan fa en vasentlig negativ
effekt pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella stallning och resultat,

m risker relaterade till spektrumauktioner, vilket kan fa en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s
verksamhet, finansiella stallning och resultat,

m risker relaterade till andrade tittarvanor och andra beteendetrender bland kunder, vilket kan fa en
vasentlig negativ effekt pd Nya Tele2s verksambhet, finansiella stallning och resultat,

m risker relaterade till regleringar, vilket kan fa en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s verksamhet,
finansiella stallning och resultat,

m risker relaterade till implementering av strategier, vilket kan fa en vasentlig negativ effekt pa Nya
Tele2s verksamhet, finansiella stallning och resultat,

m risker relaterade till investeringar i natverk och telekomlincenser, vilket kan fa en vasentlig negativ
effekt pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella stallning och resultat,

m risker relaterade till att bedriva verksamhet i en starkt konkurrensutsatt miljo, vilket kan fa en
vésentlig negativ effekt pd Nya Tele2s verksamhet, finansiella stallning och resultat,

m risker relaterade till ny teknik, vilket kan fa en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s verksamhet,
finansiella stallning och resultat, och

m risker relaterade till férvarv och avyttringar samt integration av férvarvade verksamheter, vilket kan
fa en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella stallning och resultat.

D.3

Huvudsakliga risker avseende
vardepapperen

De huvudsakliga riskerna som férknippas med Fusionen och Tele2s aktier:

m risken att alla villkor inte uppfylls eller avstas ifrdn och Fusionen inte kommer att genomféras,

m risker relaterade till att Fusionen misslyckas, och

m risker relaterade till att Nya Tele2 kanske inte kan férverkliga alla férdelar som férutses med
Fusionen.
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Avsnitt E - Erbjudandet

Sammanfattning

E.l1 Emissionsintakter och Tele2 kommer som ett led i Fusionen att genomfora en nyemission av B-aktier att, tillsammans med
emissionskostnader det Kontanta Vederlaget, utgéra Fusionsvederlaget till Com Hems aktiedgare. Tele2 forvantar att
adra sig betydande transaktionskostnader relaterade till Fusionen, vilka uppskattas uppga till
cirka 360 miljoner kronor.
E.2a | Motivtill Erbjudandet och anviandning | Bade Tele2 och Com Hem har under de senaste aren fokuserat pa aktiv strategisk utveckling och

av emissionslikvid

fortsatta langsiktiga investeringar i sina respektive nat for att 6ka kapacitet och tdckning med malet
att 6ka kundnoéjdhet samt goéra respektive bolag battre positionerat infér framtiden, samtidigt som
betydande vérde skapats for respektive aktiedgarkollektiv.

Efter att ha vidtagit ett antal strategiska atgarder innefattande transaktioner i Kazakstan, Sverige,
Osterrike och Nederldnderna, ar Tele2 nu en mer fokuserad ledande operator i Ostersjdomréadet. I
Sverige har Tele2 under de senaste aren fokuserat pa att driva tillvaxt genom kundnojdhet. For att
uppna detta har fokus riktats mot att undanréja onddiga begransningar for dess kunders uppkopplade
liv, exempelvis genom lansering av nya kundfokuserade erbjudanden, vilket har resulterat i
intdktstillvaxt bland slutanvandare av mobila tjanster i Sverige. Forvarvet av TDC Sverige i oktober
2016 paskyndade och forstarkte Tele2s strategi inom foretagssegmentet ytterligare, sarskilt inom
segmentet stora foretagi Sverige. Som en f6ljd av dessa strategiska atgarder har Sverige blivit en allt
viktigare marknad for Tele2, med dess position som en ledande svensk telekomleverantér inom bade
konsument- och féretagssegmenten.

Com Hem har vasentligt starkt sin position pa den svenska marknaden genom ett konsekvent
fokus pa att forbattra kundnojdhet, betydande investeringar i infrastruktur och tjanster och ett
framgangsrikt expansionsprogram fér enfamiljshus. Detta har kraftigt framjats av forvarvet av Boxer i
september 2016 varigenom Com Hem blev en komplett nationell operator.

Sammanslagningen av Tele2 och Com Hem &r ett naturligt nasta steg for bada bolagen och kommer
att skapa en ledande integrerad operatdr p& den svenska marknaden genom en sammanslagning av
ett prisbelont mobilt ndtverk med det snabbaste nationella bredbandsnatverket samt det bredaste
utbudet avinnehallstjanster pa den svenska marknaden. Nya Tele2 kommer darfor vara val rustat
att mota det foranderliga kundbehovet av saval somlos internetuppkoppling som digitala tjanster.
Digitaliseringen paverkar i princip varje del av samhallet och Fusionen kommer ytterligare att bidra
till en battre digital livskvalitet for svenska individer, hushall och foretag genom att méjliggora ett
komplett utbud av kompletterande och allestddes narvarande hogkvalitativ uppkoppling och digitala
tjanster.

Nya Tele2 kommer att ha en stark position pa den svenska marknaden for bade mobila tjanster
och fast bredband, kompletterat med en ledande position inom digital-TV med méjlighet att erbjuda
attraktiva kundlésningar samt dra férdel av 6kad konsumtion av fast och mobil data, vilken drivs av
en accelererad efterfrdgan pa video. Detta kommer inte enbart att leda till férbattrad kundnodjdhet
och lojalitet utan aven positionera bolaget for en forbattrad tillvaxt genom moéjligheten att erbjuda ett
komplett utbud av digitala tjanster och hogkvalitativ uppkoppling, oavsett var kunden 6nskar det.

Sammanslagningen férvantas vidare skapa betydande varde for samtliga intressenter med totala
arliga synergier om cirka 900 miljoner kronor, hanforliga till OPEX-, CAPEX-, och intéktssynergier, att
uppnas inom fem ar efter Fusionens Genomférande, varav cirka halften ar OPEX- och CAPEX-synergier
och andra hélften ar intdktsynergier. En majoritet av OPEX- och CAPEX-synergierna férvantas
realiseras inom tre ar efter Fusionens Genomférande. Transaktionen forvantas bidra positivt till det
operativa kassaflodet och det fria kassaflodet for Nya Tele2 fran forsta aret efter Genomférandet. Nya
Tele2 kommer att ha en attraktiv finansiell profil. Fusionen kommer att bygga upp styrka genom 6kad
skala och produktdiversifiering, vilket méjliggor en mer diversifierad intdktsbas och motstandskraftig
kassaflodesgenerering. Nya Tele2 forvantas ha en betydande kapacitet att bade stodja Nya Tele2s
strategiska ambitioner, driva tillvdxt och méjliggéra attraktiv avkastning till aktiedgarna.
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E.3

Villkor

Genomférandet av Fusionen ar villkorat av:

(i) Godkannande av Tele2s aktiedgare
att Tele2s aktiedgare, vid en bolagsstdmma i Tele2, godkanner Fusionsplanen och godkanner
emissionen av de aktier som utgor Icke-Kontant Vederlag i Fusionen;

(i Godkdnnande avCom Hems aktiedgare
att Com Hems aktiedagare, vid en bolagsstamma i Com Hem, godkdnner Fusionsplanen;

(iii) Registration Statement forklaras vara géllande av SEC
att Tele2s sa kallade Registration Statement pa Form F-4 i USA har trattikraft i enlighet med
1933 ars Securities Act, i dess gallande lydelse, och inte blir foremal fér nadgot forbudsbeslut eller
forfarande som syftar till sddant férbudsbeslut av Securities and Exchange Commission;

(iv) Upptagande tillhandel pa Nasdaq Stockholm
attNasdaq Stockholm har beslutat att uppta de aktier som utgor Icke-Kontant Vederlag till handel
pé Nasdaq Stockholm;

(v) Regulatoriska godkdnnanden; inga betungande villkor
att alla tillstdnd och godkdnnanden av konkurrensmyndigheter som ar nédvandiga for
Fusionen har erhallits pa villkor som inte innefattar forbehall, villkor eller ataganden, som enligt
Styrelserna, vid en beddmning i god tro, skulle ha en vasentligt negativ effekt pa det Nya Tele2s
verksamhet, konkurrensstallning eller finansiella stallning efter Genomfdérandet;

(vi) Statlig atgard
att Fusionen inte helt eller delvis omajliggors eller vasentligen forsvaras pa grund av lagar,
domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller liknande;

(vii) Parternas ataganden fore Fusionen
att varken Tele2 eller Com Hem brutit mot de dtaganden som anges i avsnitt 5 "Ataganden fore
Fusionen” i Fusionsplanen fore den dag da Fusionen registreras av Bolagsverket pa ett sddant
satt som skulle leda till en vasentlig negativ effekt for Fusionen eller det Nya Tele2; och

(viii) Vasentlig negativ effekt
attinte nagon férandring, omstandighet eller handelse eller foljd av férandringar,
omstandigheter eller handelser har intraffat som haft eller som rimligen skulle kunna férvantas
ha en véasentlig negativ effekt pa den finansiella stallningen eller verksamheten, inklusive
Com Hems, Tele2s eller Nya Tele2s omsattning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller
tillgéngar, och till f6ljd varav den andra parten inte rimligen kan férvantas genomfora Fusionen.

Har villkoren inte uppfyllts och Genomférandet inte skett senast den 31 mars 2019 kommer Fusionen
inte att genomféras och Fusionsplanen upphor att galla, dock att Fusionen ska avbrytas och
Fusionsplanen upphora att galla endast, i den man det ar tillatet enligt tilldmplig lag, om den bristande
uppfyllelsen ar av vasentlig betydelse for Fusionen eller for Nya Tele2. Tele2s respektive Com Hems
styrelse forbehaller sig ratten att genom ett gemensamt beslut helt eller delvis franfalla ett, flera eller
samtliga av villkoren fér Genomférandet av Fusionen.

Tele2s respektive Com Hems styrelse har, i den mén det ar tillatet enligt tillamplig lag, ratt att genom
ett gemensamt beslut bestdmma att skjuta upp det senaste datumet for uppfyllande av villkoren fran
den 31 mars 2019 till ett senare datum.

Varje aktie i Com Hem ger innehavaren ratt att erhalla 1,0374 nya B-aktieri Tele2 och 37,02
kronor kontant. Endast hela B-aktier i Tele2 kommer att erldggas till aktiedgare i Com Hem som Icke-
Kontant VederlagiFusionen. Alla fraktioner av aktier for Com Hems aktiedgare som uppkommer vid
beradkningen av det Icke-Kontanta Vederlaget kommer att 14ggas samman. Det totala antalet B-aktier i
Tele2 som summan av alla fraktioner av aktier kommer att séljas av Nordea pa Nasdaq Stockholm.

E.4

Intressen och intressekonflikter

Citi, Nordea och Ondra ar finansiella rddgivare till Tele2, och Rothschild har avgett en sd kallad
Fairness opinion till styrelsen for Tele2 avseende skaligheten av Fusionsvederlaget som ska betalas

av Tele2 i Fusionen. Vid ett framgéngsrikt Genomférande av Fusionen kommer Citi, Nordea, och Ondra
att erhalla en ersattning for radgivning fran Tele2 och har darfor ett intresse av Fusionen. Citi, Nordea,
Ondra och Rothschild och deras respektive dotterbolag har frén tid till annan tillhandahallit, och

kan dven i framtiden komma att tillhandahalla, affarsbank- och investmentbanktjanster, finansiella
raddgivningstjanster och tjdnster inom den l6pande verksamheten till Tele2. Citi, Nordea, Ondra och
Rothschild har erhallit och kommer att erhélla sedvanliga arvoden och provisionen for transaktionerna
och tjdnsterna och kan komma att ha intresse som kan komma att avvika eller potentiellt kan std i
konflikt med aktiedgarnas intresse i Tele2.

E.5

Majoritetsaktiedgare/Lock up-avtal

Ej tillamplig. Fusionen innefattar inte nagra saljare av aktier eller lock up-avtal.

E.6

Utspadningseffekt

Nyemissionen i samband med Fusionen kommer att medféra att antalet B-aktier i Tele2 6kar med

183 441 585 till sammanlagt 690 341 597 aktier (varav 22 793 523 A-aktier, 665 649 074 B-aktier
och 1899 000 C-aktier), vilket motsvarar en utspadning om cirka 26,6 procent av aktiekapitalet samt
cirka 20,5 procent av rosterna.

E.7

Kostnader som belastar investeraren

Ej tillamplig. Courtage utgar ej.
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Riskfaktorer

Riskfaktorer

Utover allmanna investeringsrisker och annan information i detta Fusionsdokument, daribland de
omstdndigheter som beskrivs i “Viktig information — Framdtriktade uttalanden”, bér féljande risker
beaktas innan ett beslut om att rosta for Fusionen fattas. De risker som beskrivs nedan kan ha en
vasentlig negativ effekt pd Nya TeleZs verksambhet, finansiella stallning och resultat. Ytterligare risker
och osakerheter som for narvarande inte ar kanda for TeleZ eller Com Hem, eller som TeleZ eller Com
Hem for ndrvarande anser ar ovasentliga, kan ocksé ha en vasentlig och negativ effekt pa Nya Tele2s

verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till verksamheten

Risker relaterade till makroekonomiska

och geopolitiska faktorer

Eftersom Nya Tele2 kommer att vara verksamti flera olika lander kan
dess verksamhet och 1dnsamhet paverkas av andringar i den globala
ekonomiska miljén. Den globala ekonomiska miljén har paverkats
negativt och kan komma att paverkas negativt av faktorer som
forknippas med allmdnna ekonomiska forhallanden, till exempel
minskat féretags- och konsumentfortroende, sysselsattningstrender,
tillgang till kredit och stigande rantor, spanningar pa de globala
finansmarknaderna, lag konsumtion, laga affarsinvesteringar,

laga statliga investeringar och ékade kreditatstramningar,

inflation, 6kad statsskuld, faktisk eller upplevd 6kad risk for statlig
illikviditet eller insolvens, bristande fortroende for vissa valutor
samt allmanna faktorer, till exempel politisk instabilitet, terrorism
eller naturkatastrofer, samt radsla for eller faktisk overforing
avnamnda risker till tidigare opaverkade marknader, vilket
paverkar lonsamheten i Nya Tele2s verksamhet. Vid en period

med 1ag tillvaxt och hog statsskuld, som karaktériseras av hogre
arbetsloshet, 1agre hushallsinkomster eller lagre produktion, kan
det fa en negativ paverkan pé efterfragan pé Nya Tele2s tjdnster, till
exempel genom att kunderna valjer billigare datapaket, drar ned pa
mervardestjanster, valjer lagre bredbandshastighet eller sager upp
digital-TV & play-tjanster.

Aven om Nya Tele2 kommer att vara verksamt i flera olika lander
ar Nya Tele2s huvudmarknad Sverige, som kommer att sta for en stor
procentandel av Nya Tele2s koncernnettoomsattning, vilket innebar
att Nya Tele2s verksamhet och 16nsamhet fraimst kommer att bero pa
de ekonomiska férhallandena och konsumtionsménstren i Sverige,
som bland annat paverkas av allménna ekonomiska forhallanden
och osédkerheter. Hushéllens konsumtion ar en av de storsta
drivkrafterna i den svenska ekonomin och paverkar Nya Tele2s
verksamhet. Férandringar som kan paverka de svenska hushallens
konsumtion negativt, s som hojda rantor, sarskilt vad avser hushall
som har stora 1an (vilket ar fallet for manga svenska hushall) kan
sérskilt pdverka Nya Tele2s verksamhet. Vid en rantehdjning eller
faktiska eller uppfattade negativa forandringar av de allmanna
ekonomiska férhallandena som paverkar hushallen kan hushallen
minska sin konsumtion, i synnerhet om de svenska bostadspriserna
bérjar falla samtidigt. Beroende pa den framtida utvecklingen kan
den andrade geopolitiska situationen i Osteuropa efter Krimkrisen
aven paverka vissa av Tele2s verksambheter, i synnerhet i de ldnder
som gréansar till Ryssland, till exempel Kazakstan och de baltiska
landerna. Foliderna av dessa risker och férh&llanden kan fa en
vésentlig negativ effekt pa Nya Tele2s verksambhet, finansiella
stallning och resultat.

Risker relaterade till spektrumauktioner
Nya Tele2 maste fa tilldelning i spektrumauktioner for att kunna
bedriva en stor del av sin verksamhet. Om Nya Tele2 inte lyckas
erhdlla en spektrumlicens (vilket &r en tidsbegransad rétt att
anvanda ett specifikt frekvensband som erhlls genom ett
auktionssystem), och en av Nya Tele2s konkurrenter skulle fa
licensenistallet, skulle det 6ka konkurrenssituationen for Nya Tele2
inom mobila tjdnsteridetland dar spektrumauktionen dgde rum.
Om Nya Tele2 inte lyckas erhdlla en licens kan det fa betydande
konsekvenser for Nya Tele2. Tilldelning av licenser till, eller &ndring
eller aterkallelse av licenser fran, Nya Tele2 eller andra parter, kan
paverka Nya Tele2s verksamhet och resultat negativt. Det r ocksa
mojligt att befintliga operatorer ar forhindrade att férvarva licenser
under vissa auktioner pa grund av spektrumbegransningar.

En spektrumauktion kan ocksa resultera i betungande villkor
for den som vinner auktionen. Exempel pa betungande villkor
kan vara omfattande skyldigheter att sdkerstélla tackning, korta
tidsramar och omfattande tekniska villkor. Férberedelserna infor en
spektrumauktion kan vara tidsddande och utdragna. Tidpunkten
och villkoren for en spektrumauktion kan variera beroende pa land
och péverka antalet deltagare och vem som vinner auktionen. Om
nagon av dessa risker forverkligas kan det fa en vasentlig negativ
effekt pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till &ndrade tittarvanor och
andra beteendetrender bland kunder
Andrade tittarvanor och andra beteendetrender bland kunder kan f&
en vasentlig negativ effekt pa efterfrdgan pa bredbands-, digital-TV-
och fasta telefonitjanster. Nya Tele2 kommer att vara beroende av
efterfrdgan pa dessa tjanster och maste fortlopande utveckla sina
tjdnster for att méta kundernas efterfrdgan och konkurrera effektivt,
trots en minskad efterfrdgan pa tjdnsterna.

Itakt med att 5G-mobilnatverk utvecklas och rullas ut kan
5G-mobiltjansten som erbjuds av Nya Tele2 komma att bli
jamforbar med Nya Tele2s befintliga fasta bredbandstjanster
och dven ha en negativ paverkan pa konkurrenskraften av dess
digital-TV & play-tjanster som erbjuds till kunder som ar kopplade
till dess fasta natverk. Nya Tele2 kan i framtiden uppleva viss
kannibalisering av den befintliga kundefterfragan pé befintliga fasta
bredbands- och digital-TV & play-tjanster i takt med utrullningen
av 5G-mobiltjansterna. Nya Tele2 kan paverkas av férandringar
iefterfrdgan pa dessa tjanster bade fran konsumentsektorn
och foretagssektorn. Om efterfragan pa bredbands-, digital-TV
& play- och fasta telefonitjanster inom konsumentsektorn och
foretagssektorn inte utvecklas som férvéntat, om Nya Tele2 inte
langre kan sélja kombinationer av dessa tjanster i paket till lampliga
priser eller om utrullningen av 5G-mobiltjdnster generellt fordndrar
efterfragan pa Nya Tele2s andra produkter och tjanster, och Nya
Tele2 som ett resultat darav inte kan konkurrera effektivt, kan det
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Riskfaktorer

fa en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Risker relaterade till regleringar
Bade Tele2 och Com Hem bedriver, och Nya Tele2 kommer
att bedriva, sin verksamhet i en kraftigt reglerad bransch. De
regleringar som Nya Tele2 kommer att omfattas avinnebar
stora begransningar av Nya Tele2s flexibilitet att bedriva
verksamheten. Andringar av lagstiftning och regleringar samt
politiska beslut paverkar Nya Tele2s affarsverksamhet, liksom
beslut av tillsynsmyndigheter eller domstolar. Den regulatoriska
miljo som Nya Tele2 bedriver sin verksamhet inom kan bli mer
restriktiv, 6ka Nya Tele2s kostnader och bérda pa befintliga eller
nya marknader, och kan paverka Nya Tele2s formaga att bedriva sin
verksamhet vasentligt och negativt, till exempel i form av minskad
flexibilitet nar det géller att skapa tariffstrukturer fér samtrafik
och roaming-tjanster eller regleringar som infér tdckningskrav pa
kabelnéatverk. Till foljd av revideringen av EU:s telekomramverk
kan det bli lattnader i regleringar avseende access som sakerstaller
konkurrensen genom att ge tillgéng till koppar- och fibernétverk
tillhérande operatorer med dominerande stallning, vilket skulle
oOka konkurrenstrycket pa Nya Tele2. Tele2 bedomer att branschen
kommer uppleva fortsatt prispress till {6ljd av roamingférordningen
"Roam Like At Home” ("RLAH"), som innebér ett borttagande av
roamingavgifterna inom EU/EES som tradde i kraft i juni 2017. Vidare
avser EU att begransa det pris som leverantorer tar ut frdn kunder
for rostsamtal och SMS inom EU, vilket kan fa en negativ effekt pa
Nya Tele2. Dessutom har regeringar och regleringsmyndigheter
blivit mer intresserade av att reglera datadverforing, vilket bland
annat resulteratiimplementeringen av dataskyddsférordningen
(EU 2016/679) ("GDPR”) som tradde i kraft den 25 maj 2018, och
iupprattandet av ett forslag till en férordning som uppdaterar
den rattsliga ramen for e-Privacy. Den eventuella regleringen av
kabeltjanster till flerfamiljshus, eller omvant avregleringen av den
nuvarande 6ppna atkomsten till enfamiljshus i Sverige, skulle kunna
f4 en negativ effekt pd Com Hems befintliga verksamhet och Nya
Tele2s framtida verksamhet. Regleringsmyndigheternas fortsatta
fokus pa natneutralitet kan komma att férhindra Nya Tele2 fran
attingé partnerskap eller utveckla nya prissattningsmodeller, till
exempel nolltaxa for vissa av sina partners datatjanster. Det 6kande
konsument- och myndighetsintresset fér personlig integritet och
datalagring kan paverka Nya Tele2s verksamhet. Dessutom kan
andringar i konsumentskyddslagstiftningen paverka den marknad
pa vilken Nya Tele2 kommer att verka och de villkor enligt vilka
Nya Tele2 kan erbjuda tjanster paketerade med hardvara under
fasta avtalsperioder. Om Nya Tele2 inte kan reagera effektivt pa
regulatoriska fordndringar kan det fa en vasentlig negativ effekt pa
Nya Tele2s verksambhet, finansiella stallning och resultat.
Dessutom lamnade Post- och telestyrelsen (“PTS”) i januari
2018 in ett forslag till den svenska regeringen som, om det
implementeras, ger PTS befogenhet att utkrava boter pa upp till
10 procent av enhetens drsomsattning vid dvertradelser avlag
(2003:389) om elektronisk kommunikation (“lag om elektronisk
kommunikation”).

Risker relaterade till implementering av strategier

Nya Tele2s marknader befinner sig i olika mognadsfaser vad géller
anvandning av mobila och fasta telefonitjanster, tv och bredband,
och efterfragan pa tjanster relaterade till sddan anvandning, samt
skiljer sig at avseende kultur, ekonomi och konkurrens. Om Nya
Tele2 ska lyckas med implementeringen av sina strategiska initiativ,
till exempel paketering och korsforsaljning av Tele2s erbjudande
inom mobila tjdnster som frdmst riktas till privatpersoner och foretag
och Com Hems fasta bredbands- och digital-TV-tjanster som framst
riktas till hushall, &r avhangigt Nya Tele2s formaga att forutse
utvecklingen och moéta kundernas behov i takt med att mojligheterna
med dessa tjansteerbjudanden konvergeras, samt att omvandla
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organisationen och dess processer om sa behovs. Nya Tele2 kanske
inte, effektivt och utan ytterligare kostnader, kan implementera de
strategiska initiativ som kravs for att dra férdel av dess pdgéende
eller féreslagna strategiska initiativ. Om Nya Tele2 inte kan
verkstalla sin affarsstrategi kan det fa en vésentlig negativ effekt pa
Nya Tele2s verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till investeringar i

natverk och telekomlicenser

Under de senaste dren har Tele2 och Com Hem gjort stora
investeringar i telekomnétverk och licenser for att expandera och
uppgradera sin tdckning och forbattra sin konkurrensstéllning,

och Tele2 och Com Hem férvantar sig aven att Nya Tele2 kommer
attinvestera stora belopp de narmaste &ren for att uppgradera,
underhélla och expandera natverken. Nya Tele2 kan aven i
framtiden behdva betala avgifter for att forvarva nya licenser eller
fornya eller behalla sina befintliga licenser. Framgangen med dessa
investeringar beror pé flera olika faktorer, varav vissa ligger utanfor
Nya Tele2s kontroll, daribland kostnaden for att forvarva, férnya
eller behalla licenser, kostnaden for ny teknik, tillgdngen pa nya och
attraktiva tjnster, kostnader som férknippas med att tillhandahalla
dessa tjanster, tidpunkten f6r introduktionen av tjansterna,
marknadens efterfragan och priserna pa sadana tjanster, samt
konkurrensen. Om Nya Tele2 inte lyckas dra nytta av de férdelar som
investeringarna forvantas ge, liksom de hdga kostnader som kan
komma att uppstd i samband med investeringarna, kan det paverka
Nya Tele2s resultat och finansiella stallning negativt.

Om Nya Tele2 misslyckas med att nd den planerade
nattackningen eller éverskrider budgeten, eller om avkastningen
painvesteringarna inte nar upp till férvdntningarna kan det fa
en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Dessutom kraver fortlopande uppgraderingar
av Nya Tele2s befintliga natverk stora investeringar och en
forsamring av natverket kan resultera i hdgre underhalls- och
ersattningskostnader pa lang sikt. Det finns en risk for att
finansiering avnoédvandigt underhall av Nya Tele2s nétverk
eller av framtida strategiska investeringsprojekt inte kommer
att finnas att tillgé till villkor som ar acceptabla for Nya Tele2,
eller 6verhuvudtaget. Om Nya Tele2 inte kan hitta finansiering
till acceptabla villkor kanske det inte &r mojligt att utveckla eller
uppgradera natverket, verkstalla affarsstrategin, dra fordel av
framtida mojligheter eller bemota en dékad konkurrens eller ovantade
kundkrav, och Nya Tele2s formaga att behélla sina kunder kan
hédmmas av att Nya Tele2 inte lyckas erhalla nédvandiga licenser
eller frekvenser till ett rimligt pris. Darfor kommer Nya Tele2
att anvanda processer som inforts av Tele2 for att sakerstalla
efterlevnad av licenskrav, vilket 6kar mojligheterna att férnya och
forlanga befintliga licenser samt att f& angrdnsande och nya licenser.
Detta kan fa en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s verksambhet,
finansiella stallning och resultat. Om Nya Tele2 inte kan utveckla
eller fa tillgang till ny teknik eller utrustning i ratt tid, eller om Nya
Tele2 inte lyckas f nodvéandiga licenser eller spektrum for att kunna
tillhandahalla sina tjanster med den nya tekniken, kan Nya Tele2
ocksa forlora kunder och marknadsandelar och bli mindre 16nsamt,
vilket skulle kunna fa en vésentlig negativ effekt pa Nya Tele2s
verksambhet, finansiella stalining och resultat.

Risker relaterade till att bedriva verksamhet

ien starkt konkurrensutsatt miljo

De marknader dar telekomforetag verkar ar starkt konkurrensutsatta.
Bland marknadsaktorerna finnslokala, nationella och internationella
konkurrenter, samt saval valetablerade som nya foretag. Nya Tele2s
langsiktiga tillvaxt och 16nsamhet ar beroende av dess formaga

att fortsatta utveckla och erbjuda produkter och tjdnster som ar
konkurrenskraftiga vad géller kvalitet och pris, samt dess forméga

att utveckla sin position pa sina marknader. Nya Tele2 kan paverkas
negativt avbland annat en 6kad aktivitet bland konkurrenterna,



nya aktorer, 14gre priser och kunderbjudanden. Konkurrensen pa
marknaden kan leda till justeringar av affdrsmodellen, &ndringar
iNya Tele2s affarsstrategi, 6kat kundutfléde och minskad
kundtillvaxt, samt till sdnkta priser for Nya Tele2s produkter och
tjanster. Dessutom kan en 6kad penetrationsniva for Nya Tele2s
tjanster gora det svarare att locka nya kunder, vilket kan resultera i
hégre kundanskaffningskostnader. Om Nya Tele2 inte kan uppfylla
kundernas krav eller inte kan utveckla nya erbjudanden som
hjalper till att generera en 16nsam verksamhet kan Nya Tele2 forlora
marknadsandelar och sin konkurrensstallning.

I motsats till mdnga andra marknader éverlappas den
infrastruktur som Com Hem férlitar sig pa, och som Nya Tele2
kommer att forlita sig pd, i Sverige for att tillhandahdlla sina tjénster,
istor utstrdckning av konkurrenternas infrastruktur, vilket gor
att befintliga eller presumtiva kunder kan valja leverantor bland
flera olika operatorer. P4 samma satt kan 1dga kostnader vid byte
av leverantdr p& mobilmarknaden, till exempel de legala kraven
pa att en kund ska kunna behalla sitt mobilnummer nér de byter
leverantor, leda till en betydande kundchurn om Tele2s eller
Nya Tele2s mobiltjansterbjudande tappar konkurrenskraft. BAde
Tele2s och Com Hems verksamheter ar, och Nya Tele2s verksamhet
kommer under en forutsebar framtid att vara, utsatta for betydande
konkurrens, vilket har lett till, och aven fortsattningsvis kan leda
till, vasentlig prispress nedat, minskade marginaler och lagre
omsattning fér Nya Tele2. Om Nya Tele2 inte kan locka nya kunder
och behalla befintliga kunder och samtidigt behélla sina priser och
marginaler eller forutse, reagera pa och halla jamna steg med nya
affarsmodeller, tekniker, pris- eller produkttrender och konkurrera
effektivt kan det fa en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till negativ paverkan pa Nya Tele2s renommé
och det varde som forknippas med Nya Tele2s namn, daribland
till f61jd av problem med kundservice och kundnéjdhet
Namnen “Tele2”, “Comviq”, “Com Hem” och “Boxer” kommer vara
négra av Nya Tele2s storsta affarstillgdngar. Nya Tele2s framgang
kommer i hog utstrackning bero pa Nya Tele2s formaga att starka
sina varumarken och behalla sitt goda renommé och det varde som
férknippas med dess namn bland dess kunder och allménheten. Nya
Tele2s renommé kan skadas om Nya Tele2 stoter pa svérigheter vid
tillhandahallandet av nya eller befintliga tjanster, oavsett om det
beror pa tekniska fel, brist pd nddvandig utrustning, férandringar
idet traditionella tjdnsteerbjudandet eller ngot annat. En negativ
kunduppfattning av Nya Tele2 till 6]jd av problem med kundservice
kan ocksa skada renommét. Negativ pdverkan pa Nya Tele2s
varumarken och goda renommé kan starkas av kommentarer i
sociala medier och i andra situationer, vilket kan leda till 6kad
uppmarksamhet frdn Nya Tele2s kunder och konkurrenter. Det
finns vidare en risk for att kunderna agerar pa den information

som férmedlasisociala medier utan att undersoka informationens
tillforlitlighet. Skadan pa Nya Tele2s varumérken och goda renommé
kanisé fall vara omedelbar och resultera i att Nya Tele2 inte kan
vidta tillrackliga atgarder eller lampliga rattelser.

Nya Tele2s renommé kommer ocksa att vara viktigt i forhallande
till Nya Tele2s affarspartners, daribland leverantorer. Nya Tele2
kommer att vara beroende av goda relationer med sina leverantorer.
Missnéje bland leverantorer kan leda till att Nya Tele2 forlorar
befintliga leverantorer eller inte kan uppréatta relationer med nya
leverantorer. Att dteruppratta Nya Tele2s varumérken och renommé
kan bli dyrt och svart att genomfora.

Dessutom kan tidigare rattighetsinnehavare framstélla ansprak
gallande anvandningen av varuméarkena "Tele2”, “Comviq”, “Com
Hem” och "Boxer”. En betydande urholkning av det renommé eller
det varde som namnen “Tele2”, “Comviq”, “Com Hem” och “"Boxer”
forknippas med kan fa en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Riskfaktorer

Risker relaterade till ny teknik

Nya Tele2 kommer att verka pd marknader som kdnnetecknas av
en snabbforanderlig teknik. Detta kan resultera i férdandrade priser
och okad priskonkurrens pa Nya Tele2s produkter och tjanster.
Den nya tekniken pa telekommarknaden innefattar till exempel
OTT-tjanster, "embedded sim cards”! och utrullningen av 5G.

Nya Tele2 kan paverkas negativt av utvecklingen av ny teknik, till
exempel kan utvecklingen inom OTT-tjanster éverstiga Nya Tele2s
bredbandsnétverks tekniska kapacitet och erbjuda innehll som
moter kundernas efterfrdgan, medan det inte finns tillgangligt via
Nya Tele2s erbjudande inom digital-TV & play, resulterande i en
nedgang for Nya Tele2s tjdnster. Vidare kan utvecklingen i ny teknik
kréava en revidering av livscyklerna for Nya Tele2s tillgdngar och
kanresultera iytterligare av- och nedskrivningskostnader, och
det finns en risk for att Nya Tele2 inte kommer att kunna fokusera
parétt utvecklingsprojekt eller lyckas erhalla de avtal som kravs
for att Nya Tele2 ska kunna erbjuda sina produkter och tjansteri
linje med marknadens efterfragan. Ett exempel ar att kundbasen
fér marksand digital-TV, en tjanst som Com Hem erbjuder, minskat
ihela Sverige. Nya Tele2 riskerar att férlora kunder inom betal-tv-
tjanster och det finns en risk for att den strukturella minskningen
avmarksand digital-TV kommer att 6ka, utan att den ersatts av
nagon annan tjanst som erbjuds av Nya Tele2. Ett annat exempel
ar att fiber kan komma att utvecklas ytterligare med resultatet

att Nya Tele2s befintliga kabelkunder eventuellt byter ut sitt
abonnemang pa kabeltjanster till fibertjanster, vilket leder till en
minskning inom kabel. Dessutom kan kunderna valja att skaffa
bredbandstjanster frdn en konkurrent med nedladdnings- och
uppladdningshastigheter som ar eller kan antas vara hogre, vilket
oOkar pris- och marginalpressen, och kan leda till att Nya Tele2 far
betydande investeringskostnader for att matcha konkurrenternas
tjidnsteerbjudande. Om Nya Tele2 inte kan férutse, reagera pa och
hallajamna steg med ny teknik och konkurrera effektivt kan det fa
en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Risker relaterade till att bedriva verksamhetien
kapitalintensiv bransch med snabbféranderlig teknik

De branscher d&r Nya Tele2 kommer att verka, dvs. branscherna

fér mobiltelefoni, TV, hoghastighetsbredband och fast telefoni, &r
kapitalintensiva. Det kravs betydande investeringar for att lagga till
kunder i natverk, daribland investeringar relaterade till utrustning
och personal. Dessutom kraver den snabbféranderliga tekniken
noggrann granskning av livscyklerna for Nya Tele2s tillgdngar

och kan resultera i ytterligare av- och nedskrivningskostnader,
vidare kan en 6kad kundanvandning krava att investeringar i
natverkskapacitet gorsien snabbare takt &n vad som férvantas i
nulaget. Nya Tele2 kan inte lamna négra garantier for att framtida
uppgraderingar kommer att generera en positiv avkastning eller

att man kommer att ha tillrackligt med kapital for att finansiera
framtida uppgraderingar. Om Nya Tele2 inte kan eller valjer att inte
betala de kostnader som kravs for att 1agga till nya kunder, utéka
eller uppgradera sitt natverk eller genomfora sina andra planerade
eller oplanerade investeringar, eller drabbas av ovantade vasentliga
av- och nedskrivningskostnader, kan dess tillvaxt begréansas och
dess konkurrensstallning skadas, vilket i sin tur kan fa en vasentlig
negativ effekt pa Nya Tele2s verksambhet, finansiella stallning och
resultat.

Risker relaterade till radande eller framtida
marknadsforhallanden som kan paverka Nya Tele2s formaga
att anskaffa tillracklig finansiering for sin verksamhet

Nya Tele2s forméga att finansiera sin verksambhet eller refinansiera
sina befintliga 14n beror pa ett antal faktorer, daribland tillgangen
till kassafloden fran verksamheten och tillgang till ytterligare

1) Subscriber identification module (“SIM”).
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Riskfaktorer

finansiering, och det finns en risk for att finansiering inte finns att
tillga till rimliga kostnader, eller éverhuvudtaget. Det finns dven
enrisk for att Nya Tele2 inte kan ta upp ytterligare 1an och/eller
refinansiera sina befintliga 1&n nér de forfaller. Dessutom kan en
negativ utveckling pa kreditmarknaden, liksom annan negativ
utvecklingiframtiden, till exempel en generell férsamring av
finansmarknaderna eller av de allmanna ekonomiska villkoren, fa
en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s formaga att 1ana ytterligare
pengar samt pd kostnaden och andra villkor for finansiering.
Oférméga att anskaffa tillracklig finansiering for verksamheten,

eller 6kade kostnader eller ogynnsamma villkor for finansiering
eller refinansiering kan fa en vésentlig negativ effekt pa Nya

Tele2s verksamhet, finansiella stallning och resultat. Dessutom

kan Nya Tele2 stallas infor svarigheter nér det galler att finansiera
investeringar, vilket kan forhindra att dess strategiska planer
forverkligas och resultera i att Nya Tele2 gar miste om moéjligheter
som kan uppstd i framtiden. Detta kan i sin tur f& en vésentlig negativ
effekt pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till att de finansiella

malen i detta Fusionsdokument kan avvika

vasentligt fran de faktiska resultaten

De finansiella malen for Nya Tele2 i detta Fusionsdokument

ar férvantningar for kommande radkenskapsér, daribland en
nettoskuldsattning/EBITDA inom intervallet 2,5-3,0x, bibehallande
av en kreditprofil som 6verensstimmer med kreditbetyget
"investment grade”, en ordinarie utdelning om minst 80 procent

av fritt kassaflode och extraordinéra utdelningar och/eller
aktieaterkop, baserat pa aterstoden av fritt kassaflode, vinster fran
tillgangsforsaljningar och balansering av nettoskuldsattningen
utifran EBITDA-tillvaxten. Dessa finansiella mal r baserade pa

ett antal antaganden (d&ribland genomférandet av Nya Tele2s
affarsstrategi), som ar féremal fér betydande verksamhets-,
operativa, ekonomiska och andra risker, varav manga ligger utanfor
Nya Tele2s kontroll. Féljaktligen kan sddana antaganden férandras
eller inte forverkligas 6verhuvudtaget. Dessutom kan ovéntade
handelser fa en negativ paverkan pa de faktiska resultat som Nya
Tele2 uppnar i framtiden, oavsett om Nya Tele2s antaganden
gallande framtida perioder i 6vrigt visar sig vara korrekta.

Nya Tele2s angivna finansiella mal &r dessutom endast
prelimindra finansiella mal som Nya Tele2s ledningsgrupp
tillsammans med Nya Tele2s styrelse kan komma att revidera och
eventuellt anta.

Foljaktligen kan Nya Tele2s faktiska resultat avvika vasentligt
fran de finansiella mal som anges i detta Fusionsdokument och
investerarna bor inte satta otillborlig tilltro till dessa.

Risker relaterade till natverks- och IT-integritet

samt personuppgiftssakerhet

Nya TeleZs verksamhet kommer att vara beroende av att dess natverk
och IT-system fungerar sakert och tillférlitligt. Nya Tele2 kommer
att vara beroende av en effektiv IT-infrastrukturisin verksamhet
och Tele2 och Com Hem har haft, och Nya Tele2 kommer att ha, ett
antal tilldmpningar och mjukvaruprogram som anvands i manga av
deras respektive lokaler. Vidare, Tele2 och Com Hem hanterar, och
Nya Tele2 kommer att hantera, stora natverks- och datavolymer och
stravar darfor efter att sdkerstalla natverksintegritet, datasdkerhet
och att skydda kundernas personuppgifter.

Nya Tele2 kommer endast att tillta tillgdng till
kundkommunikation, eller pa annat sétt tillhandahalla
personuppgifter, till myndigheter i den utstrackning detta kravs
enligt lag eller efter beslut fran behériga myndigheter eller med
kundens tillatelse. For att sakerstélla integriteten méste Nya
Tele2 skydda sina tillgangar, till exempel personal, kunder,
information, IT-infrastruktur, interna och offentliga natverk samt
kontorsbyggnader och tekniska faciliteter. Externa och interna
faktorer, daribland den ménskliga faktorn, kan paverka sdkerheten
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negativt och fa en vasentlig negativ effekt pa kundernas uppfattning
av hur Nya Tele2 hanterar dessa fragor, vilket i sin tur kan fa en
vésentlig negativ effekt p& Nya Tele2s verksamhet och resultat.

Allt fler féretag upplever systemrelaterade handelser och
sékerhetsovertradelser, bland annat fran internetmaskar och
annan forstérande eller stérande programvara, “cyberattacker”,
bristfalliga processer, Denial of Service-attacker och andra skadliga
aktiviteter, vilka generellt har blivit vanligare och 6kat i bade
omfattning och i potentiell skada. Pa grund av att de tekniker som
anvands for att erhalla obehorig dtkomst, avaktivera eller forstora
tjanster eller sabotera system standigt férandras och ofta inte
upptacks férran de anvants mot ett mal finns risken att Nya Tele2
inte kan forutse dessa tekniker elleri tid implementera effektiva
och fungerande motatgarder. Om obehoriga parter forsoker eller
lyckas stanga ned Nya Tele2s natverk eller fa atkomst till IT-system
finnsrisken att de tillskansar sig konfidentiell information, orsakar
omfattande och langa avbrott i Nya Tele2s verksamhet, skadar
datorer eller processkontrollsystem eller pd annat satt skadar
Nya Tele2s renommé och verksamhet. I sddana fall kan Nya Tele2
hallas ansvarigt eller bli foremal for rattsliga eller andra atgarder
for brott mot regler som ror sekretess och personuppgiftsskydd. Om
sdkerheten i Nya Tele2s IT-system hotas kan det fa en vasentlig
negativ effekt pa Nya Tele2s verksambhet, finansiella stallning och
resultat.

Om Nya Tele2s IT-infrastruktur blir oanvandbar eller av ndgon
anledning far en véasentligt forsdmrad funktion under en ldngre
period kan Nya Tele2s verksamhet paverkas negativt eftersom
formagan att erbjuda tjanster till kunderna till stor del beror pa Nya
Tele2s IT-infrastruktur. Svarigheter att uppratthalla, uppgradera
ochintegrera dessa system kan resultera i att Nya Tele2 far samre
renommeé hos kunderna, 6kade kostnader och minskad lénsamhet.
Detta kan aven bli foliden av att dterbetalning gors till kunder
for tjanster som Nya Tele2 inte kunnat leverera under en 1ang
period av avbrotti tjansten. Dessutom kan problem med IT-system
eller dventyrande av Nya Tele2s IT-sékerhet leda till att kdnslig
information lacker ut, forlorad tillgang till Nya Tele2s natverk eller
till ett forlorat fortroende for Nya TeleZs sdkerhetsarbete och det kan
resultera i rattsprocesser, civilrattsliga eller straffrattsliga pafoljder
och negativ publicitet som kan fa en vasentlig negativ effekt pa Nya
Tele2s verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

GDPR, som ar tilldmplig och som tradde i kraft den 25 maj 2018,
har antagits pa EU-niva och gélleri hela EU. GDPR innehaller
bestdmmelser som redan fanns i personuppgiftslagen (1998:204),
men det finns dven nya eller &ndrade bestammelser i forhallande till
de bestdmmelser om datakydd som gallde i Sverige fore den 25 maj
2018. GDPR innehaller striktare sanktioner for bristande efterlevnad
avreglerna. Bland annat har tillsynsmyndigheten ratt att ta ut
béter pa upp till 20 miljoner euro, eller fyra procent av Nya Tele2s
arliga globala omséttning, om vissa regler dvertrads. Om Nya Tele2
inte efterlever GDPR kan det leda till rattsprocesser, civilrattsliga
eller straffrattsliga pafoljder samt till negativ publicitet som kan
fa en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s renommeé, finansiella
stallning och resultat.

Risker relaterade till samagda foretag
Tele2 bedriver, och Nya TeleZ kommer att bedriva, en del av sin
verksamhet genom samégda foretag, i vilka Tele2 inte har, och
Nya Tele2 inte kommer att ha, ett bestdimmande inflytande. Det
galler bland annat Svenska UMTS-nat AB ("Svenska UTMS”)
(tillsammans med Telia Company AB (publ) (“Telia Company”)) och
NET4MOBILITY Handelsbolag (“Net4Mobility HB”) (tillsammans
med Telenor) i Sverige. Nya Tele2 kan komma att inga ytterligare
liknande arrangemang i framtiden, till exempel som ett resultat av
den sammanslagning mellan Tele2 Nederlanderna och T-Mobile
Nederldnderna som har offentliggjorts.

Som ett resultat av att dessa aktiviteter genomfors via samégda
foretag kommer Nya Tele2 att ha ett begransat inflytande over



verksamheterna. I dessa samégda foretag finns det en risk for
oenighet mellan parterna nar det géller viktiga fragor, daribland
verksamhetens finansiering. Risken kan vara storre om parterna
arkonkurrenter. Oenighet eller dédlagen nar det galler de
samégda féretagen eller ett brott av endera parten mot vasentliga
bestdmmelser i samarbetsavtalet skulle det kunna fa en véasentlig
negativ effekt pa Nya Tele2s verksamhet.

Det finns en risk for att Nya Tele2s styrnings- och
efterlevnadsprocesser inte forhindrar brott mot lagar eller
styrningsstandarder som begéas av samagda foretag. Nya Tele2
riskerar ocksa att utséttas for brott som begas i samagda foretag
elleriandra féretagivilka Nya Tele2 har intresse, i synnerhet om
Nya Tele2 endast har ett minoritetsintresse och inte kontrollerar
redovisnings- eller andra regler och protokoll for uppférandekoder
for verksamheten. Nya Tele2s bristande efterlevnad av gallande
lagar och andra standarder kan leda till béter, forlust av
verksamhetslicenser och renommeéskada.

I de dokument som styr dganderattigheterna vad galler vissa
samagda foretag kan parterna ha skyddat rattigheterna nar det
galler vissa fragor, till exempel godkannande av affarsplaner,
budgetar, utdelningar eller andra kontantutdelningar, férandringar
iagandestruktur och andra aktiedgarrelaterade fragor. Som en foljd
kan handlingar utanfér Nya Tele2s kontroll och som ar negativa for
Nya Tele2s intressen paverka Nya Tele2s strategi och handlingar nar
det galler nagot av dessa saméagda foretag.

Om négra av dessa risker relaterade till samagda foretag skulle
forverkligas kan det fa en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s
verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Risker relaterade till avtal med fastighetsagare av flerfamiljshus
En majoritet av Com Hems befintliga kunder bor i flerfamiljshus

och avtalen med fastighetségare av dessa flerfamiljshus utgor
grunden fér Com Hems kundrelationer. Nya Tele2s formaga

att férnya befintliga avtal med fastighetségare i flerfamiljshus

och att inga avtal med nya fastighetsagare kommer att vara av
betydelse for Nya Tele2s verksamhet. Avtal med fastighetsagare
arviktiga for att Nya Tele2 ska kunna ge natverksatkomst till
enskilda boende och hushall inom flerfamiljshus, eftersom det ar
fastighetsdgarna som ager ledningarna i huset. Nya Tele2 kan forlora
sina abonnentrelationer med slutanvandare om fastighetsagare
sager upp eller inte fornyar befintliga avtal och Nya Tele2 inte kan
migrera kunderna i flerfamiljshus till alternativa tjdnster via 6ppna
natverk. Com Hem har historiskt forlorat 1-2 procent av avtalen

med fastighetségare varje &r och ungefér lika manga nya avtal med
fastighetséagare tecknas varje ar, och Nya Tele2 kan komma att
forlora fastighetsagaravtal i framtiden. Takten for omférhandlingar
av avtal och/eller forlusten av avtal kan ocksé oka i framtiden.

Fastighetsdgarna har ratt att sdga upp sina avtal pd grund av
bland annat upprepade och betydande tekniska stérningar som, om
de inte avhjalps inom en rimlig tid, kan betraktas som ett vasentligt
avtalsbrott. Om fastighetsagarna sager upp eller inte férnyar
befintliga avtal, och det inte finns ett alternativt oppet natverk sa
att de boende fortsattningsvis kan fa tjanster levererade, ségs alla
slutanvandaravtal inom dessa flerfamiljshus automatiskt upp.

Nya Tele2s oférmaga att behalla eller fornya befintliga avtal med
fastighetsagare eller ingé nya avtal till affarsmassigt fordelaktiga
villkor kan leda till minskad forsdljning, lagre marginaler och en
minskning av Nya Tele2s kundbas, vilket kan fd en vésentlig negativ
effekt pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till kundchurn

Kundchurn ar ett matt pa antalet kunder som slutar abonnera
paeneller flera av Tele2s eller Com Hems, eller i framtiden Nya
Tele2s, tjanster. Kundchurn uppkommer huvudsakligen till f6]jd
av konkurrens, att kunder flyttar och prishojningar. Kundchurnen
kan vidare komma att 6ka om Nya Tele2 inte kan leverera
tillfredsstallande tjanster over sitt natverk. Inférandet av nya

Riskfaktorer

produkterbjudanden kan inledningsvis satta ett betydande tryck
pé Com Hems, och pa Nya Tele2s, operativa kundtjanstteam. Okat
tryck pa operativa team ar generellt forknippat med minskad
kundnéjdhet, vilket kan resultera i 6kad kundchurn. Kundchurnen
kan &ven 0ka som ett resultat av kundernas minskade vilja att betala
for den typ av digitala tjanster som Nya Tele2 erbjuder. Till exempel
kan stérningar i Nya Tele2s tjanster som kanske ligger utanfér Nya
Tele2s kontroll eller andra kundserviceproblem, samt avseende
verksamhet som fore Fusionen endast bedrivs av Com Hem, att
fastighetségare séger upp avtal, bidra till 6kad kundchurn. Om ett
avtal med en fastighetsagare 16per ut eller inte férnyas kan det fa
en oproportionerligt stor negativ effekt pa den totala kundchurnen
eftersom alla abonnemangsavtal inom de flerfamiljshusen
automatiskt sags upp om ett avtal med en fastighetsagare 1oper
ut, forutsatt att det inte finns ett alternativt dppet natverk sa att de
boende kan fortsatta fa tjinster levererade av Nya Tele2. Com Hems
formaga att tillgodose behovet hos fastighetsagare av flerfamiljhus
ochingé avtal om tillhandahéllande av tjanster med dem &r av
avgorande betydelse for Com Hems verksamhet och i framtiden
for Nya Tele2s verksamhet. Kundchurnen kan ocksd komma att
6ka om Nya Tele2 inte kan leverera tillfredsstéallande tjanster 6ver
sitt natverk eller som en f6ljd av kundernas minskade vilja att
betala for de digitala tjanster som Nya Tele2 erbjuder, till exempel
kan stérningar i Nya Tele2s tjanster medféra 6kad kundchurn. I
synnerhet kan forlust av en stor féretagskund fa en oproportionerligt
stor effekt pa kundchurnen.

Ett 6kad kundchurn kan leda till 6kade kostnader och minskad
intakt, och kan ha en vésentlig negativ effekt pa Nya Tele2s
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till att Nya Tele2 kommer att verkaien

global miljo och kan paverkas av politisk osdkerhet, lokala

affarsrisker samt lagar, regler och regleringar i enskilda lander

Nya Tele2 kommer att verka i en global miljé och ar darfor utsatt for

olika risker, till exempel ny eller fordndrad lagstiftning, regler eller

regleringarienskilda lander. Handelsbegransningar som infors av
myndigheterna ide l&dnder dar Tele2 har sin verksamhet, och Nya

Tele2 kommer att ha sin verksambhet, ellerilander dar Nya Tele2

kan komma att bedriva verksamhet i framtiden, samt sanktioner

eller andra atgarder av offentliga organ eller organisationer, till

exempel US Treasury’s Office of Foreign Asset Control, EU eller FN, kan

begransa Nya Tele2s verksambhet, f6rdrja eller férhindra planerade
investeringar eller pa annat sétt paverka Nya Tele2s finansiella
resultat negativt. Nya Tele2s verksamhet kommer ocksa att vara
utsatt for risker som forknippas med affarsverksamheten, till exempel

m recessionstrender, inflation eller instabilitet pa lokala marknader,

m skillnader och ovantade dndringar i regleringsmiljon, som
till exempel galler miljo, hdlsa och sédkerhet, detaljerade
utvecklingsplaner och arbetsrattslagstiftning,

m nya eller striktare produktnormer och standarder, och ddrmed
forknippade kostnader,

m exponering mot olika rattsliga standarder och
verkstallighetsmekanismer samt kostnaden for att efterleva dessa,

m det faktum att den kommer att omfattas av flera olika skattesystem,
daribland regler som ror internprissattning och skatteavdrag pa
overforingar och andra betalningar fran eller till dotterbolag,

m det faktum att den kommer att omfattas av olika, och potentiellt
Overlappande, lagar och regler, i synnerhet rorande korruption och
mutor,

m langre betalningsvillkor fér galdenéarer avseende produkter och
tjdnster som levererats av Nya Tele2 och svarigheter att inkassera
fordringar,

m andringariprisrestriktioner,

m utlandsk valutakontroll och restriktioner nar det galler aterforande
avmedel, samt

m politisk och social orolighet och instabilitet.
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Riskfaktorer

Det finns en risk for att Nya Tele2 inte lyckas utveckla och infora
system, policyer och praxis som hanterar dessa risker helt eller
inte lyckas folja gallande regleringar utan att adra sig vasentliga
kostnader. Om négra av dessa risker skulle bli verklighet kan det fa
en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Risker relaterade till att bedriva verksamhet i Kazakstan

Den 4 november 2015 tillkdnnagav Tele2 6verenskommelsen

med Kazakhtelecom om att sla samman sina mobilverksamheter
iKazakstan, Tele2 Kazakstan och Altel, i ett gemensamt bolag.
Den politiska, ekonomiska, regulatoriska och legala miljén samt
skattesystemet i Kazakstan ar fortfarande under utveckling och
armindre férutsagbara an ilander med mognare institutionella
strukturer. Detta galler ocksa radande bolagsstyrning, affarspraxis
och normer for rapportering och informationsgivning. Dessa
omstandigheter kan innebéara risker for Nya Tele2 och 6ka behovet
avnoggranna etiska dvervdganden nar Nya Tele2 gor affareri
Kazakstan.

Enligt aktiedgaravtalet mellan Tele2 och Kazakhtelecom har
Tele2 rétt att utnyttja en saljoption i mars 2019. Utnyttjandet av
saljoptionen medfor att en del av aktievardet ska betalas till Tele2
och att ett aktiedgarlan ska aterbetalas. En sddan aterbetalning kan
paverkas negativt av ett mojligt negativt aktievarde, en forsdmring
av vaxelkursen och oférméga hos Kazakhtelecom att anskaffa kapital
for att aterbetala lanet till Tele2.

[Kazakstan bedriver Tele2, och Nya Tele2 kommer att bedriva,
affarsverksamheten genom ett samégt bolag, i vilket Tele2 har, och
Nya Tele2 kommer att ha, 51 procent av résterna och 49 procent av
det ekonomiska intresset. Tele2 har, och Nya Tele2 kommer att ha,
ettbestdmmande inflytande och operativ kontroll 6ver det samagda
bolaget eftersom Tele2 har, och Nya Tele2 kommer att ha, ratt att utse
samtliga ledande befattningshavare, utom CFO, och har méjlighet
att utse hélften av styrelseledamoterna, inklusive ordforande som
har utslagsrost. Det finns en risk att resultaten {6r det saméagda
bolaget paverkas negativt av en eventuell konflikt mellan parterna,
vilket kan f& en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till férvarv och avyttringar samt
integration av forvarvade verksamheter
De senaste aren har bade Tele2 och Com Hem gjort ett antal forvarv
och avyttringar och Nya Tele2 kommer i framtiden att revidera sin
tillgdngsportfolj regelbundet. De transaktioner som férknippas med
forvarv och avyttringar utsatter Nya Tele2 for risker, till exempel att
ledningens uppmarksamhet vands frdn den befintliga verksamheten
eller att de forvarvade immateriella tillgangarna sjunker i varde,
daribland goodwill, samt att de forvarvade verksamheterna
innebér ékade skyldigheter eller andra krav. Dessutom finns
en stor risk pa telekommarknaden att férvarv och avyttringar
samt sammanslagningar, s& som den sammanslagning av Tele2
Nederldnderna och T-Mobile Nederldnderna som har offentliggjorts,
inte far relevanta konkurrensmyndigheters godkdnnande. Dessutom
kanske Nya Tele2 inte lyckas identifiera lampliga mal eller kan
genomfora transaktionerna enligt tillfredsstallande villkor. Nya
Tele2 kanske inte heller kan ordna finansiering f6r de férvarvade
verksamheterna (daribland férvarvsfinansiering) till gynnsamma
villkor och darfor valjer att finansiera forvarven med kontanta
medel som annars skulle anvants pa annat sétt i de befintliga
verksamheterna, vilket kan fa en vasentlig negativ effekt pa Nya
Tele2s verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Tidigare och framtida avyttringar av en verksamhet kan
utsétta Nya Tele2 for risker, daribland risker som harror fran
villkoren f6r avyttring av en verksambhet, till exempel garantier,
skadeloshetsforbindelser och dtaganden till forman fér kdparen med
avseende pa den verksamhet som avyttras.
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Om négra av dessa risker relaterade till tidigare eller framtida
forvarv eller avyttringar skulle bli verklighet kan det fa en vasentlig
negativ effekt pd Nya Tele2s verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Integration av férvarv kan komma att utsatta Nya Tele2s
verksamhet for flera risker. Hanteringen av tillvaxt har erfordrat
kontinuerlig utveckling av bade Tele2s och Com Hems finansiella
processer och kontrollsystem samt integrering av férvarvade
tillgdngar med befintliga verksamheter. Tele2 och Com Hem
har ocksa behovt attrahera och behélla kompetenta ledare och
medarbetare samt tillhandahalla fortlépande utbildning och tillsyn
av sadan personal. Det har &ven kravts en formaga att hantera risker
och skyldigheter associerade med de forvarvade verksamheterna.
En effektiv integration av dessa férvarv och forverkligandet
avrelaterade kostnads- och intédktssynergier, samt en positiv
utveckling av de forvarvade verksamheterna, férvantas 6ka Nya
Tele2s resultat bade pa lang och kort sikt, men risken finns att detta
inte sker. Vidare kan framtida forvarv eller avyttringar resultera i
emissioner med utspadningseffekt, skulder, eventualforpliktelser
eller nedskrivningskostnader, avskrivning av goodwill eller
integrationskostnader, och dessa kan fa en negativ effekt pa Nya
TeleZs verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Om Nya Tele2 fortsattningsvis inte lyckas hantera tillvaxt
kan det fa en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s verksambhet,
finansiella stallning och resultat. Ovéntade svarigheter nar det galler
integration eller ledning av férvarvade foretag eller strategiska
allianser kan leda till att ledningen f6r Nya Tele2 vander sin
uppmarksamhet fran den befintliga verksamheten och &ven till
att de vantade fordelarna inte férverkligas inom den forvantade
tidsramen eller 6verhuvudtaget.

Om négra av dessa risker som forknippas med integration eller
hantering av tillvaxt skulle bli verklighet kan det fa en vasentlig
negativ effekt pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Risker relaterade till kundtjanst- och natkvaliteten
En av Nya Tele2s strategier ar att fokusera pa att leverera
hogkvalitativ natverksatkomst och tjanster till sina kunder.
AvbrottiNya Tele2s natverk kan snabbt fa allvarliga
konsekvenser pa formagan att betjdna kunderna. Tele2 och Com
Hem har upplevt, och Nya Tele2 kan i framtiden uppleva, att deras
respektive natverk stangs ned eller inte fungerar till f6ljd av felaktig
utrustning och planerat underhall. Driften kan ocksd avbrytas av
ettflertal andra skal, daribland blixtnedslag, 6versvamning, brand
eller andra naturkatastrofer, stromavbrott eller fel pa utrustning
och system, inklusive sddana som orsakas av terrorism, sabotage
och andra brott, eller hdndelser som intraffar pa de marknader
dar Nya Tele2 kommer att bedriva sin verksamhet. Dessutom kan
olyckor leda till driftstopp vid natbyggnation eller nedstangning
av vissa natverkstillgangar, daribland under eventuella pagaende
utredningar. De atgarder for katastrofaterstallning, sdkerhet
och skydd av tjanstekontinuitet som Nya Tele2 eventuellt
vidtariframtiden, och dess eller andra parters Overvakning av
natprestanda, kanske inte ar tillrackliga for att férhindra férlust. En
Kkatastrof eller annan skada som paverkar natverket kan resultera i
vasentliga oférsakrade forluster. Om oférsakrade natelement skulle
storas enligt ovan kanske Nya Tele2 inte har tillrackliga resurser
for att utfora nddvandiga reparationer eller ersattningar, och ett
sadant reparations- eller ersattningsarbete kan innebéra vasentliga
kostnader och kanske inte kan slutforas inom rimlig tid. Nya Tele2s
nétverk kan vara mottagligt for 6kade nétverksstérningar och
tekniska problem, och dessa problem kan komma att 0ka éver tid.
Sadana avbrott kan fa en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.



Risker relaterade till leasingavtal som behovs for

driften av en betydande del av Nya Tele2s natverk

Tele2 och Com Hem har leasingavtal med flera anldggnings-
leverantérer, daribland kommuner och enskilda leverantorer, till
exempel Skanova AB, en svensk leverantor av ndtverkskapacitet,
gallande utrymmen for ledningskanaler, svart fiber och i nagra
fall koaxialkabel samt utrymmen fér huvudcentraler och hubbar.
Nya Tele2s formaga att erbjuda sina tjdnster till kunderna beror pa
avtalsparternas och deras dotterbolags prestationer nér det galler att
fullgora sina respektive forpliktelser enligt vissa avtal, och sadana
motparters nyttjanderatt.

Om en betydande del av, eller samtliga, dessa avtal sags upp
skulle detta kunna f en vasentlig pdverkan pa vardet av Nya Tele2s
natverk eller verksamhet. Efter en sddan uppsagning skulle Nya
Tele2s fortsatta verksamhet, om den ens ar mojlig, krdva betydande
kostnader for att kopa eller hyra den relevanta anldggningen eller de
relevanta anldggningarna, eller en stor investering for att terskapa
de forlorade anldggningarna eller tjansterna. I manga fall skulle Nya
Tele2 inte kunna hitta l1dmpliga alternativa tjansteleverantorer till
en jamforbar kostnad eller inom en rimlig tidsperiod. Ett avbrott eller
uppsagning av Nya Tele2s leasingarrangemang kan f& en vésentlig
negativ effekt pa Nya Tele2s verksambhet, finansiella stallning och
resultat.

Risker relaterade till att avtalsvillkor och avgifter i

Nya Tele2s avtal kan bli foremal for granskning av
tillsynsmyndigheterna och att Nya Tele2 kan alaggas
skyldigheter av tillsynsmyndigheter eller andra
Telekomsektorn ar en prioritet for ett flertal olika tillsyns-
myndigheter. Avtalsvillkoren och avgifterna i avtalen som ingari
TeleZs och Com Hems respektive verksamhet, och som kommer att
ingd i Nya Tele2s verksamhet, omfattas av allman EU-rattslig och
svensk konkurrensratt. Konkurrensverket ("KKV”) och Europeiska
kommissionen och/eller andra nationella konkurrensmyndigheter
har befogenhet atti efterhand inleda forfaranden och aldgga

Nya Tele2 att upphora med att tilldmpa avtalsvillkor och

avgifter som betraktas som konkurrenshdmmande. Patent- och
marknadsdomstolen, en underavdelning till Stockholms tingsrétt,
har ocksé befogenhet att p& begaran av KKV &lagga Nya Tele2

att betala en konkurrensskadeavgift. Europeiska kommissionen
har ocksa befogenhet att utdéma béter for brott mot EU-rattlig
konkurrenslagstiftning.

De avgifter som Com Hem tar ut, och som Nya Tele2 kommer
att ta ut, ar foremal for reglering av PTS, eftersom de ar avgifter
for samtalsterminering iindividuella allmanna telefonnat via
en fast anslutningspunkt (fast terminering) och avgifter for
samtalsterminering i mobila nét (mobil terminering). Avgifterna
maste vara rattvisa och skaliga, och far inte vara hogre an det
kostnadsorienterade pris som Telia Company skulle debiterat for
samtalstermineringiett allmant fast kommunikationsnat och, vad
galler mobil terminering, inte hégre &n de maxpriser som PTS anger.

I den man Nya Tele2s avgifter blir foremal for reglering av KKV
eller PTS kan Nya Tele2 vara forhindrat att infora eller genomfora
vissa prissattningsmekanismer, daribland volymbaserade
rabatter och exklusivitetsbestammelser. Om avtalsvillkor och
tillhérande avgifter for vissa TV-kanaler sanks till en niva som inte
kan anses vara icke-diskriminerande kan Nya Tele2 drabbas av
krav frdn andra leverantorer av TV-kanaler eller KKV avseende
likabehandling eller pastatt missbruk av dess marknadsstallning.
Om dessa avtalsvillkor och avgiftsstrukturer skulle anses vara
lagstridiga kan Nya Tele2 under vissa omstandigheter adomas boter
eller skadestand.

PTS kan ocksd &ldgga operatdrer av allmanna elektroniska
kommunikationsnat med betydande marknadsinflytande (Eng.
Significant Market Power, ”SMP”) skyldighet att ge tillgang till
néatverksdelar och installationer, och erbjuda &terfoérsaljning av sina
elektroniska kommunikationstjanster pa grossistniva. Tele2 och

Riskfaktorer

Com Hem har ansetts ha SMP pa vissa marknader och Nya Tele2 kan
iframtiden anses ha SMP pa ytterligare marknader.

Dessutom kan PTS kréva att en operator ger tilltrade till ledningar
inuti byggnader ndar det &r motiverat mot bakgrund av att dubblering
av infrastrukturen skulle vara ineffektiv ekonomiskt sett eller fysiskt
ogorlig. Dessutom ska en natoperator pa skriftlig begaran fran ett
foretag som tillhandahaller eller har tillstdnd att tillhandahalla
allmanna kommunikationsnat tillgodose varje rimlig begaran om
tilltrade till dess fysiska infrastruktur pa rattvisa och rimliga villkor.
Dessutom har alla leverantérer av allmédnna kommunikationsnét
ratt till tillgang till befintlig fysisk infrastruktur i byggnader for
att driftsatta ett elektroniskt hoghastighetsnat om duplicering &r
tekniskt omajligt eller ekonomiskt ineffektivt.

Foljaktligen ar det majligt att Nya Tele2 inte kan genomfora
nuvarande eller framtida férandringar av sina avgifter, och kan
boétfallas om Nya Tele2s avgifter skulle befinnas oférenliga med
kraven i tilldmpliga lagar och forordningar, och PTS kan i framtiden
besluta att d1dgga Nya Tele2 skyldigheter, eller leverantérer av
allmanna kommunikationsnat kan begara tillgang enligt ovan,
vilket skulle kunna fa en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till tillgang till TV-innehall

Nya Tele2s verksamhet kommer att vara beroende av dess

formdga att tillhandahélla ett brett urval av populdrt innehdll och
toppmoderna tjanster till sina kunder. Com Hem producerar inte, och
Nya Tele2 har inte heller for avsikt att producera, eget innehall och
ar darfor beroende av TV-bolag och innehallsleverantorer for sitt
programutbud.

Com Hem licensierar, och Nya Tele2 kommer att licensiera, vissa
program for sina digital-TV-tjanster. Rattigheter till en betydande
mangd premium- och/eller HDTV-innehall innehas redan av
konkurrerande distributérer. I den man sddana konkurrenter
slutar med aterforsaljning av sddant innehall eller aterforséljer
sddant innehall till andra distributérer &n Nya Tele2 kan Nya
Tele2s majligheter att erbjuda populdrt innehall vara begransade.
Allteftersom Nya Tele2 fortsatter att utveckla sina digital-TV- &
play-tjanster, vilka inkluderar till exempel traditionellt TV-innehall,
VoD-bibliotek, OTT-innehall och applikationer, kommer Nya Tele2s
formaga att sdkra innehall till TV-tjansten bli allt viktigare och
kommer bero pa Nya Tele2s formdaga att bibehalla relationer och
samarbeten med innehallsleverantérer och TV-bolag, bade for
standard- och for HDTV-innehall. I takt med att Nya Tele2 fortsatter
attutveckla sina digital-TV & play-tjanster kan det kravas ytterligare
licensiering och/eller andra avgifter for innehéll som distribueras
via de plattformarna. Dessutom kan innehallsleverantorer valja att
distribuera sitt innehall exklusivt via andra distributionsplattformar
an Com Hems néatverk for digital-TV, daribland via satellit eller
internetbaserade plattformar, eller via andra distributérer.

Nya Tele2 kanske inte i framtiden kan skaffa eller behalla
attraktivt innehall pa formanliga villkor, eller éverhuvudtaget.

Nya Tele2s ofdrmaga att skaffa eller behalla attraktivt prissatta
konkurrenskraftiga program i sitt tjansteutbud kan minska
efterfragan pa befintliga och framtida TV-tjanster och darigenom
begrénsa Nya Tele2s formaga att behalla eller 6ka intakterna fran
dessa tjanster. Oférmdaga att erbjuda eller behalla program kan fa
en vasentlig negativ effekt p& Nya Tele2s verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Risker relaterade till Boxer

Com Hem har ingétt ett tjansteleverantdrsavtal med Teracom
Group AB (“Teracom”) gallande distribution av TV-tjanster som
tillhandahalls av rorelsesegmentet Boxer TV-Access AB (“Boxer”)
idet digitala marknatet (“DTT"”). Abonnentbasen for DTT har
generellt minskat i Sverige. Som en f6ljd riskerar Com Hem, och Nya
Tele2, att forlora kunder for dess betal-TV-tjanster och det finns en
risk att den strukturella nedgangen inom DTT kommer att 6ka och
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Riskfaktorer

att nedgangen blir storre &n forvantat, vilket kan ha en negativ effekt
pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella stallning och resultat. Enligt
tjdnsteleverantorsavtalet betalar Com Hem, och Nya Tele2 kommer
att betala, Teracoms avgifter for distribution av dess tjansteriDTT-
natet. Ett avbrott eller uppsagning av tjansteleverantorsavtalet kan
fa en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Risker relaterade till att driften av Nya Tele2s
krypteringssystem kommer att vara beroende av licensierad
teknik och utsatt for risker med olaglig piratverksamhet

Com Hem anvénder, och Nya Tele2 kommer att anvanda,
krypteringssystem for att distribuera krypterade digitala

program, daribland Nya Tele2s digital-TV-paket. Com Hem har
tredjepartsleverantérer som installerar krypteringssystem for dess
distribution, inklusive hardvara, som uppléter licenser for de olika
immateriella rattigheterna i krypteringssystemet och tillhandahéller
underhall, support och sakerhetstjanster. Fakturering och
intjaningsformagan fér Com Hems tjanster ar beroende av att Com
Hems krypteringssystem fungerar korrekt.

Sékerheten i Com Hems, och i framtiden Nya Tele2s,
krypteringssystem kan aventyras av olaglig piratverksamhet.
Autentiseringsmetoder, daribland sa kallade smart cards och
moduler for ansiktsverifiering, har kopierats illegalt, och kan
fortsétta att kopieras illegalt, och darigenom ge obehérig atkomst
tillutsanda TV-signaler. Det finns en risk for att Nya Tele2 inte pa ett
framgangsrikt sétt kan bekdmpa den piratverksamhet som Nya Tele2
kan komma att utsdttas for i framtiden. Dessutom finns det inte nagra
garantier for att eventuella sdkerhetssystem som Nya Tele2 infor
inte kommer att kringgés. Krypteringsbrister kan resultera i 1agre
intakter, hogre kostnader och 6kad kundchurn inom TV-tjanster
eller pd annat sétt f en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till formagan att rekrytera
och behalla kompetenta medarbetare
For att forbli konkurrenskraftigt och implementera sin strategi,
och for att kunna anpassa sig efter &ndrad teknik, maste Nya Tele2
kunna rekrytera, behélla och vid behov omskola hogt kompetenta
medarbetare med relevanta kunskaper. Konkurrensen ar sarskilt
hard nér det galler kvalificerade medarbetare inom telekom.
Forlust av nyckelpersoner eller andra medarbetare med specifika
kunskaper om eller relationer med kunder pa marknader dér Nya
Tele2 kommer att bedriva verksamhet kan fa en vésentlig negativ
effekt pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella stallning och resultat.
Nya Tele2s framgang beror ocksa i hog grad pa dess formaga att
attrahera, behdalla och motivera kvalificerade medarbetare i hela
organisationen. Om Nya Tele2 inte kan attrahera, behdlla och
motivera kvalificerade medarbetare pa alla nivaer kan det fa en
vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Risker relaterade till kollektivavtal och fackliga konflikter

Nya Tele2 kommer att vara utsatt for risken for arbetsmarknads-
tvister, strejker, negativa medarbetarrelationer och andra
stridsatgérder i enlighet med tilldmpliga bestammelser i

nationell lagstiftning som Nya Tele2 omfattas av som kan stéra
affarsverksamheten. [1ander dar Nya Tele2s anstallda representeras
av fackfoéreningar och om de har ingatt kollektivavtal med Nya
Tele2, finns det en risk for att kollektivavtalet inte kan férhindra
strejker eller avbrott i arbetet i ndgon av Nya Tele2s lokaler, eller att
sédana avtal inte kommer att fornyas tilli stort sett liknande villkor i
framtiden.

Till exempel innehaller det kollektivavtal som Com Hem har
ingatt bestdimmelser om arliga lénedkningar och allmanna villkor
om bland annat semesterratt, uppsagningstid, arbetstid och
forsakringsféorméaner. Nya Tele2 kan i framtiden vara med om 1dnga
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férhandlingar med fackforeningar, strejker, avbrott i arbetet eller
andra stridsatgarder som utlyses av fackféreningarnaienlighet
med tilldmplig lag, vilket kan resultera i férdrojningar i férmdgan att
betjdna kunderna i rimlig tid och kan fa en vasentlig negativ effekt
pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till Nya Tele2s beroende av

immateriella rattigheter och Nya Tele2s potentiellt
otillrackliga metoder for att skydda dessa

Nya Tele2 kommer att marknadsféra och sélja sina produkter

under olika varumarken, till exempel Tele2, Comviq, Com Hem

och Boxer i Sverige. Nya Tele2 kommer att vara beroende av dessa
varumarken. Om Nya Tele2 inte kan skydda dessa varumarken och
andra immateriella rattigheter eller férhindra obehorig anvandning
av tredje part kan det fa en vasentlig negativ effekt pd Nya Tele2s
verksamhet. Det finns ocksa en risk for att myndigheterna inte
godkanner varuméarkesansokningar fran Nya Tele2 och aven

om ansokningarna godkanns kan tredje part motsétta sig eller
ifrdgasatta registreringarna. Om Nya Tele2 inte lyckas registrera
sina varumarken kan det begransa moéjligheten att anvanda
varumarkena och hindra marknadsforingsarbetet. Det finns en risk
for att Nya Tele2s insatser for att skydda Nya Tele2s immateriella
rattigheter inte ar tillrackliga for att férhindra att obehoriga parter
forsoker kopiera eller anskaffa och anvanda Nya Tele2s varumarken.
Det finns ocksa en risk for att Nya Tele2s atgarder for att skydda sina
affarshemligheter och konfidentiella information inte &r tillrackliga
for att forhindra att andra far tag pa informationen. Om négra av
dessarisker skulle realiseras kan det fa en vasentlig negativ effekt
pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till exponering mot valutakursrisker
Valutarisk ar risken for att valutakursfluktuationer ska fa en
negativ effekt p& Koncernens resultatrdkning, balansrakning

eller kassaflode. Nya Tele2 kommer att rapportera i SEK, som aven
kommer att vara den valuta som Nya Tele2 huvudsakligen refererar
till. Valutakursexponering sker i samband med att produkter och
tjanster kops eller saljs i andra valutor an respektive dotterbolags
lokala valuta (transaktionsexponering) samt vid omrakning av
utlandska dotterbolags balansrakningar och resultatrakningar

till svenska kronor (omrédkningsexponering). Nya Tele2s globala
verksamhet ger upphov till kassafloden i andra valutor &n SEK. Nya
Tele2 ar framst utsatt for 4ndringarivalutorna EUR, KZT och HRK
iforhallande till SEK. Foljaktligen kan valutakursfluktuationer fa
en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Risker relaterade till inblandning i rattsprocesser

Tele2 och Com Hem ar, och Nya Tele2 kommer att fortsatta att vara,
involverade i ett antal rattsprocesser och skiljeforfaranden under
branschspecifika och allmanna lagar och férordningar, med bland
annat kunder, konkurrenter och tillsynsmyndigheter.

Utfallen av dessa rattsprocesser och skiljeforfaranden kanske
inte stdmmer 6verens med Nya Tele2s férvantningar, och de kan
resultera i stora skadestand och/eller andra rattelser mot Nya
Tele2, vilket kan paverka Nya Tele2s intressen. Alla framtida
myndighetsrelaterade, rattsliga eller liknande processer kan bli
kostsamma, avleda ledningens uppmarksamhet och resultera
iattNya Tele2s renommé skadas. En rattsprocess eller ett
skiljeforfarande som inte far ett gynnsamt slut (oavsett om det
baseras pa ett domslut eller en forlikning) eller negativ publicitet kan
f& en vasentlig negativ effekt pd Nya Tele2s verksamhet, renommé,
finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till att Nya Tele2s tidigare eller

aktuella skatteposition ifragasitts eller dndras

Tele2 bedriver, och Nya Tele2 kommer att bedriva, sin verksamhet
genom ett antal dotterbolag i fleralander. Nya Tele2s skatteposition



kommer att baseras pé dess tolkning av gallande skattelagar,
skatteavtal och skattebestdmmelser i de lander dar Nya Tele2

har sin verksamhet och kraven fran berérda skattemyndigheter.
Dessutom inhdmtar Tele2 regelbundet rad rérande dessa krav

frdn oberoende skattespecialister. Tele2 och dess dotterbolag ar
fran tid till annan, och Nya Tele2 kommer sannolikt att bli, foremal
for skatterevisioner. Det finns en risk for att skatterevisioner eller
skattegranskningar resulterar i en minskning av underskottsavdrag
eller paférande av skatt, i synnerhet mot bakgrund av Nya Tele2s
forvarv och forsaljning av aktier, finansiering, koncerninterna
omorganisationer, tilldmpning av internprissattning och Nya Tele2s
struktur. Under 2017 beslutade Forvaltningsratten i Stockholm

att Tele2 Sverige inte har ratt till avdrag for rantekostnader pa
koncerninterna lan avseende ar 2013 och 2014 enligt regler om
ranteavdragsbegransningar som infordes 2013. Tele2 har 6verklagat
forvaltningsrattens avgoérande. Skatteverket har &ven ifrdgasatt
avdrag for rantekostnader avseende ar 2015 och 2016. Besluten har
overklagats till Forvaltningsratten i Stockholm. Den 31 december
2017 hade Tele2 aven en avsattning avseende ryska skattetvister.
Totala avsattningar relaterade till skattetvister uppgick den 31
december 2017 till 441 miljoner kronor. Om Nya Tele2s tolkning eller
tilldmpning av skattelagar, skatteavtal och skattebestdmmelser
visar sig vara felaktig, eller om en eller flera myndigheter lyckas
genomdriva negativa skattejusteringar avseende en enhet i Nya
Tele2 kan Nya Tele2s tidigare eller nuvarande skatteposition
ifragasattas. Om skattemyndigheterna lyckas genomdriva sddana
krav skulle det resultera i hogre skattekostnader, inklusive
skattetillagg och rénta, vilket skulle kunna fa en vésentlig negativ
effekt pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till att Nya Tele2s uppskjutna
skattefordringar kan minska

Den 31 december 2017 hade Tele2 redovisat en uppskjuten
skattefordran pa 1 911 miljoner kronor och Com Hem hade samma
dagredovisat en uppskjuten skattefordran pa 132 miljoner kronor.
Om skattesatsen sanks eller Nya Tele2s beskattningsbara inkomst,
pavilken Tele2 och Com Hem baserat vardet av sina uppskjutna
skattefordringar, blir 1agre an vad som prognostiserats kan de
uppskjutna skattefordringarna minska och det kan fa en vésentlig
negativ effekt p& Nya Tele2s finansiella stallning och resultat.

Den svenska riksdagen har nyligen fattat beslut om att
bolagsskattesatsen ska sankas fran 22 procent till 21,4 procent med
verkan fran den 1 januari 2019 och fran 21,4 procent till 20,6 procent
med verkan frdn den 1 januari 2021. Den sankta skattesatsen
forvantas inte ha nagon véasentlig paverkan pa Tele2s rapporterade
uppskjutna skattefordringar eftersom att enbart en mindre del av
TeleZs rapporterade uppskjutna skattefordringar ar hanforliga till
bolag med hemvist i Sverige.

Risker relaterade till forandringar i skattesystem som
forvantas och kan 6ka Nya Tele2s skatteborda

Lagar, skatteavtal och andra bestammelser som avser skatt
ochliknande avgifter &ndras ofta. Sddana dndringar kan fa en
betydande effekt pa Nya Tele2s skatteborda, eventuellt med
retroaktiv verkan, samt en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Den svenska riksdagen har nyligen lagstiftat gallande nya
begransningar i avdragsratten for rantor. Lagstiftningen presenterar
nya begransningar av avdragsratten for rantor for foretags negativa
rantenetton baserat pa en skatteméassig EBITDA (som faststalls i
denna lagstiftning). Utéver de nya reglerna behalls de nuvarande
begransningarna av avdragsratten for rantor med ett ndgot snévare
tillampningsomrade. Nya Tele2s rdntekostnader &r betydande och
beroende av domstolars tolkning av de nya reglerna framgent. Nya
Tele2s skatteborda kan 6ka och det skulle kunna fa en vasentlig
negativ effekt pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella stéllning och
resultat. De nya reglerna kommer att trada i kraft den 1 januari 2019
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och kommer att tillampas for férsta gdngen pa rakenskapsar som
borjar efter den 31 december 2018.

Asikterna varierar ofta kring den juridiska tolkningen
av skattelagar, bade mellan och inom regeringsorgan och
organisationer, daribland skattemyndigheter, vilket skapar
osédkerhet och konfliktomréden for skattebetalare och investerare.
Tele2 anser att man f6ljer skattelagstiftningen i sin verksambhet,
men det &r mojligt att behoriga myndigheter kan inta en annan
standpunkt nar det galler tolkningen av skattelagstiftningen, vilken
kanresultera i en vasentlig negativ effekt pa Tele2s verksamhet,
finansiella stallning och vardet pa investeringarna.

Risker relaterade till forsakringsskydd

Driften av telekomtillgdngar innefattar manga risker och faror,
daribland haveri, fel eller dlig prestanda i natverk och annan
utrustning, felaktig installation eller drift av utrustning som
anvands i natverken, stérningar pa arbetsmarknaden, miljorisker,
organiserad brottslighet, industriolyckor och terroristaktiviteter.
Tele2 anser att Tele2 har, och att Nya Tele2 kommer att ha,
férsakringar av den typ och belopp som ar sedvanligt i branschen
ochidelander dar Tele2 verkar, och dar Nya Tele2 kommer att
verka. Det kan dock hdnda att Nya Tele2s forsakring inte racker
tilli vissa fall, och att den blir féremal for vissa avdrag, undantag,
kapacitetsbrister i lokala forsékringar, ingen eller otillracklig
rapportering av berdknad maximal forlust for lokala forsédkringar
och forsékringsbegransningar. En olycka som orsakar forluster
som overskrider de granser som anges i respektive férsakring eller
som inte ingar i férsakringen, eller forluster som uppstar till f5ljd
av handelser som inte tcks av forsakringen, kan ha en vasentlig
negativ effekt pd Nya Tele2s verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Risker relaterade till att ha ett begransat antal

leverantorer av olika produkter och tjanster

Nya Tele2 kommer att forlita sig pa ett begransat antal leverantérer
for tillverkning och leverans av utrustning och tjanster, daribland
mobiltelefoner och annan hérdvara, programvara och tillhérande
tjanster och produkter som behévs for att driva Nya Tele2 och for
att kunna erbjuda sina tjanster pd kommersiell basis. I vissa fall
har Tele2 och Com Hem gjort stora investeringar i utrustning eller
programvara fran en viss leverantor, vilket gor det svart fér Nya
Tele2 att snabbt andra leverantérs- och underhallsrelationer om
den ursprungliga leverantdren skulle vagra att erbjuda gynnsamma
priser, inte kan fullgora sina skyldigheter eller upphor att tillverka
utrustning eller tillhandahdlla den support som krévs.

Nya Tele2 kanske maste kopa produkter och tjanster fran
andra leverantorer av olika skél, daribland om ett leverantorsavtal
inte forlangs, om en leverantor inte kan fullgéra sina
leveransskyldigheter (daribland pa grund av restriktioner avseende
export, import eller annat for vissa kop) eller om en leverantor
far ekonomiska problem eller drabbas av driftsvarigheter eller
driftstorningar.

Detbegréansade antalet leverantorer av dessa tjanster och
villkoren i Nya Tele2s avtal med nuvarande och framtida leverantérer
kan skapa tekniska problem, skada Nya Tele2s renommeé och ha en
negativ effekt pa Nya Tele2s verksamhet, bland annat genom att
begréansa dess driftflexibilitet.

Risker relaterade till faktiska eller upplevda halsorisker
Péastaddda halsorisker i samband med anvdndning av telekom-
utrustning och basstationer kan skada Nya Tele2s verksamhet. Nya
Tele2 kommer att omfattas avlagar och férordningar rérande héalsa
och sakerhet pa alla marknader dar Nya Tele2 bedriver verksamhet,
och dessa lagar och férordningar staller allt hdgre krav pa skydd

av halsa och sdkerhet. Det har forekommit pdstdenden om att
anvandning av vissa mobiltelefoner och annan telekomutrustning
kan orsaka allvarliga halsorisker. Faktiska eller upplevda halsorisker
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som férknippas med mobiltelefoner eller basstationer, eller publicitet
eller rattsprocesser i samband med detta, kan minska tillvaxttakten,
kundbasen eller genomsnittsanvandningen per kund f6r Nya Tele2s
mobilkommunikationstjanster, vilket kan resultera i betydande
begransningar nér det galler placering och drift av basstationer
och/eller utsatta Nya Tele2 for skadestandskrav, och detta kan fa

en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Risker relaterade till rantor

Nya Tele2 kommer att vara utsatt for risken for fluktuerande rantor
for vissa av dess befintliga skuldinstrument. Aven om Nya Tele2
kommer att hantera sin exponering mot ranteférandringar ilinje med
villkoren i finansieringsarrangemangen finns det inga garantier for
att man kommer att kunna hantera exponeringen eller fortsatta att
hantera exponeringen till en rimlig kostnad. Det kan f4 till foljd att
en 0kning i marknadsrantan kan 6ka rantekostnaderna och riskerna
som férknippas med aterbetalningsskyldigheterna, vilket kan
forhoja riskerna som forknippas med Nya Tele2s kapitalstruktur, och
det kan fa en negativ effekt pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Risker relaterade till visentliga brister i interna kontroller

over den finansiella rapporteringen i Tele2 och Com Hem

Tele2s och Com Hems interna kontroll 6ver den finansiella
rapporteringen var for forsta gadngen foremal fér granskning enligt
amerikanska revisionsstandarder i samband med revisionen

av deras respektive finansiella rapporter for att inkluderas i
registreringsdokumentet Form F-4 som registreras av Tele2 hos SEC i
samband med Fusionen. Pa grund av legala krav maste de finansiella
rapporter som ar inkluderade i registreringsdokumentet granskas
enligt amerikanska revisionsstandarder. Som ett resultat av det
arbete som har utforts identifierades vissa vasentliga brister i den
interna kontrollen. Generellt sett r en "vasentlig brist” en brist, eller
en kombination av brister, i den interna kontrollen éver finansiell
rapportering som innebar att det finns en rimlig sannolikhet att ett
vasentligt fel i finansiell rapportering inte skulle kunna férhindras
eller upptackasitid.

De vasentliga bristerna som Tele2 har identifierat relaterar
till dess finansiella rapporter for de tre aren som avslutades
den 31 december 2015, 2016 och 2017 och avser (i) brister i
godkdnnande och dokumentation av manuella bokforingsordrar
och (ii) redovisning av vasentliga och komplexa transaktioner och
bedomningar, sarskilt avseende uppskjuten skatt, leasingavtal,
rorelseforvarv och sakringsredovisning.

Tele2 arbetar med att dtgarda de beskrivna véasentliga bristerna
sé fort och effektivt som méjligt. Atgarderna som Tele2 har
vidtagit och vidtar ar att implementera en formaliserad process
for att granska och godkdnna manuella bokféringsordrar pé en
adndamalsenligniva i organisationen.

Vidare kommer Tele2 att implementera en &ndamalsenlig
process rorande identifiering, dokumentering och granskning
av komplexa transaktioner och for att avgora om fragorna ar sa
komplexa att externa experter maste involveras for att radge om
den redovisningsmassiga behandlingen och f6r att understodja
bedomningar som har gjorts.

Aven om Tele2s styrelse ar 6vertygad om att Tele2-koncernen
har efterlevt, och kommer fortsétta att efterleva, de krav pa intern
kontroll och relaterade krav pa den finansiella rapporteringen
som finns i Svensk kod f6r bolagsstyrning och Nasdaq Stockholms
regelverk for emittenter ar kraven enligt PCAOB-standarderna mer
detaljerade och faktabaserade och Tele2 kan inte garantera att
atgarderna som har vidtagits, och som kommer vidtas, for att dtgarda
dessa vasentliga brister kommer vara tillrackliga for att forhindra att
framtida vésentliga brister uppkommer.

Isamband med uppréttandet av Com Hems konsoliderade
finansiella rapporter per och for perioderna som avslutades 31
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mars 2018 och 31 december 2017, identifierade Com Hem en
vasentlig bristi den interna kontrollen 6ver finansiell rapportering.
Den vésentliga bristen som Com Hem har identifierat avser en
betydelsefull och ovanlig transaktion som involverade omfattande
bedémningar i samband med justeringar avseende aktiebaserade
incitamentsprogram. Com Hem arbetar med att dtgarda den
véasentliga bristen sd fort och effektivt som méjligt genom att
implementera en &ndamalsenlig process for att identifiera,
dokumentera och granska komplexa transaktioner.

Varken Tele?2 eller Com Hem &r eller var skyldiga att genomfora en
utvardering av intern kontroll 6ver finansiell rapportering i enlighet
med bestammelserna i Sarbanes-Oxley Act frdn 2002 tilldmpliga i
USA eller annan liknande lag som ar tillampligi andra jurisdiktioner.
Om en sddan utvardering hade genomforts, skulle eventuellt
ytterligare brister kunna identifierats och de kontrollbristerna skulle
ocksa kunna utgora en eller flera vasentliga brister. Darfor kan
varken Tele2 eller Com Hem garantera att de har identifierat alla sina
befintliga vasentliga brister.

Om Tele2 eller Com Hem inte lyckas &tgarda de vasentliga
bristerna eller om de identifierar ytterligare vasentliga brister och om
Tele2 eller Nya Tele2 inte kan upprétta finansiella rapporter korrekt
ochitid, kan deras finansiella rapporter komma att innehalla fel
som, nar de upptacksiframtiden, kan innebara att de misslyckas
med att uppfylla sina framtida rapporteringsskyldigheter.

Risker relaterade till skyldigheten att lamna in och
tillhandahalla rapporter enligt Securities Exchange

Actoch att vara ett sa kallat SEC reporting company

Efter Fusionen avser Nya Tele2 upphora med skyldigheten att ldmna
in och tillhandahélla rapporter avseende Tele2s B-aktier enligt
1934 ars Securities Exchange Act, i dess gallande lydelse, som
artillampligi USA, om det &r méjligt enligt de regler som tillater
avregistrering av behoriga utlandska emittenter som (i) har haft
rapporteringsskyldigheter enligt Securities Exchange Act under
minst 12 manader, (i) inte har salt vardepapperen i fraga i USA
genom ett registrerat erbjudande enligt 1933 ars Securities Act, i
dess gallande lydelse under minst 12 manader, (iii) har fortsatt att ha
sin primara marknad for handel utanfér USA, och (iv) har en relativt
1ag genomsnittlig handelsvolym i USA eller relativt fa amerikanska
aktiedgare. Nya Tele2 avser att beddma om dessa kriterier ar
uppfyllda vid forsta tillfalle och for det fall att kriterierna ar uppfyllda
avser Tele2 att upphéra med sin rapporteringsskyldighet vid den
tidpunkten. Om Nya Tele2 kan avsluta sddan registreringen kommer
Nya Tele2 inte langre vara féremal for Securities Exchange Acts
rapporteringbestdmmelser och kommer upphora att vara féoremal for
bland annat vissa av Securities Exchange Acts ansvarsbestammelser
och bestdmmelser avseende intern kontroll dver finansiell
rapportering enligt Sarbanes-0xley Act fran 2002. Om Nya Tele2
avslutar registeringen av Tele2s B-aktier enligt Securities Exchange
Actkommer Nya Tele2 inte 1dngre att vara foremal for vissa av dess
regler och foreskrifter, daribland dess periodiska inldmningskrav

Risker relaterade till Fusionen

Om alla villkor inte uppfylls eller avstas ifran

kommer Fusionen inte genomféras

Genomforandet av Fusionen forutsatter att ett antal villkor uppfylls
eller avstds ifrdn enligt Fusionsplanen. Det kan inte garanteras
nér villkoren kommer att uppfyllas eller avstas ifrdn, om det
6verhuvudtaget sker, eller att andra héndelser inte intréffar som
foérdrojer eller leder till att Fusionen inte kan fullfoljas.

Tele2 och Com Hem har gjort diverse ansékningar och
anmalningar, och sokt alla samtycken, beslut och godkdnnanden
som kravs enligt Fusionsplanen. Det finns dock inga garantier for
att de samtycken, beslut och godkannanden som kravs kommer att
erhéllas eller att de villkor som maste vara uppfyllda for Fusionens
Genomfdrande kommer att uppfyllas. Aven om samtycken erhélls
och villkoren uppfylls finns det inga garantier for villkoren och



tidpunkten for sddana samtycken, beslut och godkdnnanden. Till
exempel kan samtycken vara férknippade med villkor eller krava
avyttring av Tele2s eller Com Hems divisionet, verksamheter eller
tillgdngar, eller medféra krav, begransningar eller kostnader, eller
medféra begrdnsningaridet sitt som Tele2 eller Com Hem bedriver
sin verksamhet. Om det tar lang tid att fa samtycken, beslut och
godkdnnanden kan det 6ka risken for att en negativ handelse
intraffar som paverkar Tele2 eller Com Hem. En férdréjning kan
ocksd leda till 6kad risk for att andra negativa effekter for Tele2 eller
Com Hem uppstar, till exempel att nyckelpersoner lamnar Nya Tele2.
Mot denna bakgrund kan Tele2 och Com Hem inte ldmna nagra
garantier for att Fusionen kommer att genomféras enligt de villkor
eller vid den tidpunkt som planeras eller 6verhuvudtaget.

Utbytesforhallandet kommer inte att justeras for

forandringar i virdet av Tele2s B-aktier och Com

Hems aktier innan Fusionens Genomférande

Vid Fusionen kommer Com Hems aktiedgare att ha ratt att erhélla
detIcke-Kontanta Vederlaget och det Kontanta Vederlaget for varje
aktie i Com Hem som de &ger. Kvoten av B-aktieri Tele2 som kommer
att erhdllas for varje Com Hem-aktie som Icke-Kontant Vederlag
kommer inte attjusteras for férandringar i vardet av Tele2s B-aktier
eller Com Hems aktier. Om vardet pa Tele2s B-aktier okar eller
minskar i forhallande till vardet av Com Hem (eller vardet av Com
Hem okar eller minskar i forhallande till vardet av Tele2s B-aktier)
innan Fusionens Genomférande kan marknadsvardet av aktierna
iNya Tele2 som Com Hems aktiedgare erhaller vid Fusionen vara
hogre eller 14gre n det ddvarande relativa vardet av de enskilda
bolagen.

Nya Tele2s struktur med flera aktieslag innebér att Com Hems
aktiedgare kommer att ha en reducerad rostratt i Nya Tele2,
samt att 4gandet i Nya Tele2 kommer att vara koncentrerat
Tele2 har, och Nya Tele2 kommer att ha, en struktur med
flera aktieslag, dar varje A-aktie representerar tio roster vid
bolagsstammor. F6ljaktligen kommer Com Hems aktiedgare att
efter Fusionens Genomférande ha en vasentligt mindre procentuell
andel av Nya Tele2s roster &n de for ndrvarande hari Com Hem. Efter
Fusionens Genomforande kommer Com Hems aktiedgare att 4ga
cirka 27 procent av Tele2s B-aktier, vilket motsvarar cirka 21 procent
av de totala rosterna i Nya Tele2. Foljaktligen kommer Com Hems
aktiedgare att ha mindre inflytande 6ver Nya Tele2s ledning och
policyer &n vad de for ndrvarande har éver Com Hems ledning och
policyer.

Efter Fusionens Genomférande kommer Kinnevik, som for
narvarande ar den storsta aktiedgaren i saval Tele2 som Com
Hem, med forbehall for vissa undantag for deras réstatagande,
att fortsatta vara den stérsta aktiedgaren i Nya Tele2 med ett
innehav motsvarande cirka 27,3 procent av aktierna och 42,0
procent av rosterna i Nya Tele2. Foljaktligen kommer Kinnevik att
ha méjlighet att utdva ett betydande inflytande nar det galler flera
fragor som kréver godkannande av Tele2s aktiedgare, daribland
utndmnande och entledigande av styrelseledamoter, storleken pa
utdelningar och forslag om fusioner, konsolideringar samt andra
féretagstransaktioner. Agarkoncentrationen kan begransa andra
aktiedgares mojlighet att utdva inflytande och kan férdréja, forhindra
eller férsvara en andring av kontrollen i Nya Tele2, berdva Nya
Tele2s aktiedgare mojligheten att fa en premie for sina aktier vid
en forsdljning av Nya Tele2 och i slutdndan paverka aktiekursen for
Tele2s B-aktier.

Innan Fusionen dr genomf6érd kommer Tele2 och Com Hem

att utsattas for osdkerhet och avtalsbegransningar

Osékerhet om utfallet av Fusionen for anstéllda, leverantorer,
partners, myndigheter och kunder kan fa en negativ effekt pa Tele2
och Com Hem. Osakerheten kan leda till att leverantorer, kunder,
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affarspartners och andra som har affarer med Tele2 eller Com Hem
skjuter upp inkop, genomforandet av andra transaktioner eller
andra beslut rérande de tva verksamheterna, eller férsoker &ndra
den befintliga affarsrelationen med dem. Dessutom kan det bli
extra svart att behalla personalen till dess att Fusionen ar slutford,
eftersom medarbetarna kan kdnna sig osékra pa sina framtida roller
iNya Tele2. Om nyckelpersoner lamnar pé grund av osakerhet och
integrationssvarigheter kan det skada Nya Tele2s verksamhet.
Dessutom hindrar Fusionsplanen Tele2 och Com Hem fran attinga
eller &ndra vasentliga avtal eller arrangemang, eller att ta upp stora
1&n utéver vad som faller inom den normala affdrsverksamheten,

till dess att Fusionen &r slutférd, om inte annat 6verenskommits.
Begransningarna kan forhindra Tele2 och Com Hem att dra nytta av
attraktiva affarsmojligheter som kan uppkomma innan Fusionens
Genomférande.

Com Hem kommer efter Genomforandet att ha genomgatt en
agarforandring, vilket innebér att dgarforandringsklausuler
ifinansieringsavtal och operativa avtal utléses

Com Hem &r part i finansieringsavtal och operativa avtal som
innehaller agarfordndringsklausuler vars tilldmpning kommer att
utlosas efter Genomférandet. De operativa avtalen inkluderar Com
Hems leveransavtal och finansieringsavtalen inkluderar Com Hems
bankfaciliteter, foretagscertifikat och obligationslan uppgaende

till 12 175 miljoner kronor per den 30 juni 2018, plus ranta och
eventuella forskottsbetalningar, som Nya Tele2 kan bli skyldigt att
aterbetala vid agarforandring. Dessutom kan bristande uppfyllande
av sedvanliga finansieringsvillkor medfora en risk for att den
bryggfinansiering, som Tele2 har ingatt for att fa tillgéng till tillfalligt
kapitali samband med sddana betalningar vid Genomférandet och
agarforandringen, inte kan anvandas. Avseende operativa avtal kan
inte Nya Tele2 utesluta att ndgra av dessa motparter utévar ratten att
sdga upp avtal och valjer att inga avtal med Nya Tele2s konkurrenter
eller forsoker anvanda sin ratt att sdga upp avtal for att forhandla
fram mer fordelaktiga avtalsvillkor. Utlosandet av bestdimmelser

om &garforandring i Com Hems befintliga avtal och/eller bristande
mojlighet att anvanda Tele2s bryggfinansiering kan ha en vasentligt
negativ effekt pa Nya Tele2s verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Risker relaterade till att Fusionen misslyckas

Tele2 och Com Hem kan inte garantera att villkoren fér Fusionens

Genomforande kommer att uppfyllas. Om Fusionen av nagot skal inte

genomfors kommer Tele2 och Com Hem vara foremal for flera risker,

bland annat foljande:

m Tele2 och Com Hem kommer inte att forverkliga nagra avde
forvantade férdelarna med Fusionen,

m den nuvarande aktiekursen pa Tele2s B-aktier och/eller Com
Hems aktier kanske speglar marknadens antagande om att
Fusionen kommer att genomféras. Om inte Fusionen genomfors
kan det resultera i att aktiemarknaden far en negativ uppfattning
av Tele2 och Com Hem i allménhet och resultera i att aktiekursen
for TeleZs B-aktier och Com Hems aktier faller,

m Tele2 och Com Hem maste betala vissa kostnader relaterade
till Fusionen (daribland avgifter for legal radgivning,
redovisningsradgivning och finansiell radgivning), som
uppskattas uppga till 396 miljoner kronor, oavsett om Fusionen
genomfors eller inte,
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m TeleZs och Com Hems verksamhet kan drabbas av betydande
stoérningar och ledningen och medarbetarna kan distraheras i sitt
dagliga arbete, pa grund av fusionsrelaterade fragor, daribland
integrationsplanering, vilka kan ta betydande tid och resurseri
ansprak som annars hade kunnat anvéndas for andra potentiellt
attraktiva mojligheter fér Tele2 och Com Hem, och

m Tele2 och Com Hem skulle fortsétta std infér samma risker som de
star infor idag som sjalvstandiga verksamheter.

Nya Tele2 kanske inte kan forverkliga alla

fordelar som forutses med Fusionen

Tele2 och Com Hem bedémer att Fusionen kommer att medféra
fordelar for Nya Tele2, vilka beskrivs pa annan platsidetta
Fusionsdokument. Det finns dock en risk for att en del eller alla
forvantade férdelar med Fusionen inte forverkligas, eller inte
intraffarinom den tid som férvéantas. Aven om Nya Tele2 lyckas
integrera Tele2s och Com Hems verksamheter pa ett framgéngsrikt
sétt kanske det inte gar att forverkliga samtliga férdelar som Tele2
och Com Hem for narvarande forvantar sig av Fusionen, eller att
forverkliga dessa férdelar inom den tidsram som nu férvéntas.
Forverkligandet av sddana férdelar kan paverkas av ett antal
faktorer, daribland regulatoriska 6vervaganden och beslut, varav
manga ligger utanfér Tele2s och Com Hems kontroll. Om ledningens
uppmarksamhet avleds och det uppstar fordréjningar eller
svarigheter i samband med Fusionen och samordningen av de tva
foretagens verksamhet kan det fa en negativ effekt pa verksamheten,
de finansiella resultaten, den finansiella stallningen eller kursen
pa Tele2s aktier efter Fusionen. Samordningsprocessen kan ocksa
resulteraiytterligare och oférutsedda kostnader. Om inte samtliga
de forvantade fordelarna med Fusionen forverkligas kan det fa

en vasentlig negativ effekt pa Nya Tele2s verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Konkurrensmyndigheterna kan motsatta sig transaktionen
eller ange villkor for transaktionen som kan fordrdja och/

eller minska de forutsedda fordelarna med transaktionen
Genomférandet av Fusionen ar beroende av vissa villkor, bland
annat erhallande av konkurrensgodkénnande fran Europeiska
kommissionen eller, om Europeiska kommissionen formellt
hénskjutit &rendet, frin KKV. Den behériga myndigheten kanske inte
ger sitt godkannande eller inte ger sitt godkdnnande pa gynnsamma
villkor eller kanske ifrdgasatter Fusionen pa annat satt. Fusionen ar
villkorad av att Europeiska kommissionen lamnar sitt godkdnnande
pa villkor som inte innefattar forbehall, villkor eller dtaganden, som
enligt styrelsernaiTele2 och Com Hem, vid en bedémningigod tro,
skulle ha en vésentligt negativ effekt pa Nya Tele2s verksambhet,
konkurrensstallning eller finansiella stallning efter Fusionens
Genomfoérande. Ett eventuellt godkdnnande kan ha forbehall som
kan péaverka Nya Tele2s finansiella stallning eller verksamhet
negativt, daribland avyttring av vissa tillgangar och verksamheter
eller begransande dtaganden. Sddana avyttringar eller ataganden
kan, om de kravs och genomférs, ha en negativ effekt pa Nya Tele2s
verksamhet och minska de férutsedda fordelarna med Fusionen.
Sammanslagningen av verksamheterna efter Genomférandet av
Fusionen kan férdrojas till dess att konkurrensgodkannande har
erhallits.

Fusionen kommer att medfora betydande kostnader

Tele2 och Com Hem forvéntar sig betydande transaktionsrelaterade
kostnader i samband med Fusionen, uppskattningsvis

cirka 360 miljoner kronor respektive 167 miljoner kronor.
Transaktionsrelaterade kostnader inkluderar avgifter och
kostnader for finansiell rddgivning, legal rddgivning och
redovisningsradgivning, ansokningsavgifter, tryckkostnader och
andra tillhérande kostnader. Dessutom kommer Nya Tele2 for de
forsta rakenskapsaren efter Fusionen att ha betydande kostnader
for integrationen av Tele2s och Com Hems verksamheter. Tele2 kan
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dessutom adra sig ytterligare oférutsedda kostnader i samband med
Fusionen. Nya Tele2 kan ocksa adra sig ovantade kostnader och
uppleva ofdrutsedda svarigheter i samband med integrationen av
bolagens verksamheter, IT-system och personal.

Vissa av Tele2s och Com Hems ledande befattningshavare
kan ha andra eller ytterligare intressen dn aktiedgarna
iTele2 och Com Hem, och det kan ha paverkat deras

beslut att stodja och godkanna Fusionen

En del av Com Hems ledande befattningshavare kan ha andra
intressen &n Com Hems aktiedgare. Vissa av Com Hems ledande
befattningshavare forvantas utses till ledande befattningshavare
for Nya Tele2. Dessutom kan ett framgangsrikt Genomférande

av Fusionen ha en positiv padverkan pa den bonus som en del av
Com Hems ledande befattningshavare har ratt till. P4 samma
sattkan vissa av Tele2s ledande befattningshavare ha andra
intressen n Tele2s aktieagare. Den totala ersattningen till
Tele2s ledande befattningshavare bestér delvis av en arlig rorlig
bonusbetalning som baseras pa Tele2s resultat och pa de ledande
befattningshavarnas individuella prestationer. Ett framgangsrikt
Genomférande av Fusionen kan fa en positiv effekt pa de
bonusutbetalningar som ska goras till vissa av Tele2s ledande
befattningshavare.

Den finansiella proformainformationen i sammandrag

kanske inte dr en indikation pa Nya Tele2s finansiella
stallning eller resultat efter Fusionen

Den finansiella proformainformationen i sammandragi detta
Fusionsdokument har upprattats med hjalp av Tele2s och Com Hems
historiska konsoliderade arsredovisningar, och presenteras endast
for illustrativa syften och ska inte betraktas som en indikation pa
Nya Tele2s resultat eller finansiella stallning efter Fusionen. Vissa
justeringar och antaganden har gjorts gallande Nya Tele2 efter
Fusionens Genomf6rande. Den information som ligger till grund

for dessa justeringar och antaganden ar preliminar, och den har
typen avjusteringar och antaganden ar svara att aterspegla korrekt.
Antagandena kan komma att visa sig inte vara korrekta och andra
faktorer kan pdverka Nya Tele2s resultat eller finansiella stallning
efter Fusionen. Dessutom speglar den sammanslagna finansiella
proformainformationen i sammandrag inte alla kostnader som Tele2
forvantas &dra sig i samband med Fusionen. Av dessa och andra
skal speglar inte den historiska och sammanslagna finansiella
proformainformationen i sammandragi detta Fusionsdokument
nodvéndigtvis Tele2s resultat och finansiella stallning, och Nya
Tele2s verkliga finansiella stallning och resultat efter Fusionen
kanske inte stimmer dverens med eller framgér av den finansiella
proformainformationen.

De prognoser och den finansiella guidningen

som presenteras i detta Fusionsdokument kanske

inte ar en indikation pa de verkliga resultaten av

Fusionen eller Nya Tele2s framtida resultat

Inga av prognoserna och den finansiella guidningen i detta
Fusionsdokument har upprattatsisyfte att de ska 6verensstdmma
med allméant accepterade redovisningsprinciper och prognoserna
och den finansiella guidningen omfattas av ett flertal osdkerheter
och antaganden, daribland gallande branschutveckling, allm&nna
affars-, ekonomiska, regulatoriska, marknads- och finansiella
villkor och andra framtida handelser, samt sadant som ar specifikt
for Tele2s och/eller Com Hems verksamhet, inklusive, men inte
begréansat till, intakter och forvantade synergier, vilka samtliga

ar svara att férutse och varav manga ligger utanfor Tele2s och

Com Hems kontroll. Sddana prognoser och finansiell guidning
kommer heller inte att uppdateras. Prognoserna och den finansiella
guidningen kan vara felaktiga och ska inte uppfattas som en
indikation pa faktiska tidigare eller framtida resultat.



Tele2 och Com Hem kan bli foremal fér grupptalan

avseende vardepapper och derivativ talan, vilka

kan leda till betydande kostnader och kan fordréja

eller forhindra att Fusionen genomfoérs

Grupptalan som avser vardepapper och derivativ talan riktas

ofta mot féretag som ingétt fusionsavtal. Aven om stamningarna
saknar grund kan kostnaderna for férsvar mot stdmningarna bli
betydande och dven ta tid och resurser fran ledningen i ansprak.
Ett negativt utfall kan resultera i monetara skador, vilka kan fa en
negativ effekt pa Tele2s likviditet och finansiella stallning. Om
en kdrande ar framgangsrik och far till stand ett foreldggande
som férhindrar genomférandet av Fusionen kan det f6rdréja eller
forhindra Fusionen. Fér nrvarande har varken Tele2 eller Com
Hem kdnnedom om nagon grupptalan avseende vardepapper eller
derivativ talan i samband med Fusionen.

En nedskrivning av goodwill eller andra immateriella
tillgangar kan fa en vasentlig negativ effekt pa Nya

Tele2s verksamhet, finansiella stallning och resultat

Vid Fusionens Genomférande kommer en stor del av skillnaden
mellan képeskillingen, Com Hems nettotillgdngar den dagen och
kostnaderna f6r sammanslagningen som allokerats till forvarvade
tillgangar och skulder att redovisas som goodwill. Darutéver
kommer allokeringen av kopeskillingen att leda till en redovisning
av 6vriga immateriella tillgangar. Enligt IFRS avskrivs inte goodwill
och immateriella tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod utan
istallet gors det en nedskrivningsprovning varje ar, eller oftare, om
en handelse eller omstandighet tyder pd att en vdrdeminskning
intraffat. Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar med bestambar
nyttjandeperiod avskrivs linjart under tillgdngens uppskattade
nyttjandeperiod och en nedskrivningsprovning gors om det finns
indikationer pa en vdrdeminskning. Om Nya Tele2s verksamhet
inte utvecklas som férvantat kan betydande nedskrivningar behéva
gorasiframtiden, och det kan fa en negativ effekt pa Nya Tele2s
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Riskfaktorer

Nya Tele2s formaga att betala utdelning i framtiden

kan vara begransad och bero pa flera faktorer

Aktiedgarna kommer ha rétt att erhalla framtida utdelningar efter
Fusionens Genomférande. Svensk lag begransar dock Nya Tele2s
mojligheter att foresla och faststalla utdelning till vissa medel

som juridiskt ar tillgangliga for det syftet. Eftersom de framtida
utdelningar som Nya Tele2 kan komma att gora, om ndgra, kommer
att bero p Nya Tele2s framtida resultat, finansiella stallning,
kassaflode, rorelsekapitalkrav, villkoren gallande Nya Tele2s
utestdende lan och andra faktorer, kan det inte lamnas nagra
garantier for att utdelning kommer att foreslés eller faststéllas under
négot givet ar.

Com Hems aktiedgare kan besluta sig for att sdlja

sina Com Hem-aktier och/eller B-aktier i Tele2,

vilket kanleda till en nedgang i aktieskursen

Vissa av Com Hems aktiedgare kanske beslutar sig for att de inte
vill ga B-aktieri Tele2. Det kan resultera i forsaljning av Com
Hem-aktier innan Fusionens Genomférande. Sddana forsaljningar
eller utsikterna for sadana framtida férsaljningar kan paverka
aktieskursen pa Com Hems aktier och férmdgan att salja Com Hems
aktier pd marknaden, innan Fusionen ar genomférd, samt Tele2s
B-aktier innan Fusionen ar genomfdrd. Det kan isin tur fi en negativ
effekt pa det Icke-Kontanta Vederlaget som Com Hems aktiedgare
kommer att erhalla efter Fusionens Genomférande.
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Styrelsernas ansvar

Styrelsernas ansvar

Detta Fusionsdokument har upprattats av Styrelserna som ett
underlag for besluten pa de extra bolagsstammor som férvantas
hallas den 21 september 2018.

Tele2s styrelse ansvarar for informationen i detta
Fusionsdokument (exklusive information om Com Hem enligt
nedan). Styrelsen for Tele2 forsdkrar hdrmed att alla rimliga
forsiktighetsatgarder vidtagits for att sdkerstalla att uppgifterna
som Tele2s styrelse ansvarar for i detta Fusionsdokument, savitt
styrelsen vet, 6verensstimmer med de faktiska férhallandena och

attingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Com Hems styrelse ansvarar for informationen i avsnitten
"Com Hems extra bolagsstamma”, "Fusionen — Rekommendation
fran, och faktorer beaktade av, Com Hems styrelse”, "Information
om Com Hem", Com Hems reviderade koncernredovisning
per och for rakenskapsédren som avslutades den 31 december
2017, 2016 och 2015, inklusive tillhérande noter, Com Hems

oreviderade konsoliderade delarsrapport i sammandrag per och for
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018, inklusive
tillhérande noter, information som uttryckligen avser Com Hem

som finns inkluderad i avsnittet “Sammanfattning” samt annan
information som uttryckligen avser Com Hem i avsnitten " Viktig
information”, “Riskfaktorer”, "Styrelsernas ansvar”, "Presentation
av finansiell information”, "Fusionen”, "Regulatoriska frdgor”,
"Information om Nya Tele2”, "Jamférande information per aktie” och
"Dokument inférlivade genom hanvisning”. Styrelsen fér Com Hem
forsakrar harmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for
att sdkerstélla att uppgifterna som Com Hems styrelse ansvarar for i
detta Fusionsdokument, svitt styrelsen vet, 6verensstammer med
de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebord.

Stockholm den 29 augusti 2018

Tele2 AB (publ)
Styrelsen
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Presentation av finansiell information

Presentation av finansiell information

Detta Fusionsdokument innehaller:

1. proformaredovisning for Tele2 i sammandrag som har justerats
for att reflektera effekterna av Fusionen pa Tele2s balansrakning
perden 30juni 2018, som om Fusionen hade genomforts vid det
datumet, och for att reflektera effekterna av Fusionen pé Tele2s
resultatrdkning for aret som avslutades den 31 december 2017
och den sexménadersperiod som avslutades den 30 juni 2018,
som om Fusionen hade genomférts den 1 januari 2017, och under
antagande att alla Com Hem-aktier har konverterats till B-aktier i
Tele2 iFusionen;

2. reviderad koncernredovisning for Tele2 per och for rakenskapsaren
som avslutades den 31 december 2017, 2016 och 2015, inklusive
tillhérande noter, vilka uppréttats enligt IFRS sa som de antagits av
EU ("Tele2s Reviderade Koncernredovisning”);

3. oreviderad konsoliderad deldrsrapport for Tele2 i sammandrag per
och fér sexméanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018,
inklusive tillhdrande noter, vilka uppréttats enligt Internationell
Redovisningsstandard 34 Deldrsrapportering (“1AS 34") (“Tele2s
Oreviderade Konsoliderade Delarsrapport i sammandrag”);

4. reviderad koncernredovisning f6r Com Hem per och for
rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2017,

2016 och 2015, inklusive tillhérande noter, vilka upprattats
enligt IFRS sé& som de antagits avEU ("Com Hems Reviderade
Koncernredovisning”); och

5. oreviderad konsoliderad delarsrapport for Com Hem i sammandrag
per och for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni
2018, inklusive tillhérande noter, vilka upprattats enligt IAS 34
("Com Hems Oreviderade Konsoliderade Delarsrapport i
sammandrag”).

Om inte annat anges, har den finansiella informationen som
presenteras i detta Fusionsdokument tagits eller harletts fran

de reviderade eller oreviderade koncernredovisningarna eller

de oreviderade konsoliderade delérsrapporterna i sammandrag
for Tele2 och Com Hem. Informationen for samtliga perioder som
presenteras ar justerade i enlighet med IFRS 15 Intdkter fran avtal
med kunder, som trddde i kraft den 1 januari 2018.

Nar information presenteras som “oreviderad” i detta
Fusionsdokument, innebdr detta att den inte har varit féremal for
nagon revision.

Enligt IFRS ska Fusionen redovisas enligt forvarvsmetoden.
Tele2 ar den redovisande och juridiska férvarvaren. I Tele2s
konsoliderade finansiella rapporter kommer Com Hems tillgdngar,
skulder och ansvarsforbindelser att redovisas till verkligt varde
med begransade undantag; den del av kostnaden f6r Fusionen som
overstiger det verkliga nettovéardet av tillgdngarna, skulderna och
eventualforpliktelserna kommer att redovisas som goodwill.

Den finansiella informationen och viss annan information
som presenterasiett antal tabeller i detta Fusionsdokument har
avrundats till ndrmaste heltal eller till ndrmaste decimaltal, s& som
tillampligt. Summan av siffrorna i en kolumn kan darfér komma
attinte 6verensstdmma exakt med den totala siffran som anges
for kolumnen. I tillagg aterspeglar vissa av de procentandelar som
presenteras i tabellerna i detta Fusionsdokument berdkningar
baserade pa den underliggande informationen fére avrundningen
och kan foljaktligen komma att inte 6verensstamma exakt med de
procentsatser som skulle harledas om de relevanta berdkningarna
baserades pa de avrundade talen.

For ytterligare information om presentationen av finansiell
information i detta Fusionsdokument, se de konsoliderade
finansiella rapporterna for Tele2 och de konsoliderade finansiella
rapporterna for Com Hem i avsnitten “Dokument inforlivade genom
hanvisning” och “Historisk finansiell information”.

Proformaredovisning i sammandrag

Detta Fusionsdokument innehdller proformaredovisning i
sammandrag som har justerats for att reflektera effekten av Fusionen
pa Tele2s koncernbalansrakning per den 30 juni 2018, som om
Fusionen hade genomforts vid det datumet och for att reflektera
effekten av Fusionen pa Tele2s koncernresultatrdkning fér dret som
avslutades den 31 december 2017 och den sexmanadersperiod som
avslutades den 30 juni 2018, som om Fusionen hade genomforts den
1 januari 2017.

Proformaredovisningen i sammandrag ar endast presenterad i
informationssyfte och reflekterar uppskattningar och antaganden
gjorda av Tele2s ledning sdsom den anser rimliga. Den avser inte att
representera vad Tele2s faktiska resultat eller finansiella stallning
skulle ha varit om Fusionen hade intraffat pa den angivna dagen,
och det ar inte nddvandigtvis en indikation pa framtida resultat
eller finansiell stallning. Dessutom speglar proformaredovisningen
isammandrag inte effekten av kostnads- eller intdktssynergier
isamband med att Tele2 och Com Hem sl&s samman. For mer
information, se "Nya TeleZs proformaredovisning”.

Valuta

I detta Fusionsdokument refererar “SEK” eller “kr” till svensk

krona, Sveriges officiella valuta, "EUR" refererar till euro, den enda
officiella valutan for medlemslanderna i den ekonomiska och
monitara unionen (EMU) enligt férdraget om Europeiska unionens
funktionssétt (EUF-fordraget), i dess vid var tid géllande lydelse, och
"USD” refererar till U.S. dollar, USAs valuta. Tele2 publicerar sina
konsoliderade finansiella rapporter i svenska kronor.

Finansiella matt som inte anges enligt IFRS

Detta Fusionsdokument innehaller finansiella matt som anvands

av Tele2 respektive Com Hem for att bedéma verksamheternas
finansiella utveckling. Matt som inkluderas i detta ar Justerad
EBITDA, Justerad EBITDA-marginal, Fritt Kassaflode, Betald CAPEX,
CAPEX och Nettoskuldséattning fér Tele2 och inkluderar bland annat
Underliggande EBITDA, Underliggande EBITDA-marginal, Operativt
fritt kassaflode, Investeringar och Nettoskuldsattning for Com Hem
och arinkluderade eftersom Tele2 respektive Com Hem bedémer
dessa vara viktiga kompletterande matt betraffande operationell
resultatutveckling och likviditet. Dessa matt presenteras endast
baserat pa information harledd ur Tele2s och Com Hems finansiella
rapporter och andra historiska rakenskaper. Dessa matt betraffande
operationell resultatutveckling och likviditet kravs eller presenteras
inte i enlighet med IFRS och ska inte anses utgora ett substitut till
Tele2s eller Com Hems finansiella rapporter upprattade enligt IFRS.
Dartill ska dessa matt inte anses ge nadgon indikation pa varken
Tele2s eller Com Hems férmaga att finansiera sina respektive, eller
efter Genomférandet av Fusionen, Nya TeleZs kapitalbehov. Den

typ av handelser och transaktioner som ar exkluderade bor tasi
beaktande vid berdkningar enligt dessa finansiella matt som inte
omfattas av IFRS. Andra bolag berdknar kanske matt som inte anges
enligt IFRS pa ett annat satt an vad Tele2 eller Com Hem gor.
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Tele2s extra bolagsstdmma

Tele2s extra bolagsstamma

Datum, tid och plats

Tele2s extra bolagsstdimma kommer att hallas pa Fotografiska Event
& Konferens, Stadsgardshamnen 22, Stockholm, den 21 september
2018, klockan 13.00.

Syftet med den extra bolagsstimman

Tele2s aktiedgare kommer vid den extra bolagsstdmman att bli

ombedda att 6vervaga och rosta om, bland annat, féljande beslut i

samband med Fusionen av Com Hem med och ini Tele2:

m godkannande av Fusionsplanen mellan Tele2 och Com Hem, som
finns bilagd detta Fusionsdokument; och

m godkdnnande av emissionen av det Icke-Kontanta Vederlaget i
Fusionen.

Se "Fusionen — Fusionsplanen” for att fa ytterligare information
om Fusionsplanen och den férknippade emissionen av det Icke-
Kontanta Vederlaget till Com Hems aktieagare.

StyrelseniTele2s godkinnande och rekommendation
Tele2s styrelse har faststallt att Fusionsplanen och de transaktioner
som planeras i samband ddrmed &r skéliga for och ligger i Tele2s

och dess aktiedgares intresse. Foljaktligen har Tele2s styrelse
rekommenderat att Tele2s aktiedgare godkanner Fusionsplanen och
emissionen av det Icke-Kontanta Vederlaget i Fusionen.

Avstimningsdag — utestaende aktier
—rostberittigade aktier

Endastinnehavare av Tele2-aktier som ar inférda i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken den 14 september 2018 ar beréttigade
attnarvara och rosta vid Tele2s extra bolagsstamma.

Tele2 har aktier i tre serier, serie A, serie B och serie C. Per
27 augusti 2018 finns i Tele2 totalt 506 900 012 aktier, varav
22 793 523 A-aktier, 482 207 489 B-aktier samt 1 899 000 C-aktier,
motsvarande sammanlagt 712 041 719 roster. Bolaget innehar for
nérvarande 1 796 240 egna B-aktier och 1 899 000 egna C-aktier
motsvarande 3 695 420 roster, som inte kan foretrddas vid extra
bolagsstdmman.

Tele2s storsta aktiedgare, Kinnevik, som innehar 30,3 procent
av Tele2s aktier, representerande 47,9 procent av rosterna i Tele2
(exklusive aktier agda av Tele2), har atagit sig att rosta for Fusionen
vid Tele2s extra bolagsstdmma.
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Majoritetskrav

Bade beslutet om godkdnnande av Fusionsplanen och beslutet
om emission av det Icke-Kontanta Vederlaget maste stodjas av
tva tredjedelars majoritet (av saval de avgivna rosterna som de
foretrddda aktierna, inom varje aktieslag).

Rostande av Tele2s styrelseledamoéter

ochledande befattningshavare

Per dagen f6r detta Fusionsdokument dgde Tele2s styrelseledamoter
och ledande befattningshavare (direkt eller indirekt) personligen,
och hade ratt att rsta for, cirka 0,03 procent av TeleZs emitterade
och utestdende stamaktier som berattigade att rdstas for p& Tele2s
extra bolagsstdmma.

Rostning; fullmakter

Aktieagare som onskar delta vid den extra bolagsstamman ska

dels vara inférd i den av Euroclear Sweden forda aktieboken den

14 september 2018, och dels anmaéla sin avsikt att delta senast

den 17 september 2018. Anmaélan gors pa Tele2s hemsida
www.tele2.com, pa telefon 0771-246 400 eller med post till
Computershare AB “Extra bolagsstdmma Tele2”, Box 610,

182 16 Danderyd. Aktiedgare skaianmalan ange namn,

person- eller organisationsnummer, adress, telefonnummer

och antalet eventuella bitrdden. Aktiedgare som har sina aktier
forvaltarregistrerade maste tillfalligt omregistrera aktiernaieget
namn for att fa delta i extra bolagsstdimman. For att denna
omregistrering ska vara genomford den 14 september 2018 méste
aktiedgaren underratta sin forvaltare om detta i god tid fére denna
dag. Aktiedgare som deltar genom ombud eller stallféretradare bor
skicka behorighetshandlingar till ovanstadende postadress, i god tid
fore extra bolagsstdmman. Fullmaktsformuldr finns tillgangligt pa
Tele2s hemsida www.tele2.com pa sidan “Extra bolagsstamma
2018", under sektionen "Hur vi styrs”. Aktiedgare kan inte rosta eller
pa annat satt delta vid extra bolagsstdimman pa distans.




Com Hems extra bolagsstdmma

Com Hems extra bolagsstamma

Datum, tid och plats
Com Hems extra bolagsstimma kommer att hallas pa

Fleminggatan 18 iStockholm den 21 september 2018, klockan 13.00.

Syftet med den extra bolagsstimman
Com Hems aktiedgare kommer vid den extra bolagsstamman
att bli ombedda att 6vervaga och rosta om godkédnnande av
Fusionsplanen mellan Tele2 och Com Hem, som finns bilagd detta
Fusionsdokument.

Se "Fusionen — Fusionsplanen” for att fa ytterligare information
om Fusionsplanen.

Styrelsen i Com Hems godkinnande

och rekommendation

Com Hems styrelses &sikt avseende Fusionen ar baserad pa en
bedémning av ett flertal faktorer som Com Hems styrelse har ansett
vararelevantaisamband med utvarderingen av Fusionen. Dessa
faktorer inkluderar, men ar inte begransade till, de strategiska
férdelarna med Fusionen, aktiepremien for Com Hems aktiedgare
samt Kinneviks rostadtagande och regulatoriska dtagande, i
egenskap av Tele2s och Com Hems storsta aktieagare.

Com Hems styrelse tror att det finns ett antal strategiska fordelar
fér Com Hem genom att kombinera sin verksamhet med Tele2,
inklusive:

m skapande av en ledande integrerad operator pa den svenska
telekommunikationsmarknaden;

m mojlighet att frigéra meningsfullt 1dngsiktigt varde genom
synergier; och

m uppbyggnad av styrka genom att skapa Nya Tele2 med 6kad
omfattning och produktdiversifiering.

Com Hems styrelse anser att Fusionsplanen ar till férdel f6r Com Hem
och dess aktiedgare. Styrelsen anser dven att Fusionsvederlaget ar
skaligt, ur en finansiell synvinkel, fér Com Hems aktieagare (forutom
Tele2 och dess narstdende). Denna asikt stods av en sa kallad
Fairness opinion frdn BofA Merrill Lynch, som agerar finansiell
radgivare till Com Hems styrelse, daterad den 9 januari 2018,

som anger att, per det datumet och baserat pa och underkastat de
antaganden och begrédnsningar som anges dari, Fusionsvederlaget
som ska erhallas i Fusionen av Com Hems aktiedgare (forutom

Tele2 och dess narstaende) ar skaligt, ur en finansiell synvinkel,

for sadana aktiedgare. Baserat pa ovan rekommenderar Com Hems
styrelse enhélligt att Com Hems aktiedgare rostar for Fusionen.

Avstamningsdag — utestaende aktier
—rostberittigade aktier

Endast innehavare av Com Hem-aktier som ar inférda i aktieboken
vid bérsens stdngning pa avstimningsdagen for stimman, den

14 september 2018, ar berattigade att narvara och rosta vid Com
Hems extra bolagsstamma.

Com Hems storsta aktiedgare, Kinnevik, som innehar 19,2
procent av Com Hems aktier, motsvarande 19,2 procent avrosterna i
Com Hem (exklusive aktier agda av Com Hem), har atagit sig att rosta
for Fusionen vid Com Hems extra bolagsstdmma.

Majoritetskrav

Beslutet om godkannande av Fusionsplanen maste stodjas av
tva tredjedelars majoritet (av saval de avgivna rosterna som de
foretradda aktierna).

Rostande av Com Hems styrelseledaméter

och ledande befattningshavare

Per dagen f6r detta Fusionsdokument 4gde Com Hems
styrelseledaméter och ledande befattningshavare (direkt eller
indirekt) personligen, och hade ratt att rdsta for, cirka 0,3 procent
av Com Hems emitterade och utestaende aktier som berattigade att
rostas for pd Com Hems extra bolagsstdmma.

Rostning; fullmakter

Ratt att delta vid stimman har den som ar registrerad som aktiedgare
iden av Euroclear Sweden AB forda aktieboken den 14 september
2018 och har anmalt sitt deltagande till bolaget senast den

17 september 2018. Anmalan om deltagande kan goras pa
www.comhemgroup.se/extrastamma2018 eller per telefon

08-402 92 48 (vardagar mellan kl. 09.00-16.00), eller per post
under foljande adress: Com Hem Holding AB (publ), ¢/o Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Vanligen uppge namn,
adress, telefonnummer, person/organisationsnummer och
aktieinnehav, samtiférekommande fall uppgift om ombud och antal
bitraden (maximalt tva), i samband med anméalan. Uppgifterna
anvands endast for upprattande av rostlangd. Vid deltagande genom
ombud ska en skriftlig, av aktiedgaren undertecknad och daterad
fullmakt utfdrdas for ombudet. Sker deltagande med stdd av fullmakt
bér denna insandas (i original) i god tid fére bolagsstdmman till
adressen enligt ovan. Om fullmakt &r utstalld av juridisk person
maste en bestyrkt kopia av registreringsbevis avseende den
juridiska personen bildggas, eller om sddan handling inte existerar,
motsvarande behorighetshandling. Fullmaktsformulér pa svenska
finns tillgangligt pd www.comhemgroup.se/extrastamma2018

och skickas aven till de aktiedgare som begar det. Aktiedgare som
har sina aktier forvaltarregistrerade méste, for att ha ratt att deltai
stdmman, tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn hos Euroclear
Sweden AB. Sadan inregistrering maste vara verkstalld senast

den 14 september 2018. Detta innebar att aktiedgare i god tid fére
sistndmnda dag b6r meddela sin 6nskan harom till férvaltaren.
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Det foljande ar en beskrivning av de vasentliga aspekterna av Fusionen. TeleZ och Com Hem
uppmuntrar en noggrann lasning av hela detta Fusionsdokument, inklusive Fusionsplanen som
bifogas detta Fusionsdokument, for en mer fullstandig beskrivning av Fusionen.

Villkor for Fusionen

Tele2s styrelse och Com Hems styrelse antog den 9 januari 2018
en Fusionsplan och ingick samma dag ett Fusionsavtal, enligt
vilka Tele2 och Com Hem har enats om ett samgaende av bolagens
verksamheter genom Fusionen. Fusionsplanen anger villkoren for
Genomférandet av Fusionen.

Fusionen kommer att genomforas som en aktiebolagsrattslig
fusion enligt aktiebolagslagen med Tele2 som 6vertagande bolag
och Com Hem som 6verlatande bolag i enlighet med svensk ratt,
varigenom tillgangar och skulder, rattigheter och skyldigheter
relaterade till Com Hem kommer att verforas till Tele2 mot vederlag
iform av Kontant Vederlag och Icke-Kontant Vederlag som kommer
attldmnas till Com Hems aktiedgare. Tele2s aktiedgare kommer inte
erhélla ndgra nya aktier i Fusionen. Tele2s nuvarande aktiedgare
kommer efter Fusionens Genomférande att 4ga 73,3 procent av
aktierna (representerande 79,4 procent av rosterna) i Nya Tele2 och
Com Hems nuvarande aktiedgare kommer att 4ga 26,7 procent av
aktierna (representerande 20,6 procent av rosterna) i Nya Tele2. Efter
Fusionens Genomférande kommer det Icke-Kontanta Vederlaget att
noteras pa Nasdaq Stockholm och Nya Tele2 kommer fortsatt vara
noterat pa Nasdaq Stockholm.

Tele2s och Com Hems storsta aktiedgare, Kinnevik, har atagit
sig att rsta f6r Fusionen vid respektive extra bolagsstimma som
kommer att besluta om Fusionen och att inte salja nagra aktier
iTele2 eller Com Hem (eller i Nya Tele2) under en period om sex
maénader efter Genomforandet av Fusionen, med forbehall for
sedvanliga villkor. I samband med Fusionen har Kinnevik atagit
sig gentemot Tele2 och Com Hem att delta i EU-kommissionens
koncentrationskontrollprocess och ha en beredskap for att
implementera konkurrensbeframjande atgarder, om sddana kravs for
Genomférandet av transaktionen.

Isamband med Fusionens Genomférande kommer Anders
Nilsson, Com Hems nuvarande verkstallande direktdr, att utses till
Nya Tele2s verkstallande direktor och tillsammans med Nya Tele2s
koncernledning ansvara for att genomfora integrationen av bolagen
och leverera de strategiska malen.

Tele2s och Com Hems extra bolagsstimmor kommer att hallas
det datum som anges i kallelserna till aktiedgarna om att rosta for
att godkanna Fusionen. Fusionsplanen anger att Genomférandet av
Fusionen kommer att &ga rum den dag som Bolagsverket registrerar
Fusionen. Dagen for registreringen forvantas infalla under andra
halvaret 2018 och &r féremél fér uppfyllandet av de villkor for
Fusionen som angesiFusionsplanen.

Bakgrund till Fusionen; tidigare kontakter

mellan Tele2 och Com Hem av betydelse

Efter ett antal strategiska transaktioner, daribland i Kazakstan,
Osterrike och den offentliggjorda transaktionen i Nederlanderna har
Tele2 blivit en tydlig ledare och kundférkampe i telekombranschen

i Ostersjéregionen. Fér att ytterligare stirka sin strategiska position
har Tele2 bérjat titta pa Sverige, som blivit en allt viktigare marknad,
med dess position som en dkta svensk kundforkdmpe inom bade
konsument- och foretagssegmentet. Com Hem har vasentligt starkt
sin position pa den svenska marknaden genom 6kad kundnojdhet
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och har gjort stora investeringar i infrastruktur. Forvarvet av Boxer
iseptember 2016 befaste Com Hems roll som en svensk nationell
operator.

TeleZs respektive Com Hems ledningsgrupper och styrelser
har for att behélla sina ledande positioner pé telekommarknaden
regelbundet utvarderat deras strategiska riktningar. I samband
med dessa utvarderingar har Tele2 och Com Hem fran tid till annan
utvarderat mojliga transaktioner som skulle starka deras respektive
strategiska malsattningar ytterligare.

Iborjan av 2017 férde Tele2 preliminara diskussioner med sina
finansiella och legala radgivare om méjliga strategiska alternativ
som omfattade ett antal foretag inom telekombranschen, daribland
en sammanslagning med Com Hem. Under denna strategiska
granskning diskuterade Tele2s ledningsgrupp och styrelse d&ven
mojliga strategiska alternativ och konsekvenser med sin storsta
aktiedgare Kinnevik.

Den 22 juni 2017 beslutade Tele2s styrelse att vidare undersoka
en mojlig sammanslagning med Com Hem. Tele2 kontaktade
darefter representanter for Kinnevik for att diskutera den potentiella
transaktionen och Kinneviks eventuella intresse att stddja en sddan
sammanslagning.

Den 24 juni 2017 bekréftade flera representanter for Kinnevik
per e-post till Tele2s representanter att Kinnevik gav sitt stod till en
mojlig sammanslagning av Tele2 och Com Hem. Parterna utbytte
ett frigeformuldr som skulle fungera som grund for mer fordjupade
diskussioner mellan Tele2 och Kinnevik.

Den 3juli 2017 anordnade Tele2 ett forsta mote med
representanter frdn Tele2, dess finansiella rddgivare Citi och Nordea,
samt dess legala radgivare Advokatfirman Vinge KB ("Vinge”).

Efter diskussionerna beslutade parterna attinleda en analys av den
moéjliga transaktionen, som bland annat skulle fokuseras pa Tele2s
respektive Com Hems varde, tidpunkten f6r transaktionen och
mojliga strukturer for transaktionen.

Den 5juli 2017 hade Tele2s styrelse ett telefonmote for att
diskutera den mojliga transaktionen. Cynthia Gordon och Georgi
Ganev, tvd styrelseledamoter i Tele2, ansags javiga pa grund av
att Cynthia Gordon var styrelseledamot i och Georgi Ganev var
utsedd till verkstéllande direktor for Kinnevik, som ar den storsta
aktiedgaren i bade Tele2 och Com Hem. Styrelsen beslutade darfor
att Cynthia Gordon och Georgi Ganev inte skulle delta i styrelsens
vidare diskussioner kring den moéjliga transaktionen med Com Hem.

Den 6juli 2017 hade representanter for Kinnevik och Tele2
kontakt via e-post for att férhandla fram och underteckna ett
sekretessavtal avseende den mojliga transaktionen. Kinnevik
och Tele2 undertecknade darefter sekretessavtalet och fortsatte
diskussionerna kring den mojliga transaktionen mellan TeleZ och
Com Hem.

Den 17 juli 2017 traffades representanter for Tele2 och Kinnevik i
Stockholm och holl konferenssamtal i syfte att initiera en diskussion
om frageformularet och det beslutades att Kinneviks stdd var
en forutsattning fér en transaktion mellan Tele2 och Com Hem.
Utover representanterna for Kinnevik och Tele2 deltog aven en
representant fran Kinneviks finansiella radgivare LionTree Advisors,



LCC, ("LionTree”) vid dessa moten. Dagen efter, den 18 juli 2017,
informerades Tele2s styrelse om diskussionerna.

[ ett e-postmeddelande fran den 20 juli 2017 bekraftade en
representant frdn Kinnevik att Kinnevik ldmnat sitt stdd f6r en mojlig
sammanslagning mellan Tele2 och Com Hem, och betonade dven
ett antal viktiga 6vervaganden att beakta vid en mojlig transaktion.
Samma dag, efter flera telefonsamtal och e-postmeddelanden,
enades dven representanter for Kinnevik och Tele2 om processen f6r
att sakerstélla korrekt regelefterlevnad under forhandlingarna om
en transaktion.

Under tva telefonsamtal, den 4 augusti och den 9 augusti 2017,
diskuterade Tele2s styrelse nésta steg for att approchera Com Hem.

Den 14 augusti 2017 traffades representanter for Tele2 och
representanter for Kinnevik for att diskutera viktiga 6vervaganden
gallande mojliga synergier, kommersiella aspekter av transaktionen
och mojliga transaktionsstrukturer.

Den 4 september 2017 traffade representanter for Tele2
representanter for Kinnevik for att soka Kinneviks stod for viktiga
overvaganden gallande mojliga synergier och de kommersiella
aspekterna av den méjliga transaktionen. Representanter for
parternas respektive finansiella radgivare (Citi och Nordea for Tele2
och LionTree fér Kinnevik) deltog i dessa diskussioner.

Den 5 september 2017 sammantradde Tele2s styrelse for att
forbereda infor det samtal mellan ordférandena som skulle 4ga
rum (dvs. att Mike Parton, vid den tidpunkten styrelseordférande
iTele2, skulle kontakta Andrew Barron, styrelseordférande i
Com Hem). P4 motet diskuterade styrelsen bland annat skalen for
transaktionen, mojliga transaktionsstrukturer och alternativ, samt
nyckeltal. Cirka en vecka senare, den 12 september 2017, hélls ett
inledande telefonsamtal mellan Mike Parton och Andrew Barron om
en mojlig transaktion. Mike Parton uttryckte ett intresse for en mojlig
sammanslagning i form av en aktiebolagsrattslig fusion och beskrev
den strategiska grunden for en sammanslagning av foretagen.

Den 15 september 2017 traffades representanter for Tele2 och
representanter for Kinnevik for en gemensam regulatorisk workshop
dar man diskuterade vilka dtaganden Kinnevik skulle vara villig
att gora for att en eventuell transaktion skulle kunna godkannas
av relevanta myndigheter. Representanter for Vinge och Hannes
Snellman Attorneys Ltd (“Hannes Snellman”) deltog som legala
radgivare till Tele2 respektive Kinnevik.

Den 21 september 2017 traffades, som ett resultat av
ordférandesamtalet mellan Mike Parton och Andrew Barron,
representanter for Citi och Goldman Sachs, Tele2s respektive
Com Hems finansiella rddgivare, for att diskutera eventuella
synergieffekter av den majliga transaktionen. Diskussionen fordes
pa oversiktlig niva och representanterna diskuterade olika forslag
till transaktionsstrukturer.

Den 4 oktober 2017 hade Tele2s styrelse ett telefonmaote dar
man diskuterade och fattade beslut om ett indikativt anbud till Com
Hems styrelse. Under motet beslutade styrelsen om villkoren for det
indikativa anbudet.

Den 10 oktober 2017 skickade Mike Parton och Allison Kirkby
(verkstallande direktor for Tele2) ett icke-bindande indikativt anbud
till styrelsen i Com Hem. Brevet foljde upp det intresse som Mike
Parton uttryckt till Andrew Barron angdende en sammanslagning
av Tele2 och Com Hem i form av en aktiebolagsrattslig fusion. I
brevet uttalades det att anbudet hade stdd av Tele2s och Kinneviks
styrelser, att transaktionen hade en tydlig och 6vertygande
logisk grund och férvantades generera betydande synergier.

Dartill uttrycktes det att det skulle vara attraktivt for aktiedgarna
isaval Tele2 som Com Hem, samt paskynda tillvaxten hos det
sammanslagna foretaget. Det framstalldes dven ett énskemal om
att traffa Com Hems ledning for att ytterligare diskutera méjliga
synergier.

Den 11 oktober 2017 hade Com Hems styrelse ett styrelsemote
och dagen efter, den 12 oktober 2017, svarade Andrew Barron
och Anders Nilsson (verkstéallande direkt6r for Com Hem), fér Com
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Hems styrelses rdkning, pa brevet innehallande det icke-bindande
indikativa anbudet med ett brev till Tele2s styrelse. I sitt svar
avvisade Andrew Barron och Anders Nilsson Tele2s icke-bindande
indikativa anbud f6r Com Hems styrelses rakning.

Den 27 oktober 2017 deltog Mike Parton och Allison Kirkby
frdn Tele2, tillsammans med representanter for Kinnevik och
LionTree, i ett telefonmote dar man diskuterade konsekvenserna
av Com Hems avvisande av Tele2s anbud, daribland en diskussion
om regulatoriska fragor, mojliga synergier och de kommersiella
aspekterna av transaktionen.

Den 30 oktober 2017 skickade Mike Parton och Allison Kirkby
for Tele2s styrelses rakning ett brev med ett andra indikativt
anbud till Com Hems styrelse. Brevet beskrev omfattningen av
Kinneviks dtagande och deras fortsatta stod foér den foreslagna
sammanslagningen.

Den 1 november 2017 hade Com Hems styrelse ett styrelsemote
och samma dag skickade Andrew Barron och Anders Nilsson ett
svar pd uppdrag av Com Hems styrelse dar Com Hems styrelse, utan
att acceptera det indikativa anbudet, gick med pé Tele2s styrelses
begéaran om ett mote for att diskutera synergierna av en eventuell
sammanslagning och den regulatoriska analysen.

Den 2 november 2017 bekraftade representanter fér Goldman
Sachs till Citi att Com Hem var beredda att utforska eventuella
synergier och regulatoriska aspekter av en mojlig transaktion med
Tele2.

Den 6 november 2017 undertecknade Tele2 och Com Hem
ett sekretessavtal. Samma dag traffades representanter for
Tele2 och Com Hem for ett gemensamt 6vergripande mote om
eventuella synergier och regulatoriska aspekter av en mojlig
transaktion. Representanter for Tele2s legala radgivare Vinge och
Tele2s finansiella radgivare Citi deltog ocksa. Dessutom deltog
representanter for Bokwall Rislund Advokatbyra (“Bokwall
Rislund”) och Linklaters Advokatbyra Aktiebolag (“Linklaters”),
legala radgivare till Com Hem, samt representanter for Goldman
Sachs, finansiell radgivare till Com Hem. Parterna diskuterade
framst eventuella synergier och regulatoriska aspekter av en mojlig
transaktion. Representanter for Kinnevik och Hannes Snellman,
Kinneviks legala radgivare, deltog i diskussionerna endast vad
galler de regulatoriska aspekterna.

Den 8 november 2017 undertecknade Tele2 och Com Hem
ett sd kallat standstill-avtal. Samma dag traffades och deltog
representanter for Com Hem och Tele2 i ett gemensamt méte om
eventuella synergier inom olika kommersiella omraden. Annu
ett moéte &gde rum dagen efter, den 9 november 2017, mellan
representanter for Com Hem och representanter for Tele2, vilket
inriktades pa eventuella synergier relaterade till foretagens natverk.

Den 10 november 2017 skickade Tele2 ett dokument till Kinnevik
med olika prisstrukturer med information fran tidigare jagmfoérbara
transaktioner. Den 12 november 2017 hade Tele2 ett telefonmote
rorande olika 6vervdganden baserat pa de synergieffekter som
diskuterades under de tva tidigare métena med Com Hem.

Den 15 november 2017 héll Com Hems styrelse ett styrelsemote
och dagen efter, den 16 november 2017, gav representanter for
Goldman Sachs, via Citi och for Com Hems rakning, vadgledning till
Tele2 om vasentliga potentiella transaktionsvillkor, som svar pa
brevet med det andra icke-bindande indikativa anbudet och efter
diskussionerna om eventuella synergier och regulatoriska aspekter
av en mojlig transaktion. Den 20 november 2017 hade Tele2s
styrelse ett telefonmote for att diskutera mojliga nasta steg mot
bakgrund av Com Hems motanbud.

Den 20 november 2017 undertecknade Com Hem och Kinnevik
ett sekretessavtal och ett sa kallat stand-stillavtal som foregicks av
férhandlingar mellan representanter for Com Hem och Kinnevik samt
deras legala rddgivare fran Linklaters respektive Advokatfirman
Cederquist KB.

Vid ett mote den 22 november 2017 diskuterade Mike Parton
och Allison Kirkby frdn Tele2 samt representanter for Kinnevik
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olika prisstrukturer och andra liknande fragor. Fyra dagar senare
hade Tele2s styrelse ett telefonmote och beslutade att utdka det
indikativa anbudet efter en 6verenskommelse med Kinnevik

om vissa utestdende fragor. Samma dag skickade Tele2 ett
e-postmeddelande till Kinnevik som beskrev Tele2s syn pa de
mojliga synergieffekterna aven sammanslagning mellan Tele2 och
Com Hem. E-postmeddelandet innehéll ocksa en beskrivning av de
viktigaste delarna av den vigledning som Tele2 mottog frdn Com
Hem den 16 november 2017.

Den 28 november 2017 kontaktade Mike Parton en representant
for Kinnevik for att s6ka stod gallande vissa utestaende fragor,
daribland ett méjligt regulatoriskt atagande fran Kinnevik och fragor
kring bolagsstyrningen som skulle kunna uppkomma till f6ljd av
sammanslagningen.

Den 1 december 2017 traffade Tele2s styrelse representanter
for sina finansiella och legala rddgivare, innefattande Citi,

Nordea, Ondra LLP ("Ondra”) och Vinge, for att diskutera
bolagsstyrningsfragor efter samtalet med Kinnevik.

Den 7 december 2017 kontaktade Mike Parton dterigen en
representant for Kinnevik for att soka stod gallande ett eventuellt
reviderat anbud till Com Hem, bland annat avseende de
bolagsstyrningsfragor som diskuterades tidigare. Den 8 december
2017 skickade Mike Parton och Allison Kirkby for TeleZs rakning ett
formellt, reviderat icke-bindande indikativt anbud till Com Hems
styrelse.

Den 11 december 2017 hade Com Hems styrelse ett styrelsemote,
och dagen efter, den 12 december 2017, skickade Andrew Barron
ett formellt brev fér Com Hems styrelses rakning till Tele2s styrelse
som svar pa det reviderade icke-bindande indikativa anbudet, dar
det framgick att Com Hem betraktade det reviderade indikativa
icke-bindande anbudet som en bra utgangspunkt for ytterligare
diskussioner med Tele2. TeleZs styrelse hade &ven ett telefonmote
samma dag.

Den 13 december 2017 traffades deltagare fran Tele2 och Com
Hem, daribland finansiella och legala rddgivare fér bada parter,
personligen iLondon (och Stockholm via telefonkonferenssamtal).
Motet innefattade bland annat férhandlingar om den foreslagna
transaktionsstrukturen. Efter att forhandlingarna slutforts skickade
en representant frdn Tele2 den 13 december 2017 en begaran om ett
bindande &tagande avseende transaktionen till en representant for
Kinnevik.

Mellan den 13 december 2017 och den 9 januari 2018 deltog
representanter for Tele2 och Com Hem, och deras respektive
finansiella och legala radgivare, i dagliga férhandlingar och
uppdateringssamtal.

Den 14 december 2017 traffades representanter for Tele2, Com
Hem, Kinnevik, Vinge, legal rddgivare till Tele2, Bokwall Rislund,
legal radgivare till Com Hem, samt Hannes Snellman, legal radgivare
till Kinnevik, for att diskutera begaran fran Com Hems respektive
Tele2s styrelse om ett bindande regulatoriskt atagande fran
Kinnevik. Samma dag hade TeleZs styrelse ett telefonmote f6r att
diskutera diverse bolagsstyrningsfragor.

Den 15 december 2017 hade representanter for Com Hem
och Bokwall Rislund, Com Hems legala radgivare, ett méte med
representanter for Kinnevik for att diskutera Kinneviks bindande
regulatoriska dtagande.

Den 18 december 2017 erholl Tele2 ett utkast av Kinneviks
rostatagande fran Kinneviks representanter och den 19 december
2017 fick Com Hem ett utkast av Kinneviks rostatagande fran
Kinneviks representanter.

Den 18 december 2017 och den 19 december 2017 genomférde
olika team fran saval Tele2 som Com Hem olika due diligence-
granskningar. Teamen behandlade och beaktade material avseende
bland annat kommersiella och finansiella fragor samt skattefragor,
legala fragor, IT, HR, internationella aspekter och aspekter rorande
néatverk med avseende pa den méjliga sammanslagningen. Den 19
december 2017 tréffades team frdn Vinge och Linklaters, Tele2s
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respektive Com Hems legala radgivare, for att ytterligare diskutera
Fusionsplanen och tidtabellen for transaktionen.

Den 20 december 2017 genomforde olika team fran Tele2
och Com Hem uppfoljande due diligence-granskningar. Den 20
december 2017 skickade en representant for Kinnevik aven ett
utkast till ett bindande regulatoriskt dtagande till representanter
for Tele2 samt ett utkast till ett bindande regulatoriskt atagande till
representanter for Linklaters.

Mellan den 20 december 2017 och 9 januari 2018 hade TeleZ och
Com Hem, samt deras respektive finansiella och legala raddgivare,
ett flertal moten och telefonmoten med avseende pa den planerade
transaktionen. Den 14 december skickade representanter for
Vinge ut det forsta utkastet till en Fusionsplan till representanter
for Linklaters, Com Hems legala rddgivare. Den 27 december 2017
skickade representanter for Linklaters ett forsta utkast till ett
Fusionsavtal till representanter for Vinge, Tele2s legala radgivare.

Den 21 december 2017 hade representanter for Com Hem,
Bokwall Rislund och Linklaters, Com Hems legala rddgivare, ett méte
med representanter for Kinnevik och Hannes Snellman, Kinneviks
legala radgivare. Motet avsag utkastet till det bindande regulatoriska
atagandet fran Kinnevik.

Den 22 december 2017 hade Tele2s styrelse ett telefonméte
for att diskutera utestaende fragor och inldimnandet av
registreringshandlingen pa Form F-4 relaterad till emissionen av det
Icke-Kontanta Vederlaget till aktiedgare i Com Hem hemmahorande
iUSA.Enrepresentant vardera frdn Shearman & Sterling (London)
LLP respektive Vinge, Tele2s legala radgivare, samt Deloitte, Tele2s
revisorer, deltogisamtalet.

Den 2 januari 2018 hade representanter for Linklaters, Com Hems
legala radgivare, ett telefonméote med representanter for Tele2 och
Vinge, Tele2s legala radgivare, for att diskutera Tele2s verksamhet i
Kazakstan. En sammanfattning av detta telefonmote presenterades
for Com Hems styrelse av foretradare fran Linklaters vid ett méte som
hélls den 5 januari 2018.

Den 8januari 2018 hade Tele2s styrelse ett telefonsamtal
om utkastet till sa kallad Fairness opinion fran Rothschild,

Tele2s finansiella rddgivare. Samma dag holl Tele2s styrelse ett
styrelseméte per capsulam dér finansieringen f6r transaktionen
godkéndes. Samma dag holl styrelsen for Com Hem ett mote for att
vidare diskutera de regulatoriska aspekterna av den eventuella
sammanslagningen.

Dagen efter, den 9 januari 2018, ldmnade Rothschild ett
skriftligt utlatande till Tele2s styrelse daterat den 9 januari
2018, med inneborden att, baserat pa och med forbehall fér de
antaganden som gjorts, forfaranden som foljts, omstandigheter
som Overvagts och begrasningar som tillampats, vilka framgaridet
skriftliga utldtandet, och baserat pa andra faktorer som Rothschild
ansagrelevanta, var Rothschilds uppfattning per den dagen att
Fusionsvederlaget som Tele2 ska erldgga vid Fusionen skéligt for
Tele2 ur en finansiell synvinkel. Tele2s styrelse godkande detta
genom ett styrelsemote per capsulam.

Samma dag, den 9 januari 2018, gick BofA Merrill Lynch igenom
sin finansiella analys av Fusionsvedetlaget med Com Hems styrelse
och levererande ett muntligt utlatande, som bekréaftades genom
leverans av ett skriftligt utldtande daterat den 9 januari 2018, till
Com Hems styrelse. Utldtandet innebar att per dagen for utldtandet
och baserat pa och med forbehall for diverse antaganden och
begransningar, som beskrivs i utlatandet, var det Fusionsvederlag
som innehavare av Com Hems aktier (dock ej Tele2 och dess
néarstdende) ska erhalla skaligt ur en finansiell synvinkel.

Samma dag, den 9 januari 2018, holl &ven Tele2s respektive
Com Hems styrelser styrelseméten och beslutade att godkédnna
Fusionsplanen och ingd Fusionsavtalet. Senare samma dag under-
tecknade Tele2 och Com Hem Fusionsplanen och Fusionsavtalet.
Under perioden da Tele2 och Com Hem diskuterade en eventuell
sammanslagning av deras verksamheter mottog eller 6vervagde
Com Hem inte ndgra andra vasentliga erbjudanden istallet for
Fusionen.



Den 10januari 2018 levererade Kinnevik det regulatoriska
atagandet samt rostatagandet till Tele2 och Com Hem, och Fusionen
offentliggjordes.

Skal for Fusionen

Bade Tele2 och Com Hem har under de senaste aren fokuserat pa
aktiv strategisk utveckling och fortsatta langsiktiga investeringar i
sina respektive nét for att 6ka kapacitet och tickning med malet att
6ka kundnojdhet samt gora respektive bolag battre positionerat infor
framtiden, samtidigt som betydande varde skapats for respektive
aktiedgarkollektiv.

Efter att ha vidtagit ett antal strategiska atgarder innefattande
transaktioneriKazakstan, Sverige, Osterrike och Nederlanderna,
ar Tele2 nu en mer fokuserad ledande operatér i Ostersjdomradet.

I Sverige har Tele2 under de senaste aren fokuserat pa att driva
tillvaxt genom kundndjdhet. For att uppna detta har fokus

riktats mot att undanrdja onddiga begransningar for dess

kunders uppkopplade liv, exempelvis genom lansering av nya
kundfokuserade erbjudanden, vilket har resulterat i intaktstillvaxt
bland slutanvéndare av mobila tjanster i Sverige. Férvarvet av TDC
Sverige i oktober 2016 paskyndade och forstarkte Tele2s strategi
inom foretagssegmentet ytterligare, sarskilt inom segmentet stora
foretagi Sverige. Som en foljd av dessa strategiska atgarder har
Sverige blivit en allt viktigare marknad for Tele2, med dess position
som en ledande svensk telekomleverantor inom bade konsument-
och foretagssegmenten.

Com Hem har vasentligt starkt sin position pa den svenska
marknaden genom ett konsekvent fokus pa att forbéttra
kundnéjdhet, betydande investeringar i infrastruktur och tjanster
och ett framgangsrikt expansionsprogram for enfamiljshus.

Detta har kraftigt framjats av forvarvet av Boxer i september 2016
varigenom Com Hem blev en komplett nationell operator.

Sammanslagningen av Tele2 och Com Hem é&r ett naturligt nasta
steg for bdda bolagen och kommer att skapa en ledande integrerad
operator pa den svenska marknaden genom en sammanslagning
av ett prisbeldnt mobilt nadtverk med det snabbaste nationella
bredbandsnéatverket samt det bredaste utbudet avinnehallstjanster
pa den svenska marknaden. Nya Tele2 kommer darfor vara val
rustat att moéta det fordnderliga kundbehovet av savél somlos
internetuppkoppling som digitala tjanster. Digitaliseringen
paverkar i princip varje del av samhaéllet och Fusionen kommer
ytterligare att bidra till en battre digital livskvalitet f6r svenska
individer, hushall och féretag genom att mojliggora ett komplett
utbud av kompletterande och allestades narvarande hogkvalitativ
uppkoppling och digitala tjdnster.

Nya Tele2 kommer att ha en stark position pa den svenska
marknaden for bAde mobila tjanster och fast bredband, kompletterat
med en ledande position inom digital-TV med mgjlighet att erbjuda
attraktiva kundlosningar samt dra fordel av 0kad konsumtion av fast
och mobil data, vilken drivs av en accelererad efterfragan pa video.
Detta kommer inte enbart att leda till forbattrad kundnojdhet och

lojalitet utan dven positionera bolaget for en forbattrad tillvaxt genom

mojligheten att erbjuda ett komplett utbud av digitala tjanster och
hogkvalitativ uppkoppling, oavsett var kunden 6nskar det.
Sammanslagningen forvéantas vidare skapa betydande varde
for samtliga intressenter med totala &rliga synergier om cirka 900
miljoner kronor, hanférliga till OPEX-, CAPEX-, och intdktssynergier,
att uppnas inom fem ar efter Fusionens Genomférande, varav
cirka halften &r OPEX- och CAPEX-synergier och andra héalften ar
intéktsynergier. En majoritet av OPEX- och CAPEX-synergierna
forvantas realiseras inom tre ar efter Fusionens Genomforande.
Transaktionen forvantas bidra positivt till det operativa kassaflodet
och det fria kassaflodet for Nya Tele2 fran forsta aret efter
Genomférandet.
Nya Tele2 kommer att ha en attraktiv finansiell profil.
Fusionen kommer att bygga upp styrka genom okad skala och
produktdiversifiering, vilket mojliggor en mer diversifierad
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intaktsbas och motstandskraftig kassaflodesgenerering. Nya Tele2
forvantas ha en betydande kapacitet att bade stddja Nya Tele2s
strategiska ambitioner, driva tillvaxt och mojliggora attraktiv
avkastning till aktiedgarna.

Rekommendation fran, och faktorer

beaktade av, Tele2s styrelse

Efter noggrant 6vervagande, och i samrad med Tele2s ledning och

externa finansiella och legala radgivare, anser Tele2s styrelse att

Fusionsplanen, Fusionsavtalet och Fusionen ar att rekommendera,

skéliga och att de ariTele2s och dess aktiedgares basta intresse.

Den 9januari 2018 beslutade Tele2s styrelse att godkdnna

Fusionsplanen och Fusionsavtalet mellan TeleZ och Com Hem.

Foljaktligen rekommenderar Tele2s styrelse att dess aktiedgare

godkénner Fusionsplanen och emissionen av det Icke-Kontanta

Vederlaget till Com Hems aktieagare vid TeleZs extra bolagsstdmma.

Till grund for denna uppfattning beaktade TeleZs styrelse ett
antal faktorer, inklusive, men inte begransade till, de f6ljande:

m de betydande férdelar som beskrivs ovan och som Tele2s styrelse
tror kommer att uppkomma som ett resultat av Fusionen, daribland
kombinationen av tva starkt kompletterande verksamheter,
formagan att erbjuda ett overlagset kunderbjudande, 6kad
skalbarhet och diversifiering, betydande potentiella synergier och
en attraktiv finansiell profil {6r Nya Tele2. Se "— Skal for Fusionen”;

m den sd kallade Fairness opinion fran Rothschild, Tele2s finansiella
radgivare, till Tele2s styrelse, daterad den 9 januari 2018,
om att per det datumet, och baserat pa och underkastat vissa
antaganden, processer, kvalifikationer och begransningar som
anges dari, Fusionsvederlaget var skdligt for Tele2 ur en finansiell
synvinkel. Se " Utldtande av N M Rothschild & Sons Limited,
finansiell rédgivare till Tele2";

m nuvarande bransch-, ekonomi- och marknadsvillkor och -trender,
déaribland sannolikheten for fortsatt konsolidering och 6kad
konkurrens inom telekombranschen, bade globalt och i Sverige,
samt lampligheten av att Tele2 fusioneras med Com Hem;

m Tele2s och Com Hems storsta aktiedgare Kinneviks rostatagande
och regulatoriska atagande att stodja Fusionen och att rosta for
att besluten godkanns vid Tele2s respektive Com Hems extra
bolagsstadmma. Se “— Kinneviks réstdtagande och regulatoriska
dtagande”;

m faktumet att Tele2s nuvarande aktiedgare skulle 4ga cirka 73,3
procent av aktierna (representerande 79,4 procent av rosterna) i
Nya Tele2 efter Genomfdérandet av Fusionen;

m resultaten fran due diligence-undersékningarna som Tele2
och dess radgivare utférde av Com Hem under forhandlingarna
av Fusionen, samt Tele2s vetskap om Com Hems ledning,
verksamhet, resultat, finansiella stallning, marknadsstéllning och
framtida inkomster och utsikter;

m potentiella risker och kostnader forenade med en framgéngsrik
integrering av Tele2s verksamhet och personal med Com
Hems, daribland risken att alla férvantade férdelar av Fusionen
inte realiseras eller att de inte realiseras inom den férvantade
tidsramen; och

m risken att Fusionen inte fullbordas eller att Genomfoérandet blir
oskaligt forsenat, inklusive som ett resultat av omstandigheter
utanfor parternas kontroll, sa som materiella regulatoriska
godkdnnanden.

Denna redogorelse av information och omstadndigheter som har
beaktats av Tele2Zs styrelse inkluderar de materiella omstandigheter
som har beaktats av Tele2s styrelse, men redogorelsen &r inte avsedd
att vara utttmmande och redogorelsen kanske inte omfattar alla
omsténdigheter som har beaktats av Tele2s styrelse. Med hansyn till
den stora variationen av beaktade omstandigheter, och komplexiteten
hos dessa, har Tele2s styrelse inte kvantifierat eller tillskrivit

nagon relativ eller specifik vikt till de olika omstandigheterna som
beaktades nar styrelsen beslutade sig for att anta och godkanna
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Fusionen

Fusionsplanen, Fusionsavtalet och Fusionen. TeleZs styrelse ser det
snarare som att dess rekommendation baseras pa samtlig information
som presenterats och samtliga omstandigheter som beaktats,
inklusive diskussioner med, och ifragasattandet av, Tele2s ledning
och dess finansiella och legala rddgivare.

Rekommendation fran, och faktorer

beaktade av, Com Hems styrelse

Com Hems styrelses &sikt avseende Fusionen ar baserad pa en
bedémning av ett flertal faktorer som Com Hems styrelse har ansett
vararelevantaisamband med utvarderingen av Fusionen. Dessa
faktorer inkluderar, men ar inte begransade till, de strategiska
férdelarna med Fusionen, aktiepremien fér Com Hems aktiedgare
samt Kinneviks rostatagande och regulatoriska dtagande, i
egenskap av Tele2s och Com Hems storsta aktieagare.

Com Hems styrelse tror att det finns ett antal strategiska fordelar
fér Com Hem genom att kombinera sin verksamhet med Tele2,
inklusive:

m skapande av en ledande integrerad operator pa den svenska
telekommunikationsmarknaden;

m mojlighet att frigéra meningsfullt 1dngsiktigt varde genom
synergier; och

® bygga upp styrka genom att skapa Nya Tele2 med 6kad omfattning
och produktdiversiering.

Com Hems styrelse anser att Fusionsplanen ar till férdel f6r Com
Hem och dess aktiedgare. Com Hems styrelse anser dven att
Fusionsvederlaget ar skaligt, ur en finansiell synvinkel, for Com
Hems aktiedgare (férutom Tele2 och dess nérstdende). Denna
asikt stods av en sé kallad Fairness opinion fran BofA Merrill
Lynch, som agerar som finansiell rddgivare till Com Hems styrelse,
daterad den 9 januari 2018, som anger att, per det datumet och
baserat p& och underkastat de antaganden och begransningar
som anges dari, Fusionsvederlaget som ska erhallas i Fusionen

av Com Hems aktiedgare (forutom Tele2 och dess nérstaende) ar
skaligt, ur en finansiell synvinkel, fér sddana aktiedgare. Baserat pa
ovan rekommenderar Com Hems styrelse enhélligt att Com Hems
aktiedgare rostar for Fusionen.

Oreviderad framatriktad finansiell information
Informationen i avsnitten ” — Utldtande av N M Rothschild & Sons
Limited, finansiell radgivare till Tele2” och ” — Utldtande av BofA
Merrill Lynch, finansiell rGdgivare till Com Hem” kan innehdlla vissa
finansiella prognoser fér Tele2 och Com Hem baserade pd konsensus
av vissa offentligt tillgdngliga finansiella prognoser. Sédan
information dr inte fakta och ska inte uppfattas som en indikation pa
framtida resultat, och lasare av detta Fusionsdokument uppmanas
att inte sdtta otillborlig tilltro till sdan information.

Varken Deloitte, TeleZs oberoende revisorer, KPMG, Com Hems
oberoende revisorer, eller ndgra andra oberoende revisorer har
satt samman, utvdrderat eller utfort ndgra andra forfaranden med
anledning av sddan information och inte heller har de kommit
med ndgot utldtande eller annan form av férsdkring av sddan
information, och de Gtar sig inte ndgot ansvar fér, och avsdger sig all
association med den antagna finansiella informationen.

Utlatande av N M Rothschild & Sons

Limited, finansiell radgivare till Tele2

Tele2 engagerade Rothschild som finansiell radgivare enbart for
att avge ett utlatande (en sa kallad fairness opinion) till Tele2s
styrelse avseende skéligheten f6r Tele2 i finansiellt hdnseende av
storleken pa det Fusionsvederlag som Tele2 ska betala i samband
med Fusionen. Tele2 valde Rothschild pa grund av dess renommé
och tidigare erfarenheter inom fusioner och forvarv, samt for att
Rothschild inte skulle bidra med finansiering i samband med
Fusionen. Som en del av sin investmentbankverksamhet varderar
Rothschild regelbundet féretag och deras vardepapper i samband
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med fusioner och forvérv, omstruktureringar, nyemissioner och i

andra sammanhang.

Den 8januari 2018 1amnade Rothschild, pa begaran av
Tele2s styrelse, ett muntligt utldtande till Tele2s styrelse, som
darefter bekraftades genom ett skriftligt utldtande den 9 januari
2018, med inneborden att, med forbehall for de antaganden som
gjorts, férfaranden som foljts, omstandigheter som 6vervagts
och begrasningar som tilldmpats, vilka framgari det skriftliga
utldtandet, och baserat pd andra faktorer som Rothschild ansag
relevanta, det var Rothschilds uppfattning per den dagen att det
Fusionsvederlag som Tele2 ska erlagga i Fusionen var skaligt for
Tele2 ur en finansiell synvinkel.

Rothschilds fullstdndiga skriftliga utldtande fran den 9 januari
2018, som sammanfattar de antaganden som gjorts, forfaranden
som foljts, omstandigheter som 6vervagts och begransningar
som tillampats inkluderas nedan i Fusionsdokumentet. Tele2s
aktiedgare uppmanas att 14sa detta utlatande noggrant och i dess
helhet. Sammanfattningen hanvisarisin helhet till det fullstdndiga
utldtandet. Rothschilds utldtande var och ar endast avsett for
Tele2s styrelse, endast i dess egenskap som sédan och i samband
med och fér utvarderingen av Fusionen, och ska inte anvandas for
eller forlitas pa i nagot annat syfte eller forlitas pa fér nagot syfte av
nagon annan person. Rothschilds utldtande ska inte tolkas som att
Rothschild atagit sig ett fértroendeuppdrag gentemot ndgon annan
part. Rothschilds utldtande begransades till skélighet i finansiellt
hénseende for Tele2 rérande Fusionsvederlaget, och Rothschild
deltog inte i forhandlingarna om, eller bidrog med rddgivning med
anledning av, villkoren fér Fusionen, och gjorde inte ndgot utldtande
rorande nagra underliggande beslut som Tele2 kan komma att fatta
for att engagera sig i Fusionen eller ndgon alternativ transaktion.
Rothschild har inte avgivit nagot utlatande, och inte heller har
Rothschild blivit tillfrdgad av Tele2s styrelse att avge négot
utldtande angdende de relativa férdelarna med Fusionen jamfort
med nagon alternativ transaktion. Rothschild blev inte tillfragad
att, och har inte heller erbjudit sig att, avge nagot utlatande rérande
villkoren, annat &n avseende Fusionsvederlaget som ska betalas
av Tele2 i och med Fusionen och enbart i den utstrackning som
uttryckligen angetts i dess utlatande, for Fusionen eller nagot annat
avtal kopplat dartill, inklusive, men inte begransat till, av Tele2s
lopande forpliktelser. Tele2s styrelse har inte bett Rothschild att
beakta, och Rothschilds utlatande beaktade inte (i) skaligheten for,
eller nagon annan hansyn till, ndgon innehavare av Tele2s aktier,
ellerinnehavare av nagra andra vardepapper, eller 1dngivare eller
andra av Tele2s intressenter, eller (ii) skaligheten i storleken eller
formen av eventuell kompensation som ska betalas eller kan betalas
till ndgon befattningshavare, styrelseledamot eller anstalld i Tele2,
eller ndgon grupp av sddana personer, vare sig i anslutning till
Fusionsvederlaget i samband med Fusionen eller pa nadgot annat
sétt. Rothschilds utlatande utgjorde inte en rekommendation till
nagon aktiedgare i Tele2 om huruvida aktiedgaren bér ga vidare med
Fusionen eller €j eller hur de ska rosta med anledning av Fusionen.
Dértill har Rothschild inte uttryckt nagon asikt rorande det pris som
nagon av Tele2s aktier kan komma att handlas for nar Fusionen ar
slutford eller vid ndgon annan tidpunkt.

Rothschilds utldtande grundar sig bland annat pa féljande:

m en granskning av de finansiella villkoren f6r Fusionen i utkastet
till Fusionsavtalet och Fusionsplanen;

m en granskning av ett utkast till det pressmeddelande som
publicerades den 10 januari 2018;

m en granskning av vissa reviderade finansiella rapporter,
arsredovisningar, deldrsrapporter och viss annan offentligt
tillganglig kommunikation fran Tele2 och Com Hem till deras
respektive aktiedgare, efter vad Rothschild bedémde relevant;

m en granskning av viss information rérande verksamheten,
resultatet, kassafloden, tillgdngar och utsikter for Tele2 och Com
Hem som sammanstéllts och ldamnats till Rothschild av Tele2s
ledning, d&ribland vissa kostnadsbesparingar, drifts- och



intaktssynergier, samt tidpunkten for och storleken av sddana
kostnadsbesparingar, drifts- och intédktssynergier som Fusionen
forvantas resultera i enligt prognoser framtagna av Tele2 och dess
radgivare;

® en granskning av rapporterat pris och omséattning for Tele2s
A- och B-aktier och for Com Hems aktie samt for andra foéretag som
Rothschild bedémt vara relevanta;

m en granskning av vissa finansiella prognoser for Tele2 och Com
Hemivissa vardepappersanalytikers rapporter, och diskussioner
férda med Tele2s ledning i samma amne;

m en jamforelse mellan viss finansiell och annan vasentlig
information fér Tele2 och Com Hem med liknande information
avseende vissa andra foretag med borsnoterade vardepapper;

m en granskning av de finansiella villkoren, i den mén de ar
offentligt tillgangliga, for vissa rorelseférvarv som bedéms
relevanta, daribland uppkop, fusioner, transaktioner, forvarv
och avyttringar, samt en jamférelse av dessa med de féreslagna
finansiella villkoren for Fusionen;

m diskussioner med vissa ledande befattningshavare i Tele2 rorande
de strategiska grunderna for och de potentiella fordelarna med
Fusionen, samt viss information som namnts ovan som bedémts
lamplig; och

m en granskning av andra finansiella studier och analyser,
undersokningar och hansynstaganden till sadana fragor som
Rothschild bedémt lampliga.

For sin analys och sitt utldtande forlitade sig Rothschild, med Tele2s
styrelses samtycke och utan oberoende verifiering, pa att den
finansiella och 6vriga information som fanns eller gjordes offentligt
tillganglig var korrekt och fullstandig. Rothschild foérutsatte att
sé var falletiutformandet av sitt utldtande, utan att utféra nagon
verifiering eller vidta annan likvardig atgard, och tar darfor inget
ansvar for ndmnda information. Rothschild férutsatte i synnerhet,
utan nagon oberoende verifiering, att den finansiella information
som Tele2 lamnade, daribland information gallande de strategiska,
finansiella och operativa grunderna f6r och de potentiella férdelarna
(inklusive berdkningar av besparingar och synergier som bedéms
uppnas genom densamma) med Fusionen, har uppréattats pa grunder
som speglar Tele2s lednings bésta tillgangliga uppskattningar och
bedémningar av TeleZs och Com Hems finansiella resultat, och att de
finansiella resultat och uppskattade besparingar och synergier som
speglas isadan information kommer att uppnas vid de tidpunkter och
med de belopp som ledningen bedémt. Rothschild forutsatte att alla
myndighets-, regulatoriska och andra tillstdnd och godkdnnanden
som kravs for Fusionen skulle erhdllas utan negativa konsekvenser
for Tele2 eller Com Hem. Rothschild gjorde ingen oberoende
utvardering eller bedémning av Tele2s och dess dotterbolags eller
Com Hems och dess dotterbolags tillgdngar och skulder och fick
heller ingen sadan utvardering eller beddmning, och Rothschild
gjorde inget utldtande avseende vardet pa sddana tillgangar eller
skulder. Dartill utvarderade Rothschild inte Tele2s eller Com Hems
solvens eller verkliga varde enligt lagstiftning gallande konkurs,
insolvens eller dylikt, och gjorde inget dtagande avseende en fysisk
inspektion av Tele2s eller Com Hems fastigheter eller anlaggningar.
Rothschild genomférde ingen skatteanalys av Tele2, Com Hem eller
Fusionen, och inkluderade inte effekterna av en omorganisation eller
transaktionskostnader som kan uppkomma till f6ljd av Fusionen i
sin analys, utover de integrationskostnader som férknippas med
implementeringen av kostnadsbesparingar och driftssynergier som
uppskattats av Tele2 och ledningen.

Rothschild forutsatte att de transaktioner som avses i utkastet
till Fusionsavtal och Fusionsplan kommer att genomféras sa som
anges dari, utan undantag eller andringar av bestammelser eller
villkor, daribland att parterna uppfyller alla vasentliga villkor i
Fusionsavtalet och Fusionsplanen. Dartill forutsatte Rothschild att
det inte hade skett nagra vasentliga férandringar i Tele2s eller Com
Hems tillgdngar, finansiella stallning, rorelseresultat, verksamhet
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eller utsikter sedan dagen for parternas senaste finansiella rapporter
och 6vriga information, finansiell saval som annan, som finns eller
gjorts offentligt tillgadnglig for Rothschild, och att det inte fanns
négon information eller fakta som skulle géra ndgon information som
granskats av Rothschild ofullstandig eller missvisande. Rothschild
tog inte hansyn till rattstvister, regulatoriska eller andra forfaranden
som &r pagaende eller som kan komma att inledas mot Tele2 eller
Com Hem eller nagon av dessas filialer.

Rothschilds utlatande baserades av nédvandighet pa
vardepappersmarknads-, ekonomiska, monetara, finansiella och
andra allménna affars- och finansiella villkor s& som de sdg ut och
kunde utvarderas, samt information som var offentligt tillgdnglig och
gjordes tillganglig for Rothschild, per dagen for utlatandet och Tele2s
och Com Hems villkor och utsikterna, finansiella eller andra, s&
som de spegladesidenna och som de presenterades f6r Rothschild
under diskussioner med Tele2s ledning. Rothschilds utldtande
begransades till Fusionsvederlagets skalighet for Tele2, i finansiellt
hénseende, och Rothschild deltog inte i férhandlingen av, eller gav
rdd avseende, Fusionsvillkoren, och ldmnade inget utldtande om
Tele2s underliggande beslut att delta i Fusionen eller en eventuell
alternativ transaktion. Rothschild ldmnade inte nagot utlatande,
och ombads inte av Tele2s styrelse att lamna ett utldtande, om de
relativa fordelarna med Fusionen jamfort med en eventuell alternativ
transaktion. Rothschild ombads inte ldmna, och erbjod sig inte
attlamna, ett utlatande om villkoren, utover vederlaget som ska
erlaggas av Tele2 vid Fusionen och endast i den omfattning som
uttryckligen angesiutlatandet, for Fusionen eller avtali samband
med denna, daribland men utan begransning, Tele2s 16pande
forpliktelser.

Tele2s styrelse har inte bett Rothschild att beakta, och
Rothschilds utldtande beaktade inte (i) skaligheten for, eller
nagon annan hansyn till, ndgon innehavare av Tele2s aktier, eller
innehavare av nagra andra vardepapper, eller langivare eller andra
av TeleZs intressenter, eller (ii) skaligheten i storleken eller formen
av eventuell kompensation som ska betalas eller kan betalas till
nagon befattningshavare, styrelseledamot eller anstélld i Tele2,
eller nagon grupp av sadana personer, vare sig i anslutning till
Fusionsvederlaget i samband med Fusionen eller pd ndgot annat
sétt. Rothschilds utlatande utgjorde inte en rekommendation till
nagon aktiedgare i Tele2 om huruvida aktiedgaren bér ga vidare med
Fusionen eller ej eller hur de ska rosta med anledning av Fusionen.
Dartill har Rothschild inte uttryckt ndgon &sikt rorande det pris som
nagon av Tele2s aktier kan komma att handlas for nar Fusionen ar
slutford eller vid ndgon annan tidpunkt.

Nedan foljer en kort sammanfattning av de vasentliga finansiella
analyser som Rothschild genomfért. Sammanfattningen av dessa
analyser ar inte en heltdckande beskrivning av alla analyser och
faktorer som Rothschild beaktat. Uppréattandet av en sa kallad
fairness opinion ar en komplex analysprocess som innefattar olika
stallningstaganden avseende de mest lampliga och relevanta
metoderna for finansiell analys och tilldmpning av dessa metoder
pa omstandigheternaifraga, och darfor ar en sa kallad fairness
opinion inte 1att att beskriva i sammanfattad form. Rothschild anser
att dess analyser méste beaktas i sin helhet och att utvalda delar av
analyserna och faktorerna, eller fokus pd information i tabellformat,
utan hansyn till alla analyser och faktorer, eller beskrivningen av
analyserna, skulle kunna skapa en missvisande eller ofullstandig
bild av de processer som ligger till grund for analyserna och
utlatandet.

Rothschild anvande flera analysmetoder, och det finns inte en
enskild analysmetod som skulle kunna betraktas som avgérande
for Rothschilds 6vergripande slutsats. Varje analysteknik har sina
styrkor och svagheter, och beskaffenheten hos den tillgangliga
informationen kan ytterligare paverka vérdet av en viss teknik. Den
slutsats som Rothschild natt baseras pé alla analyser och faktorer
isin helhet, samt Rothschilds erfarenheter och omdéme, och
slutsatsen kan i vasentliga delar bygga pa subjektiva bedémningar
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och kvalitativ analys. I sina analyser tog Rothschild hansyn till
branschutveckling, allmdnna affars-, ekonomiska, marknads- och
finansiella forhallanden och andra faktorer som féreldg pa dagen
for utlatandet, varav manga ligger utanfor Tele2s, Com Hems

och Rothschilds kontroll. Inget féretag, ingen transaktion eller
verksamhet som anvandeside jamférande analyserna ar identisk
med Tele2 eller Com Hem, eller Fusionen, och en utvardering av de
analyserna ar inte enbart matematiskt baserad. Snarare innefattar
analyserna komplexa 6vervaganden och bedomningar gallande
finansiella och driftsegenskaper och andra faktorer som kan
paverka forvarvet, den offentliga handeln eller andra analyserade
varden som forknippas med foretagen, rorelsesegmenten eller
transaktionerna.

Uppskattningarna i Rothschilds analyser och
varderingsintervallen till foljd av en viss analys ar inte
noédvandigtvis en indikation pd verkliga varden eller en forutsagelse
om framtida resultat eller varden, vilka kan vara sdval mer som
mindre férdelaktiga &n de som analyserna ger vid handen. Dartill
ska analyserna av vardet av foretagen eller vardepapperen inte
tolkas som varderingar eller som en spegling av de priser till vilka
foretagen eller vardepapperen faktiskt skulle sdljas till. Det innebar
att Rothschilds analyser och uppskattningar ar foremal for vasentlig
osakerhet.

Rothschilds utldtande avgavs pa och talar enbart for den
dag da det lamnades. Senare utveckling, daribland tillgang
till ny information, kan paverka utldtandet och de antaganden
som anvandes vid dess framtagande, och Rothschild har inga
skyldigheter att uppdatera, revidera eller pa nytt bekrafta utldtandet.
Rothschilds utlatande har godkants av N M Rothschild & Sons
Limited’s Fairness Opinion Committee.

Fusionsvederlaget faststdlldes genom forhandling mellan
Tele2 och Com Hem, och beslut att godkdnna Fusionen

fattades enbart av Tele2s styrelse. Rothschilds utlatande och
analyser var endast en av manga faktorer som overvagdes

av Tele2s styrelse vid dess utvdrdering av Fusionen, och

ska inte uppfattas som avgérande for Tele2s styrelse eller
ledning néar det galler Fusionsvederlaget, Fusionen eller

nagon annan narliggande transaktion. Sammanfattning

av Rothschilds finansiella analyser

De finansiella analyser som presenteras i sammanfattningen

nedan inkluderar information i tabellformat. For att till fullo forsta
Rothschilds finansiella analyser maste tabellerna lasas tillsammans
med texten till varje sammanfattning. De enskilda tabellerna

ger inte en fullstandig beskrivning av de finansiella analyserna.
Utan hansyn till den fullstdndiga beskrivningen, inklusive de
metoder och antaganden som ligger till grund for analyserna,

kan uppgifterna nedan skapa en missvisande och ofullstandig
uppfattning av Rothschilds finansiella analyser. Den ordning i vilken
analyserna beskrivs ar inte en indikation pa den relativa betydelse
eller vikt som Rothschild faster vid analysen.

For analysen och baserat pa slutkursen om 102 kronor per aktie
for Tele2s B-aktier den 3 januari 2018, det Icke-Kontanta Vederlaget
pa 1,0374 B-aktier i Tele2 och det Kontanta Vederlaget pa 37,02
kronor som ska betalas i enlighet med Fusionen, kunde Rothschild
notera att det implicita vardet av det Fusionsvederlag som skulle
erlaggas genom Fusionen for en aktie i Com Hem per den dagen var
142,80 kronor, vilket Rothschild bendmner vederlagets implicita
varde. Vardet pa Tele2s B-aktier faststalldes med antagande om 1
krona rabatt per aktie pa vardet av Tele2s A-aktie per den dagen.

Analys av utvalda bérsnoterade foretag

Rothschild analyserade marknadsvardena och handelsmultiplarna
for Com Hem, Tele2 och f6ljande borsnoterade kabeloperatérsforetag
och vasteuropeiska telekomforetag (inklusive nordiska operatorer,
utmanare inom mobila tjdnster och integrerade operatorer), vilka
valdes ut baserat pa Rothschilds erfarenhet och omddme, och som
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Rothschild beddmde vara relevanta for Tele2 och Com Hem ur ett
verksamhets- och finansiellt perspektiv. Foljande foretag ingick i
jamforelsen avseende Com Hem: Altice NV, Euskaltel, S.A., Liberty
Global plc, NOS, SGPS S.A., Tele Columbus AG och Telenet Group
Holding NV. Foretag for jamforelse med Tele2 inkluderade: BT Group
plc, Deutsche Telekom AG, DNA Oyj, Elisa Oyj, Iliad SA, Koninklijke
KPNN.V, Orange S.A., Orange Belgium S.A., Sunrise Communications
AG, Swisscom AG, TDC A/S, Telecom Italia SpA, Telefonica S.A.,
Telefonica Deutschland Holding AG, Telenor ASA, Telia Company AB,
Vodafone Group plc och Proximus NV.

Inget av ovan ndmnda foretag ar identiskt eller direkt jaAmforbart
med Tele2 eller Com Hem. Vid utvarderingen av respektive

grupp gjorde Rothschild bedémningar och antaganden géallande

branschutveckling, allménna féretags-, ekonomiska, marknads- och

finansiella forhallanden och andra faktorer, varav manga ligger
utanfor Tele2s och Com Hems kontroll, till exempel effekterna

av konkurrens pa Tele2s och Com Hems verksamhet eller deras

respektive branscher i allmdnhet, branschtillvdxt och avsaknad av

vasentliga negativa férdndringar av den finansiella stallningen eller
utsikterna for Tele2, Com Hem eller deras respektive branscher eller
finansmarknaderna i allmdnhet. Matematiska analyser, till exempel
for att faststalla ett genomsnitt eller medianvérde, ar inte i sig en
meningsfull metod fér jamforbara féretagsuppgifter.

For denna analys anvande Rothschild f6r vart och ett

av de utvalda foretagen information inhdmtad fran borser,

vardepappersmyndigheter och andra offentliga register for historisk

information, samt aktuella offentligt tillgangliga analytikerrapporter
innehallande tillracklig information for att genomféra den
diskonterade kassaflodesanalysen (nedan “analytikerrapporter”). For
vart och ett av de utvalda féretagen granskade Rothschild f6ljande:

m Foretagets rorelsevarde (Eng: Enterprise Value, EV) baserat pa
slutkursen den 3 januari 2018, plus skulder, minus likvida medel
och andra justeringar, som en multipel av uppskattad EBITDA
(justerat fér engangsposter enligt analytikerrapporterna) for 2018,
nedan kallat "EV/EBITDA 2018E";

m EV som en multipel av fritt kassaflode i den 16pande verksamheten,

berdknat som uppskattad EBITDA (justerat for engdngsposter

enligt analytikerrapporterna) minus investeringar foér 2018, nedan
kallat "EV/OpFCF 2018E";

Multipeln P/E, berdknat som aktiekursen per den 3 januari

2018, delat med vinsten per aktie till aktiedgarna (justerat for

engangsposter enligt analytikerrapporterna) fér 2018, nedan

kallat "P/E 2018E";

Fritt kassaflode till eget kapital, definierat som uppskattad

EBITDA (justerat for engadngsposter enligt analytikerrapporterna),

minus investeringar, férandring i rorelsekapital, ranta,

skatt, pensionsunderskottsbetalningar och utdelning till

minoritetsdgare, plus utdelning fran intresseféretag for 2018,

nedan kallat “"EFCF Yield 2018E”; och

m Direktavkastning, definierat som faststalld utdelning per aktie

uttryckt som en procentandel av aktiekursen per den 3 januari
2018 fér 2018, nedan kallat "Dividend Yield 2018E".

Rothschild kunde notera att dessa matt fér Tele2 och Com Hem i
vardera fallet baserat pa medelvardet fér 2018 ars uppskattningar i
analytikerrapporterna var foljande:

Matt Tele2 Com Hem
EV/EBITDA 2018E 8,6x 10,9x
EV/OpFCF 2018E 16,2x 17,0x
P/E2018E 20,7x 37,7x
EFCFYield 2018E 5,5% 6,7%
Dividend Yield 2018E 4,4% 4,5%

Rothschild kunde notera att de flesta av de relevanta utvalda
telekomforetag i Tele2s jamforelsegrupp handladesiféljande
multipelintervall, vilka tilldmpades pa Tele2 for att komma fram till
ettreferensintervall f6r aktiekursen enligt f6ljande:



Matt

Handelsmultiplar fér
jamforelsegrupp

Referensintervall for
Tele2s aktiekurs (SEK)

EV/EBITDA 2018E
EV/OpFCF 2018E
P/E2018E

EFCFYield 2018E
Dividend Vield 2018E

Tx-9x
13x-17x
17x-22x
5%~-7%
4%-5%

79-108
71-108
84-109
81-113
89-112

Rothschild jamférde resultaten av denna analys mot slutkursen om
102 kronor for Tele2s B-aktie den 3 januari 2018.
Rothschild kunde notera att de flesta utvalda kabeloperators-

foretag i Com Hems jamférelsegrupp handladesiféljande
multipelintervall, vilka tilldmpades pa Com Hem for att komma fram
till ett referensintervall for aktiekursen enligt foljande:

Handelsmultiplar fér

Referensintervall for

Matt jamforelsegrupp Com Hems aktiekurs (SEK)
EV/EBITDA 2018E 8x-9x 75-92
EV/OpFCF 2018E 16x-17x 103-125
P/E2018El 18x-21x 131-1583
EFCFYield 2018E 6%-9% 94-141
Dividend Yield 2018E 4%-5% 114-142

1) Justerat for avskrivningar hanférliga till Com Hems tidigare forvarv.

Rothschild jamférde resultaten av denna analys mot det implicita
erbjudandepriset om 142,8 kronor per aktie i Com Hem.

Analys av utvalda tidigare transaktioner
Genom att anvanda offentligt tillganglig information och
analytikeruppskattningar analyserade Rothschild erlagda
transaktionsvardesmultiplar i utvalda transaktioner som innefattar
foretagikabeloperatorssektorn i Vasteuropa.

Rothschild analyserade de transaktionsvardesmultiplar
som betaladesif6ljande 14 transaktioner som offentliggjorts de
senaste sex dren, med EV éver 100 miljoner EUR, och for vilka
transaktionsinformationen var offentliggjord:

Forvérvare Mal Publiceringsdatum
T-Mobile Austria GmbH UPC Austria GmbH December 2017
Euskaltel, S.A. Telecable S.A. Maj 2017
Vodafone Group plc Ziggo N.V. Februari 2016
Euskaltel, S.A. R Cable y Telecomunicaciones Galicia, S.A. Oktober 2015
Tele Columbus AG Pepcom GmbH September 2015
Zegona Communications plc  Telecable de Asturias S.A.U Juli 2015
Tele Columbus AG PrimaCom Holding GmbH Juli 2015
TDCA/S GetA/S September 2014
PrimaCom Holding GmbH DTKDeutsche Telekable GmbH Mars 2014
Vodafone Group plc Grupo Corporativo Ono, S.A. Mars 2014
Liberty Global plc Ziggo N.V. Januari 2014
Vodafone Group plc Kabel Deutschland Holding AG Juni 2013
Liberty Global plc Virgin Media Inc. Februari 2013
Liberty Global plc Telenet Group Holding NV September 2012

Forvar och en av dessa transaktioner berdknade Rothschild det
resulterande EV for transaktionen som en multipel av justerad
EBITDA och OpFCF for avslutat rdkenskapsar fore offentliggérandet
av transaktionen, bade fore och efter synergieffekter. Analysen
visade att de flesta av de relevanta utvalda transaktionerna lag inom
ett intervall om cirka 10-12x for justerad EBITDA och cirka 17-20x for
OpFCF fore synergimultiplar, och inom ett intervall om cirka 8-10x
for justerad EBITDA och cirka 12—-15x for OpFCF efter synergieffekter.
Baserat pa dessa multiplar och Rothschilds analyser och
bedémningar av de utvalda transaktionerna, vilka Rothschild
darefter tillampade pa motsvarande finansiella data avseende
Com Hems verksamhet, bedémde Rothschild att den implicita
aktiekursen om 142,8 kronor 1ag inom samma intervall som tidigare
transaktioner i referensgruppen, 108-151 kronor per aktie baserat
péjusterad EBITDA efter synergieffekter, och 125-172 kronor baserat
pa OpFCF efter synergieffekter. Fore synergieffekter 1ag den implicita
aktiekursen pa 142,8 kronor, vilket var dver referensintervallet pa
103-136 kronor baserat pa justerad EBITDA fore synergieffekter och
inom referensintervallet pa 113-144 kronor baserat pa OpFCF fore
synergieffekter for tidigare transaktioner. Rothschilds bedémning

Fusionen

av synergieffekter for tidigare transaktioner foérutsatte fullstandig
synergi fran forsta dagen, i enlighet med Tele2s uppskattningar
(for Fusionen) och offentligt tillganglig information (f6r tidigare
transaktioner).

Diskonterad kassaflédesanalys

Rothschild utférde diskonterade kassaflodesanalyser for Tele2
och Com Hem som enligt Tele2s styrelses anvisningar baserades
pavissa finansiella prognoser for Tele2 och Com Hem i vissa
vardepappersanalytikers rapporter (justerade med Tele2s
uppskattningar och information om bland annat synergier och
kostnadsbesparingar), med férstaelsen att dessa prognoser i
huvudsak 6verensstamde med Tele2s lednings férvadntningar
och uppfattningar gallande Tele2s resultat. For analysen antog
Rothschild den 1 januari 2018 som varderingsdag for Tele2s B-aktier
och Com Hems aktier.

Rothschild berdaknade det uppskattade nuvardet av fritt kassaflode
fore rdnta men efter skatt som Tele2 férvantas generera under
2018-2021. Vid berdkning av det slutliga vardet av Tele2 borjade
Rothschild med medelvardet av de beraknade finansiella resultaten
ideutvalda analytikerrapporterna och berdknade de finansiella
vardena for slutperioden baserat pa de beraknade finansiella
resultaten. Nuvardet av kassaflédena och de slutliga vardena
berdknades med hjalp av en uppskattad viktad genomsnittlig
kapitalkostnad (WACC) for Tele2 pa 7,3 procent, med diskonteringen
baserad pa jamnt kassaflode over aret. Rothschild antog en rabatt pa
1 krona per aktie till virdet pd Tele2s B-aktier jAmfort med A-aktier,
ilinje med aktuell handel per dagen for utldtandet, och justerade
for minoritetsintressen vid berdkning av den implicita aktiekursen.
Vid faststallande av slutliga varden antog Rothschild aven vissa
evighetsantaganden, vilka inkluderade en omséattningstillvaxt pa 1,0
procent. Resultatet av analysen gav ett implicit varde pa aktiekursen
for Tele2s B-aktier pa 108,3 kronor, vilket speglar ett implicit varde pa
kurspremien pa 6,2 procent per den 3 januari 2018.

Rothschild beraknade ocksa det uppskattade nuvardet av fritt
kassaflode fore ranta men efter skatt som Com Hem férvantas
generera 2018-2021 enligt varje basscenario, det optimistiska
scenariot och det negativa scenariot. Vid berakning av det slutliga
vardet av Com Hem borjade Rothschild med medelvérdet av de
beréknade finansiella resultaten i de utvalda analytikerrapporterna
och berdknade de finansiella vardena for slutperioden baserat pa
de berdknade finansiella resultaten. Nuvardet av kassaflodena och
de slutliga vardena berdknades med hjélp av en uppskattad viktad
genomsnittlig kapitalkostnad (WACC) for Com Hem pa 7,1 procent for
2018-2021, med diskonteringen baserad pa jamnt kassaflode dver
aren. Rothschild antog dven vissa evighetsantaganden, inklusive
evig férsaljningstillvadxtispannet 1,75 procent till 2,25 procent.
Analysen resulterade i f6ljande referensintervall f6r den implicita
aktiekursen for Com Hem fore och efter synergieffekter:

Referensintervall for den implicita aktiekursen (SEK)

Com Hem basscenario Com Hem positivt scenario Com Hem negativt scenario
112-145 133-172 88-114
145-194 172-221 114-163

Fore synergieffekter
Efter synergieffekter

Rothschild anvande sarskilt de nivaer pa forvantade totala

arliga synergier, integrationskostnader och indikativa
infasningsantaganden som uttalades i Tele2s pressmeddelande
om Fusionen och antalet Com Hem-aktier for att berdkna att
nettonuvardet for synergierna skulle uppga till 49 kronor per aktie
fér Com Hem. Det implicita erbjudandepriset om 142,8 kronor per
Com Hem-aktie 1ag foljaktligen inom varderingsintervallet for
diskonterat kassaflode fore synergieffekter for basscenariot och det
positiva scenariot, och inom eller under varderingsintervallet for
diskonterat kassaflode efter synergieffekter for basscenariot, det
positiva scenariot och det negativa scenariot.
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Ovriga faktorer

For utlatandet granskade och 6vervagde Rothschild &ven andra

faktorer, daribland

m aktiekursutvecklingen for Tele2 och Com Hem, bade gentemot
aktiemarknadsindex och utvalda konkurrenter, samt
analytikernas riktkurser och rekommendationer 6ver tid for bade
Tele2 och Com Hem;

m framtida riktkurser fran 22 analytiker som har angett ett
kursintervall och kreditbetyg for Tele2 och 15 analytiker som har
angett ett kursintervall och kreditbetyg fér Com Hem, och kunde
notera som referenspunkter att riktkurserna for Tele2 strackte
sig frdn 85,0 kronor per aktie till 123,0 kronor per aktie, med ett
enkelt genomsnitt pd 103,4 kronor per aktie, och for Com Hem fran
83,0 kronor per aktie till 162,0 kronor per aktie, med ett enkelt
genomsnitt pa 128,4 kronor per aktie;

m aktiekursutvecklingen fér Com Hem sedan Kinneviks forvarv
av 18,5 procenti Com Hem i april 2017, vilket resulterade i att
Kinnevik &ger cirka 19 procent av aktierna och résterna i Com Hem
(exklusive aktier &gda av Com Hem), utéver cirka 30 procent av
aktierna och 48 procent av rosterna i Tele2 (exklusive aktier 4gda
av Tele2);

m vardet pa de de synergier som Fusionen forvantas realisera
jamfort med vardet pa de forvantade synergierna fran tidigare
transaktioner med vasteuropeiska kabeloperatorer mellan
december 2012 och december 2017; och

m medianpremien for transaktioner i bérsnoterade foretagi Sverige
under de senaste fem aren.
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Diverse

Enligt villkoren for uppdraget ska Tele2 betala Rothschild ett arvode
om 500 000 EUR for utlatandet. Tele2 ska ocksa ersatta Rothschild
for vissa kostnader och utgifter som Rothschild haftisamband med
tjansternas utforande, daribland arvoden och utgifter for foretagets
juridiska radgivare, och halla Rothschild och narstdende personer
skadesldsa vad galler alla ansprak som uppkommer i samband med
uppdraget. Sa som anges i utlatandet har Rothschild, eller dess
nérstdende, tidigare tillhandahallit finansiella rddgivningstjanster
till Tele2 och Com Hem, som inte har ndgon koppling till Fusionen,
och erhallit sedvanliga arvoden for dessa tjdnster. Dartill har
Rothschild, och dess nérstdende, diskuterat och kan i framtiden fradn
tid till annan komma att tillhandahdlla ytterligare tjdnster inom
finansiell radgivning och investment banking, som inte har ndgon
koppling till Fusionen, till Tele2, dess aktiedgare och/eller ndgon av
dessas narstdende inom ramen for Rothschilds ordinarie verksamhet
och kan erhélla arvoden for sddana tjanster.



X Rothschild

Members of the Board of Directors
Tele2 AB

Torshamnsgatan 17

164 94 Kista

Sweden
9 January 2018
Ladies and Gentlemen

Combination of Tele2 AB (“Tele2” or the “Company”) and Com Hem Holding AB (the
“Target”) by way of statutory merger under Swedish law

You, the Members of the Board of Directors of the Company (the “Board of the Company”),
have requested the opinion of N M Rothschild & Sons Limited (“Rothschild”) as to whether the
proposed Merger Consideration (as defined below) to be paid to the holders of ordinary shares
in the Target on the terms and subject to the conditions of the contemplated merger as set out
in the draft Merger Agreement and Plan (as defined below) is fair from a financial point of view
to the Company (the “Opinion”).

Rothschild understands that it is the intention of the Company and the Target to enter into a
merger agreement and agree on a joint merger plan (collectively, the “Merger Agreement and
Plan”), pursuant to which the Company and the Target agree to combine their business
operations through a statutory merger in accordance with the Swedish Companies Act.

If the merger is consummated on the terms set forth in the draft Merger Agreement and Plan,
we understand that under the Swedish Companies Act, the Company will absorb the Target (the
“Transaction”) and the Company will pay to the Target's shareholders as merger consideration
SEK 37.02 in cash plu s 1.0374 new B shares in the Company for each share in the Target (the
“Merger Consideration”). The terms and conditions of the Transaction are set forth more fully in
the Merger Agreement and Plan.

Rothschild and its affiliates provide a full range of financial, advisory and securities services
and, in the course of its and their normal asset management, merchant banking and other
business and trading activities, Rothschild and its affiliates may from time to time effect
transactions and hold securities, including derivative securities, of the Company or the Target
for its or their own account and for the account of their affiliates and customers, and may at any
time hold a long or short position in such securities.

We are acting as financial advisor to the Company with respect to the Transaction and will
receive a fee from the Company for our services, which is payable upon delivery of this opinion.
In addition, the Company has agreed to reimburse certain of our expenses and indemnify us
against certain liabilities that may arise out of our engagement. We or our affiliates have
performed in the past certain investment banking and financial advisory services for the
Company and the Target unrelated to the Transaction and have received customary fees for
such services. We and our affiliates have discussed with and may in the future provide
additional financial advisory and investment banking services unrelated to the Transaction to

Rothschild Global Advisory Tel +44 (0)20 7280 5000 N M Rothschild & Sons Limited
New Court, St Swithin’s Lane Fax +44 (0)20 7280 5671 Registered number 925279 England
London EC4N 8AL, United Kingdom www.rothschild.com Registered office as shown

Authorised and regulated by the Financial Conduct Authority
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the Company, its shareholders and/or its or their affiliates in the ordinary course of our
businesses from time to time and may receive fees for the rendering of such services.

In arriving at the Opinion set out below, we have, among other things:

Reviewed the financial terms of the Transaction as set forth in the draft Merger Agreement
and Plan;

Reviewed the draft press announcement that we understand is intended to be released on
10 January 2018;

Reviewed certain audited financial statements, annual reports, interim statements and
certain other publicly available communications from the Company and the Target to their
respective shareholders, as we deemed relevant;

Reviewed certain information relating to the business, earnings, cash flow, assets and
prospects of the Company and the Target prepared and provided to us by the Company’s
management, including certain cost savings, operating and revenue synergies and the
timing and amount of such cost savings, operating and revenue synergies projected by the
management of the Company and its advisers to result from the Transaction;

Reviewed the reported price and trading activity for the series A and B shares of the
Company and the ordinary shares of the Target, and of other companies we deemed
relevant;

Reviewed certain financial projections for the Company and the Target contained in certain
securities analysts’ research reports and held discussions with the Company’s management
regarding the same;

Compared certain financial, and other material information for the Company and the Target
with similar information for certain other companies the securities of which are listed and
traded publicly;

Reviewed the financial terms, to the extent publicly available, of certain business
combinations we deemed relevant, including takeovers, mergers, transactions, acquisitions
and disposals, and compared them to the proposed financial terms of the Transaction;

Held discussions with certain members of the senior management of the Company regarding
the strategic rationale for, and the potential benefits of, the Transaction, and certain of the
above information as we deemed appropriate; and

Reviewed such other financial studies and analyses, performed such other investigations
and took into account such other matters as we deemed appropriate.

As agreed with you:

We have relied, without independent verification, upon the accuracy and completeness of all
of the financial and other information that was publicly available or made available to us and
have assumed without performing any verification or similar procedures such accuracy and
completeness for the purposes of providing this opinion, and we have not assumed any
responsibility or liability therefor;
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= We have assumed, without independent verification, that the financial information furnished
by the Company, including information relating to the strategic, financial and operational
rationale for, and the potential benefits of (including estimates as to the savings and
synergies estimated to be achieved through), the Transaction, have been reasonably
prepared on bases reflecting the best available estimates and judgments of the financial
performance of the Company or the Target by the senior management of the Company, and
that the financial results and estimated savings and synergies reflected in such information
will be achieved at the times and in the amounts so estimated

= We have assumed that all governmental, regulatory and other consents and approvals
necessary for the Transaction will be obtained without any adverse effect on the Company or
the Target;

=  We have not made an independent evaluation or appraisal of the assets and liabilities of the
Company and its subsidiaries and of the Target and its subsidiaries and we have not been
furnished with any such evaluation or appraisal, and we do not express any opinion as to the
value of such assets or liabilities;

= We have not evaluated the solvency or fair value of the Company or Target under any laws
relating to bankruptcy, insolvency or similar matters, and we have not assumed any
obligation to conduct any physical inspection of the properties or the facilities of the
Company or the Target;

= We have not conducted any taxation analysis of the Company, the Target or the
Transaction, and we have not included the effects of any reorganisation or transaction costs
that may arise as a result of the Transaction in our analysis, other than integration costs
associated with the implementation of cost savings and operating synergies;

= We have assumed that the transactions contemplated by the draft Merger Agreement and
Plan will be consummated as contemplated therein without any waiver or amendment of any
terms or conditions, including, among other things, that the parties will comply with all
material terms of the Merger Agreement and Plan;

= We have assumed that there has not occurred any material change in the assets, financial
condition, results of operations, business or prospects of the Company or the Target since
the date of the most recent financial statements and other information, financial or otherwise,
relating to the parties publicly available or made available to us, and that there is no
information or any facts that would make any of the information reviewed by us incomplete
or misleading; and

= We have not taken into account any litigation, regulatory or other proceeding that is pending
or may be brought against the Company or the Target or any of their respective affiliates.

Our opinion is necessarily based on securities markets, economic, monetary, financial and other
general business and financial conditions as they exist and can be evaluated on, and the
information publicly available and made available to us as of, the date hereof and the conditions
and prospects, financial and otherwise, of the Company and the Target as they were reflected
in such and as they were represented to us in discussions with the management of the
Company. Our opinion is limited to the fairness, from a financial point of view, to the Company
of the Merger Consideration, and accordingly, we did not participate in the negotiation of, or
provide advice with respect to, the terms of the Transaction, and we express no opinion as to

Information till aktiedgarna i Tele2 AB (publ) och Com Hem Holding AB (publ)

39



Fusionen

any underlying decision which the Company may make to engage in the Transaction or any
alternative transaction. We do not express any opinion, nor have we been asked by the Board
of the Company to express any opinion, as to the relative merits of the Transaction as
compared to any alternative transaction. We have not been asked to, nor do we, offer any
opinion as to the terms, other than the Merger Consideration to be paid by the Company in the
Transaction and only to the extent expressly set forth herein, of the Transaction or any
agreement related thereto, including, without limitation, any ongoing obligations of the
Company.

In addition, the Board of the Company has not asked us to address, and this opinion does not
address, (i) the fairness to, or any other consideration of, any holders of Company shares, or
the holders of any other class of securities, or creditors or other constituencies of the Company
or (ii) the fairness of the amount or nature of any compensation to be paid or payable to any of
the officers, directors or employees of the Company, or any class of such persons, whether
relative to the Merger Consideration pursuant to the Transaction or otherwise.

Specifically, this Opinion does not constitute a recommendation to any shareholder of the
Company as to whether or not to proceed with the Transaction or how to vote in respect of the
Transaction. In addition, we are not expressing any opinion in this letter as to the price at which
any of the Company’s shares may trade once the Transaction is completed or at any other time.
This opinion is given and speaks only as of the date hereof. It should be understood that
subsequent developments may affect this opinion and the assumptions used in preparing it, and
we do not have any obligation to update, revise, or reaffirm this opinion. This opinion has been
approved by the Fairness Opinion Committee of N M Rothschild & Sons Limited.

Based upon, and subject to, the foregoing, and based upon such other matters as we consider
relevant, we are of the opinion on the date hereof that the proposed Merger Consideration to be
paid by the Company pursuant to the Merger Agreement and Plan is fair, from a financial point
of view, to the Company.

This letter is for use only by, the Board of the Company, solely in its capacity as such, in
connection with and for the purposes of its evaluation of the Transaction, and may not be used
or relied on for any other purpose or relied upon for any purpose by any other person. This
opinion should not be construed as creating any fiduciary duty on our part to any party.

el Yre—

Yours very truly
for and on behalf of
N M Rothschild & Sons Limited
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Utlatande av BofA Merrill Lynch,

finansiell radgivare till Com Hem

Com Hem har engagerat BofA Merrill Lynch som finansiell radgivare

till Com Hem endast for att lamna ett skalighetsutlatande (en sa

kallad Fairness opinion) i samband med Fusionen. BofA Merrill

Lynch ar en internationellt erkdnd investmentbank som regelbundet

anlitas for att genomfora foretags- och vardepappersvarderingar i

samband med fusioner och férvarv, férhandlade emissionsgarantier,

sekundéra emissioner av borsnoterade och onoterade vardepapper,
privata placeringar och varderingar for bolags- och andra syften.

Com Hem valde BofA Merrill Lynch som Com Hems finansiella

radgivare i samband med Fusionen pa grundval av BofA Merrill

Lynchs erfarenheter inom transaktioner som liknar Fusionen, dess

renomme pa investeringsmarknaden och dess kannedom om Com

Hem och dess verksamhet.

P4 ett styrelsemoéte i Com Hem som holls den 9 januari 2018 i syfte
att utvardera Fusionen ldmnade BofA Merrill Lynch ett muntligt
utlatande, som bekréaftades av ett skriftligt utlatande daterat den
9januari 2018, till Com Hems styrelse. Utlatandet innebar att per
dagen for utladtandet och baserat pa och med férbehall for diverse
antaganden och begradnsningar som beskrivs i utlatandet, var det
Fusionsvederlag som innehavare av Com Hems aktier (dock e]j Tele2
och dess nérstdende) ska erhélla skaligt ur en finansiell synvinkel.

Det fullstdndiga skriftliga utlatandet fran BofA Merrill
Lynch till Com Hems styrelse, som bland annat redogér for de
antaganden som gjorts, forfaranden som {6ljts, faktorer som
overvagts och begransningar som tilldmpats, inkluderas nedan i
Fusionsdokumentet. Nedanstaende sammanfattning av BofA Merrill
Lynchs utldtande hanvisar i sin helhet till det fullstandiga utldtandet.
BofA Merrill Lynch levererade sitt utldtande till Com Hems styrelse
till nytta for och for styrelsens anvandning (i sin egenskap av sadan)
isamband med och fér styrelsens utvardering av Fusionsvederlaget
ifinansiellt hanseende. BofA Merrill Lynchs utldtande omfattar
ingen annan aspekt av Fusionen, och &r inget utlatande eller asikt
om de relativa férdelarna med Fusionen som jamfért med andra
strategier eller transaktioner som kan vara tillgangliga eller valbara
fér Com Hem, eller om Com Hems underliggande affarsbeslut att
ga vidare med eller genomféra Fusionen. BofA Merrill Lynchs
utldtande omfattar ingen annan aspekt av Fusionen och utgoér inte en
rekommendation till nagon aktiedgare om hur denne ska rosta eller
agera i samband med den féreslagna Fusionen eller i ndgon annan
nérliggande fraga.

Isamband med framstallandet av dess utldtande, har BofA Merill
Lynch:

m granskat viss offentligt tillganglig affars- och finansiell
information om Com Hem och Tele2;

m granskat vissintern finansiell och operativ information med
avseende pa Com Hems verksamhet, rorelse och utsikter som Com
Hems ledning ldmnat till eller diskuterat med BofA Merrill Lynch,
daribland vissa finansiella prognoser for Com Hem baserade pa
konsensus av vissa offentligt tillgangliga finansiella prognoser
som tillhandahallits av Com Hems ledning, ("Com Hems
Prognoser”);

m granskat viss intern finansiell och operativ information med
avseende pa Tele2s verksambhet, rorelse och utsikter som Com
Hems ledning lamnat till eller diskuterat med BofA Merrill Lynch,
daribland vissa finansiella prognoser for Tele2 baserade pa
konsensus av vissa offentligt tillgangliga finansiella prognoser
som tillhandahallits av Com Hems ledning, vilka prognoser inte
innefattar den férestdende Fusionen mellan Tele2 och T-Mobiles
verksamheter i Nederlanderna, ("Tele2s Prognoser”);

m granskat vissa uppskattningar gallande belopp och tidpunkt for
kostnadsbesparingar och intdktsokningar som forvantas av Com
Hems och Tele2s respektive ledning till f6ljd av Fusionen, nedan
héanvisat till som Synergieffekterna;

Fusionen

m diskuterat Com Hems och Tele2s tidigare och nuvarande
verksamhet, rorelse, finansiella stallning och framtidsutsikter
med medlemmar av Com Hems ledning;

m granskat handelshistoriken f6r Com Hems aktier, Tele2s B-aktier
och TeleZs A-aktier (inklusive for perioder till och med den 27
april 2017, det datum som Kinnevik tillkdnnagav férvarvet aven
andeliCom Hem, och perioder till och med den 8 januari 2018)
och en jamforelse av handelshistoriken f6r dessa perioder samt
handelshistoriken for andra foretag som BofA Merrill Lynch
beddémde som relevanta;

m jamfort viss finansiell och aktiemarknadsinformation om Com
Hem och Tele2 med liknande information om andra foretag som
BofA Merrill Lynch bedémde som relevant;

m jamfort vissa finansiella villkor for Fusionen med andra offentligt
tillgangliga finansiella villkor fér andra transaktioner som BofA
Merrill Lynch bedémde som relevanta;

m granskat det relativa finansiella bidraget frin Com Hem och
Tele2 till det framtida finansiella resultatet fér det sammanslagna
foretaget pa proformabasis;

m granskat ett utkast daterat den 9 januari 2018 av Fusionsavtalet,
vilketidetta avsnitt hanvisas till som utkast till Fusionsavtalet;

m granskat ett utkast daterat den 9 januari 2018 av Fusionsplanen,

vilketidetta avsnitt hanvisas till som utkast till Fusionsplanen;

och

utfort ytterligare analyser och studier samt évervagt sdédan annan

information och faktorer som BofA Merrill Lynch beddmt som

relevanta.

For att komma fram till sitt utltande foérutsatte och forlitade BofA
Merrill Lynch sig pa, utan ndgon oberoende verifikation, att den
finansiella och 6vriga informationen och uppgifterna, som var
offentligt tillgédngliga eller som man fick del av p& annat sétt eller
som man granskade eller diskuterade var riktig och fullstandig,

och forlitade sig vidare pa Com Hems lednings forsdkran om att de
inte kdnde till nagra fakta eller omstandigheter som skulle gora
sddan information eller uppgifter oriktiga eller missvisande i nagot
vésentligt hdnseende. Med avseende pd Com Hems Prognoser

fick BofA Merrill Lynch uppgifterna av Com Hem, och antog att

de speglade Com Hems lednings for tillfallet basta tillgangliga
uppskattningar och bedémningar gjorda i god tro om Com Hems
framtida finansiella resultat. Med avseende pa Tele2s Prognoser
fick BofA Merrill Lynch uppgifterna av Com Hem, och antog, med
Com Hems samtycke, att de speglade Com Hems lednings for
tillfallet basta tillgangliga uppskattningar och bedémningar gjorda
igod tro om Tele2s framtida finansiella resultat. Med avseende

pa Synergieffekterna fick BofA Merrill uppgifterna av Com Hem,

och antog, med Com Hems samtycke, att de uppréattats pa rimliga
grunder som speglar Com Hems lednings basta bedomningar
gjordaigod tro och de for tillfallet basta uppskattningarna som
fanns tillgdngliga for Com Hems och Tele2s respektive ledning

med avseende pa de aktuella omstandigheterna (och savitt BofA
Merrill Lynchs férstar baserat pa information frdn Com Hem, var Com
Hems och Tele2s dverenskommelse om vad man skulle redovisa for
marknaden i sitt gemensamma pressmeddelande om Fusionen).
BofA Merrill Lynch forlitade sig enligt Com Hems anvisningar

pa Com Hems och Tele2s respektive lednings bedémning av det
sammanslagna foretagets formaga att uppna Synergieffekterna och
fick uppgifterna av Com Hem, och antog, med Tele2s samtycke, att
Synergieffekterna kommer att forverkligas med de belopp och vid
de tidpunkter som prognostiseras. BofA Merrill Lynch gjorde inte
och fick ingen oberoende utvardering eller bedémning av Com Hems
eller Tele2s tillgangar eller skulder (villkorade eller andra), och
gjorde ingen fysisk inspektion av Com Hems eller TeleZs fastigheter
eller tillgdngar. BofA Merrill Lynch utvdrderade inte Com Hems eller
Tele2s solvens eller verkliga varde enligt offentlig, statlig eller annan
lagstiftning gallande konkurs, insolvens eller dylikt. BofA Merrill
Lynch antog, enligt Com Hems anvisningar, att Fusionen skulle
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slutforas enligt villkoren, utan undantag, &ndringar eller tillagg av
vésentliga villkor eller 6verenskommelser, och att erhdllandet av for
Fusionen nddvandiga godkdnnanden, medgivanden, avstaenden
och dispenser fran myndigheter och andra inte innebar nagon
férdréjning, begransning, restriktion eller villkor, daribland
avyttringskrav eller tillagg eller &ndringar, som skulle kunna fa en
negativ effekt pA Com Hem, Tele2 eller de forvantade férdelarna med
Fusionen. BofA Merrill Lynch har ocksa antagit, enligt Com Hems
anvisningar, att den slutliga undertecknade Fusionsplanen och

det slutliga undertecknade Fusionsavtalet inte i nagot vasentligt
avseende kommer att avvika fran utkastet till varken Fusionsplanen
eller Fusionsavtalet som granskats av BofA Merrill Lynch.

BofA Merrill Lynch uttryckte ingen &sikt och ldmnade inget
utldtande om négra villkor eller andra aspekter av Fusionen (utdver
Fusionsvederlaget i den omfattning som uttryckligen specificeras
isittutldtande), daribland men utan begransning till, Fusionens
form och struktur. BofA Merrill Lynch ombads inte att delta och
deltog inte i férhandlingarna av villkoren for Fusionen, och ombads
inte att tillhandahalla och tillhandahéll inte ndgon radgivning
eller tjanster i samband med Fusionen, utover sitt utlatande. BofA
Merrill Lynch uttryckte ingen dsikt och ldmnade inget utldtande
avseende sddana fragor. BofA Merrill Lynch ombads inte att inhamta
och inhamtade inte nagra indikationer pa intresse eller férslag
frdn tredje parter om ett méjligt forvarv av hela eller ndgon del av
Com Hem eller nagon eventuell alternativ transaktion. BofA Merrill
Lynchs utlatande begransades till skéligheten, fran ett finansiellt
perspektiv, av Fusionsvederlaget som innehavarna av Com Hems
aktier (dock ej Tele2 och dess nérstaende) kommer att erhélla och
ingen asikt uttrycktes eller utlatande ldamnades med avseende
panagon ersattning som erhdlls i samband med Fusionen av
innehavare av andra vardepappersklasser, kreditgivare eller andra
aktorer till ndgon part. Vidare uttrycktes ingen asikt och lamnades
inget utldtande avseende skalighet (finansiell eller annan) av
beloppet, beskaffenheten eller ndgon annan aspekt av ersattningen
till ndgon befattningshavare, chef eller medarbetare hos ndgon av
parterna till Fusionen eller ndgon annan grupp av sddana personer
iforhallande till Fusionsvederlaget. Inget utlatande ldmnades och
ingen asikt uttrycktes avseende de relativa férdelarna med Fusionen
jamfort med andra strategier eller transaktioner som kan vara
tillgangliga fér Com Hem eller som Com Hem kanske kan valja, eller
avseende Com Hems underliggande affarsbeslut att ga vidare med
eller genomfora Fusionen. BofA Merrill Lynch ldmnade inte nagot
utldtande avseende hur stort vardet av det Icke-Kontanta Vederlaget
skulle bli efter att det emitterats, vardet av Tele2s A-aktier vid ndgon
tidpunkt (inklusive efter offentliggérande eller genomférandet
av Fusionen), vardet av Tele2s A-aktier i forhallande till vardet av
Tele2s B-aktier vid ndgon tidpunkt (inklusive efter offentliggérande
eller genomférande av Fusionen), eller priserna till vilka Com Hems
aktier, Tele2s A-aktier eller Tele2s B-aktier skulle handlas vid
nagon tidpunkt (inklusive efter offentliggérande eller genomférande
av Fusionen). Dessutom ldmnade BofA Merrill Lynch inte nagot
utlatande eller nagon rekommendation om hur en aktiedgare borde
rosta eller agera i samband med Fusionen eller nagon narliggande
fraga. Férutom vad som ar beskrivet ovan har Com Hem inte infort
négra andra begransningar pa BofA Merrill Lynchs undersdkningar
eller férfaranden som legat till grund for framstéllandet av dess
utlatande.

BofA Merrill Lynchs utlatande baserades avnédvandighet pa
finansiella, ekonomiska, monetara, marknads- och andra villkor
och omstandigheter som géllde per dagen for utlatandet och som
var tillgangliga for BofA Merrill Lynch den dagen. Det ska forstas att
senare utvecklingar kan paverka utlatandet och BofA Merrill Lynch
haringen skyldighet att uppdatera, revidera eller pa nytt bekrafta
sitt utlatande. BofA Merrill Lynchs utlatande har godkénts av BofA
Merrill Lynchs granskningskommitté for skalighetsutlatanden.

Nedan f6ljer en kortfattad sammanfattning av de vasentliga
finansiella analyser som BofA Merrill Lynch presenterade fér Com
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Hems styrelse i samband med utlatandet. De finansiella analyserna
som sammanfattas nedan inkluderar information presenterad i
tabellformat. For att till fullo forsta BofA Merrill Lynchs finansiella
analyser maste tabellerna lasas tillsammans med texten till

varje sammanfattning. Enbart tabellerna ger inte en fullstandig
beskrivning av de finansiella analyser som BofA Merrill Lynch
utforde. Ett dvervagande av uppgifternaitabellerna nedan, utan
héansyn till den fullstdndiga beskrivningen av de finansiella
analyserna, inklusive de metoder och antaganden som ligger till
grund for analyserna, kan skapa en missvisande och ofullstandig
uppfattning av BofA Merrill Lynchs finansiella analyser.

Finansiella analyser av Com Hem
BofA Merrill Lynch utférde ett antal analyser och jamforde resultaten
av dessa analyser med Fusionsvederlaget.

Fusionsvederlaget pa 144,13 kronor per aktie i Com Hem
baserades pa ett kontant vederlag om 37,02 kronor och ett implicit
vederlagsvéarde om 107,11 kronor per TeleZ B-aktie, beraknat genom
att utbytesforhallandet i Fusionsavtalet om 1,0374 per aktie i Com
Hem for varje Tele2 B-aktie multipliceras med slutkursen om 103,25
kronor for TeleZs B-aktie den 8 januari 2018.

Analys av utvalda borsnoterade foretag. BofA Merrill
Lynch granskade offentligt tillganglig finansiell och
aktiemarknadsinformation fér Com Hem och foljande fyra
borsnoterade féretag inom kabeloperatorsbranschen i Vasteuropa:

m Telenet Group Holding NV
m Liberty Global Plc

m Euskaltel, S.A.

m Tele Columbus AG

BofA Merrill Lynch granskade rorelsevardena (EV) for de

utvalda borsnoterade foretagen, beraknat som aktievardet vid
bérsens stangning den 8 januari 2018, plus skulder (d&ribland
minoritetsintressen), minus likvida medel (inklusive investeringar
iintresseforetag), enligt de senaste tillgdngliga upplysningarna,
som en multipel av de forvantade intdkterna innan ranta, skatt,
nedskrivningar och avskrivningar, allméant kant som EBITDA, for
kalenderaren 2018 och 2019 och som en multipel av de forvantade
fria operativa kassaflodena, for kalenderaren 2018 och 2019,
beréknat som EBITDA minus investeringar och nedan hanvisat till
som OpFCF. BofA Merrill Lynch tillampade darefter multiplarna EV/
EBITDA pa 8,2x-9,0x respektive 7,9x—8,7x for kalenderaren 2018
och 2019, som hamtades fran de utvalda borsnoterade foretagen,
pa Com Hems uppskattade EBITDA for kalenderaren 2018 och 2019,
och tillampade multiplarna EV/OpFCF p4 12,6x-16,8x respektive
11,9x-14,2x for kalenderaren 2018 och 2019, som hdmtades

fran utvalda borsnoterade foretag, pa Com Hems uppskattade
OpFCF for kalenderdren 2018 och 2019. Liberty Global och Tele
Columbus ingick inte i multiplarna EV/OpFCF eftersom de befinner
sigiett intensivt skede i sin investeringscykel med den pagaende
expansionen av sina kabelnét, vilket paverkar kassakonverteringen
pa kort sikt. Uppskattade finansiella data for utvalda bérsnoterade
foretag baserades pa offentligt tillgdngliga uppskattningar av
analytiker, och uppskattade finansiella data for Com Hem baserades
pa Com Hems Prognoser. Analysen ger foljande ungefarliga
referensintervall f6r det implicita vardet pa eget kapital per aktie for
Com Hem, jamfort med Fusionsvedetlaget:

Implicit varde pa eget kapital per aktie

Referensintervall for Com Hem Vederlag

2018E EBITDA 2018E OpFCF

79-94 kronor 717-122 kronor 144,13 kronor
2019E EBITDA 2019E OpFCF

80-95 kronor 77-104 kronor

Inget av de foretag som anvands i denna analys ar identiskt eller
direkt jamforbart med Com Hem. En utvardering av resultatet av
denna analys ar darfor inte enbart matematisk. I stallet innefattar
analysen komplexa 6vervaganden och beddmningar av skillnader i



finansiella och operationella egenskaper och andra faktorer som kan
paverka handeln eller andra varden i de foretag som Com Hem har
jamfoérts med.

Analys av utvalda precedenstransaktioner

BofA Merrill Lynch granskade den offentligt tillgangliga finansiella
informationen om f6ljande tolv utvalda transaktioner som omfattade
forsaljning av kabelféretag i Vasteuropa:

Forvarvare Mal

T-Mobile Austria GmbH UPC Austria GmbH

Euskaltel, S.A. Telecable S.A.

Telenet Group Holding NV Coditel Brabant BCBA och Coditel S.a.r.1.
Tele Columbus AG PepCom GmbH

Euskaltel, S.A. R Cable y Telecomunicaciones Galicia, S.A.
Tele Columbus AG PrimaCom Holding GmbH

TDCA/S GetAS

Vodafone Group Plc Grupo Corporativo Ono, S.A.

Liberty Global Plc Ziggo N.V.

Vodafone Group Plc Kabel Deutschland Holding AG

Liberty Global Plc Virgin Media Inc.

Liberty Global Plc Telenet Group Holding NV

BofA Merrill Lynch granskade transaktionsvardena, berdknade
som det implicita rorelsevardet pa det foretag som var foremal

for forvarv (mélforetaget), baserat pa det vederlag som skulle
betalasiden utvalda transaktionen, som multipel av malféretagets
forvantade EBITDA om ett ar. Darefter tillampade BofA Merrill

Lynch rorelsevardet/ ett ars framatblickande EBITDA i multiplar

pa 8,8xtill 11,3x fran de utvalda transaktionerna pa Com Hems
uppskattade EBITDA for kalenderaret 2018. Uppskattningarna av de
finansiella uppgifterna for de utvalda transaktionerna baserades pa
offentligt tillganglig information vid den tidpunkt da den berérda
transaktionen tillkdnnagavs. Uppskattningarna av Com Hems
finansiella uppgifter baserades pd Com Hems Prognoser. Analysen
gav f6ljande ungefarliga referensvardesintervall fér Com Hems
implicita varde pa eget kapital per aktie, jamfort med vederlaget:

Implicitvarde p& eget kapital per aktie

Referensintervall for Com Hem Fusionsvederlag

89-133 kronor 144,13 kronor

Inget av de foretag, verksamheter eller transaktioner som anvands
idenna analys ar identiskt eller direkt jamforbart med Com Hem
eller med Fusionen. En utvardering av resultatet av denna analys
ardarfor inte enbart matematisk. I stllet innefattar analysen
komplexa 6vervaganden och bedomningar av skillnader i finansiella
och operationella egenskaper och andra faktorer som kan paverka
forvarvet eller andra vardenide foretag, affarssegment eller
transaktioner som Com Hem och Fusionen har jamforts med.

Analys av diskonterat kassaflode

BofA Merrill Lynch analyserade Com Hems diskonterade kassaflode
for att berdkna det uppskattade nuvardet av kassafloden pa
skuldfri basis och efter skatt, som Com Hem pa fristdende basis
forvantades generera under Com Hems rdkenskapséar 2018-2022
baserat p4 Com Hems Prognoser. BofA Merrill Lynch beraknade
slutvarden for Com Hem baserat pa evig tillvaxt pa 0,75-1,75
procent av Com Hems uppskattade kassaflode pa skuldfri basis
och efter skatt for rakenskapsaret 2022.. Darefter diskonterades
kassaflédena och slutvarden till nuvarde per den 1 januari

2018 med diskonteringsrantor i intervallet 6,25-6,75 procent,
vilket baserades pa en uppskattning av Com Hems viktade
genomsnittliga kapitalkostnad. Analysen gav foljande ungefarliga
referensvardesintervall fér det implicita vardet av Com Hems eget
kapital per aktie jamfért med Fusionsvederlaget:

Implicitvarde pa eget kapital per aktie

Referensintervall for Com Hem Fusionsvederlag

114-164 kronor 144,13 kronor

Fusionen

Finansiella analyser av Tele2

Summan av delarna-analys (Eng. Sum-of-the-Parts

Analysis) av utvalda bérsnoterade foretag

Med hénsyn till de olika egenskaperna hos prognoserna for Tele2s
divisioner i Nederldnderna och Kazakstan baserat pa Tele2s
Prognoser genomférde BofA Merrill Lynch en analys av utvalda
bérsnoterade foretag och Tele2 som summan av dess divisioner.
BofA Merrill Lynch granskade offentligt tillganglig finansiell
information och aktiemarknadsinformation om Tele2 samt f6ljande
sju bérsnoterade foretag i den europeiska telekombranschen med en
dominerande mobiltelefoniexponering:

m Vodafone Group Plc

m Telenor ASA

m Telia Company AB

m Telefonica Deutschland GmbH & Co

m Elisa Oyj

m Sunrise Communications AG

= DNA Oyj

BofA Merrill Lynch granskade rorelsevardena for de utvalda
bérsnoterade foretagen som en multipel av uppskattad EBITDA f6r
kalenderaren 2018 och 2019 och som en multipel av uppskattat
OpFCF for kalenderaren 2018 och 2019. Darefter tillaimpade BofA
Merrill Lynch 2018 och 2019 ars rérelsevarde/EBITDA-multiplar pa
6,9x till 10,1x respektive 6,7x till 9,8x, fran de utvalda borsnoterade
foretagen, pa uppskattad EBITDA for kalenderaren 2018 och 2019 pa
var och en av Tele2s (i) svenska division, (ii) division i Baltikum och
(iii) 6vriga divisioner (exklusive divisionerna i Nederlanderna och
Kazakstan) och 2018 och 2019 ars rérelsevarde/OpFCF-multiplar
pa 13,7x till 16,3x respektive 12,9x till 15,0x, fran de utvalda
borsnoterade foretagen pa uppskattat OpFCF for helaren 2018 och
2019 for var och en av Tele2s (i) svenska division, (ii) division i
Baltikum och (iii) dvriga divisioner. P4 grund av de vasentligt hdgre
tillvaxtutsikterna for Tele2s division i Nederlanderna pa kort och
medellang sikt jamfort med de utvalda bérsnoterade foretagen, dar
normaliserade tillvaxtsiffror vintas uppsta forst pa langre sikt, enligt
Tele2s Prognoser tillampade BofA Merrill Lynch 2018 och 2019 ars
rorelsevarde/EBITDA-multiplar pa 6,9x till 10,1x respektive 6,7x till
9,8x, fran de utvalda borsnoterade foretagen, pa uppskattad EBITDA
for kalenderdren 2022 for Tele2s division i Nederldnderna och
tillampade 2018 och 2019 ars rérelsevarde/OpFCF-multiplar pa 13,7x
till 16,3x respektive 12,9x till 15,0, fran de utvalda borsnoterade
foretagen pa uppskattat OpFCF for helaret 2022 for Tele2s division
iNederldnderna och diskonterade dérefter de implicita siffrorna

for 2022 med tre ar for de som anvande 2019E-multiplar och

med fyra ar fér de som anvande 2018E-multiplar, for att harleda
motsvarande rorelsevarden for Tele2s division i Nederlanderna.
BofA Merrill Lynch berdknade det implicita rorelsevérdet for Tele2s
division i Kazakstan baserat pa de offentliggjorda villkoren for den
vinstbaserade tillaggskopeskillingen for Asianet pa en andel av

det egna kapitalet om 18 procent, varderad till 392 miljoner kronor,
plus de externa skulderna i Tele2s division i Kazakstan och beloppet
for Tele2s aktieagarlan. Uppskattade finansiella uppgifter for de
utvalda borsnoterade foretagen baserades pa offentligt tillgangliga
uppskattningar fran analytiker och uppskattad finansiell data

for Tele2 baserades pa Tele2s Prognoser. Dérefter berdknades
intervallet for det implicita totalvardet pa Tele2s eget kapital per
aktie genom en sammanslagning av det egna kapitalet per aktie for
Tele2s fem divisioner, minus justerad nettoskuldséttning. Analysen
gav f6ljande ungefarliga referensvardesintervall for det beraknade
implicita vardet pa Tele2s eget kapital per aktie jamfort med
slutkursen for Tele2s B-aktie den 8 januari 2018:

Slutkurs for Tele2s B-aktie
den 8 januari 2018

Referensvarden for intervallet av det implicita vardet pa eget kapital per aktie
for summan av delarna forTele2

Implicit pris 2018E 2019E 2018E 2019E
per aktie (SEK) EBITDA  EBITDA OpFCF OpFCF
82-124  81-125  96-117  95-112 103,25
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Inget av de foretag som anvands i denna analys ar identiskt eller
direkt jamforbart med Tele2. En utvardering av resultatet av denna
analys ar darfor inte enbart matematisk. [ stallet innefattar analysen
komplexa 6vervaganden och bedomningar av skillnader i finansiella
och operationella egenskaper och andra faktorer som kan paverka
handeln eller andra vardenide foretag som Tele2 har jamforts med.

Analys av diskonterat kassaflode som summan av delarna

Givet de olika forutsittningarna for prognoserna for Tele2s divisioner
iNederlanderna och Kazakstan enligt Tele2s Prognoser, gjorde

BofA Merrill Lynch en analys av Tele2s diskonterade kassaflode

som summan av bolagets olika divisioner. BofA Merrill Lynch
berdknade det uppskattade nuvardet av de fristdende kassaflédena
pa skuldfri basis och efter skatt som Tele2s divisioner férvantades
generera under Tele2s rakenskapsdr 2018-2022 baserat pa Tele2s
Prognoser. BofA Merrill Lynch beraknade slutvarden for Tele2s
geografiska omradden genom att tilldmpa intervall av evig tillvaxt
paa) 0,75-1,75 procent for Tele2s svenska divisions uppskattade
fristdende kassaflode pa skuldfri basis och efter skatt for
rakenskapsaret 2022, b) 0,5-1,5 procent for Tele2s baltiska divisions
uppskattade fristdende kassaflode pa skuldfri basis och efter skatt
for rakenskapsaret 2022, ¢) 1,0-2,0 procent for Tele2s nederlandska
divisions uppskattade fristaende kassaflode pa skuldfri basis och
efter skatt for rakenskapsaret 2022, och d) —1,0-0 procent for Tele2s
ovriga divisioners uppskattade fristaende kassaflode pa skuldfri
basis och efter skatt for rakenskapsaret 2022. Kassaflodena och
slutvardena for varje division diskonterades till nuvarde per den

1 januari 2018 med diskonteringssatser om a) 6,75-7,25 procent

for Tele2s svenska division, b) 7,0-7,5 procent for Tele2s baltiska
division, ¢) 6,75-7,25 procent for Tele2s nederlandska division, och
d) 6,75-7,25 procent for Tele2s dvriga divisioner, dar varje varde
baserades pa en uppskattning av divisionens viktade genomsnittliga
kapitalkostnad. For Tele2s division i Kazakstan, berdknade BofA
Merrill Lynch det implicita rorelsevardet baserat pa villkoren for den
vinstbaserade tilldggskopeskillingen till Asianet pa en kapitalandel
pa 18 procent varderad till 392 miljoner kronor plus de externa
skuldernaiTele2s division i Kazakstan och beloppet for Tele2s
aktiedgarlan. De uppskattade finansiella uppgifterna for Tele2
baserades pa Tele2s Prognoser. Darefter berdknades det implicita
vardet pa Tele2s sammanlagda eget kapital per aktie genom en
sammanslagning av det egna kapitalet per aktie for Tele2s fem
divisioner, minus justerad nettoskuldsattning. Analysen gav foljande
ungeférliga referensvardesintervall for det implicita vardet pa Tele2s
eget kapital per aktie jamfort med slutkursen for Tele2s B-aktie den
8januari 2018:

Referensvarden for intervallet av det implicita vardet pa eget kapital per aktie
fér summan av delarna for Tele2

Implicit pris per aktie (SEK)

Slutkurs for Tele2s B-aktie
den 8 januari 2018

103,25

102-132

Finansiell proformaanalys
Har/far-analys
BofA Merrill Lynch genomforde en har/far-analys for att berdkna den
teoretiska vardeférandringen for Com Hems aktieagare till f6ljd av
Fusionen baserat pa kontantvederlaget och deras proforma dgande
av Tele2s B-aktier till f6ljd av Fusionen jamfort med deras &gande av
Com Hems aktie pa fristdende basis.

BofA Merrill Lynch beraknade det implicita vardet pa eget
kapital per aktie for Com Hem pa fristdende basis med (i) slutkursen
per aktie den 8 januari 2018, (ii) det sex manaders volymviktade
genomsnittspriset (VWAP) per den 8 januari 2018, (iii) slutkursen
per aktie den 26 april 2017, dagen innan Kinnevik tillkdnnagav
sitt forvarv av en andel av Com Hem, och (iv) mittpunkten av de
diskonterade kassaflodesanalyserna av Com Hem som beskrivs ovan
under "— Analys av diskonterat kassaflode”.

Darefter beraknade BofA Merrill Lynch det implicita
proformavardet pa eget kapital per aktie for Com Hem till f6ljd
av Fusionen. Varderingen gjordes genom en aggregering av a)
kontantvederlaget om 37,02 kronor per aktie och b) proformavéardet
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pa eget kapital per aktie av kapitalvederlaget till Com Hems

aktiedgare i den sammanslagna enheten, vilket berdknades pa

féljande satt:

(i) detimplicita rérelsevardet p4 Com Hem pa fristdende basis plus
det implicita rorelsevardet pa Tele2 pa fristaende basis (bada
beraknade med de olika metoder som beskrivs ovan),

(ii) minus Com Hems och Tele2s nettoskuldséttning pa fristaende
basis, men proforma for det kontantvederlag som Tele2 ska
betala till Com Hems aktieagare,

(iii) plus nettonuvardet av de synergier efter skatt som Com
Hems och Tele2s respektive ledning enligt uppgifter fran
Com Hems ledning férvantar sig kommer att genereras
(netto efter integrationskostnader) genom tilldmpning aven
diskonteringssats pa 6,75 procent och en evig tillvaxt pa O
procent, netto efter transaktionsrelaterade utgifter, varefter

(iv) det resulterande beloppet for (i), (ii) och (iii) multiplicerades
med Com Hems aktiedgares procentuella &gande i den
sammanslagna enheten, vilket sedan dividerades med antalet
utestdende aktier i Com Hem (efter full utspadning) pa fristdende
basis.

Analysen resulterade i f6ljande ungefarliga implicita referensvarden
for eget kapital per aktie for Com Hem pé proforma-basis jamfért med
de implicita referensvardena for eget kapital per aktie pa fristdende
basis:

Implicit proformavarde
per aktie (inklusive eget 9%-premie pa det
kapital per aktie i det implicita vardet pa
sammanslagna bolaget, Egetkapital peraktie egetkapital per aktie

kontantvederlag och f6r Com Hem pa for Com Hem pa

synergier per aktie) fristdende basis fristdende basis

Spotpris per den 8 januari 2018 153,9 kronor 128,7 kronor 19,6%
6 manader VWAP fran den

8januari 2018 149,0 kronor 121,5 kronor 22,6%

Spotpris per den 26 april 2017 136,4 kronor 101,8 kronor 34,0%

Mittpunkt disk. kassafloden 164,8 kronor 135,4 kronor 21,7%

Ovriga faktorer

BofA Merrill Lynch granskade och 6vervagde &ven andra faktorer nar

de utarbetade sitt utlatande, daribland:

m Historiska handelspriser och handelsvolymer for Com Hems aktier,
Tele2s A-aktier och Tele2s B-aktier under den ettarsperiod som
avslutades den 8 januari 2018;

m Forhallandet mellan rérelser i Com Hems aktier efter avdrag for
kontantvederlaget pa 37,02 kronor och i Tele2s B-aktier under den
tvaarsperiod som avslutades den 8 januari 2018, inklusive den
dagliga kvoten mellan slutkursen f6r Com Hems aktier efter avdrag
for kontantvederlaget pa 37,02 kronor och slutkursen for Tele2s
stamaktier under samma period, och genomsnittet for denna kvot
berdknat dver olika perioder som avslutades den 8 januari 2018;

m Premier som betalats i vasteuropeiska tidigare transaktioner
som tillkdnnagivits eller slutforts under de senaste fem aren med
malbolagsvarden pa minst 1 miljard US-dollar och som innefattat
ett kdp av en andel pa 50 procent eller mer av ett malféretag dar
minst 50 procent av vederlaget utgjordes av aktier; och

m Enrad av offentligt tillgdngliga rapporter fran analytiker som
visade medel- och medianprismal efter det tredje kvartalet 2017
pa 128 kronor respektive 130 kronor fér Com Hem och 103 kronor
respektive 102 kronor for Tele2.

Ovrigt

Som noterats tidigare utgor diskussionen ovanen sammanfattning
av de vésentliga finansiella analyser som BofA Merrill Lynch
presenterat for Com Hems styrelse i samband med sitt utlatande
och drinte en uttdmmande atergivning av alla analyser som BofA
Merrill Lynch genomfért i samband med utldtandet. Att upprétta

ett finansiellt utlatande ar en komplex analytisk process dar det
kravs olika bedémningar av vilka finansiella analysmetoder som ar
lampligast och mest relevanta att anvanda och hur dessa metoder
tilldmpas pa de aktuella férhdllandena, darfor ar det svart att



bryta ut en separat del av ett finansiellt utlatande fér analys eller
sammanfattning. BofA Merrill Lynch anser att de analyser som
sammanfattas ovan maste ses ur ett helhetsperspektiv. Vidare
anser BofA Merrill Lynch att ett urval av analyserna och de faktorer
som beaktats, eller ett fokus pa information som presenteras i
tabellformat, utan att beakta alla analyser och faktorer eller de
beskrivande delarna av analyserna, skulle ge en missvisande eller
ofullstandig bild av de underliggande processerna i BofA Merrill
Lynchs analyser och utldtande. Hanvisningar till specifika analyser
isammanfattningen ar inte avsedda att uppfattas som att dessa
analyser hade storre vikt &n andra analyser som det hanvisas till i
sammanfattningen.

I'sina analyser tog BofA Merrill Lynch hansyn till branschresultat,
allméanna verksamhets- och ekonomiska villkor och andra
fragor, manga som ligger utanfér Com Hems och Tele2s kontroll.
Uppskattningarna av Com Hems och TeleZs framtida resultat som
anvandsi eller ligger till grund f6r BofA Merrill Lynchs analyser
arinte nédvandigtvis indikativa for verkliga varden eller verkliga
framtida resultat, som kan komma att bli vasentligt mer eller mindre
gynnsamma an dessa uppskattningar eller de uppskattningar som
BofA Merrill Lynchs analyser anger. Analyserna gjordes enbart som
ettled i BofA Merrill Lynchs analys av huruvida Fusionsvederlaget var
skaligtifinansiellt hanseende och lamnades till Com Hems styrelse
isamband med éverldmnandet av BofA Merrill Lynchs utldtande.
Analyserna gor inget ansprak pa att vara varderingar eller reflektera
de priser till vilket ett foretag faktiskt kan séljas eller de priser till
vilka eventuella vardepapper har handlats eller kan komma att
handlas med ndgon gangiframtiden. Séledes ar de uppskattningar
som anvands och de varderingsintervall som ar resultatet av nadgon
av de analyser som beskrivs ovan ar med noédvandighet foremal for
vasentlig osakerhet och bor inte uppfattas som BofA Merrill Lynchs
asikt om Com Hems eller Tele2s verkliga vérde.

Typen av och beloppet for det vederlag som ska betalas inom
ramen for Fusionen faststéalldes genom férhandlingar mellan Com
Hem och Tele2, inte av nagon finansiell radgivare, och godkadndes
av Com Hems styrelse. Beslutet om att ingé Fusionsavtalet fattades
enbart av Com Hems styrelse. Som beskrivs ovan var BofA Merrill
Lynchs utldtande och analyser endast en av manga faktorer
som Com Hems styrelse tog hansyn till i sin utvérdering av den
foéreslagna Fusionen och bor inte betraktas som avgérande for
Com Hems styrelses och lednings dsikter i friga om Fusionen eller
Fusionsvederlaget.

Fusionen

Com Hem har gatt med pa att betala BofA Merrill Lynch en avgift
pa 750 000 US-dollar endast for att stalla ut sitt skalighetsutlatande,
att betalas nar utlatandet 6verldimnades. Com Hem har ocksa gatt
med pa att ersatta BofA Merrill Lynch for dess utgifter i samband med
BofA Merrill Lynchs arbete, och att halla BofA Merrill Lynch — och
varje kontrollerande person i BofA Merrill Lynch och var och en av
deras respektive befattningshavare, chefer, anstallda, agenter och
néarstaende — skadelosa ifraga om specificerade skadestandsansvar,
inklusive ansvar enligt de federala vardepapperslagarna.

BofA Merrill Lynch och dess narstaende ar ett full-
servicevardepappersinstitut och en kommersiell bank som bedriver
handel med vardepapper, ravaru- och derivathandel, valutahandel
och annan maklarverksamhet samt kapitalinvesteringar. Bolaget
erbjuder dven tjanster i fraga om investeringar, banktjanster for
foretag och privatpersoner, tillgdngs- och investeringsférvaltning,
finansiering och finansiell radgivning samt andra kommersiella
tjdnster och produkter till en rad féretag, regeringar och individer. I
sin ordinarie verksamhet gor BofA Merrill Lynch och dess narstdende
foretag, for egen och for kunders rakning investeringar eller
forvaltar fonder som investerar, skapar eller innehar 1anga eller
korta positioner, finansiella positioner eller genomfér handel eller
pa annat satt utfor transaktioner i eget kapital, skuldinstrument
eller andra vardepapper/finansiella instrument (inklusive derivat,
banklan och andra forpliktelser) i Com Hem, Tele2 och vissa av deras
respektive narstaende foretag.

BofA Merrill Lynch och dess nérstédende féretag har
tillhandahallit, tillhandahaller fér ndrvarande och kan i framtiden
komma att tillhandahalla investment bankingtjdnster och andra
finansiella tjanster till Com Hem och har tagit emot eller kan i
framtiden komma att ta emot ersattning for tillhandahéllandet av
dessa tjanster, inklusive for att ha agerat, eller agera som ledare i
samband med Com Hems program for aterkdp av aktier.

BofA Merrill Lynch och dess narstaende foretag har dessutom
tidigare tillhandahallit, tillhandahaller fér ndrvarande och kani
framtiden komma att tillhandahélla investment banking tjanster
och andra finansiella tjdnster till Kinnevik och vissa av dess
portféljféretag, och har tagit emot eller kan i framtiden komma att ta
emot ersattning for tillhandahé&llandet av dessa tjdnster, inklusive
agera ansvarig for dokumentationen vid en storre forsaljning av
vardepapper.
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[BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH LETTERHEAD]

January 9, 2018

The Board of Directors

Com Hem Holding AB (publ)
Fleminggatan 18, 2 tr, PO Box 8093
SE-104 20 Stockholm, SWEDEN

Members of the Board of Directors:

We understand that Com Hem Holding AB (publ) (“Com Hem”) proposes to enter into a merger plan (the
“Merger Plan”) and a merger agreement (the “Agreement”) between Com Hem and Tele2 AB (publ)
(“Tele2”), pursuant to which, among other things, Com Hem will merge with Tele2 pursuant to Chapter
23, Section 1 of the Swedish Companies Act (2005:551) by way of absorption with Tele2 as the
absorbing company and Com Hem as the transferring company (the “Merger”), and each outstanding
share of Com Hem (“Com Hem Shares”) will be converted into the right to receive (i) SEK 37.02 in cash
(the “Cash Consideration”) and (ii) 1.0374 shares (such number of shares, the “Share Consideration” and,
together with the Cash Consideration, the “Consideration”) of the Class B shares in Tele2 (“Tele2 B
Shares”). The terms and conditions of the Merger are more fully set forth in the Agreement.

You have requested our opinion as to the fairness, from a financial point of view, to the holders of Com
Hem Shares (other than Tele2 and its affiliates) of the Consideration to be received by such holders in the
Merger.

In connection with this opinion, we have, among other things:

(1) reviewed certain publicly available business and financial information relating to Com
Hem and Tele2;
2) reviewed certain internal financial and operating information with respect to the business,

operations and prospects of Com Hem furnished to or discussed with us by the
management of Com Hem, including certain financial forecasts relating to Com Hem
based on a consensus of certain publicly available financial forecasts as provided by the
management of Com Hem (such forecasts, “Com Hem Forecasts”);

3) reviewed certain internal financial and operating information with respect to the business,
operations and prospects of Tele2 furnished to or discussed with us by the management
of Com Hem, including certain financial forecasts relating to Tele2 based on a consensus
of certain publicly available financial forecasts as provided by the management of Com
Hem, which forecasts excluded the pending merger of Tele2’s and T-Mobile’s Dutch
operations (such forecasts, “Tele2 Forecasts™);

4) reviewed certain estimates as to the amount and timing of cost savings and revenue
enhancements (collectively, the “Synergies™) anticipated by the managements of Com
Hem and Tele2 to result from the Merger;

5) discussed the past and current business, operations, financial condition and prospects of
Com Hem and Tele2 with members of senior management of Com Hem;
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(6) reviewed the trading histories for Com Hem Shares, Tele2 B Shares and the Class A
shares in Tele2 (“Tele2 A Shares”) (including for periods ended on April 27, 2017, the
date on which Kinnevik AB (“Kinnevik’) announced its acquisition of a stake in Com
Hem, and periods ended on January 8, 2018) and a comparison of such trading histories
with each other and with the trading histories of other companies we deemed relevant;

7 compared certain financial and stock market information of Com Hem and Tele2 with
similar information of other companies we deemed relevant;

(8) compared certain financial terms of the Merger to financial terms, to the extent publicly
available, of other transactions we deemed relevant;

) reviewed the relative financial contributions of Com Hem and Tele2 to the future
financial performance of the combined company on a pro forma basis;

(10)  reviewed a draft, dated January 9, 2018, of the Agreement (the “Draft Agreement”);

(11)  reviewed a draft, dated January 9, 2018, of the Merger Plan (the “Draft Merger Plan”);
and

(12)  performed such other analyses and studies and considered such other information and
factors as we deemed appropriate.

In arriving at our opinion, we have assumed and relied upon, without independent verification, the
accuracy and completeness of the financial and other information and data publicly available or provided
to or otherwise reviewed by or discussed with us and have relied upon the assurances of the management
of Com Hem that they are not aware of any facts or circumstances that would make such information or
data inaccurate or misleading in any material respect. With respect to the Com Hem Forecasts, we have
been advised by Com Hem, and have assumed, that they reflect the best currently available estimates and
good faith judgments of the management of Com Hem as to the future financial performance of Com
Hem. With respect to the Tele2 Forecasts, we have been advised by Com Hem, and have assumed, with
the consent of Com Hem, that they reflect the best currently available estimates and good faith judgments
of the management of Com Hem as to the future financial performance of Tele2. With respect to the
Synergies, we have been advised by Com Hem, and have assumed, with the consent of Com Hem, that
they have been reasonably prepared on bases reflecting the good faith judgments of the management of
Com Hem and the best currently available estimates as projected by the managements of Com Hem and
Tele2 as to the matters covered thereby (and, as we understand from Com Hem, are agreed by Com Hem
and Tele2 to be disclosed to the market in their joint announcement of the Merger). We have relied, at the
direction of Com Hem, on the assessments of the managements of Com Hem and Tele2 as to the
combined company’s ability to achieve the Synergies and have been advised by Com Hem, and have
assumed, with the consent of Com Hem, that the Synergies will be realised in the amounts and at the
times projected. We have not made or been provided with any independent evaluation or appraisal of the
assets or liabilities (contingent or otherwise) of Com Hem or Tele2, nor have we made any physical
inspection of the properties or assets of Com Hem or Tele2. We have not evaluated the solvency or fair
value of Com Hem or Tele2 under any laws relating to bankruptcy, insolvency or similar matters. We
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have assumed, at the direction of Com Hem, that the Merger will be completed in accordance with its
terms, without waiver, modification or amendment of any material term, condition or agreement and that,
in the course of obtaining the necessary governmental, regulatory and other approvals, consents, releases
and waivers for the Merger, no delay, limitation, restriction or condition, including any divestiture
requirements or amendments or modifications, will be imposed that would have an adverse effect on Com
Hem, Tele2 or the contemplated benefits of the Merger. We also have assumed, at the direction of Com
Hem, that the final executed Merger Plan and the final executed Agreement will not differ in any material
respect from the Draft Merger Plan and the Draft Agreement reviewed by us.

We express no view or opinion as to any terms or other aspects of the Merger (other than the
Consideration to the extent expressly specified herein), including, without limitation, the form or structure
of the Merger. We were not requested to, and we did not, participate in the negotiation of the terms of the
Merger, nor were we requested to, and we did not, provide any advice or services in connection with the
Merger other than the delivery of this opinion. We express no view or opinion as to any such matters. As
you are aware, we were not requested to, and we did not, solicit indications of interest or proposals from
third parties regarding a possible acquisition of all or any part of Com Hem or any alternative transaction.
Our opinion is limited to the fairness, from a financial point of view, of the Consideration to be received
by holders of Com Hem Shares (other than Tele2 and its affiliates) and no opinion or view is expressed
with respect to any consideration received in connection with the Merger by the holders of any other class
of securities, creditors or other constituencies of any party. In addition, no opinion or view is expressed
with respect to the fairness (financial or otherwise) of the amount, nature or any other aspect of any
compensation to any of the officers, directors or employees of any party to the Merger, or class of such
persons, relative to the Consideration. Furthermore, no opinion or view is expressed as to the relative
merits of the Merger in comparison to other strategies or transactions that might be available to Com Hem
or in which Com Hem might engage or as to the underlying business decision of Com Hem to proceed
with or effect the Merger. We are not expressing any opinion as to what the value of Tele2 B Shares
actually will be when issued, the value of Tele2 A Shares at any time (including following announcement
or consummation of the Merger), the value of Tele2 A Shares relative to the value of Tele2 B Shares at
any time (including following announcement or consummation of the Merger), or the prices at which
Com Hem Shares, Tele2 A Shares or Tele2 B Shares will trade at any time (including following
announcement or consummation of the Merger). In addition, we express no opinion or recommendation
as to how any shareholder should vote or act in connection with the Merger or any related matter.

We have acted as financial advisor to the Board of Directors of Com Hem solely to render this opinion
and will receive a fee for our services, which will be payable upon the delivery of this opinion. In
addition, Com Hem has agreed to reimburse certain of our expenses and indemnify us against certain
liabilities arising out of our engagement.

We and our affiliates comprise a full service securities firm and commercial bank engaged in securities,
commodities and derivatives trading, foreign exchange and other brokerage activities, and principal
investing as well as providing investment, corporate and private banking, asset and investment
management, financing and financial advisory services and other commercial services and products to a
wide range of companies, governments and individuals. In the ordinary course of our businesses, we and
our affiliates may invest on a principal basis or on behalf of customers or manage funds that invest, make
or hold long or short positions, finance positions or trade or otherwise effect transactions in equity, debt
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or other securities or financial instruments (including derivatives, bank loans or other obligations) of Com
Hem, Tele2 and certain of their respective affiliates.

We and our affiliates in the past have provided, currently are providing, and in the future may provide,
investment banking and other financial services to Com Hem and have received or in the future may
receive compensation for the rendering of these services, including having acted or acting as manager in
connection with Com Hem’s share buyback program.

We and our affiliates in the past have provided, currently are providing, and in the future may provide,
investment banking and other financial services to Kinnevik and certain of its portfolio companies and
have received or in the future may receive compensation for the rendering of these services, including
acting as bookrunner in connection with a block sale of securities.

It is understood that this letter is for the benefit and use of the Board of Directors of Com Hem (in its
capacity as such) in connection with and for purposes of its evaluation of the Merger.

Our opinion is necessarily based on financial, economic, monetary, market and other conditions and
circumstances as in effect on, and the information made available to us as of, the date hereof. It should be
understood that subsequent developments may affect this opinion, and we do not have any obligation to
update, revise, or reaffirm this opinion. The issuance of this opinion was approved by our EMEA
Fairness Opinion Review Committee.
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Based upon and subject to the foregoing, including the various assumptions and limitations set forth
herein, we are of the opinion on the date hereof that the Consideration to be received in the Merger by
holders of Com Hem Shares (other than Tele2 and its affiliates) is fair, from a financial point of view, to
such holders.

Yours faithfully,

/s/ Merrill Lynch International

MERRILL LYNCH INTERNATIONAL
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Kinneviks rostatagande och regulatoriska atagande

Rostatagandet

Kinnevik (och dess dotterbolag Emesco AB och Kinnevik Sweden

Holding AB, sdsom tilldmpligt) har i samband med att Fusionsavtalet

mellan Tele2 och Com Hem ingicks och Fusionsplanen antogs, samt

offentliggérandet av transaktionen, férbundit sig till vissa ataganden
med koppling till sitt aktieinnehav i Tele2 respektive Com Hem,
inklusive:

(a) attKinnevik per den 10 januari 2018 agde 20 733 965 A-aktier i
Tele2, 131 699 187 B-aktieriTele2 och 33 911 671 aktieri Com
Hem ("Kinnevik-aktierna”);

(b) dtagande att med Kinnevik-aktierna rosta for transaktionen och

alla andra beslut som kravs for att genomféra transaktionen,

inklusive, men inte begransat till, emissionen av B-aktier i Tele2
att anvandas som vederlag till aktiedgarna i Com Hem, pé Tele2s
respektive Com Hems extra bolagsstdmma;

atagande att fran den 10 januari 2018 till och med dagen for de

extra bolagsstammorna i Tele2 respektive Com Hem dga minst

samma antal Kinnevik-aktier i Tele2 respektive Com Hem, och
attinte utan skriftligt godkdnnande fradn Tele2 och Com Hem
avhénda sig de rostratter som tillhor Kinnevik-aktierna, med
forbehall for sedvanliga undantag;

(d) atagande att fran och med dagen for Tele2s respektive Com Hems
extra bolagsstadmmor till och med dagen da Fusionen &r slutférd
(och Com Hem absorberats av Tele2) 4ga minst samma antal
Kinnevik-aktier i Tele2 respektive Com Hem och inte avhanda
sig de rostratter som tillhor Kinnevik-aktierna, med forbehall
for sedvanliga undantag sasom att Kinnevik inte ska vara
forhindrat att acceptera, eller ata sig att acceptera, ett allmant
erbjudande till alla aktieagare i Tele2 som gors i enlighet med
Nasdaq Stockholms Takeover-regler till villkor som behandlar
alla Tele2s aktiedgare lika, forutsatt att en accept av ett sadant
erbjudande inte paverkar vardet pa transaktionen negativt
eller férsenar Genomférandet, eller avyttra Kinnevik-aktierna
eller rattigheterna i Tele2 eller Com Hem i samband med vissa
erbjudanden, daribland foretradesemissioner, fran Tele2 eller
Com Hem till sina respektive aktiedgare;

(e) atagande att fran och med sex manader efter dagen da Fusionen

ar slutford (och Com Hem absorberats av Tele2) 4ga minst

samma antal aktier som bolaget &gde i Tele2 fore Fusionens

Genomforande plus de B-aktier i Tele2 som bolaget erholl vid

Genomfoérandet som aktiedgare i Com Hem, och inte avhédnda

sig de rostrétter som tillhér Kinnevik-aktierna, med férbehdll for

sedvanliga undantag sadsom att Kinnevik inte ska vara férhindrat

att acceptera, eller ata sig att acceptera, ett allméant erbjudande
till alla aktiedgare i Nya Tele2 som gors i enlighet med Nasdaq

Stockholms Takeover-regler till villkor som behandlar alla

Nya Tele2s aktiedgare lika: avyttra Kinnevik-aktierna eller

rattigheterna i Nya Tele2 i samband med vissa erbjudanden,

daribland foretrddesemissioner, frdn Nya Tele?2 till sina
aktiedgare, eller sélja, 6verlata, 6verfora eller lana ut (eller inga
avtal om att sdlja, 6verlata, 6verfora eller lana ut) alla sina aktier
iNya Tele2 som ingér i Kinnevik-aktierna plus de B-aktier i Nya

Tele2 som bolaget erhaller efter Genomférandet som aktiedgare i

Com Hem till en strategisk eller finansiell investerare, férutsatt att

investeraren godkanner eventuella kvarvarande lock-up-villkor i

Rostatagandet;

Kinnevik fir nar som helst déverfora aktier i Tele2 eller Com

Hem om det kravs enligt lag, en behérig myndighet eller

domstolsbeslut i en behorig jurisdiktion; och

(g) &ven om prospektet avseende transaktionen d&nnu inte
offentliggjorts bekréftar Kinnevik att man fatt tillracklig
information om villkoren for transaktionen och de relevanta
omstandigheterna och forutsattningarna avseende
transaktionen och Fusionsvederlaget.

(c

(f

Fusionen

Regulatoriska atagandet

Isamband med Fusionen har Kinnevik atagit sig till Tele2 och Com
Hem att delta i EU-kommissionens konkurrensréttsliga prévning,
och ar forberett pa att implementera konkurrensframjande atgarder,
om sadana kravs for genomfoérandet av transaktionen. I synnerhet
harKinnevik, Tele2 och Com Hem 6verenskommit om att gora sitt
béasta for att samarbeta kring anmélan om féretagskoncentrationen.
Kinnevik har ocksa atagit sig till Tele2 och Com Hem, med

forbehall for vissa begransningar och forutsattningar, att vidta

de kommersiellt rimliga dtgarder som behovs for att erhélla ett
godkannande av foretagskoncentrationen, inklusive, men inte
begransat till, att vidta dtgarder for att omstrukturera eller minska
sitt bestdimmande inflytande i Modern Times Group MTG AB (pub]).

Nya Tele2s styrelse och ledning efter Fusionen
Isamband med Fusionens Genomfoérandet kommer Anders Nilsson,
Com Hems nuvarande verkstéallande direktor, att utses till Nya
Tele2s verkstallande direktdr och tillsammans med Nya Tele2s
koncernledning ansvara for att genomfora integrationen av bolagen
och leverera de strategiska malen. Vid Genomférandet av Fusionen
forvantas Andrew Barron, Com Hems nuvarande styrelseordférande,
tillsammans med ytterligare minst en styrelseledamot fran Com
Hem, ingd i styrelsen for Nya Tele2, som kommer att ledas av Tele2s
nuvarande styrelseordférande Georgi Ganev.

Vissa personers intressen i Fusionen
Tele2s styrelseledamoéters och ledande
befattningshavares intressen
Nar rekommendationen for Fusionsplanen fran Tele2s styrelse
beaktas bor det has i atanke att Tele2s styrelseledamoter och
ledande befattningshavare, som har gett sitt stod till transaktionen,
kan ha intressen i Fusionen som avviker fran Tele2s aktiedgares
intressen generellt.

Isamband med ingaendet av Fusionsplanen beslutade
Tele2s styrelse att avvika fran riktlinjerna for erséttning till
ledande befattningshavare och inforde en integrations- och
retentionbonus for vissa av Tele2s nyckelmedarbetare vid Fusionen
och integrationsprocessen. Hogst 19 personer, exklusive Tele2s
verkstéllande direktor, har ratt till integrations- och retentionbonus
som motsvarar 12-24 ménaders grundlén per deltagare. Betalning
enligt planen kommer att gérasi tva trancher: (1) vid Genomfoérandet
av Fusionen och (2) ett ar efter Genomforandet av Fusionen. Tele2s
nuvarande verkstallande direktor har ratt till en integrations- och
retentionbonus motsvarade 18 manaders grundlon att betalas vid
Genomférandet av Fusionen.

Com Hems styrelseledamoters och ledande
befattningshavares intressen

Nar rekommendationen for Fusionsplanen frdn Com Hems styrelse
beaktas bor det has i dtanke att Com Hems styrelseledaméter och
ledande befattningshavare, som har gett sitt stod till transaktionen,
kan ha intressen i Fusionen som avviker frain Com Hems aktiedgares
intressen generellt.

Isamband med ingdendet av Fusionsplanen beslutade Com
Hems styrelse att avvika fran riktlinjerna for ersattning till ledande
befattningshavare som beslutades om vid drsstdimman den 23
mars 2017 genom att inféra en integrations- och retentionbonus
for vissa av Com Hems nyckelmedarbetare vid Fusionen och
integrationsprocessen. Hogst 17 personer, exklusive Com Hems
verkstéllande direktor, har rtt till integrations- och retentionbonus
som motsvarar 12-24 manaders grundlon per deltagare. Betalning
enligt planen kommer att goras i tva trancher: (1) vid Genomfdrandet
av Fusionen och (2) ett ar efter Genomfoérandet av Fusionen. Com
Hems nuvarande verkstéllande direktor har ratt till ett integrations-
och retentionbonus motsvarade 18 manaders grundlon att betalas
vid Genomfoérandet av Fusionen.

Information till aktiedgarna i Tele2 AB (publ) och Com Hem Holding AB (publ) 51



Fusionen

Agande av Tele2 efter Genomforandet av Fusionen

Om Fusionen godkanns och alla emitterade och utestdende aktier i
Com Hem byts ut mot B-aktieri Tele2 i enlighet med Fusionen (med
antagandet om en utbytesrelation om 1,0374) kommer Com Hems
tidigare aktieagare, exklusive Com Hem, och aktiedgare av befintliga
B-aktieriTele2, exklusive Tele2, att &ga foljande procentandelar av
A-ochB-aktiernaiTele2 och avrosterna i Tele2 omedelbart efter
Genomférandet av Fusionen:

Innehav av befintliga Innehav av tidigare
aktieagare av aktieriTele2 (%) aktiedgare i Com Hem (%)

Antal utestadende Tele2 A- och B-aktier

innehavda efter Genomférandet av Fusionen 503 204 592 183441 585
Procentandel av Tele2s A- och B-aktier 73,3 26,7
Procentandel av Tele2s roster 79,4 20,6
Fusionsvederlag

Kontant vederlag

Det Kontanta Vederlaget om 37,02 kronor per aktie i Com Hem utgor
en total kontant ersattning om cirka 6,5 miljarder kronor baserat
pa 176 828 210 utestaende Com Hem-aktier (exklusive aktier agda
av Com Hem). Det Kontanta Vederlaget kommer att betalas till det
bankkonto som ar kopplat till aktieagarens VP-konto. Aktieadgare
som inte har ett bankkonto kopplat till deras vp-konto kommer
erhalla det Kontanta Vederlaget via en postcheck. Om aktierna i Com
Hem ar pantsatta den dag som det Kontanta Vederlaget ska betalas
skaredovisning till foljd darav ske till panthavaren. Om aktiernai
Com Hem ér férvaltarregistrerade (dar férvaltaren ar en Euroclear-
deltagare som innehar Com Hem-aktierna) den dag som det
Kontanta Vederlaget ska betalas kommer det Kontanta Vederlaget att
betalas utienlighet med forvaltarens rutiner och tillvdgagangssatt.
Déarutéver kommer Nordea att erlagga kontant ersattning till
varje aktiedgare i Com Hem som skulle haft ratt att erhalla en
fraktion av en Tele2-aktie (efter sammanlédggning av alla de
fraktioner av B-aktieri Tele2 som sddana aktiedgare skulle haft
ratt tilli Fusionen). For ytterligare information, se “Fusionsplanen —
Fraktioner av aktier” nedan.

Icke-Kontant Vederlag

Tele2s totala aktiekapital uppgar till 633 625 015 kronor och
kommer till {6ljd av Fusionen att 6ka med 229 301 981,25 kronor

till 862 926 996,25 kronor. Nyemissionen i samband med

Fusionen kommer att medféra att antalet B-aktier i Tele2 6kar

med 183 441 585 till sammanlagt 690 341 597 aktier (varav

22 793 523 A-aktier, 665 649 074 B-aktier och 1 899 000 C-aktier),
vilket motsvarar en utspadning om cirka 26,6 procent

av aktiekapitalet samt cirka 20,5 procent av résterna.

Alla B-aktieriTele2 innehas i dematerialiserad form. Om alla
villkor for Fusionen uppfylls eller beslutas om att avstas ifran
och Fusionen genomférs kommer alla aktiedgare i Com Hem vid
Genomférandet att erhélla det antal B-aktieri Tele2 som de har
ratt till. Aktierna i Com Hem kommer att avregistreras fran varje
aktiedgares VP-konto av Euroclear Sweden och istallet kommer
de nya B-aktierna i Tele2 att registreras pa VP-kontot av Euroclear
Sweden. Om aktierna i Com Hem &r pantsatta vid tidpunkten for
redovisningen av Fusionsvederlaget ska redovisning till foljd darav
ske till panthavaren. Om aktierna i Com Hem ar forvaltarregistrerade
kommer det Icke-Kontanta Vederlaget att betalas utienlighet med
forvaltarens rutiner och tillvigagangssatt.

DetIcke-Kontanta Vederlaget ska medfora ratt till vinstutdelning
forsta gdngen pé den avstdmningsdag for utdelning som infaller
narmast efter registreringen av Fusionen hos Bolagsverket.
Aktiedgarna i Com Hem kommer att ha ratt till vinstutdelning i Tele2 i
enlighet med bestammelserna i Tele2s bolagsordning.

For ytterligare information se “Fusionsplanen — Fraktioner av
aktier” och "Fusionsplanen — Fusionens redovisning”.
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Illustration av Fusionsvederlaget

Endast hela aktier i Tele2 kommer att erlaggas till aktiedgare i Com
Hem som Fusionsvederlag. Tele2 kommer darfor att uppdra at Nordea
attlagga samman alla fraktioner av aktier som inte berattigar till

en hel ny B-aktie i Tele2 som vederlag. Det sammanlagda antalet
B-aktieri Tele2 som motsvarar sddana fraktioner av aktier kommer
darefter att séljas av Nordea pa Nasdaq Stockholm. Férséljningen

ska ske snarast efter registreringen av Fusionen av Bolagsverket.
Redovisningen av forsaljningslikviden for férsaljningen av fraktioner
av aktier ska ske genom Nordeas forsorg och darefter utbetalas till
Com Hems tidigare aktiedgare i proportion till de fraktioner av aktier
som innehas omedelbart innan férsaljningen. Denna betalning ska
ske senast tio bankdagar efter sadan forsaljning av fraktionerna

av aktier. Om aktierna i Com Hem &r férvaltarregistrerade pa

den dag som det Kontanta Vederlaget ska betalas ut sa kommer
Fusionsvederlaget att betalas utienlighet med forvaltarens rutiner
och tillvdgagangssatt.

Aktiedgare i Com Hem kommer att erhalla 1,0374 nya B-aktier
iTele2 och 37,02 kronor kontant for varje aktie som innehas i Com
Hem. Till exempel kommer en aktiedgare i Com Hem som innehar
1 000 aktier att erhalla 1 037 B-aktieri Tele2 och 37 020 kronor
kontant. Fran Nordeas forsaljning av fraktionen om 0,4 B-aktie i
Tele2 kommer aktiedgaren att erhdlla 45,62 kronor, baserat pa
aktiekurs pa Tele2s B-aktie om 114,05 kronor.

Redovisning av Fusionen

Enligt IFRS kommer Fusionen att redovisas enligt forvarvsmetoden.
Tele2 ar den redovisningsmaéssiga och rattsliga forvarvaren. I Tele2s
konsoliderade finansiella rapporter kommer Com Hems tillgdngar,
skulder och eventualférpliktelser initialt att vrderas till verkligt
varde, med begransade undantag: den del av kostnaden for Fusionen
som overstiger det verkliga nettovardet av tillgdngarna, skulderna
och eventualférpliktelserna kommer att redovisas som goodwill.

Arvoden och kostnader

Tele2 forvantar att adra sig betydande transaktionskostnader
relaterade till Fusionen, vilka uppskattas uppga till cirka 360
miljoner kronor. Transaktionskostnader innefattar kostnader for
finansiell rddgivning, arvoden och kostnader relaterade till legal
raddgivning och redovisning, ansékningsavgifter, kostnader for
tryckning och andra relaterade avgifter. Tele2 kan aven adras
ytterligare oférutsedda kostnader i samband med Fusionen.

Fusionsplanen

Detta avsnitt i Fusionsdokumentet sammanfattar de vasentliga
bestammelserna i den Fusionsplan som ingicks av Tele2s

styrelse och Com Hems styrelse den 9 januari 2018. Foljande
sammanfattning av Fusionsplanen dr kvalificerad i alla avseenden
med hanvisning till den fullstandiga Fusionsplanen, vilken i sin
helhet inférlivas hdri genom hanvisning.

Skal for Fusionen
Fusionsplanen anger skalen till varfor bade Tele2s och Com
Hems styrelse ser en dvertygande strategisk fordel med en
sammanslagning av Tele2 och Com Hem genom Fusionen.

For information om skéalen f6r Fusionen som redogors for i
Fusionsplanen se “Information om Nya Tele2 — Skdl for Fusionen,
verksamhetsoversikt och strategi — Skal fér Fusionen”.

Faststdllande av Fusionsvederlaget

Fusionsvederlaget har bestamts med avsikt att ge en skalig
férdelning av vardet av det Nya Tele2 mellan aktiedgarna i Tele2
och Com Hem. Vid bestdmmandet av ett skaligt Fusionsvederlag for
sévéal Tele2s som Com Hems aktiedgare har Tele2s respektive Com
Hems styrelse beaktat flera faktorer. Styrelserna har priméart beaktat
respektive bolags nuvarande marknadsvéarde, de observerbara



relativa marknadsvéardena over tid mellan bolagen samt
fordelningen av synergier mellan aktiedgarna.

Styrelserna har &ven beaktat ytterligare ett antal
varderingsmetoder sdsom relativ vardering, bade jamfort med
jamférbara bolag och mellan bolagen, med anvandning av EV
(rérelsevarde) dividerat med EBITDA, EV dividerat med OCF multiplar
och avkastningsmetoder och diskonterad kassaflédesvardering.
Styrelserna har gemensamt uttalat att Fusionsvederlaget, med
beaktande av ovan angivna faktorer och med tilldmpning av ovan
angivna varderingsmetoder, har bestamts sé att varje aktie i Com
Hem utbyts mot 1,0374 B-aktier i Tele2 och 37,02 kronor kontant.

Fusionsvederlag
Varje aktie i Com Hem ger innehavaren ratt att erhalla 1,0374 nya
B-aktieriTele2 och 37,02 kronor kontant.

Fraktioner av aktier

Endast hela B-aktieri Tele2 kommer att erlaggas till aktiedgare i
Com Hem som Icke-Kontant Vederlag i Fusionen. Alla fraktioner av
aktier f6or Com Hems aktiedgare som uppkommer vid berdkningen av
detIcke-Kontanta Vederlaget kommer att laggas samman. Det totala
antalet B-aktier i Tele2 som summan av alla fraktioner av aktier
kommer att séljas av Nordea pa Nasdaq Stockholm. Forsédljningen
ska ske snarast efter registreringen av Fusionen hos Bolagsverket.

Redovisningen av férsaljningslikviden for férséljningen av fraktioner

av aktier ska ske genom Nordeas forsorg och dérefter utbetalas till
Com Hems tidigare aktiedgare i proportion till de fraktioner av aktier
som innehas omedelbart innan férsdljningen. Denna betalning ska
ske senast tio bankdagar efter sadan forsaljning av fraktionerna

av aktier. Om aktierna i Com Hem ar férvaltarregistrerade (dar
forvaltaren ar en Euroclear-deltagare som innehar Com Hem-
aktierna) den dag som det Kontanta Vederlaget ska betalas kommer
utbetalningen att gorasienlighet med forvaltarens rutiner och
tillvdgagangssatt.

Aktieemission

Emissionen av B-aktier i Tele2 for betalning av det Icke-Kontanta
Vederlaget ska beslutas om av Tele2s aktiedgare vid den extra
bolagstdmma som kommer att ta stallning till Fusionsplanen.
Eventuella aktier i Com Hem som innehas av eller fér Com Hems
rdkning kommer att makuleras i enlighet med bestammelserna i
aktiebolagslagen.

Fusionens redovisning

Berattigade att erhalla Fusionsvederlag kommer att vara de
aktiedgare som ar upptagna i Com Hems aktiebok per dagen for
Bolagsverkets registrering av Fusionen. Fusionsvederlaget kommer
attredovisas efter registreringen av Fusionen hos Bolagsverket
genom att Euroclear Sweden pa varje vederlagsberattigads
VP-konto registrerar det antal aktieri Tele2 som tillkommer denne.
Fusionsvederlaget kommer att fordelas automatiskt och inga
atgarder kommer att erfordras av Com Hems aktiedgare avseende
detta.

Ataganden fore Fusionen

Parterna hariFusionsplanen kommit 6verens om att vidta samtliga

nodvandiga atgarder som kravs for att genomfora Fusionen pa de

villkor som anges dari.

Tele2 och Com Hem enades &ven om att under perioden frén
dagen for Fusionsplanen till Genomférandet fortsatta bedriva sin
respektive verksamhet pa sedvanligt satt och att inte vidta vissa
atgarder utan foregaende skriftligt medgivande fran den andra
parten, sé som att inte:

(a) besluta om eller betala utdelning eller gora ndgon annan
vardeoverforing till aktiedgare, med undantag for att (i) Tele2 far
lamna kontantutdelningar om fyra kronor per aktie till Tele2s
aktieagare; (ii) Com Hem far 1dmna kontantutdelningar om sex

Fusionen

kronor per aktie till Com Hems aktieagare; (iii) Com Hem far, i
enlighet med ett beslut av Com Hems styrelse, fram till den 20
mars 2018 aterkdpa egna aktier for ett totalt belopp om hogst 186
000 000 kronor; och (iv) Com Hem far, i enlighet med ett beslut av
Com Hems arsstdmma, aterkopa ledningsoptioner i Com Hem;

(b) emittera aktier eller andra vardepapper, med undantag for
(i) Tele2s riktade nyemissioner av C-aktier som genomfors
inom ramen for Tele2s 16pande verksamhet och i enlighet med
tidigare praxis och som utgor sdkringsarrangemang for Tele2s
dtaganden att leverera aktier till deltagare i Tele2s langsiktiga
incitamentsprogram och (ii) skuldebrev som emitteras av Com
Hemisamband med refinansiering av Com Hems befintliga
skulder;

(c) forvarva, avyttra eller avtala om att forvarva eller avyttra,
betydande aktieinnehav, verksamheter eller tillgdngar;

(d) ingé eller andra véasentliga avtal eller andra 6verenskommelser
eller uppta nya betydande lan, utdver vad som faller inom
bolagets normala affarsverksamhet, med undantag for att Com
Hem far refinansiera sina befintliga skulder; eller

(e) &ndra bolagsordningen eller andra bolagskonstitutionella
dokument.

Villkor for Fusionens Genomférande

Genomférandet av Fusionen &r villkorat av:

(i Godkannande av Tele2s aktiedgare
att Tele2s aktiedagare, vid en bolagsstamma i Tele2, godkanner
Fusionsplanen och godkanner emissionen av de aktier som
utgor Icke-Kontant Vederlag i Fusionen;

(i) Godkannande avCom Hems aktiedgare
att Com Hems aktiedgare, vid en bolagsstémma i Com Hem,
godkanner Fusionsplanen;

(iii) Registration Statement forklaras vara géallande av SEC
att Tele2s sd kallade Registration Statement pa Form F-4 i USA
har trattikraftienlighet med 1933 &rs Securities Act, i dess
gallande lydelse, och inte blir foremal for nagot forbudsbeslut
eller forfarande som syftar till sddant forbudsbeslut av
Securities and Exchange Commission;

(iv) Upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm
att Nasdaqg Stockholm har beslutat att uppta de aktier som utgor
Icke-Kontant Vederlag till handel pa Nasdaq Stockholm;

(v) Regulatoriska godkannanden; inga betungande villkor
att alla tillstdnd och godkdnnanden av
konkurrensmyndigheter som ar nédvandiga for Fusionen har
erhallits pa villkor som inte innefattar férbehall, villkor eller
ataganden, som enligt Styrelserna, vid en bedémningi god
tro, skulle ha en vésentligt negativ effekt pa det Nya Tele2s
verksamhet, konkurrensstallning eller finansiella stallning
efter Genomforandet;

(vi) Statligatgard
att Fusionen inte helt eller delvis omojliggors eller vasentligen
forsvaras pa grund av lagar, domstolsbeslut, myndighetsbeslut
eller liknande;

(vii) Parternas ataganden fore Fusionen
att varken Tele2 eller Com Hem brutit mot de ataganden som
angesiavsnitt 5 “Ataganden fére Fusionen” i Fusionsplanen
fore den dag da Fusionen registreras av Bolagsverket pa ett
sédant satt som skulle leda till en vésentlig negativ effekt for
Fusionen eller det Nya Tele2; och

(vili) Vasentlig negativ effekt
attinte nadgon forandring, omstandighet eller handelse eller
f6ljd av forandringar, omstandigheter eller handelser har
intraffat som haft eller som rimligen skulle kunna férvantas ha
en vasentlig negativ effekt pd den finansiella stallningen eller
verksamheten, inklusive Com Hems, Tele2s eller Nya Tele2s
omsattning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller
tillgangar, och till f6ljd varav den andra parten inte rimligen
kan férvantas genomfora Fusionen.

Information till aktiedgarna i Tele2 AB (publ) och Com Hem Holding AB (publ) 53



Fusionen

Har villkoren inte uppfyllts och Genomférandet inte skett senast
den 31 mars 2019 kommer Fusionen inte att genomféras och
Fusionsplanen upphdr att galla, dock att Fusionen ska avbrytas och
Fusionsplanen upphoéra att gélla endast, i den man det &r tillatet
enligt tilldamplig lag, om den bristande uppfyllelsen &r av vasentlig
betydelse for Fusionen eller for Nya Tele2. Tele2s respektive Com
Hems styrelse forbehaller sig ratten att genom ett gemensamt beslut
helt eller delvis franfalla ett, flera eller samtliga av villkoren for
Genomférandet av Fusionen.

Tele2s respektive Com Hems styrelse har, i den mén det ar tillatet
enligt tillamplig lag, ratt att genom ett gemensamt beslut bestdimma
att skjuta upp det senaste datumet foér uppfyllande av villkoren fran
den 31 mars 2019 till ett senare datum.

Datum for Fusionens Genomférande; Com

Hems upplésning; notering

Med forbehall for att villkoren for Fusionen enligt ovan méste ha
uppfyllts kommer Fusionen att gélla frin Genomfdérandet. Med
hénsyn till den tid som den regulatoriska processen tar i ansprak
forvantas datumet for sddan registrering infalla under andra
halvaret 2018. Tele2 och Com Hem kommer att offentliggéra vilken
dag Bolagsverket forvantas registrera Fusionen.

Sista dag for handel pa Nasdaq Stockholm med Com Hems aktier
forvantas vara den handelsdag som infaller tva (2) handelsdagar
fore Bolagsverkets registrering av Fusionen. Com Hem kommer att
upplosas och alla dess tillgangar och skulder 6verga till Tele2 nar
Bolagsverket registrerar Fusionen.

Tele2 kommer att ansdka om notering pa Nasdaq Stockholm av de
nya B-aktierna som kommer att emitteras for att utgéra Icke-Kontant
Vederlag och forsta dag for handel med sadana aktier berdknas
infalla tva (2) handelsdagar efter Genomforandet.

Finansiering

Tele2 erholl finansieringsatagande for Fusionen i form av en
bryggfinansiering fran ett banksyndikat av tre banker med villkor
for utbetalning som &r normala och sedvanliga for en facilitet av
detta slag. Bryggfinansieringen har en 16ptid om 24 mé&nader och
kan anvandas for att finansiera Fusionen och ska erséttas och/eller
refinansieras genom utgivande av skuldinstrument eller upptagande
av 1&n med langre 16ptid.

Due diligence

Isamband med férberedelserna f6r Fusionen, genomforde Tele2 och
Com Hem sedvanliga begréansade due diligence-undersokningar
av bekraftande natur av viss verksamhetsrelaterad, finansiell,
affarsmassig och legal information avseende Tele2 respektive
Com Hem. Bade Tele2 och Com Hem bekréftade i samband darmed
att resultaten for heléret 2017 férvantades motsvara marknadens
férvantningar. Under due diligence-undersokningarna utbyttes
ingen annan information som inte tidigare varit offentliggjord och
som skulle kunna utgodra insiderinformation i férhallande till Tele2
respektive Com Hem.

Rostatagande

TeleZs och Com Hems storsta aktiedgare Kinnevik, som innehar 30,3
procent av aktierna och 47,9 procent av rosterna i Tele2 (exklusive
aktier agda av Tele2) och 19,2 procent av aktierna och rosterna i Com
Hem (exklusive aktier 4gda av Com Hem), ingick ett rostatagande
med Tele2 och Com Hem, daterat den 10 januari 2018, enligt vilket
Kinnevik har atagit sig att rosta for Fusionen vid Tele2s respektive
Com Hems extra bolagsstdmma. For ytterligare information se
"Fusionen — Kinneviks réstdtagande och regulatoriska dtagande”.
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Com Hems Ledningsoptioner och

langsiktigt incitamentsprogram

Com Hem har, som ettled iettincitamentprogram till ledande
befattningshavare, nyckelpersoner och styrelseledamoter,
emitterat sammanlagt 2 474 546 teckningsoptioner i enlighet
med ett beslut vid en extra bolagsstamma som holls den 3 juni
2014 ("Ledningsoptionerna”). Fusionsplanen redogor for
Ledningsoptionernas status per dagen fér Fusionsplanen. Com
Hem har erbjudit sig att aterkopa Ledningsoptionerna vilket har
accepterats av aktiedgarna, och aterkopet genomfoérdes under andra
kvartalet 2018.

Erséttningsutskottet for Com Hems styrelse har, i enlighet med
planreglerna for programmen och villkorat av att Bolagsverket har
registrerat sitt meddelade tillstdnd att verkstélla Fusionsplanen,
beslutat att1ata de ldngsiktiga incitamentsprogrammen LTIP 2016
och LTIP 2017 accelerera och kompensera deltagarna med en
kontant ersattningienlighet med planreglerna.

Arvode relaterade till Fusionen
Bortsett fran det som framgar nedan kommer inte nagra sarskilda
arvoden eller formaner, i den mening som avses i aktiebolagslagen,
utbetalas till ndgon av Tele2s eller Com Hems styrelseledamoéter,
verkstéllande direktorer eller revisorer i samband med Fusionen.
Tele2s verkstallande direktor har ratt till en retentionsbonus
motsvarande 18 manaders grundlon, att betalas vid Genomforandet.
Arvoden till revisorerna i Tele2 och Com Hem ska utga enligt
rakning for bland annat deras revisionsarbete avseende finansiella
rapporter som kravs for amerikanska vardepappersregistreringar,
deras yttrande 6ver Fusionsplanen, deras granskning av detta
Fusionsdokument och annat arbete som utfors av revisorerna med
anledning av Fusionen.

Upphorande

Det finns inte ndgon uttrycklig bestdmmelse i Fusionsplanen som
reglerar dess upphorande. Daremot kan Fusionsplanen enligt svensk
lag upphora vid foljande omstandigheter: (i) om Tele2s eller Com
Hems aktiedgare inte godkanner Fusionsplanen vid deras respektive
extra bolagsstamma, (i) om Tele2 och Com Hem bestdmmer att lata
Fusionsplanen och Fusionsavtalet upphora innan respektive extra
bolagsstamma, (iii) om Fusionsplanen av nagon anledning forklaras
ogiltig av en behorig domstol, eller (iv) om Fusionens effektivitet /
Genomforande blir oméjligt och det inte beror pa Tele2 eller Com Hem.

Andringar, forlingningar och undantag

Tele2s och Com Hems respektive styrelseordférande har ratt att
gemensamt gora de mindre 4ndringar av Fusionsplanen som visar
sig nédvéandiga i samband med registreringen av Fusionsplanen
eller Fusionen av Bolagsverket, eller Euroclear Sweden i samband
med redovisnigen av Fusionsvederlaget.

Fusionsavtalet

Nedanstdende sammanfattning beskriver de vasentliga
bestammelserna i Fusionsavtalet som ingicks av TeleZ och Com Hem
den 9januari 2018. Sammanfattningen kanske inte innehdller all
information av vikt om Fusionsavtalet.

Relationen mellan Fusionsavtalet och Fusionsplanen

Den 9 januari 2018 ingick styrelserna for Tele2 respektive Com

Hem Fusionsavtalet, i kombination med Fusionsplanen, for att
faststélla de allmé&nna villkoren fér Fusionen for respektive part.
Fusionsplanen innehdller de allmanna villkoren for Fusionen,
medan Fusionsavtalet innehaller vissa ytterligare villkor mellan
Tele2 och Com Hem som stodjer implementeringen av Fusionsplanen
och Genomforandet av Fusionen.



Parternas ataganden
For att Fusionen ska kunna implementerasienlighet med de
allméanna villkoren i Fusionsplanen har Tele2 och Com Hem pa
offentliggérandedagen for Fusionen forbundit sig till vissa dtaganden,
utover de forpliktelser som bolagen har enligt lag, daribland:
m med avseende pa vederlaget per aktie ska Tele2 gora sitt basta
for att sa snabbt som praktiskt mojligt efter att respektive
dokument skickats in (i) med avseende pa detta Fusionsdokument,
erhalla Finansinspektionens godkdnnande att publicera
detta dokument och (ii) med avseende pa det amerikanska
registreringsdokumentet, erhalla en bekraftelse fran SEC om att
det amerikanska registreringsdokumentet forklaras ha tratt i kraft.
Tele2 har dven atagit sig att skicka in den dokumentation som
kravs enligt vardepapperslagstiftningen i USA i samband med
Fusionen;
m Com Hem har atagit sig att tillhandahalla (och gora sitt basta for
att dess revisorer och radgivare ska tillhandahalla) Tele2 och
dess radgivare den information som Tele2 eller dess radgivare
behéver om Com Hem, enligt géllande lag eller férordningar, for
upprattandet av Fusionsdokumentet respektive handlingarna for
registreringiUSA;
bade Tele2 och Com Hem har atagit sig att kalla sina respektive
aktiedgare till en extra bolagsstdmma sa snart som mojligt
efter Finansinspektionens respektive SEC:s godkdannande
av detta Fusionsdokument respektive det amerikanska
registreringsdokumentet, sa att bada extrastimmorna halls
samma dag, dock tidigast den 4 maj 2018;
Tele2 har atagit sig att inte skicka in, 4ndra eller komplettera detta
Fusionsdokument respektive handlingarna fér registreringen
1USA, daribland skicka nagra kommentarer eller svar till
Finansinspektionen eller SEC, utan att Com Hem fatt rimlig
mojlighet att granska och kommentera, och Tele2 har vidare atagit
sig att beakta Com Hems kommentarer i god anda, och inte skicka
in nagra dokument till Finansinspektionen eller SEC utan skriftligt
forhandsgodkannande frdn Com Hem (som dock inte i onddan ska
nekas, villkoras eller fordrojas); och
Tele2 och Com Hem har ldmnat 6msesidiga garantier till
varandra om att nar (i) det amerikanska registreringsdokumentet
forklaras ha trattikraft, (ii) Fusionsdokumentet godkanns av
Finansinspektionen, (iii) respektive extra bolagsstdmma halls for
att godkanna Fusionsplanen och (iv) Fusionen Genomfors ar den
information som respektive partlamnat i detta Fusionsdokument
och handlingarna for registrering i USA i alla vasentliga delar
korrekt och fullstandig samt inte vilseledande i sammanhanget.

Koncentrationskontroll

For att uppfylla villkoren i Fusionsplanen om tillstdnd och

godkannanden frdn behdriga konkurrensmyndigheter har Tele2 och

Com Hem pé offentliggérandedagen for Fusionen forbundit sig till

vissa ataganden, utover de forpliktelser som foretagen har enligt lag,

daribland:

m parterna ska sa snabbt som méjligt forbereda, meddela,
samrada och skicka in en anmalan om koncentrationskontroll
till behérig konkurrensmyndighet, och géra sitt basta for att se
till att dtgarderna vidtas utan onodigt drojsmal for att erhalla ett
godkannande sa snart som moéjligt. Malséttningen ar att skicka
in en formell anmalan till den behériga konkurrensmyndigheten
senast fyra (4) manader efter Fusionens offentliggérande;

m parterna ska gemensamt uppratta all relevant dokumentation och
kommunikation med behorig konkurrensmyndighet, daribland
samarbeta och tillhandah4lla all nédvéndig information och
assistans som den behoriga konkurrensmyndigheten begar.
Tele2s och Com Hems radgivare ska ha mojlighet att delta i
samtliga méten och viktiga telefonsamtal med den behoériga
konkurrensmyndigheten och bidra muntligt vid sddana méten
eller samtal;

Fusionen

m parterna ska meddela varandra om de erhaller viktig
kommunikation fran behorig konkurrensmyndighet rérande
Fusionen, och skicka kopior av sddan kommunikation till varandra
utan dréjsmal;

m parterna ska skicka information och uppgifter som kravs for att
uppfylla villkoret i Fusionsplanen om tillstand och godkannande
fran behorig konkurrensmyndighet utan onddigt drojsmal, och
gora sitt basta for att se till att sddan information och uppgifter ar
korrekta, fullstandiga och inte vilseledande;

m om den information och de uppgifter som kravs for att tillgodose
villkoret i Fusionsplanen om tillstdnd och godkdnnande fran
behorig konkurrensmyndighet ar konkurrenskansliga och utbyte
mellan TeleZ och Com Hem &r férbjudetilag ska den kdnsliga
informationen och uppgifterna endast utbytas mellan de legala
radgivarna counsel to counsel; och

m parterna ska framja eller vidta de atgarder som kravs for att erhalla
konkurrensgodkdnnande frdn behdrig konkurrensmyndighet fér
att uppfylla relevanta villkor i Fusionsplanen.

Inget av ovan ndmnda ataganden innebér att Tele2 eller Com Hem
ska erbjuda eller godkanna ndagra villkor, ataganden eller réttelser
som behovs for att fullgora villkoret om godkannande fran behorig
konkurrensmyndighet i Fusionsplanen om det skulle fa en vasentlig
negativ effekt pa Nya Tele2s verksamhet, konkurrensstallning eller
finansiella stallning efter Fusionen.

Finansiering

Tele2 har garanterat Com Hem att man fran offentliggérandedagen
fram till dagen for Fusionens Genomforande har tillracklig
finansiering for att kunna betala det Kontanta Vederlaget och den
utestaende skulden till Com Hem i enlighet med Fusionsplanen.
Tele2 har ocksa atagit sig atti tid skaffa de kontanta medel som
kravs och for att reglera och betala for alla Com Hem-aktier i
Fusionenienlighet med villkoren i Fusionsplanen. Tele2 och Com
Hem har kommit 6verens om att samarbeta i god anda till och med
Fusionens Genomférande i alla vasentliga avseenden som ror
respektive parts finansiering, och parterna har kommit éverens om
att samrada med den andra parten om det ar praktiskt och 1ampligt,
innan man ingar nya, vasentligt &ndrar eller sager upp vasentliga
finansieringsarrangemang.

Atagande fran huvudaktiedgaren

Tele2 och Com Hem bekraftar att Kinnevik verkstallt och levererat
saval rdstningsatagande som regulatoriskt dtagande, till Tele2
respektive Com Hem, fore eller pa dagen for offentliggérandet av
Fusionen i ett format som godkants av bade Tele2 och Com Hem.

Fullgérande av villkor

Tele2 och Com Hem forbinder sig att utan onédigt dréjsmal och
med forbehall for eventuella skyldigheter som respektive part har
enligt lag eller borsregler meddela den andra parten om handelser
eller omstandigheter som kan leda till att ett av Fusionsvillkoren i
Fusionsplanen inte langre ar uppfyllt. Tele2 och Com Hem forbinder
sig att omedelbart fore Fusionens Genomforande bekréafta till

den andra parten att savitt Tele2s respektive Com Hems styrelser
arinformerade i arendet kommer alla villkor f6r Fusionen i
Fusionsplanen att uppfyllas vid Fusionens Genomférande, eller s&
snart som mojligt.

Tillamplig lag och jurisdiktion

Fusionsavtalet styrs av och kommer att tolkas enligt svensk lag. Tvist
till foljd av eller i samband med Fusionsavtalet eller ett brott mot,
uppsagning eller ogiltighetsforklaring av avtalet ska regleras genom
skiljeforfarande i enlighet med Stockholms Handelskammares
skiljedomsregler. Skiljeférfarandet ska &ga rum i Stockholm och
spraket ska vara engelska. Skiljeforfarandet och eventuella belopp
ska vara konfidentiella.
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Fusionen

Andringar och undantag

Det finns inga bestdmmelser i Fusionsavtalet som medger tillagg
till eller 4ndringar av Fusionsavtalet. Darfor maste parterna enligt
svensk lag for att 4ndra i Fusionsavtalet eller ge dispens for nagra
bestammelser gemensamt komma 6verens om och underteckna
samt till varandra leverera ett skriftligt dokument som &ndrar eller
ger dispens for bestdimmelser i Fusionsavtalet.

Upphorande

Det finns inte ndgon uttrycklig bestimmelse i Fusionsavtalet som
reglerar dess upphdrande. Daremot kan Fusionsplanen enligt svensk
lag upphora vid féljande omstandigheter: (i) om Tele2s eller Com
Hems aktieagare inte godkanner Fusionsplanen vid deras respektive
extra bolagsstdmma, (ii) om Tele2 och Com Hem gemensamt beslutar
att lata Fusionsplanen och Fusionsavtalet upphora innan respektive
extra bolagsstdmma, (iii) om Fusionsavtalet och Fusionsplanen av
négon anledning forklaras ogiltiga av en behérig domstol eller (iv)
om Fusionens effektivitet / Genomforande blir omgjligt och det inte
beror pa Tele2 eller Com Hem.
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Regulatoriska fragor

Regulatoriska fragor

Enligt Fusionsplanen dr det avgérande for Genomférandet av Fusionen att erhdlla alla de tillstdnd och
godkdnnanden fran konkurrensmyndigheter som kravs for Fusionen utan ndgra krav pd atgarder,
villkor eller taganden som Styrelserna i Tele2 och Com Hem, handlande i god tro, bedémer skulle

ha en vasentlig negativ effekt pa Nya TeleZs verksamhet, konkurrensformdga eller finansiella
stallning efter Fusionens Genomforande. Se “Riskfaktorer — Risker relaterade till Fusionen —
Konkurrensmyndigheterna kan motsatta sig transaktionen eller ange villkor for transaktionen som
kan férdréja och/eller minska de férutsedda férdelarna med transaktionen”, samt “Fusionen

— Fusionsplanen”.

Konkurrens

Tele2 och Com Hem bedriver bada verksamhet inom Europeiska
Unionen. Iradets férordning (EG) nr 139/2004 av den 20

januari 2004 om kontroll av féretagskoncentrationer (“EU:s
koncentrationsforordning”), féreskrivs att vissa fusioner och
forvarv mellan parter vars sammanlagda globala omsattning
respektive enskilda omsattning i EU 6verstiger vissa angivna
troskelvarden, ska anmalas till och godkannas av EU-kommissionen
fore genomférandet av sddana fusioner och férvarv. Da den
planerade Fusionen 6verstiger de foreskrivna troskelvardena maste
den anmélas till och godk&nnas av EU-kommissionen.

[februari 2018 inledde Tele2 och Com Hem sedvanliga
férhandsdiskussioner med EU-kommissionen. Det finns ingen
lagstadgad tidsfrist for diskussionerna om férhandsanmalan. Efter
att en formell anmadlan skickats in inleder EU-kommissionen sin Fas
I-undersokning under vilken kommissionen har 25-35 arbetsdagar
pé sig att prova huruvida den planerade Fusionen ger anledning till
allvarliga tvivel betraffande dess forenlighet med den gemensamma
marknaden. Efter Fas [-undersokningen kan EU-kommissionen
antingen i) godkanna den planerade Fusionen, ii) godkdnna den
planerade Fusionen under vissa villkor (det vill sdga dtaganden) eller
iii) inleda en Fas II-undersdkning innebarandes en mer ingaende
undersokning av den planerade Fusionen. Fran och med starten pa
FasIl-undersokning har EU-kommissionen nittio (90) arbetsdagar
pa sig att fatta ett slutgiltigt beslut om den planerade Fusionens
forenlighet med EU:s koncentrationsforordning. Denna tidsfrist kan
férlangas.

Ovriga regulatoriska godkinnanden
Isamband med emissionen av det Icke-Kontanta Vederlaget
till Com Hems aktiedgare, upprattar Tele2 ett amerikanskt
registreringsdokument som uppfyller tillampliga krav fér Form
F-4. Det amerikanska registreringsdokumentet avser erbjudandet
av detIcke-Kontanta Vederlaget till Com Hems aktiedgare i USA
ochregistreringen i USA av de aktier som utgor det Icke-Kontanta
Vederlaget, och maste forklaras giltigt av SEC fore de extra
bolagsstdmmorna i Tele2 respektive Com Hem som ska besluta
om Fusionen. Tele2 och Com Hem har kommit 6verens om att
samarbeta for att erhdlla SEC:s godkdnnande av det amerikanska
registreringsdokumentet.

For mer information, se “Fusionen — Fusionsavtalet — Parternas
dtaganden”.

Tredje parters godkinnanden

Det kravs inga godkannanden frdn tredje parter fér Genomférandet
av Fusionen utéver de som beskrivs i detta dokument.
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Information om Nya Tele2

Information om Nya Tele2

Nedanstdende diskussion ger en oversikt 6ver Fusionen och Nya Tele2. Den baseras bland annat
pa antagandet att Fusionen och sammanslagningen av Tele2 och Com Hem slutfors pa det sdtt och
enligt den tidplan som anges i detta Fusionsdokument. Det finns dock ingen garanti for att Fusionen
kommer att genomforas eller att Tele2 och Com Hem kommer att slds samman pa det sdtt eller inom
den tidsram som anges i detta Fusionsdokument, vilket kan leda till att uttalandena nedan avseende
Nya TeleZ inte forverkligas. Se avsnittet “Riskfaktorer — Risker relaterade till Fusionen”.

Viss information i diskussionen och analysen nedan och pd annan plats i detta Fusionsdokument
innehdller framdtriktade uttalanden som innefattar risker och osdkerheter. Se avsnittet “Riskfaktorer”
fér en diskussion om viktiga faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten avviker vdsentligt frén

de resultat som beskrivs i de framatriktade uttalandena i detta Fusionsdokument.

Skiil for Fusionen, verksamhetsodversikt och strategi

Skal for Fusionen

Den 10januari 2018 offentliggjorde Tele2 och Com Hem sina planer

att sld samman de tva foretagen och skapa en ledande integrerad

operator pa den svenska telekommarknaden. Styrelserna for Tele2
och Com Hem ser bada en évertygande strategisk fordel med en
sammanslagning av Tele2 och Com Hem och Fusionen férvantas
skapa betydande varde for samtliga intressenter genom f6ljande:

m Kombination av tva starkt kompletterande verksamheter:
Skapar en ledande integrerad operator pa den svenska marknaden
genom en sammanslagning av ett prisbelont mobilt ntverk med
det snabbaste nationella fasta bredbandsnétet och det bredaste
utbudet avinnehéllstjanster pa den svenska marknaden, med en
kombinerad kundbas innefattande 3,8 miljoner mobilkunder, 0,8
miljoner bredbandskunder och 1,1 miljoner digital-TV-kunder i
Sverige, nar Tele2s svenska kunder och konsumentabonnemang
iCom Hems Com Hem- och Boxersegment rdknas samman,
utan hansyn till eventuellt 6verlapp, baserat pa Tele2s och Com
Hems respektive delarsrapporter fér sexmanadersperioden som
avslutades den 30 juni 2018. Nya Tele2 kommer att ha en stark
position pa den svenska marknaden for bade mobila tjanster
och fast bredband, kompletterat med en ledande position inom
digital-TV.! Nya Tele2 uppskattar att 4G-natverk kommer att ha
en befolkningsmaéssig tackning i Sverige om 99,9 procent och att
Nya Tele2s bredbandsnat kommer att tdcka néastan 60 procent av
Sveriges hushall, baserat pa uppskattningar med stod av data fran
Statistiska Centralbyran.

m Mojliggor ett overlagset kunderbjudande som moéter
morgondagens efterfragan: Nya Tele2 kommer att vara
positionerat for 6kad tillvaxt, till f6ljd av en 6kad konsumtion av
fast och mobil data, vilken drivs av en accelererad efterfragan
parorlig bild, genom att erbjuda ett komplett utbud av
hoégkvalitativ uppkoppling och digitala tjdnster. Bolaget kommer
att tillhandahalla en sémlos upplevelse for hela hushallet och
gora det mojligt for kunderna att ansluta vad de vill, var de vill
och nér de vill. Nya Tele2 kommer att ha ett &nnu mer komplett
och forenklat kunderbjudande som kommer att vara till férdel for
Koncernen genom att det ytterligare forbattrar kundnojdhet och
lojalitet samt starker Koncernens digitala konsumentvarumérken
iSverige.

1) PTS, “Svensk telekommarknad andra halvaret — 2017”.
Marknadsandelsdata per 31 december 2017.
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m Okad skalbarhet och diversifiering: Fusionen kommer att
skapa forbattrad skalbarhet och produktdiversifiering samt
en bredare kassaflodesbas i Sverige, da den grundas pa bade
en mobilverksamhet och en bredbands- och digital-TV &
play-verksamhet. Som en konsekvens forvantas Fusionen oka
tillforlitligheten till Nya Tele2s langsiktiga kassaflode i jamforelse
med Tele2 och Com Hem var for sig.

m Mojliggorande av betydelsefulla synergier: Tele2 och Com Hem
ser en moéjlighet att frigéra meningsfullt 1dngsiktigt varde genom
OPEX-, CAPEX- och intdktssynergier. Totalt forvantas arliga
synergier uppga till cirka 900 miljoner kronor, som férvantas
uppnds inom fem ar, majoriteten av OPEX- och CAPEX-synergierna
forvantas realiseras inom de kommande tre aren; cirka halften
av dem hanfor sig till OPEX- och CAPEX-synergier och den andra
halften hanfor sig till intdktssynergiers paverkan pa justerad
EBITDA.

m Attraktiv finansiell profil: Fusionen kommer att kombinera
tva verksamheter som genererar starka kassafloden med
tydlig potential fér synergier, och som ett resultat férvantas
Nya TeleZ komma att ha en betydande kapacitet att stodja Nya
Tele2s strategiska ambitioner, driva tillvaxt samt mojliggéra
attraktiv avkastning till aktiedgarna. Nya Tele2 avser ha en
nettoskuldsattning/EBITDA inom intervallet 2,5-3,0x och
bibehalla en kreditprofil som éverensstdmmer med kreditbetyget
"investment grade” och férvantas distribuera mer &n 100 procent
av fritt kassaflode till aktiedgarna genom en kombination av
utdelningar och aktieaterkop.

Synergier

Fusionen forvéntas skapa betydande varde for Nya Tele2s aktieagare
genom synergier som uppkommer till f6ljd av samordningen av de
tvd bolagens verksamheter och genom den betydande expansionen
av Nya Tele2s kundsegment i Sverige jamfért med Tele2s och

Com Hems fristdende kundsegment. Totalt uppskattas de arliga
synergierna uppga till cirka 900 miljoner kronor, att uppnas inom
fem r efter Fusionens Genomférande.

OPEX- och CAPEX-synergier

De totala OPEX- och CAPEX-synergierna som foljer av Fusionen
uppskattas vara cirka halften av de totala &rliga synergierna,
varav huvuddelen utgors av OPEX-synergier. Majoriteten

av Nya Tele2s forvdntade OPEX-synergier forvantas uppsta
genom effektiviseringar inom natverk, IT och infrastruktur,
optimering av kundservice, férsaljning och marknadsforing,



samt kostnadsminskningar inom férvaltning och administration.
Forvantade CAPEX-synergier inkluderar optimering av investeringar
inom IT och nétverk. Det férvantas att OPEX- och CAPEX-
synergiernas fulla effekt kommer att uppnas fem ar efter Fusionens
Genomférande. En majoritet av OPEX- och CAPEX-synergierna
forvantas vara realiserade inom de tre kommande aren efter
Fusionens Genomforande.

Intéktssynergier

De totala intaktssynergierna, vad avser paverkan pa justerad
EBITDA, som f6ljer av Fusionen uppskattas vara cirka halften

av de totala arliga synergierna. Majoriteten av de férvantade
intdktssynergierna forvantas uppsta som ett resultat av Nya
Tele2s accelererade tillvaxt som drivs av bland annat méjligheten
att erbjuda ett komplett utbud av kompletterande uppkoppling
och digitala tjanster till den svenska marknaden och genom
korsforsaljning till respektive bolags kundbas. Det forvantas att
intaktssynergiernas fulla effekt kommer att uppnas fem ar efter
Fusionens Genomforande.

Integrationskostnader

Integrationen av verksamheterna kommer att inledas omedelbart
efter att Fusionen har genomforts, och det forvantas att Nya Tele2
kommer att bérja uppné synergier fran forsta aret efter Fusionens
Genomférande. Integrationskostnader for att realisera synergierna
har uppskattats till totalt cirka 600 miljoner kronor. Den stora
majoriteten av dessa forvantas uppkomma under de tre forsta aren
efter Fusionens Genomférande.

Verksamhetsoversikt
Nya Tele2 kommer att vara en europeisk telekomoperator med ett
tydligt fokus pé Ostersjéregionen. Nya Tele2 kommer att erbjuda
tjanster inom fast- och mobiltelefoni, bredband, digital-TV &
play, datanat, globala Internet of Things (“IoT”) 16sningar och
natverksoperatorstjanster till mer an 19 miljoner kunder, nar Tele2s
kunder (inklusive kunder i Nederlanderna, vilket rapporteras som
avvecklade verksamheter), konsumentabonnemang i Com Hems
Com Hem- och Boxersegment och Com Hems unika foretagskunder
rdknas samman, utan att hansyn tagits till eventuella dverlapp,
baserat pa Tele2s och Com Hems respektive delarsrapporter for
sexmdnadersperioden som avslutades den 30 juni 2018.

Nya Tele2 kommer att vara verksamt med de geografiskt
uppdelade verksamhetssegmenten Sverige, Litauen,
Lettland, Estland, Kazakstan, Kroatien och Tyskland, samt
verksamhetssegmentet Ovrigt, i vilket framst IoT, moderbolaget
Tele2 AB (publ) och centrala funktioner, och annan mindre
verksamhet ingdr. Dartill kommer Nya Tele2 efter det forvantade
framgangsrika genomférandet under 2018 av samgéendet
mellan Tele2 Nederldnderna och T-Mobile Nederlanderna, som
offentliggjordes den 15 december 2017, att 4ga 25 procent av
det kombinerade hollandska bolaget. Efter Fusionen kommer
Sverige att vara Nya Tele2s storsta verksamhetssegment vad avser
nettoomsattning, resultat och justerad EBITDA.

Konkurrenssituation

Eftersom Com Hem verkar enbart i Sverige speglar nedanstdende
beskrivning av Nya Tele2s konkurrenssituation for den kombinerade
svenska verksamheten. Nya TeleZs konkurrenssituation utanfor
Sverige kommer inte i ndgot vasentligt avseende att padverkas

av den planerade Fusionen. Information om den aktuella
konkurrenssituationen for verksamheten utanfor Sverige finns i
avsnittet “Information om TeleZ — TeleZs verksamhet — Geografiska
segment”.

Tele2 och Com Hem férvantar sig att Nya Tele2 ska bli en ledande
integrerad operator pa den svenska telekommarknaden. Inom savél
mobilt som fast bredband férvantas Nya Tele2 ha en stark stallning
(en kombinerad andel pa 28 procent respektive en kombinerad
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andel pa 22 procent), kompletterat med en ledande position inom
digital-TV (en kombinerad marknadsandel pa 38 procent), baserat
pa en sammanlagd marknadsandel av Tele2s och Com Hems
marknadsandelar, utan att hansyn tas till eventuella 6verlapp.!) Per
dagen for detta Fusionsdokument bedémer TeleZ och Com Hem att
Nya Tele2 kommer att vara en av tre integrerade operatérer pa den
svenska telekommarknaden, tillsammans med Telia Company och
Telenor. Dessutom finns det ett antal stérre och mindre konkurrenter
inom enskilda segment av den svenska telekommarknaden, séarskilt
inom fast bredband.

Strategi

Nedanstdende beskrivning av Nya Tele2s strategi speglar strategin
for Nya TeleZ i sin helhet och fér den kombinerade svenska
verksamheten. Nya TeleZs strategi utanfor Sverige kommer inte i
ndgot vasentligt avseende att pdverkas av den planerade Fusionen.
Information om den aktuella strategin for verksamheten utanfér
Sverige finns i avsnittet ” Information om Tele2 — Tele2s verksamhet
— Geografiska segment”.

Syfte och mission

Nya Tele2s syfte ar att mojliggora for manniskor att leva ett mer
uppkopplat liv. Tele2 och Com Hem tror att ett uppkopplat liv ar ett
béttre liv, och stravar efter att gora uppkoppling mer tillgangligt,
oavsett var och nar det behovs.

Ambition

m Nojdaste kunderna — Nya Tele2 ska vara det naturliga valet
for alla kundens uppkopplingsbehov, och alltid ge valuta for
pengarna.

m Mest engagerade medarbetarna — Nya Tele2 ska ses som en
bra arbetsplats och kommer ddrmed attrahera och behalla de
bésta medarbetarna, som kan levererailinje med Koncernens
ambitioner.

m Lonsam tillvaxt — Nya Tele2 ska ha den béasta totalavkastningen
("T'SR”) isin jamforelsegrupp.

Okat fokus pé Sverige

Fusionen kommer att 6ka fokus pa den svenska marknaden, samt
starka och diversifiera den svenska verksamheten f6r Nya Tele2
jamfort med de tva foretagen separat. Detta ligger i linje med bade
Tele2s syfte att mojliggora for ménniskor att leva ett mer uppkopplat
liv samt Com Hems évergripande strategi att erbjuda svenska hem
och smaforetag basta mojliga digitala livskvalitet.

Komplett uppkopplingserbjudande

Genom att kombinera Tele2s utbud av mobila tjanster och
uppkoppling for frimst privatpersoner och smaféretag med Com
Hems utbud av fast uppkoppling och TV-tjanster som framst riktas
till hushall kommer Nya Tele2 kunna tillgodose samtliga behov av
uppkoppling och digital underhallning for privatpersoner, hushall
och foretag.

Det kompletta utbudet av kompletterande och hogkvalitativ
uppkoppling och digitala underhéllningstjanster kommer att ge
en 6verladgsen somlos upplevelse for hela hushallet, och ge allai
hushallet moéjlighet att ansluta vad de vill, var de vill och nar de vill.

Popularaste varumdrkena och hégsta kundndjdhet

Bade Tele2 och Com Hem har enskilt alltid anvant ett kundfokuserat
tillvdgagangssétt, och Nya Tele2 kommer att fortsatta att stréva efter
att erbjuda sina kunder den bésta upplevelsen. Nya Tele2 kommer
att strava efter att ha de popularaste varuméarkena och den hogsta
kundnéjdheten.

1) PTS, “Svensk telekommarknad andra halvaret —2017".
Marknadsandelsdata per 31 december 2017.
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Digital operatér

Nya Tele2 kommer att strava efter att alltid erbjuda den béasta
mojliga upplevelsen, oavsett kommunikationskanal. I den digitala
tidsaldern har webbkanalen blivit allt viktigare, och darfor
kommer Nya Tele2 att fortsétta att utveckla den digitala kulturen
internt for att moéjliggdéra den basta méjliga webbupplevelsen.

Nya Tele2 kommer ocksa fortsatta att dra nytta av nya tekniska
innovationer for att modernisera sina produkter och tjanster sa att
de motsvarar kundernas andrade krav, samtidigt som man kommer
att strava efter en dkad digitalisering av verksamheten med lagre
produktionskostnader.

Kostnadseffektiv verksamhet

Nya Tele2 kommer att strava efter att vara den mest
kostnadseffektiva operatoren i branschen, for att alltid kunna
erbjuda kunderna varde for pengarna. Enkelhet, disciplinerade
investeringar, konsolidering och transformation ar nyckelteman
som mojliggor 6kad effektivitet. Stordriftsférdelarna som Fusionen
medfér kommer att gora det mojligt att ytterligare effektivisera
verksamheten, samt mojliggora utvalda och optimerade
investeringar av strategisk betydelse.

Vinnande medarbetare och kultur

Nya Tele2s kultur och starka vdrden kommer att gora det mojligt
attlocka och behadlla drivna och engagerade talanger. Nya Tele2
kommer att kdnnetecknas av starkt ledarskap samt flexibla och
effektiva arbetssatt, vilket kommer att resultera i en av branschens
starkaste kulturer och medarbetarteam.

Skuldsattningsmal och ramverk for utdelning
och aktieaterkop efter Fusionen
Den 10januari 2018, i samband med tillkdnnagivandet av Fusionen,
tillkdnnagav Tele2 ett prelimindrt ramverk avseende 1angsiktiga
finansiella mal fér Nya Tele2. Den 2.3 april 2018, beslutade Tele2s
styrelse, i 6verenskommelse med Com Hems styrelse, att uppdatera
det preliminéra finansiella ramverket for Nya Tele2 genom att
introducera nya och mer specifika mal for skuldsattning, utdelning
och aktieaterkop.

Det nya skuldsattningsmalet och ramverket for utdelning och
aktiedterkop ar som foljer:

Utveckling av BNP och arbetsléshet 2015-2017

m Nya Tele2 avser ha en nettoskuldsattning/EBITDA inom intervallet
2,5-3,0x och bibehalla en kreditprofil som 6verensstdmmer med
kreditbetyget “investment grade”,

m Nya Tele2s policy kommer strava mot att bibehalla
skuldsattningsmalet genom att distribuera kapital till aktiedgarna
genom:

— enordinarie utdelning om minst 80 procent av fritt kassaflode;
och

— extraordinara utdelningar och/eller aterkép av aktier, baserat
pa aterstaende fritt kassaflode, likvid fran tillgangsforsaljningar
och balansering av nettoskuldsattningen utifran
EBITDA-tillvaxt

Baserat pa denna policy forvantas Nya Tele2 distribuera mer &n 100
procent av fritt kassaflode till aktiedgarna genom en kombination av
utdelningar och aktieaterkdp. Tele2 och Com Hem tror att utsikterna
for utdelningar och aterkdp i den kombinerade bolaget enligt denna
policy ar starkare an vad som kan foérvantas for innehavare av endast
Tele2 eller endast Com Hem.

Marknadsoversikt for Nya Tele2

Den makroekonomiska miljon

Enligt Europeiska kommissionens rapport European Economic
Forecast har den ekonomiska tillvixten i euroomréadet, matt som
BNP-tillvaxt, varit mattlig de senaste dren. Den allménna BNP-
tillvaxten i euroomradet forvantas fortsétta 6ka med 2,2 procent
2017. Dock har Nya Tele2s huvudmarknad Sverige uppvisat en
relativt hogre BNP-tillvdxt de senaste aren, och forvantas vixa med
3.2 procent under 2017. BNP-tillvaxten i Sverige har stod av en stark
inhemsk efterfragan, som enligt Europeiska kommissionen drivits
av att balansen mellan varor och tjdnster haller pa att forbattras.
Arbetsloshet har direkt effekt pa bade den privata konsumtionen och
den ekonomiska produktionen och darfér tenderar den ekonomiska
aktiviteten att 6ka i takt med att arbetslosheten minskar vilket
stimulerar den inhemska efterfrdgan och konsumenternas vilja

att konsumera. For euroomradet uppgick arbetslosheten till 10,0
procent 2016, en minskning med 0,9 procent jamfért med 2015, och
den forvantas fortsatta minska ochna 9,1 procent 2017.

BNP-tillvaxt!) Arbetsloshet?! BNP per capita3l

2014-2015 2015-2016 2016-2017 | 20158 2016 2017 EUR2017

Sverige 4,5% 3,3% 3,2% ! 7,4 6,9 6,6 | 48172
Nederlanderna 2,3% 2,2% 3,2% | 6.9 6,0 48 | 42862
Kroatien 2,3% 3,0% 3.2% | 16,1 134 11,1 | 11682
Litauen 1,8% 2,4% 4,1% | 9,1 7.9 13 | 14713
Lettland 2,4% 2,3% 4,1% | 9,9 96 84 | 13682
Estland 1,7% 2,3% 4,4% | 6.2 6.8 69 17398
Tyskland 1,7% 1,9% 2,2% | 16 41 37| 39180
Euro 2,1% 1,8% 2,2% | 109 10,0 91 32661
Kazakstan? 1,2% 1,1% 3,3% | 50 50 50 | 7251

1) Europeiska kommissionen, Ameco-databasen, BNP vid 2010 ars referensnivaer, 9 november 2017.

2) Europeiska kommissionen, Ameco-databasen, procent av arbetskraften, 9 november 2017.

3) Europeiska kommissionen, Ameco-databasen, BNP till 1dpande pris per capita, 9 november 2017.

4 Internationella valutafonden, World Economic Outlook Database, april 2016. BNP-tillvaxt vid 2007 ars referensnivaer, arbetsloshet som procentenhet av arbetskraften och BNP per capita till

l6pande pris.
Vaxelkursen EUR/KZT den 9 april 2018, p4 391,896 har anvénts. Kalla: FactSet.
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Den europeiska telekommarknaden

Telekomintakter fran slutanvandare (inklusive betal-TV)
i Vast-, Central- och Osteuropa (2012-2022E)

Intékter (Miljarder €)
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Not: Fasta priser baserat pa genomsnittlig arlig valutakurs for det senaste helaret av historisk
data applicerat pa bade historisk och framatriktad data.

Kalla: Analysys Mason, Central and Eastern Europe/Western Europe telecoms market: trends
and forecasts 2017-2022, mars 2018.

Telekommarknaden i Europa som helhet (inklusive betal-TV), méatt
iintakter fran slutanvandare under perioden 2012—-2015 minskade
med en genomsnittlig arstakt ("CAGR”) om 1,3 procent fran 299
miljarder euro till 287 miljarder euro, men dterhdmtade sig under
2016 till 291 miljarder euro, en 6kning med 1 procent jamfért med
foregdende ar. Analysys Mason prognostiserar att den europeiska
telekommarknaden i stort kommer att vara férhallandevis oférandrad,
med en CAGR om 0,4 procent under perioden 2016-2022. Utsikterna
skiljer sig daremot vasentligt inom olika marknadssegment.
Segmenten mobildata, Mobil M2M och fast bredband samt IPTV
férvantas visa starka tillvaxtsiffror under prognosperioden, medan
segmenten mobila rostsamtals- och meddelandetjanster samt

fasta rostsamtalstjanster forvantas fortsatta minska. Till foljd av
varierande mognadsnivéer mellan Vast-, Central- och Osteuropa har
utvecklingen de senaste aren varierat nagot mellan regionerna, och
forvéntas fortsétta gora det under de kommande &ren, men manga av
de mest relevanta industritrenderna ar globala och galler fér samtliga
telekommarknader.

Utvecklingen i Vasteuropa

Telekomintakter fran slutanvandare (inklusive betal-TV)
iVasteuropa, 2012-2022E

Intékter (Miljarder €)
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Not: Fasta priser baserat pa genomsnittlig arlig valutakurs for det senaste helaret av historisk
data applicerat p& bade historisk och framatriktad data. Vasteuropa inkluderar: Osterrike,
Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Tyskland, Grekland, Irland, Italien, Nederldnderna,
Norge, Portugal, Spanien, Sverige, Schweiz och Storbritannien.

Kalla: Analysys Mason, Western Europe telecoms market: trends and forecasts 2017-2022,
mars 2018.
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Under perioden 2012-2016 har telekommarknaden (utom betal-TV)
iVasteuropa minskat frdn 222 miljarder euro till 207 miljarder euro,
framst som en konsekvens av att intadkterna frdn mobila réstsamtals-
och meddelandetjanster minskat med en CAGR om 11,3 procent

frdn totalt 87 miljarder euro 2012 till 54 miljarder euro 2016. Mobila
rostsamtals- och meddelandetjanster, vilket for de flesta europeiska
telekomoperatorer varit de traditionella intdktskallorna, har, enligt
Tele2, natt en mognadsgrad pa ett flertal marknader i Vasteuropa,
vilket satter press pa operatorer att anpassa sig och investerainya
intaktsomraden for att generera framtida tillvaxt.

Samtidigt har det 0kande antalet smartphones och liknande
enheter 6kat anvandningen av dataintensiva applikationer, sdsom
streaming av video 6ver mobila natverk, vilket resulterat i en kraftigt
Okad forbrukning av data vilket resulteratien CAGR om 19,1 procent
iintakter fran mobildata i Vasteuropa under perioden 2012-2016, da
segmentet 0kade fran 21 miljarder euro till 43 miljarder euro.

Trenden under de senaste aren férvantas fortsatta baserat pa
Analysys Masons prognos. Telekommarknaden (inklusive betal-TV)
iVasteuropa som helhet forvantas uppna en CAGR om 0,0 procent
under perioden 2016-2022, med vasentliga skillnader mellan de
olika segmenten. Mobila rostsamtals- och meddelandetjanster
forvantas fortsatta minska med en CAGR om 5,5 procent respektive
15,7 procent, samtidigt som det finns goda mojligheter for tillvaxt
inom segmenten mobildata och Mobil M2M, som férvantas 6ka med
en CAGR om 5,6 procent respektive 17,7 procent.

Utvecklingen i Central- och Osteuropa

Telekomintékter fran slutanvandare (inklusive betal-tv)
iCentral- och Osteuropa, 2012-2022E

Intakter (Miljarder €)
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Not: Fasta priser baserat pa genomsnittlig arlig valutakurs for det senaste helaret av historisk
data applicerat pa bade historisk och framatriktad data. Central- och Osteuropa omfattar
Albanien, Bosnien, Bulgarien, Estland, Kroatien, Lettland, Litauen, Makedonien, Moldavien,
Montenegro, Polen, Ruménien, Ryssland, Serbien, Slovakien, Slovenien, Tjeckien, Turkiet,
Ukraina, Ungern och Vitryssland.

Kélla: Analysys Mason, Central and Eastern Europe telecoms market: trends and forecasts
2017-2022, mars 2018.

Under perioden 2012-2016 har telekommarknaden (inklusive
betal-TV)i Central- och Osteuropa ékat frn 49 miljarder euro till 53
miljarder euro, frimst som en konsekvens av stigande intékter fran
segmenten mobildata och Mobil M2M, som 6kade med en CAGR om
30,2 procent respektive 34,4 procent. Ilikhet med utvecklingen i
Vésteuropa, men inte i samma utstrackning, var segmenten mobila
rostsamtals- och meddelandetjanster bland de segment som
upplevde den storsta nedgdngen med en nedgang om 5,0 procent
CAGR under perioden, da OTT-aktorer som erbjuder substitut for
traditionella rdstsamtals- och meddelandetjanster trddde in pa
marknaden.

Under prognosperioden 2016-2022 foérvantas telekom-
marknaden i Central- och Osteuropa (inklusive betal-TV) dka till
57 miljarder euro, vilket innebar en CAGR om 1,1 procent. Antalet
smartphones som andel av det totala antalet telefoner forvantas dka
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fran cirka 49 procent 2016 till cirka 82 procent 2022, jamfért med
nivaerna i Vasteuropa, dar antalet smartphones som andel av det
totala antalet telefoner 2016 var ungefar 76 procent och vintas na
95 procent 2022. Foljaktligen kommer mobildata att vara ett viktigt
tillvaxtsegment for telekomoperatorer under prognosperioden

fram till 2022, da det férvantas vdxa med en CAGR om 6,5 procent
fran 2016 i hela Europa. Ytterligare ett viktigt tillvaxtsegment ar
Mobil M2M som berdknas vaxa med en CAGR om 17,6 procent under
perioden 2016-2022. Intdkter fran traditionella mobila rostsamtals-
och meddelandetjanster férvantas fortsatta minska med en
kombinerad CAGR om 6,3 procent under perioden 2016-2022,
framst som ett resultat av fortsatt prispress.

Telekommarknaden i Sverige

Telekomintédkter fran slutanvindare (inklusive betal-TV)
iSverige, 2012-2022E

Intékter (Miljarder €)
8T

MgEIpE g

6 F

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

M Mobila Meddelandetjédnster M Mobildata

W Mobil M2M Fasta Rosttjanster
Foretagsnatverkstjanster M Betal-TV

W Mobila Rosttjanster
M Mobilt Bredband
Fast Bredband och IPTV

Kalla: Analysys Mason, Western Europe telecoms market: trends and forecasts 2017-2022,
mars 2018.

Telekommarknaden (inklusive betal-TV) i Sverige som helhet har
iprincip varit oférdndrad under de senaste aren och vuxit med en
CAGR om 0,3 procent mellan 2012 och 2016. Utvecklingen férvantas
bli svag inom betal-TV-segmentet mellan 2016 och 2022, med en
CAGR om minus 0,1 procent. Segmentet for fast bredband och IPTV
forvantas vaxa med en CAGR om 3,0 procent mellan 2016 och 2022.
Marknader som fasta rostsamtalstjanster samt mobila rostsamtals-
och meddelandetjanster férvantas minska, men de tidigare
namnda tillvdxtomradena bidrog till en dvergripande stabilitet

paé marknaden. Ovum prognostiserar dock att mobilmarknaden
(inklusive data-, rostsamtals- och meddelandetjanster) i Sverige
kommer att vaixa med en CAGR om 1,4 procent mellan 2016 och
2022.

Den tradlésa marknaden

Islutetav 2017 fanns det 14,4 miljoner aktiva mobiltjanstkunderi
Sverige, vilket innebar en minskning med 2 procent jamfort med
2016. Antalet abonnemangskunder 6kade med 1 procent till 11,0
miljoner. Dartill fanns ytterligare 3,4 miljoner kontantkortskunder i
slutet av 2017.
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Antal mobilkunder, tusental
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Kalla: PTS, "Svensk telekommarknad 2017, 25 maj 2018.

4G-tjanster fortsatte att se en 6kning, med 7,5 miljoner kunder
2016, en 6kning med 22 procent pa heldrsbasis. Av alla dataavtal
motsvarade 4G-erbjudanden vid slutet av 2016 for ungefar

62 procent av alla abonnemang. Mobilsamtalstrafiken 6kade

under 2016 med 2 procent till 40,0 miljarder utgdende minuter,
motsvarande 79 procent av alla rostsamtalsminuter (bade fasta och
mobila), en 6kning fran 75 procent féregdende ar. Antalet ringda
rostsamtal 6kade till 10,2 miljarder, en 6kning med 2 procent,
motsvarande ett genomsnitt pa 67 rostsamtal per manad, vilket var i
linje med 2015.

Datavolym per manad och typ (2016-2017), GB

Datavolym Okning
Abonnemangstyp (Gbyte) (Gbyte/ménad) (procent)
Mobilabonnemang (privat och foretag) bade rostsamtal och data 4,1 44%
Privata mobilabonnemang med bade rostsamtal och data 4.8 47%
Mobilt bredband 13,6 17%

Kalla: PTS, "Svensk telekommarknad 2017”, 25 maj 2018.

[ Sverige 6kade datatrafiken i mobila natverk aven under 2017, till
831 000 TB (varav 4G-data utgjorde 681 000 TB eller 82 procent),
frdn 639 000 TB under 2016, motsvarande en ékning med 30
procent.

Volym datadverféring, TB
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Kalla: PTS, "Svensk telekommarknad 2017”, 25 maj 2018.

Intdkterna fran tradlosa tjanster (bade rostsamtal och data) dkade
under 2017 till 30,8 miljarder kronor, en 6kning med 2 procent
jamfort med foregaende ar. Intakterna ar uppdelade pa fasta
avgifter (det vill sdga avtalsavgifter) och rorliga avgifter (allt som
inte ingdr i kundens paket). Intdkterna fran fasta avgifter 6kade



med 4 procent till 25,6 miljarder kronor och intdkterna fran rorliga
avgifter minskade med 7 procent till 5,2 miljarder kronor. De totala
intdkterna domineras av fasta avgifter, vars andel har 6kat till nastan
83 procent 2017. Detta beror pa att de tradldsa operatérerna gar éver
till en databaserad affarsmodell utan rérliga rostsamtalsavgifter och
med lagre roamingpriser.

Mobilintdkternas utveckling, fordelat pa fasta
och rorliga avgifter, miljoner kronor

Miljoner SEK
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Kalla: PTS, "Svensk telekommarknad 2017”, 25 maj 2018.

Andel av den mobila marknaden baserat pa kunder, %
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Kélla: PTS, "Svensk telekommarknad 2017”, 25 maj 2018. Tele2 &r proforma fér TDC.

Marknaden for fast bredband

Antalet fasta bredbandsabonnemang i Sverige uppgick till 3,9
miljoner 2017, en 6kning med 5 procent jamfért med 2016. De flesta
av dessa abonnemang var baserade pa fiber eller fiber-LAN, som
motsvarade 62 procent (2,4 miljoner), en 6kning med 18 procent

pa helarsbasis. Antalet kabelbaserade bredbandskunder var
oférandrad pa 680 000, medan xDSL fortsatte att minska och sjonk
med 19 procent pé heldrsbasis.
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Abonnemangsutveckling fér slutanvdandare av bredband

Tusental
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Kalla: PTS, "Svensk telekommarknad 2017”, 25 maj 2018.

Intakterna fran fast bredband uppgick till 12,4 miljarder kronor 2017,
en 0kning med 8 procent jamfort med 2016, da de var 11,0 miljarder
kronor. Av dessa intdkter motsvarade fiber 53 procent, xDSL utgjorde
29 procent och intdkterna frdn bredbandsabonnemang via kabel-TV
motsvarade 16 procent.

Fordelning av intdkter fran slutkunder, miljoner kronor
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Kalla: PTS, "Svensk telekommarknad 2017”, 25 maj 2018.

Andel av marknaden for fast bredband, baserat pa kund, %
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Kalla: PTS, "Svensk telekommarknad 2017, 25 maj 2018.
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Marknaden fér fast telefoni

Fasttelefoniabonnemang uppgick till 2,6 miljoner 2017, en nedgang
fran 3,1 miljoner 2016, en minskning med 16 procent. Antalet
traditionella uppkopplingar via ISDN och PSTN har minskat sedan
2010. Abonnemangen for [P-telefoni minskade med 12 procent till
1,5 miljoner 2017.

Antalet utgdende rostsamtalsminuter minskade med 20 procent
2017 till 6,6 miljarder minuter. Intakterna fran fasta telefonitjanster
sjonk till 5,5 miljarder kronor 2017 frdn 6,5 miljarder 2016, vilket
motsvarar en minskning med 15 procent.

Abonnemangsutveckling for slutanvandare av fast telefoni

Tusental
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Kalla: PTS, "Svensk telekommarknad 2017, 25 maj 2018.

Andel av marknaden for fast telefoni, baserat pa kunder, %
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Kalla: PTS, “Svensk telekommarknad 20177, 25 maj 2018.

Marknaden for TV-tjanster
Under 2017 fanns det 5,3 miljoner abonnemang for betal-TV i
Sverige, en 6kning med 2 procent jamfort med féregaende ar. Detta
inkluderar dock viss dubbelrakning eftersom vissa abonnenter
harbade ett gemensamt analogt abonnemang och ett individuellt
digitalt abonnemang for hushéllet. Analoga abonnemang gar endast
att fa via kabel, med 2,4 miljoner kunder (en minskning med 2
procent), medan antalet digitala betal-TV-abonnemang uppgick till
2,9 miljoner kunder, ungefar detsamma som aret fore.

TVviaIPTV (TV som distribueras via fiber eller xDSL) 6kade med
11 procent till 1,2 miljoner &r 2017. IPTV via fiber stod fér majoriteten
av kunderna och uppgick till 1 miljon (en 6kning med 18 procent pa
helérsbasis). Under de senaste aren har digital kabel-TV och analog
kabel-TV varit oférdndrade i fraga om antalet abonnemang. Satellit-
TV-abonnemangen fortsatte att minska under 2017 och uppgick
tillknappt 552 000, en minskning med 5 procent pa heldrsbasis.
Under 2017 noterades en minskning av antalet abonnemang pa
marksand TV. Antalet abonnemang uppgick till 416 000, vilket var
enminskning med 12 procent jamfort med 2016.
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TV-kunder, férdelat pa distributionsplattform, %
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Kélla: PTS, "Svensk telekommarknad 2016, 3 juli 2017.

De totala intdkterna fran TV-tjanster uppgick till 9,8 miljarder
kronor 2017, ungefar detsamma som foér 2016. Detta kan fordelas pa
standardiserade TV-tjanster (baspaket exklusive tilldgg som kraver
separat avtal, det vill sdga digital-TV) och kompletterande paket.
Standard-TV uppgick till 8,6 miljarder kronor och kompletterande
paket uppgick till 1,2 miljarder kronor. Intékter fran satellit-TV
minskade med 2 procent pa heldrsbasis, till 2,7 miljarder kronor.
Intakterna fran digital kabel-TV 6kade med 3 procent frdn 2016 till
2,0 miljarder kronor. Intékter fran standard-TV via fiber 6kade med
20 procent pa heldrsbasis till 1,4 miljarder kronor. Intdkterna fran
marksand TV minskade med 11 procent till 1,3 miljarder kronor
och intékter fran analog kabel-TV minskade med 5 procent till

0,9 miljarder kronor, medan intdkterna fran standard-TV vid xDSL
minskade med 15 procent till 360 miljoner kronor.

Andel av marknaden for digital-TV, baserat pa abonnemang, %
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Kalla: PTS, "Svensk telekommarknad 2017, 25 maj 2018.

Telekommarknaden i Kazakstan

Antalet aktiva SIM-kort pa den trddldsa marknaden i Kazakstan
har minskat med en CAGR om 1,2 procent mellan 2012 och 2016
enligt Ovum. Kunder i Kazakstan mats som antalet aktiva SIM-kort
eftersom majoriteten av kunderna anvander kontantkort. Det totala
antalet aktiva SIM-kort overstiger Kazakstans totala befolkning.
Ovum rapporterar dven att antalet aktiva SIM-kort minskade med
8,9 procent pa helarsbasis 2016, till 25,5 miljoner aktiva SIM-kort.
Enligt MarketLine har rostsamtalstjanster vuxit i Kazakstan,

men intdkterna fran internettjanster har sjunkit till f6ljd av 6kad
priskonkurrens. En 6kande inflation i landet vantas uppmuntra
leverantérerna att hoja sina taxor framéver.



Viktiga trender och drivkrafter i telekombranschen i Europa
Tele2 har identifierat f6ljande viktiga marknadstrender vilka
forvantas fortsatta paverka telekombranschen och Nya Tele2s
verksamhet.

Okad betydelse av data

Under de senaste aren har den stigande dataférbrukningen

framst drivits pa av snabbare fasta och mobila nétverk med

storre geografisk rackvidd och kapacitet, men &dven av forandrat
konsumentbeteende. Det 6kade antalet, och andelen, smartphones
harresulterat i att konsumenter anvander mer dataintensiva

applikationer och férvantar sig ha mobilaccess nar och var som helst.

Enligt GSMA forvantas volymen av global datatrafik vaxa med
en CAGR om 47 procent mellan 2016 och 2020, en mer an sjufaldig
6kning. Det finns dock regionala variationer i konsumtion av
data. Enligt Ericsson vantas mobildatatrafiken i Vasteuropa oka
atta gdnger mellan 2016 och 2022, jamfért med fem gdnger for
Nordamerika och elva ganger for CEMA.

Tele2 bedomer att den dkade betydelsen av data medfér bade
utmaningar och mojligheter for telekomoperatérer under de
kommande dren och att den avgérande framgéngsfaktorn kommer
vara telekomoperatorers formaga att kapitalisera pa den starka
tillvaxten i datatrafik. Som framgar av diagrammet nedan, férvantas
mobildata som andel av telekomoperatorers totala mobila intdkter
okamed 16,9 procent, fran 38,6 procent 2016 till 55,4 procent 2022.
Vidare forvantas den 6kande andelen smartphones i Central och
Osteuropa bidra till tillvaxt och ékad férbrukning av mobildata.

Data som andel av mobilintakter, 2012-2022E, %
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Not: Intékter fran slutanvandare av mobildata som andel av totala mobilintékter fran
slutanvéndare.

Kalla: Analysys Mason, Central and Eastern Europe/Western Europe telecoms market: trends
and forecasts 2017-2022, mars 2018.
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Smartphones som andel av telefoner, 2012-2022E, %
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telefoner.

Kalla: Analysys Mason, Central and Eastern Europe/Western Europe telecoms market: trends
and forecasts 2017-2022, mars 2018.

Konsolidering

Konsolideringstrenden fortsatter att vara tydlig inom den europeiska
telekombranschen, i synnerhet till f0ljd av hoga investeringsbehov
for utbyggnad av natverk infor 6vergangen till 5G och 6kad fast

och mobil konvergens och av att vissa mindre marknadsaktorer

inte har lyckats uppnd kritisk massa. Vidare bidrar digitalisering

av ekonomin, en exponentiell 6kning i férbrukning av data samt

en standigt stigande efterfrdgan pa hogre nedladdnings- och
uppladdningshastigheter till att ytterligare starka behovet av
natverksinvesteringar.

Anmalningar om féretagskoncentrationer i den elektroniska
kommunikationssektorn har granskats noggrant under de senaste
aren, bade i Sverige och p& EU-niva.

Europeiska kommissionen gér noggranna undersékningar
av sammanslagningar av tva mobiloperatorer, i situationer da
antalet operatorer i ett land skulle minska fran fyra till tre, nar
myndigheten inte ser négra direkta férdelar for slutkonsumenterna
och befarar hogre forsdljningspriser till konsumenter. Detta ledde
till en avbruten sammanslagning av Telia Company och Telenor
iDanmark under andra halvaret 2015 och ett nekande till en
sammanslagning av Hutchison 3G och 02 i Storbritannien under
andra kvartalet 2016. Europeiska kommissionen tar dock stallning
utifran fall till fall, och sammanslagningen av Hutchison och
Veon iltalien godkandes, dock villkorat av betydande forbehall.
Den godkande ocksé affdren mellan Hutchison och 02 iIrland
(andra kvartalet 2014), Hutchison och Orange i Osterrike (forsta
kvartalet 2013) och Telefonica Deutschland och E-Plusi Tyskland
(andra halvaret 2014), med endast mindre férbehall. Europeiska
kommissionen har ocksa tagit stallning till sammanslagningar
mellan mobiloperatorer och operatorer for fast telefoni vid ett flertal
tillfallen. I augusti 2016 godkande Europeiska kommissionen
till exempel sammanslagningen mellan Vodafone och Liberty
GlobaliNederlanderna med férbehéll att Vodafone avyttrade
sin konkurrerande verksamhet for fast telefoni for privatkunder.
Europeiska kommissionen godkénde ocksa British Telecoms uppkop
av Everything Everywhere foérsta halvaret 2016 och Vodafones
uppkop av Kabel Deutschland i Tyskland andra halvaret 2013.

Fortsatt utveckling av natverk och tekniska innovationer

Itakt med att efterfrdgan pa data 6kar kraftigt under de kommande
aren, maste telekomoperatérer ligga i framkant nar det kommer till
natverksprestanda for att kunna erbjuda kunder en hogpresterande,
effektiv och kundvanlig dataupplevelse. Tele2 férvantar sig att fokus
kommer vara pd utveckling av nétverk for 16sningar inom mobil och
fast tillgang som mojliggor annu snabbare, mer flexibel och sakrare
6verforing av data.
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Enligt GSMA har telekomoperatérer globalt spenderat mer &n
1,2 biljoner US-dollar i investeringar for 6kad natverkskapacitet
och implementering av mobila bredband sedan 2010. Enligt GSMA
nadde investeringsnivaerna en topp 2015 och f6ll sedan med 6
procent 2016, framst till en fljd av att manga telekomoperatdrer
idessalander var tidiga i utrullningen av 4G-néatverk och nu har
slutfort sina natverksforbattringar. Framoéver forvantar sig GSMA att
nivan av investeringar for telekomoperatérer kommer att fortsétta att
sjunka (om &nildngsammare takt) innan de borjar 6ka igen 2020 till
foljd av utrullning av 5G i avancerade marknader.

Fast och mobil konvergens
Konvergens av fasta och mobila nat 4r en vaxande trend i Vasteuropa
med operatorer som kombinerar tradlosa och fasta affarer ilander
som Storbritannien, Tyskland, Spanien och Nederldnderna for att
erbjuda konsumenter paketerade telekom-produkter. Detta har
drivits fram av konsumenters dnskan av att fa tjdnster levererade
fran en ensam operatér med ett "allti ett”-pris. Tjansterna kan
erbjudas via “double play” (tva produkter paketeras, till exempel
mobil och bredband), “triple play” (tre produkter paketeras, till
exempel mobil, bredband och TV) och slutligen “quad play” (alla fyra
telekom-produker i ett paket, det vill sdga mobil, bredband, TV och
fast telefoni).

GSMA noterar ett flertal fordelar med konvergens av fasta och
mobila nat, daribland férbattrad kundlojalitet bland de som tar
emot paketerade produkter, férbattrad anvandarupplevelse och
starkare motstandskraft mot ny sa kallad disruptiv teknologi.
Med integrerade operatorer som har infrastrukturen for natverk
tillsammans med ett brett produktutbud, positionerar dessa sig for
digitalisering och 5G och den férvantade 6vergangen till ett bredare
ekosystem inom kommunikation och [oT.

Digitalisering

Digitalisering, det vill sdga anvandningen av digitala teknologier
for att forandra en affdrsmodell, ar en trend som pagar inom

alla branscher, &ven inom telekom. Denna férdndring kan sévél
skapa nya tillvaxtmdjligheter som anvandas som ett verktyg for

att driva effektivitet och produktivitet. For telekomoperatorer far
digitaliseringen ett flertal effekter, bland annat genom vilka kanaler
de interagerar med kunder och vilken typ av produkter och tjanster
kunderna efterfragar.

Internet of Things

loT-marknaden uppvisar en stark tillvaxt vilken forvantas fortsatta
under en férutsebar framtid och globala IoT intdkter forvantas enligt
McKinsey mer an férdubblas under perioden 2015-2020, fran 900
miljarder US-dollar 2015 till potentiellt 3,8 biljoner US-dollar 2020.
Ericsson férutspér att antalet uppkopplade enheter kommer att 6ka
fran 16 miljarder 2016 till 29 miljarder 2022. loT-marknaden ar
fortfarande i ett tidigt stadium, dar teknisk standard utvecklas utifran
ett behov av 1dgenergi- och lagkostnadssensorer. Vardekedjan
inom IoT bestar av hardvara, uppkoppling, mervardestjanster,
systemintegration och vertikala applikationsleverantorer.

Visningspreferenser och OTT-tjanster

Ihelabranschen, ochiSverige i synnerhet, har det skett en allmédn
fordndring i hur konsumenter tittar pa innehall. Mangden innehall
som konsumeras linjart har legat oférandrad eller minskat, medan
OTT- tjanster, till exempel “on-demand”, har 6kat.

Enligt Frost & Sullivans undersékningar varderades den
europeiska OTT-marknaden till 4,3 miljarder euro 2016,
motsvarande en 6kning med 40 procent jamfort med féregdende
ar. Den 6kande andelen smartphones och smart-TV har férandrat
konsumenternas tittarmoénster. Frost & Sullivan berdknar att 65
procent av alla internetanvandare aktivt tittar pa film via nagon
typ av uppkopplad enhet. Frost & Sullivan rapporterar att ett
formanligt regulatoriskt klimat ocksé har lett till ett vAxande utbud
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av OTT-tjanster som underlattar férandringen i tittarmonster och
erbjuder fler alternativ fér konsumenter som &r mindre intresserade
av traditionell TV. De konstaterar att Europa ar en val utvecklad OTT-
marknad som &r attraktiv for framtida konsolidering och konvergens.

Bland de viktiga trenderna framéver finns enligt Credence
Research ett storre fokus pd HD-innehall, 6kande internetpenetration
globalt, molnbaserad leverans av OTT-innehall och partnerskap/
fusioner och forvarv av andra aktorer i OTT-ekosystemet. Credence
Research forvantar sig att OTT-marknaden kommer att vaxa med en
CAGR om 14,4 procent mellan 2016 och 2023.

Regelverk for telekom i Sverige och EU

Leverantorer av telekomtjanster, sésom Tele2 och Com Hem, och,

efter Fusionen, Nya Tele2, méste folja olika regulatoriska krav

och forpliktelser, bland annat telekom- och medielagstiftning,

konkurrenslagstiftning samt tekniska och andra regelverk.
Iallmanhet regleras utbyggnaden och driften av teknisk

kommunikationsinfrastrukturilagar om elektronisk

kommunikation, medan medielagar tilldmpas pa innehallet i sddan

kommunikation. Aven konkurrenslagstiftning ar allmént tillamplig.

Regelverk

Allméant tillgangliga elektroniska kommunikationstjanster och
elektroniska kommunikationsnat regleras av EU:s regelverk (som
definierat nedan) samt lag om elektronisk kommunikation och andra
bestammelser pa detta omrade.

EU-regelverket bestar av ramdirektivet (2002/21/EG),
auktorisationsdirektivet (2002/20/EG), tilltradesdirektivet
(2002/19/EG), direktivet om samhallsomfattande tjanster (2002/22/
EG) samt direktivet om integritet och elektronisk kommunikation
(2002/58/EG). Aven konkurrensdirektivet (2002/77/EG)
anses allmént utgora en del av EU-regelverket (kollektivt,
"EU-regelverket”).

Inovember 2009 antog Europaparlamentet, efter ett férslag
frdn EU-kommissionen, lagstiftning (direktiven 2009/140/EG och
2009/136/EG) som utgor tillagg till vissa direktiv i EU-regelverket for
att bland annat forbattra konkurrensen och starka konsumenternas
rattigheter pa Europas telekommarknader och underlatta tilltrade till
bredbandsanslutningar (“tillaggsdirektiven”). Tilldggsdirektiven
trddde i kraft den 19 december 2009.

Vidare har unionslagstiftaren antagit forordningar om roaming
och nétneutralitet, i synnerhet forordning (EU) 2015/2120
vars syfte ar att avskaffa roamingavgifter (RLAH) och som
foreskriver atgarder avseende 6ppen internetanslutning. Aven
radioutrustningsdirektivet (2014/53/EU), som implementerats
genom den svenska radioutrustningslagen som trddde i kraft den 13
juni 2016, introducerade regler for tillhandahallande pa marknaden
och ibruktagande av radioutrustning i unionen.

I detta sammanhang ska dven ndmnas att GDPR tradde i kraft
den 25 maj 2018 och introducerade viktiga fordndringar gallande
behandling av personuppgifter och om det fria flédet av sadana
uppgifter. EU-kommissionen har fér ndrvarande som mal att
uppdatera regelverket kring e-privacy och arbetar med att ta fram ett
forslag till férordning om integritet och elektronisk kommunikation.
EU-kommissionen har &ven som mal att, inom ramen for initiativet
attinféra en digital inre marknad, uppdatera hela EU-regelverket
och introducera en europeisk kodex for elektronisk kommunikation
(European Electronic Communications Code "EECC”). EECC
férhandlas for narvarande mellan EU:s institutioner med
malsattningen att na politisk enighet fére sommaruppehallet 2018.
Vidare avser EU att begrénsa det pris som leverantérer tar ut fran
kunder for rostsamtal och SMS inom EU, vilket kan fa en negativ
effekt pa Nya Tele2.

I Sverige har EU-regelverket huvudsakligen inférlivats genom lag
om elektronisk kommunikation. Lag om elektronisk kommunikation
innehaller bland annat bestdmmelser om i) utndmning av och
befogenheter for en tillsynsmyndighet, ii) anméalnings- och



tillstandsplikt, iii) tilltrdde till och samtrafik i elektroniska
kommunikationsnat, iv) férfarandet vid bedémning av betydande
marknadsinflytande (SMP), v) konsumenters rattigheter samt vi)
behandling av personuppgifter. Tillsynsmyndigheten i Sverige,
PTS, har ocksd utfardat férordningar som innehéller ytterligare och
mer detaljerade bestdmmelser om, och utéver, vissa avsnittilag om
elektronisk kommunikation.

Isyfte att inférliva tillaggsdirektiven i svensk lagstiftning tradde
vissa &ndringar av lag (2011:59) om elektronisk kommunikation
ikraftden 1juli 2011 ("andringar ilag om elektronisk
kommunikation”). Utéver andringar av EU-regelverket uppdateras
lag om elektronisk kommunikation lépande pé grund av andringar i
svensk politiks prioriteringar.

Reglerings- och tillsynsmyndigheten

PTS &r en fristdende statlig myndighet som ar ansvarig fér
reglering och kontroll av den svenska marknaden for elektronisk
kommunikation. PTS har olika befogenheter nar det galler tillsyn
av foreskrifter och lag om elektronisk kommunikation genom
exempelvis beslut och vitesforlagganden.

Lag om elektronisk kommunikation bemyndigar PTS att bland
annat 4lagga operatorer att bevilja tredje parter tilltrade till
marknader med bristfallig konkurrens. I sadana fall genomfor PTS
en analys av marknaden, identifierar operatérer med SMP och
utvarderar lampliga tgarder for att fraimja konkurrensen.

PTSbeslut kan éverklagas till Forvaltningsratten i Stockholm,
som forsta instans, och till Kammarratten i Stockholm som hégsta
instans.

Ijanuari 2018 lade PTS fram ett lagstiftningsforslag till
den svenska regeringen varigenom PTS foreslar att det ska
ges befogenhet att vid dvertradelse av telekombestammelser
utfarda, bland annat, viten pa upp till tio procent av ett foretags
arsomsattning. I skrivande stund ar det oklart om och nar de
foreslagna dndringarna kommer att trddaikraft.

Anmdlan och tillstand
Tillhandahé&llande av elektroniska kommunikationsnat och

elektroniska kommunikationstjanster kraver inga tillstand frdn PTS.

Operatdrer som tillhandahdller allméant tillgangliga elektroniska
kommunikationsnéat och allmént tillgangliga elektroniska
kommunikationstjanster maste emellertid anmaéla detta till PTS
fore affarsverksamheten inleds. Operatorer med anméalningsplikt
maéste betala vissa avgifter till PTS som baseras pa operatérens
arsomséttning.

Anvandning av radiofrekvenser och telefonnummeriden
nationella nummerplanen kraver daremot tillstand fran PTS. Vid
brist pa frekvenser kan PTS bevilja tillstdnd genom ett offentligt
anbudsfoérfarande, auktioner eller “skénhetstavlingar”. PTS kan
ocksa medge att tillstand 6verlats fran en innehavare till en annan.
I det senaste tilldelningsbeslutet fran PTS tilldelades tillstand pa
teknikneutral basis, det vill sdga utan krav pa att tillstdndet maste
anvandas for en specifik teknik.

Tilltrade till radiofrekvenser, d.v.s. spektrum, ar avgérande for att
Nya Tele2 ska kunna bedriva en betydande del av sin verksamhet.
Om Nya Tele2 inte lyckas erhalla ett spektrumtillstdnd, samtidigt
som en av Nya Tele2s konkurrenter skulle fa ett dylikt tillstand,
skulle det 6ka konkurrensen som Nya Tele2 méter inom mobila
tjanster och kunna medfoéra betydande konsekvenser for Nya Tele?2.
Beviljande, 4ndring eller dterkallande av tillstdnd av Nya Tele2
eller andra parter skulle kunna paverka Nya Tele2s verksamhet och
resultat negativt.

En spektrumauktion kan ocksé resultera i betungande villkor for
den som vinner auktionen. Exempel pé villkor som kan f& negativa
effekter ar omfattande krav pa tackning, korta tidsfrister och
omfattande tekniska villkor. Forberedelser infor spektrumauktioner
kan vara tidskrdvande och utdragna. Tidpunkten och villkoren
for spektrumauktioner kan variera beroende pa land och paverka
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antalet deltagare och vem som vinner auktionen. Om nagon av dessa
risker skulle forverkligas kan det fa en vasentlig negativ effekt pa
Nya Tele2s verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Nummer och nummerportabilitet

Enligt lag om elektronisk kommunikation méste en operator
sékerstélla att en abonnent kan behélla sitt telefonnummer vid byte
till annan tjansteleverantor (“portering”). Enligt &ndringarnailag
om elektronisk kommunikation har detta krav forstarkts pa sa sétt
att portering av nummer och efterfoljande nummeraktivering maste
utforas inom kortast méjliga tid, och under alla omstandigheter
maste ett nytt nummer vara aktiverat senast en arbetsdag efter det
attabonnenten undertecknat ett avtal om att portera ett nummer
till en ny operator. Vid férsening eller hinder av portering har en
abonnent ratt till ersattning fran operatoéren.

PTS ansvarar aven for den svenska nationella nummerplanen.
PTS tilldelar telefonnummer till operatorer av telekomnat och
leverantorer av telekomtjanster. Vid tilldelning av telefonnummer
(till exempel lokala telefonnummer f6r abonnenter eller ett tekniskt
nummer for att genomfora nummerportabilitet) méste operatorer/
leverantorer uppfylla vissa villkor (till exempel avseende overforing
av telefonnummer) angivna i PTS féreskrifter om nummerkapacitet.

Tilltrade till och samtrafik i elektroniska kommunikationsndt
Tilltrade till elektroniska kommunikationsnat kan i allménhet
definieras som att faciliteter och/eller tjanster gors tillgangliga for
ett annat foretag pa faststallda villkor, med eller utan ensamratt,
isyfte atttillhandahalla elektroniska kommunikationstjanster.
Samtrafik kanisin tur allmant definieras som den fysiska och
logiska sammankopplingen av allmdnna kommunikationsnéat som
anvands av samma eller ett annat foretag for att gora det mojligt
for ett foretags anvandare att kommunicera med samma eller ett
annat foretags anvandare eller fa tillgang till tjanster som erbjuds
av ett annat foretag. Lag om elektronisk kommunikation innehdller
ett antal bestdmmelser om tilltrade till och samtrafik i elektroniska
kommunikationsnat. De viktigaste bestdmmelserna sammanfattas
nedan.

Enligt lag om elektronisk kommunikation har operatorer av
allmanna kommunikationsnat en skyldighet att férhandla om
samtrafik med andra parter som planerar att erbjuda allmant
tillgangliga elektroniska kommunikationstjanster. Darutover kan
en operator som kontrollerar tilltrade till slutanvandare forpliktas
att, mot marknadsmassig ersattning, bedriva samtrafik eller vidta
annan atgard som krévs for att sakerstélla att slutanvandare kan na
varandra.

Vidare kan PTS, efter ans6kan av en annan operator, forplikta
en operator att, mot marknadsmaéssig ersattning, tillhandahalla
gemensamt utnyttjande avledningarnaien byggnad (eller fram
till férsta utlopps- eller forgreningsstallet), nar detta ar motiverat
av att en anldggning av ytterligare infrastruktur bedéms olonsam
eller fysiskt ogenomférbar. Lag om elektronisk kommunikation
ger aven PTS befogenhet att, efter ansékan av en annan operator,
forplikta en operator att, mot marknadsmassig ersattning,
tillhandahalla samlokalisering av utrustning eller andra former
av gemensamt utnyttjande av egendom eller utrustning pa
grund av miljéskyddskrav, allménna halso- och sakerhetskrav,
stadsplaneringskrav och krav utifran fysisk riskplanering.

Den 15 april 2014 antog Europaparlamentet ett direktiv
om atgarder for att minska kostnaderna fér utbyggnad av
héghastighetsbredband. I Sverige har direktivet implementerats
genom lag (2016:534) om atgarder for utbyggnad av bredbandsnét
som tradde ikraft den 1 juli 2016. I direktivet foreskrivs att
medlemsstaterna ska sakerstélla att varje natoperator, pa skriftlig
begéran fran ett foretag som tillhandahaller eller har tillstand
atttillhandahalla allmanna kommunikationsnat, ar skyldig
att tillgodose varje rimlig begaran om tilltrade till dess fysiska
infrastruktur enligt rattvisa och rimliga villkor, inklusive prisvillkor,
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isyfte att bygga ut element av hoghastighetsnat for elektronisk
kommunikation.

Som nétagare kan Nya Tele2 komma att f begaran och alaggas
skyldigheter sdsom beskrivs ovan.

[tillagg till ovan, och som beskrivs i narmast foljande avsnitt, kan
operatorer som anses ha SMP alaggas ytterligare skyldigheter.

Skyldigheter for operatorer med betydande marknadsinflytande
Som ovan ndmnts &r PTS ansvarigt for tillsyn av den svenska
marknaden for elektronisk kommunikation, vilket innefattar
identifiering av operatorer med SMP. Ett viktigt element i PTS
beddmning ar att faststélla vissa marknadsdefinitioner, vilka
utgor ramen for respektive marknad som kan bli féremal for
forhandsreglering, och utfora tillhérande marknadsanalyser. PTS
marknadsanalyser och beslut om betydande marknadsinflytande
samt om skyldigheter for operatérer med betydande
marknadsinflytande ska férnyas vart tredje ar.

PTS marknadsanalyser maste utforas med utgdngspunkt
1EU-kommissionens rekommendation f6r produkt- och
tjidnstemarknader inom omradet for elektronisk kommunikation
som bor bli féremal for tilltradesreglering till f61jd av bristande
konkurrens (“Rekommendationen”). Den 14 februari 2018
publicerade EU-kommissionen utkast till reviderade SMP-riktlinjer
och den tillhérande motiveringen. Den 27 april 2018 presenterade
EU-kommissionen ett nytt forslag pa reviderade SMP-riktlinjer
for de nationella tillsynsmyndigheterna, som tagit i beaktande
ett offentligt samrad fran mars till juni 2017, en extern studie och
ett yttrande fran organet for europeiska tillsynsmyndigheter
for elektronisk kommunikation ("BEREC”). Aven om andringar
iriktlinjerna inte medfor ndgon automatisk andring av
Rekommendationen kommer framtida eventuella &ndringar av
Rekommendationen att paverka PTS framtida marknadsanalyser.

Utover de marknader som anges i Rekommendationen kan
PTS aven bestamma att andra marknader ska bli foremal for
tilltradesreglering. For att infora tilltradesreglering pa sadana
marknader maste PTS komma fram till att det foreligger
stora och varaktiga hinder fér marknadstilltrade, att det inte
finns nagra tendenser till effektiv konkurrens och att allmén
konkurrenslagstiftning inte i tillrdcklig grad skulle avhjalpa
avsaknaden av konkurrens pa den berérda marknaden. Enligt
de forslagna SMP-riktlinjerna maste PTS dessutom, bland annat,
overvaga det faktum att utbytbarhet av produkt mellan olika
tjdnster kan komma att uppsta “over-the-top” (“OTT") och genom
konvergerande teknik nar den relevanta produktmarknaden
definieras. Sampaketerade produkter har ocksa inkluderats i de icke-
uttdmmande kriterierna for att bedoma marknadsinflytandet hos
ett foretag. Under 2016 slog PTS fast att marknaden som definierats
som “sdndnings- och 6verforingstjanster for distribution av
sdndningsinnehall till abonnenter i grossistledet” (tidigare Marknad
18 iRekommendationen, men borttagen ur Rekommendationen
2007), fortsattningsvis bor vara foremal for tilltrddesreglering pa
hela den svenska marknaden. Emellertid beslutade PTS 2015 att
avreglera marknaden for centralt tilltrade i grossistledet (Marknad
3biRekommendationen).

Tilltradesdirektivet och lag om elektronisk kommunikation
innehaller en uttommande lista 6ver skyldigheter som PTS kan
alagga operatorer av allmanna elektroniska kommunikationsnat
med betydande marknadsinflytande. Dessa skyldigheter ska vara
grundade i det faststallda problemets art och vara proportionerliga
och motiverade. PTS kan alagga en leverantér med SMP-status
en skyldighet att (i) offentliggora ett referenserbjudande, (ii)
tillampa icke-diskriminerande villkor, iii) sarredovisa specificerad
verksamhet med anknytning till samtrafik och/eller tilltrade,

(iv) uppfylla rimliga krav pa tilltrade till och anvandning av
specifika natdelar och tillhérande faciliteter, till exempel erbjuda
specificerade tjanster fér andra operatorer och som tredje part
kan aterférsalja, samt (v) tilldmpa ett system for kostnadstackning
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eller kostnadsorienterad prissattning for vissa specifika typer

av samtrafik och/eller tilltrade. [ undantagsfall kan PTS &dven
alagga vertikalt integrerade operatorer en skyldighet att i) bevilja
tilltrade och ii) organisatoriskt avgransa de verksamhetsenheter
som skyldigheten avser (funktionell separation) pa ett sadant satt
att verksamheterna bedrivs som oberoende féretagsenheter och,
isynnerhet, sakerstalla att malen for icke-diskriminering och
transparens uppfylls. PTS kan dessutom forbjuda en operatér med
SMP frén att ta ut orimligt hdga accesspriser for sina tjanster.

En vertikalt integrerad operator kan ocksa beordras
att funktionellt separera sin natverksverksamhet fran sin
detaljhandelsverksamhet &ven om detta betraktas som en “sista
utvag” och &nnu aldrig tillampats av PTS.

Itabellen nedan anges de marknader som for narvarande regleras
av PTS samt motsvarande marknader i Rekommendationen. Som
framgdr av tabellen dverensstdmmer PTS:s marknadsbendmningar
inte helt med bendmningarna i Rekommendationen.

Rekommendation

Samtalsterminering i grossistledeti
individuella allménna telefonnétvia en
fast anslutningspunkt (Marknad 1)
Rostsamtalsterminering i grossistledet i
individuella mobilnat (Marknad 2)
Lokalt tilltrade i grossistledet via en fast
anslutningspunkt (Marknad 3a)
Centralt tilltrade i grossistledet

via en fast anslutningspunkt for
massmarknadsprodukter (Marknad 3b)
Hogkvalitativt tilltrade i grossistledet via
en fast anslutningspunkt (Marknad 4)
Ej tillampligt (tidigare Marknad 18 i
Rekommendationen men borttagen av
EU-kommissionen under 2007)

For narvarande reglerat av PTS (Sverige)
Fast samtalsterminering (Marknad 1)

Mobil samtalsterminering (Marknad 2)
Lokalt tilltrade i grossistledet (Marknad 3a)

Ej tillampligt (centralt tilltrade i grossistledet
avreglerades av PTS under 2015)

Ej tillampligt (hogkvalitativt tilltrade
avreglerades av PTS under 2017)

Grossistmarknaden fér sandning och distribution
av nationell analog ljudradio via marknat till
slutanvéandare i Sverige

Tele2 anses for narvarande ha SMP pa Marknad 1 och Marknad 2.
Com Hem anses ha SMP pd Marknad 1. Sdledes kommer Nya Tele2 att
anses ha SMP p& Marknad 1 och Marknad 2.

Reglerade marknader i Sverige

Marknad 1: Fast samtalsterminering

Ilinje med sitt tidigare beslut 2009 drog PTS 2017 slutsatsen att

inom Marknad 1 bor alla natoperatérer som kopplar samtal till sina

abonnenter anses ha SMP mot bakgrund av att varje enskilt natverk
betraktas som en separat marknad dar agaren/serviceleverantéren
har monopol pd samtalsterminering. Operatérerna pad Marknad

1 har dlagts ett antal skyldigheter av PTS for att forhindra

konkurrensbegransande beteenden.

Nya Tele2 kommer fortsattningsvis anses ha SMP pd Marknad

1 och bli foremal for tilltradesreglering inom denna marknad. Nya

Tele2 kommer darmed bli skyldigt att:

m uppfylla rimliga krav fran andra operatorer som begar
samtalsterminering till sina abonnenter,

m behandla begédran fradn andra operatérer pa ett icke-
diskriminerande satt som tillater de begérande operatérerna att
anvanda nétverket pa ett effektivt satt, samt

m tilldmpa en rattvis och skalig prissattning for samtalsterminering.
PTS har angett att priset ska betraktas som rattvist och rimligt
nar det ar i niva med det kostnadsorienterade pris som Telia
Company kan ta ut for samtalsterminering/samtalsoriginering.
Kostnaden for samtalsterminering berdknas med hjélp aven
langsiktig marginalkostnad (LRIC); en modell som PTS tillampar
och uppdaterar arligen. Priserna far inte 6verskrida priserna som
angesiBilaga 2 till PTS beslut.

Marknad 2: Mobil samtalsterminering

Under 2016 faststallde PTS att Tele2 har SMP pa Marknad 2. Nya
Tele2 kommer fortsattningsvis anses ha SMP pa Marknad 2 och
bli foremal for tilltrddesreglering inom denna marknad. Nya Tele2
kommer darmed bli skyldigt att bland annat:




m uppfylla rimliga krav pd samtrafik frdn andra operatérer, inklusive
direkt samtrafik i kommunikationsnét till kostnader rimliga ur
tekniskt och ekonomiskt hdnseende,

m erbjuda mobilsamtalsterminering i Nya Tele2s natverk till
kostnadsorienterade priser, baserat pa PTS LRIC-modell,

m tillampa icke-diskriminerande villkor, det vill saga tilldmpa
likvardiga villkor under likvardiga omstandigheter och inte gynna
egna dotterbolag eller samarbetspartners, samt

m offentliggora ett referenserbjudande.

Marknad 3a: Lokalt tilltrdde i grossistledet

Under 2015 bedémde PTS att Telia Company hade SMP pa Marknad
3a (lokalt tilltrade till natinfrastruktur i grossistledet), och kravde
darfor att Telia Company, inklusive dess dotterbolag (bland annat
Skanova AB) ska bevilja tredje part tilltrade till dess koppar- och
fiberbaserade accessnat pa rikstdckande basis. PTS ambition ar att
gora det mojligt for konkurrenter att etablera sina egna produkter
och fa tilltrade till bitstreamtjanster, det vill sdga tillgang till
bredband i ett redan existerande/Telia Companys lokala accessnat
for att starka konkurrenterna som ar beroende av Telia Companys
infrastruktur, och darmed 6ka konkurrensen.

PTS fann ocksa att marknaden for FiberKoaxteknik, det vill sdga
kabel-TV, inte bor anses utgéra en del av Marknad 3a eftersom
varken fullstandig eller delad tillgang till kabel-tv-nat uppfyller de
specifika kriterierna for lokalt tilltrade till natverksinfrastruktur i
grossistledet. Foljaktligen ar kabel-TV inte inkluderad i den gallande
tilltradesregleringen fér Marknad 3a.

I'sitt beslut frdn 2015 angdende Telia Company och Marknad
3aansdgPTS att de berdrda detalj- och grossistmarknaderna
motsvarade de befintliga marknaderna angivna i regleringsbeslutet
fran 2010, att marknaden ska betraktas som nationell och slutligen
att Telia Company fortsattningsvis bor anses vara operator med
SMP. Mot bakgrund av EU-kommissionens rekommendation av
den 11 september 2013 om “enhetliga krav pa icke-diskriminering
och kostnadsberakningsmetoder for att fraimja konkurrensen och
férbattra klimatet for bredbandsinvesteringar” beslutade PTS att
implementera lika insatsresurser (Equivalence of Inputs, Eol) for
fiberaccess och, efter att ha sékerstéllt att Telia Company fullgor
dessa skyldigheter, upphéra med prisregleringen pa fiberaccess
den 1 december 2016. Vid Eol-skyldighet maste en operatér med
SMP ge exakt likvardig tillgang till produkter, bade externt och
internt, via samma transaktions- och informationssystem och pa
samma villkor. En operatoér med SMP maste aven, nar Eol-skyldighet
foreligger, gora vasentliga anpassningar av sitt transaktions- och
informationssystem. Det ar sannolikt mer kostsamt f6r SMP-
operatorer att tillampa Eol &n ett mindre strikt krav pa icke-
diskriminering. Den 1 december 2016 tillkom en ny skyldighet
avseende "ekonomisk replikerbarhet” som galler vid sidan av den
befintliga Eol-skyldigheten. Den nya skyldigheten innebar att Telia
Company, nar det ger andra operatorer tilltrade till sitt fibernat, ska
tillampa priser som gor det majligt for operatorerna att konkurrera
med Telia Company pa detaljhandelsniva. Ijuni 2017 bedémde PTS
att Telia Companys priser var ekonomiskt replikerbara och beslutade
darfor att det inte langre var nédvandigt att dldgga Telia Company
fortsatta skyldigheter.

Tilltrade till Telia Companys nat pa lika villkor som Telia
Company ar en viktig férutsattning for att andra operatérer ska
kunna konkurrera med Telia Company avseende tjansteutbudet
av bredbandstjénster till konsumenter. De senare drens utveckling
av fiberexpansion till bostadsomraden har lett till betydligt storre
efterfrdgan pa sadana tjanster. Det ar darfor avgorande att Telia
Company erbjuder andra operatorer tilltrade till sitt nat pd samma
villkor som sin egen detaljistverksamhet, till exempel till Nya
Tele2, for att uppratthalla en effektiv konkurrens pa marknaden for
bredbandstjanster. En mojlig avreglering av marknaden och/eller en
diskriminerande tilldmpning av Telia Companys skyldigheter kan
utgodra en risk for Nya TeleZs verksamhet.
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Grossistmarknaden fér sdndning och distribution av nationell

analog ljudradio via marknét till slutanvandare i Sverige

Under 2016 bedémde PTS att marknatsoperatoren Teracom har SMP.
PTS har kravt att Teracom beviljar tilltrade for séndning av sddan
radio och television som abonnenter ska kunna ta emot utan kostnad
och att kostnadsorienterade priser ska tillampas (baserade pa
fullstandigt férdelad kostnad) for tjidnsten vid rimlig begéran frdn en
sandningslicensinnehavare.

Eventuell framtida reglering

PTS ser for narvarande 6ver nya SMP-beslut f6r Marknad 3a och

3b och planerar att offentliggéra dessa under 2018. Under 2017
publicerade PTS forslag till marknadsdefinitioner for lokalt tilltrade
till natverksinfrastruktur i grossistledet och genomférde ett offentligt
samrad om den foreslagna definitionen.

P4 detaljistniva féreslog PTS en avgransning av marknaden
baserad pa tilltrade till fiberbaserade accessnat och kabel-tv-nat
aena sidan, och tilltrade till kopparbaserade accessnat a den
andra. P4 grossistniva féreslog PTS en avgransning av Marknad 3a
utifran (i) fysiskt och virtuellt tilltrade till fibernat till enfamiljshus,
(ii) fysiskt och virtuellt tilltrade till fibernat till flerfamiljshus samt
(iii) fysiskt och virtuellt tilltrade till fiber-/kopparnat. Savitt galler
Marknad 3b foreslogs en avgransning utifran (i) virtuellt tilltrade till
fiber-/kabelnét och (ii) virtuellt tilltrade till kopparnat.

Den exakta omfattningen av PTS nya SMP-beslut {6r Marknad 3a
och 3b ar fortfarande oklar. Enligt PTS pekar dock de hittills utférda
analyserna pa att skillnaden mellan enfamiljshus och flerfamiljshus
ar mindre relevant pa grossistniva dn pa detaljistniva.

Resultatet av PTS utvardering kan, oavsett om den resulterari
enreglering eller avreglering av Marknad 3a och 3b, paverka Nya
Tele2s méjligheter att fa tilltrade till nédvandiga néatverk och Nya
Tele2s eventuella skyldigheter att bevilja tilltrdde. Exempelvis skulle
en avreglering kunna leda till att Telia Company inte erbjuder fysiskt
tilltrade eller hojer priserna pa fortsatt tillhandahdllande av fysiskt
tilltrade, vilket skulle fd en negativ inverkan pa Nya Tele2s formaga
att erbjuda tjanster i fiberbaserade nat.

Konsumentratt

Ienlighet med lag om elektronisk kommunikation méste Nya Tele2
folja olika bestammelser for att sarskilt skydda slutanvandare
(abonnenter) betraffande, till exempel, avtalsinnehall, som bland
annat maste omfatta i) identifiering av tjansteleverantoren, ii) en
beskrivning av tjdnster samt iii) tjdnsternas kvalitet. Dessutom maste
allmanna konsumentskyddslagar foljas nér tjanster tillhandahalls
konsumenter.

Isyfte att starka konsumenternas rattigheter féreskriver
andringarna ilag om elektronisk kommunikation bland annat att
operatorer som tillhandahaller elektroniska kommunikationstjanster
ska erbjuda slutanvandare att inga avtal med en langsta giltighetstid
om 12 manader och att avtal mellan en konsument och den som
tillhandahaller elektroniska kommunikationstjanster inte far ha en
langre inledande bindningstid &n 24 manader.

Lag om elektronisk kommunikation 4ndrades den 1 maj 2014,
med bland annat en begransning av uppsagningsperioden till en
manad for avtal som ingés mellan konsumenter och leverantorer
av elektroniska kommunikationstjanster. Tidigare branschpraxis
for de flesta operatdrer var en uppsagningstid pa tre manader.
Andringen medférde aven att operatérer som tillhandahé&ller allmént
tillgdngliga elektroniska kommunikationstjanster och som har
traffat avtal med en konsument om abonnemang med bindningstid, i
kombination med tillhandahallande av terminalutrustning, ska efter
den inledande bindningstiden pa begaran av konsumenten ta bort
operatorslas kostnadsfritt och utan dréjsmal.

Dartill maste operatorer efterleva de krav som uppstalls i
lag (2005:59) om distansavtal och avtal utanfér affarslokaler
(“distansavtalslagen”) vid telefonférsdljning. Enligt nyligen
beslutade &ndringar av distansavtalslagen, vilka kommer att
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trddaikraft den 1 september 2018, kommer ett avtal som ingas

via telefonférsdljning endast vara giltigt efter att konsumenten
undertecknat ett skriftligt avtal, och darmed accepterar
operatorens tjansteanbud, vilket kan goras genom e-post, post eller
textmeddelande.

Behandling av personuppgifter och integritetsaspekter

Alla leverantorer av elektroniska kommunikationstjanster maste
erbjuda ett integritetsskydd vid kommunikationer. Detta innebéar
attinnehallet och detaljerade uppgifter om kommunikationen, i
synnerhet uppgifter om huruvida en person varit inblandad i en
kommunikationsaktivitet, inte far avsl6jas for tredje part. Varje
operator maste ocksd skydda abonnenternas och anvdndarnas
personuppgifter och trafikuppgifter i samband med insamling och
behandling av sddana uppgifter.

Alla leverantorer av elektroniska kommunikationstjanster maste
vidta 1ampliga tekniska dtgarder eller andra atgarder for att skydda
personuppgifter, trafikuppgifter och databehandlingssystem
fran obehorig dtkomst. En leverantor av elektroniska
kommunikationstjanster maste informera berérda individer vars
behandlade trafikdata 6verforts eller lackts pa ett olagligt satt.

Den 27 april 2016 antog Europaparlamentet GDPR. GDPR medfor
viktiga forandringar i behandlingen av personuppgifter, inklusive
utokat territoriellt tilldimpningsomrade (GDPR:s gransoverskridande
tillampbarhet), férstarkning av nationella dataskyddsmyndigheter
och inférande av tva nivaer av viten (den forsta upp till 10 MEUR
eller upp till 2 procent av bolagets totala arsomsattning foregaende
rakenskapsar, beroende pa vilket som &r hogst; den andra upp till
20 MEUR eller upp till 4 procent av bolagets totala arsomséattning
foregdende rdkenskapsar, beroende pa vilket som ar hogst) samt
starkare villkor for samtycke.

Som tidigare namnts har EU-kommissionen for ndrvarande som
mal att uppdatera det juridiska regelverket kring e-privacy och
arbetar med att ta fram ett forslag till forordning om integritet och
elektronisk kommunikation. Viktiga punkter for en 6vergripande
reglering av integriteten for all elektronisk kommunikation
innefattar: integritetsregler tillampliga pa nya aktorer som
tillhandahaller elektroniska kommunikationstjanster (till exempel
WhatsApp, Facebook, Messenger och Skype), tillforsdkrad integritet
for meddelandeinnehdll och metadata (till exempel tid och plats for
rostsamtal) samt effektivare verkstallighet.

Lag om elektronisk kommunikation aldgger nétoperatorer
och tjdnsteleverantdrer att bedriva sina verksamheter pé ett
sédant satt att domstolsbeslut om hemlig avlyssning och hemlig
6vervakning av elektronisk kommunikation kan verkstéllas
utan att verkstallandet r6js och att innehallet i och uppgifter om
avlyssnade eller 6vervakade meddelanden kan goras tillgangliga sa
att informationen enkelt kan tas om hand av exempelvis polis- och
aklagarmyndigheter. Operatorer har ratt att begara rimlig ersattning
for sadana atgarder.

Vad galler datalagring offentliggjorde Sveriges regering sin
officiella rapport SOU 2017:75 Datalagring — brottsbekdmpning
och integriteti oktober 2017. Rapporten foreslar ett modifierat
lagringskrav, ett forbud mot lagring utanfér Sverige och en
ingdende 6versyn av beslut enligt lag (2012:278) om inhdmtning av
uppgifter om elektronisk kommunikation i de brottshekdmpande
myndigheternas underrattelseverksamhet. Férslagen bygger
pa EU-domstolens (CJEU) tolkning av EU-rétten i Tele2- domen
(C-203/15), enligt vilken generell och odifferentierad 6vervakning
inte artillaten enligt EU-ratten.

Forslagen stipulerar att tillgang till lagrade trafik- och
lokaliseringsuppgifter endast ska ges for bekampning av grov
brottslighet. Med “grov brottslighet” avses samma kategorier
av brott som i dag méjliggoér hemlig 6vervakning av elektronisk
kommunikation samt inhdmtning av uppgifter om elektronisk
kommunikation i de brottsbekdmpande myndigheternas

70 Information till aktiedgarna i Tele2 AB (publ) och Com Hem Holding AB (publ)

underréattelseverksamhet. Forslagen i rapporten férvantas trada i
kraftden 1 december 2018.

Inovember 2017 publicerade den svenska regeringen sin
offentliga utredning SOU 2017:89 Hemlig dataavidsning — ett viktigt
verktyg i kampen mot allvarlig brottslighet, i vilken regeringen
foreslar att myndigheter inom rattsvasendet ska ges méjlighet att
ihemlighetlasa av och ta del av information som 6verfors genom
elektroniska kommunikationstjanster.

De pagédende reformerna kan orsaka 6kade kostnader eftersom
de kan leda till krav pa ny utrustning, personal och/eller nya rutiner
iNya Tele2s verksamhet. Vitesbestdmmelserna i GDPR okar ocksé de
6vergripande riskerna férknippade med brott mot integritetsregler.

Natneutralitet

Begreppet natneutralitet bygger pa principen att all internettrafik
ska behandlas lika oavsett avsandare, mottagare, plattform eller
innehall. Natverksneutralitet omfattar ocksa transparensaspekter
avseende bland annat operatorers trafikhantering och avtal
gentemot slutkunder. Natneutralitet reglerasi férordning (EU)
2015/2120 om atgarder rorande en 6ppen internetanslutning, vilken
traddde i kraft den 30 april 2016.

Nationella regleringsmyndigheter har befogenheten och
skyldigheten att utvardera trafikhantering, affarsmetoder och avtal
samt att effektivt verkstalla forordningen. Dessa myndigheter maste
ocksa sakerstélla att kvaliteten pa tjanster for internetanslutning
aterspeglar tekniska framsteg. De har ratt att faststalla krav
pa lagsta tjanstekvalitet for internetleverantérer och andra
lampliga dtgéarder for att alla slutanvandare ska kunna ta del
av en Oppen internetanslutning av god kvalitet. Den 30 augusti
2016 utfardade BEREC, i ndra samarbete med EU-kommissionen
och efter samrad med intressenter, riktlinjer fér implementering
avregleringsmyndigheternas skyldigheter att bidra till en
konsekvent tillampning av forordningen. Riktlinjerna ar inte
juridiskt bindande utan fungerar som ett stod for de nationella
regleringsmyndigheternas utvardering av, bland annat, avtal,
affarsmetoder och specialtjanster, jamfort med ett gemensamt
referensvarde, och for att uppna konsekventa beslut och
verkstallighetsatgarder.

Enligt artikel 5 i forordningen maste de nationella
regleringsmyndigheterna noga 6vervaka och sékerstalla
efterlevnad av bestdmmelserna om ett 6ppet internet. De nationella
regleringsmyndigheterna ska arligen offentliggora rapporter och
6versanda dessa till kommissionen och till BEREC. Den forsta
omgangen av rapporter omfattar de forsta 12 manaderna som
reglerna for ett Oppet internet varit tilldmpliga, det vill sdga fran
slutet av april 2016 till slutet av april 2017.

Den svenska marknaden for internetanslutningstjanster
karaktdriseras av god tillganglighet fér slutanvandare bade
vad avser fast och mobilt bredband. Vidare ar tillgangligheten
for slutanvandare till de mest moderna och framtidssékra
accessformerna, fiber och 4G-teknik (LTE), férhallandevis god.
Marknadsaktorer investerar i syfte att tillgodose en stigande
efterfrdgan pa 6kad bandbredd och 6verféringshastighet.

Néatneutralitet ar sarskilt relevant i samband med sé kallade “zero
rating-tjanster”. Zero-rating ar en avtalsmodell som innebar att
forbrukningen av vissa (av operatoren utvalda) applikationers eller
tjdnsters data inte raknas av mot den ménatliga datavolym som ingar
iabonnemanget fér internetanslutningen. Aven om zero-rating inte
ar formellt forbjudet enligt férordning 2015/2120 kan ett zero-ratat
erbjudande vara olagligt om det innebar att viss datatrafik behandlas
olika.Motsvarande affarsmodeller aterfinns inte bland fasta
internetanslutningsabonnemang. PTS har inte funnit anledning
attunder perioden granska nagra specifika erbjudanden pa den
fasta bredbandsmarknaden. Daremot har PTS undersokt Telia
Companys och Tres erbjudanden om zero-rating pa den svenska
mobilmarknaden. Unders6kningen av Tres erbjudande lades ner,
medan utredningen av Telia Company resulterade i ett beslut om att



de erbjudna zero-rating-tjansterna maste justeras. Telia Company
har 6verklagat PTS beslut till Férvaltningsratten i Stockholm.

Det rader fortfarande viss osdkerhet kring natneutralitetsreglerna
eftersom de endast varitikraft i tvd ar. Utfallet av Telia Companys
overklagande ar annu ok&nt men kan, tillsammans med PTS framtida
tillampning av bestdmmelserna om nétneutralitet pa andra fall,
péverka och/eller begransa framtida erbjudanden fran Nya Tele2.

Roaming

Sedan ikrafttraddandet av férordning (EU) 2015/2120 och RLAH den
15juni 2017 betalar kunder nu inhemska priser, oavsett var de reser
inom EU, for telefonsamtal, SMS och mobilt internet. Om en kund har
ett abonnemang med obegransade rostsamtal och SMS géller detta
aven vid roaming inom EU. Om en person daremot har obegransad
mobil datavolym eller mycket billig mobildata i sitt hemland

kan operatoren ansoka om ett skyddstak (skélig anvandning)

for dataférbrukning vid roaming. I sddant fall maste operatéren
forhandsinformera kunden om sddant tak och meddela kunden nar
den nétt detta tak.

EU-regelverket sakerstaller att sédant tak for roamingdata tacker
det normala anvandningsmonstret for de flesta resenérer. Om en
person nar upp till taket kan den fortsatta att anvanda dataroaming
mot en mycket 14g avgift, fér narvarande upp till 6 EUR/GB + moms.
Sa lange som kunder reser periodiskt och 4r mer i hemlandet an
utomlands under en 4-méanadersperiod kan de utnyttja RLAH fullt
ut. Om en kund debiteras extra avgifter bor kunden i férsta hand
bestrida dessa avgifter hos operatéren som bor ha ett etablerat
klagomalsférfarande. Om operatéren framhardar bér kunden vadnda
sig till den nationella tillsynsmyndigheten for telekom som fér fatta
beslutiérendet.

Branschen forvantas se fortsatt sjunkande intakter till foljd av att
tillaggsavgifterna for roaming férsvinner. Fér mer information, se
"Information om Tele2 — Operationell och finansiell 6versikt av och
utsikter for Tele2 — Nyckelfaktorer som pdverkar resultatet”.

Mediereglering

Malet for den svenska mediepolitiken ar att stodja yttrandefrihet,
mangfald, massmediers oberoende och tillganglighet samt att
motverka skadlig mediepéverkan.

Direktivet om audiovisuella medietjanster (2010/13/EU)
inférlivades i svensk lagstiftning genom den svenska radio- och
TV-lagen (2010:696) som tradde i kraft den 1 augusti 2010
(“Radio- och TV-lagen”). Radio- och TV-lagen omfattar alla
audiovisuella medietjanster och inkluderar bestammelser om
annonseringsmetoder, licensskyldigheter och licensoverlatelser for
sandning av radio- och TV-program.

Information om Nya Tele2

Den svenska myndigheten for press, radio och tv ("MPRT”) ar den
statliga myndigheten f6r radio- och TV-marknaden. MPRT beviljar
sédndningstillstdnd, utser lokala kabelsdndarbolag, utfardar direktiv
om standarder for TV-sandning och ut6var en tillsynsroll inom detta
omrade. MPRT dvervakar aven utvecklingen inom medieomradet.

Sandning av TV och radio via kabel, IP-nat eller satellit kraver
inget tillstdnd. Sdndning via kabel (utom vid ren vidaresdndning)
och, under vissa omstandigheter, satellitsdndning maste registreras
hos MPRT. Tillhandahéllande av VoD-tjanster maste ocksa
registreras hos MPRT.

Sandning av radio och TV via det digitala marknéatet kraver ett
tillstand fran MPRT. MPRT tar ut en avgift av den som ans6ker om
tillstand att sdnda TV, sokbar text-TV och digital kommersiell radio
och en anmalningsavgift motsvarande MPRT:s kostnader for att
behandla drendet samt avgifter for att hantera overldtelse av sddana
tillstand.

Den svenska TV-marknaden kdnnetecknas av en snabb
fiberutbyggnad som lett till ett betydande 6verskott av
infrastrukturer, vilket garanterar konsumenterna ett stort urval
av TV-tjanster samt en 6vergang till fiber fran traditionell teknik
som till exempel digitalt marknat (DTT) och direktdistribution i
hemmet (DTH). Fiberutbyggnaden har aven frdmjat och bidragit
till den snabba utvecklingen av operatérsoberoende tjanster
(OTT-tjanster), till exempel mediesandningsmetoder som ger
leverantdrer av strommat innehall méjlighet att sdlja audio-, video-
och andra medietjanster direkt till konsumenten éver internet via
stromningsmedier som en fristdende produkt, och darmed kringgd
leverantorer av telekom-, kabel- eller TV-sdndningstjanster
som traditionellt kontrollerat eller distribuerat sddant innehall.

Det faktum att OTT-tjanster gor det mojligt for konsumenter och
sandningsbolag att kringga traditionella TV-distributérer innebar
en ytterligare konkurrensbegransning for de senare.

Agare eller operatorer av ett fast elektroniskt kommunikationsnét
som anvéands for allménna tv-sandningar i Sverige, exempelvis
Nya Tele2, maste sdnda public servicekanaler, det vill sdga
SVT1, SVT2, SVT24, Kunskapskanalen och Barnkanalen,
avgiftsfritt for slutkunden. [ allménhet férvarvar TV-kanalerna
de relevanta tillstdnden och betalar alla upphovsrattsavgifter for
sdndningsinnehallet som kravs for att en natoperator ska sinda
kanalerna via olika plattformar, inklusive kabel- och IP-TV.
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Nya Tele2s proformaredovisning

Tele2s styrelse och Com Hems styrelse ingick den 9 januari 2018 ett
Fusionsavtal och enades samma dag om en Fusionsplan, enligt vilka
Tele2 och Com Hem har enats om ett samgaende av bolagen genom
en aktiebolagsrattslig fusion i enlighet med aktiebolagslagen.
Fusionen kommer att genomféras genom att Com Hem absorberas av
Tele2. Fusionen beskrivs vidare iavsnittet “Fusionen”.
Proformaredovisningen bestar av (i) koncernproforma-
resultatrdkningen i sammandrag for &ret som avslutades den 31
december 2017, efter att ha gett verkan av Fusionen som att den hade
skett den 1 januari 2017, (ii) koncernproformaresultatrakningen i
sammandrag for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni
2018, efter att ha gett verkan av Fusionen som att den hade skett
den 1 januari 2017, och (iii) koncernproformabalansrakningen i
sammandrag per den 30 juni 2018 som att Fusionen hade skett den
30juni 2018 (tillsammans “"Proformaredovisningen”).
Proformaredovisningen har upprattats i enlighet med
forvarvsmetoden enligt IFRS, enligt vilken Com Hems tillgangar
och skulder redovisas av Tele? till deras respektive verkliga varde
per dagen da Fusionen genomfordes. Proformajusteringarna
ar prelimindra och baseras pa uppskattningar av det verkliga
vérdet och nyttjandeperioder for de forvarvade tillgangarna och
de 6vertagna skulderna och har uppréttats for att illustrera den
berdknade effekten av Com Hem-forvarvet. Proformajusteringarna
som reflekteras i proformaredovisningen baseras pa omstandigheter
som ar sakligt underbyggda, direkt hanférliga till Fusionen och
forvantas ha en fortsatt paverkan pa den kombinerade enheten.
Koncernproformaresultatrakningen i sammandrag for aret
som avslutades den 31 december 2017 har upprattats baserat pa
(i) Tele2s reviderade historiska koncernredovisning per och for
aret som avslutades den 31 december 2017, som ar inkluderad pa
annan platsidetta Fusionsdokument, och (ii) Com Hems reviderade
historiska koncernredovisning per och for ret som avslutades den
31 december 2017, som inférlivats i detta Fusionsdokument genom
hénvisning.
Koncernproformaredovisningen i sammandrag per
och for sexméanadersperioden som avslutades den 30
juni 2018 har upprattats baserat pa (i) Tele2s oreviderade
historiska koncernredovisning i sammandrag per och for
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018, som
inférlivats i detta Fusionsdokument genom hanvisning, och (ii) Com
Hems oreviderade historiska koncernredovisning i sammandrag per
och fér sexméanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018, som
inférlivats i detta Fusionsdokument genom hénvisning.
Tele2s reviderade historiska koncernresultatrdkning for aret
som avslutades den 31 december 2017 och Com Hems reviderade
historiska koncernresultatrakning fér aret som avslutades den 31
december 2017 har upprattats enligt IFRS och i 6verensstammelse
med redovisningsprinciper antagna av Tele2.
Tele2s oreviderade historiska koncernredovisning i sammandrag
per och for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni
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2018 och Com Hems oreviderade historiska koncernredovisning
isammandrag per och fér sexménadersperioden som avslutades
den 30juni 2018 upprattades enligt den internationella
redovisningsstandarden IAS 34 Deldrsrapportering.

Proformaredovisningen har upprattats i enlighet med
férvarvsmetoden enligt IFRS och redovisningen av férvarvet
arberoende av vissa varderingar som ar preliminéra och kan
komma att justeras. Tele2 kommer att faststalla beloppen nar den
information som ar nodvandig for att slutfora arbetet med att fordela
kopeskillingen har erhéllits. Foljaktligen ar proformajusteringarna
preliminara och de har gjorts enbart i syfte att tillhandahalla
Proformaredovisningen. Skillnader mellan dessa prelimindra
uppskattningar och den slutliga forvarvsredovisningen kan
férekomma och dessa skillnader kan vara vésentliga. Skillnaderna,
om sadana férekommer, kan ha en vasentlig paverkan pa den
atfoljande proformaredovisningen i sammandrag och pa Tele2s
framtida resultat och finansiella stallning.

Proformaredovisningen har upprattats av Tele2s
ledning endast iillustrativt syfte i enlighet med bilaga I
prospektforordningen (809/2004/EG). Proformaredovisningen
syftar varken till att representera vad Tele2s faktiska resultat
skulle ha varit om Fusionen hade skett vid respektive antaget
datum eller till att utgora en indikation pa det konsoliderade
bolagets framtida resultat. Koncernproformaresultatrakningen
isammandrag for &ret som avslutades den 31 december
2017 och koncernproformaresultatrakningen i sammandrag
for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018
reflekterar inte kostnadsbesparingar, operativa synergier eller
intaktsforbattringar som det kombinerade bolaget kan komma att
uppnd som ett resultat av Fusionen. Proformajusteringarna som
reflekteras i den atféljande Proformaredovisningen reflekterar
uppskattningar och antaganden gjorda av Tele2s ledning som de
anser vararimliga.

Proformaredovisningen bor lasas tillsammans med
informationen i “Riskfaktorer”, " Viktig information — Framdtriktade
uttalanden”, “Information om Tele2 — Utvald historisk finansiell
koncerninformation och annan information”,”Information om
Com Hem — Utvald historisk finansiell koncerninformation och
annan information”, "Information om Tele2 — Tele2s verksamhet”,
"Information om Com Hem — Com Hems verksamhet” samt Tele2s
historiska koncernredovisning per och for ret som avslutades
den 31 december 2017, som ar inkluderad pa annan plats i detta
Fusionsdokument, och Tele2s historiska koncernredovisning i
sammandrag per och for sexmanadersperioden som avslutades
den 30juni 2018, Com Hems historiska koncernredovisning
per och for aret som avslutades den 31 december 2017 och Com
Hems historiska koncernredovisning i sammandrag per och for
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018, som ar
inférlivade i detta Fusionsdokument genom hanvisning.



Nya TeleZs proformaredovisning

Koncernproformaresultatrakning i sammandrag
for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018

Historisk fi iell information

: Proformajusteringar Koncernresultatrékning
Miljoner SEK (utom nér belopp fér procent och per aktie anges) Tele2 Com Hem (Not 2) | — Fusion (Not 3) Not proforma
KVARVARANDE VERKSAMHETER :
Nettoomséttning 121751 - 16 350
Kostnaderforsalda jansterochutrustning <7492 71990% 388 3B -98170
Bruttoresultat 5259 -388 6480
Forsaljningskostnader -2016 - -2967
Administrationskostnader -1086 -24 3(i) -1327
Resultat fran andelar i joint ventures och intresseforetag 14 - 14
Ovriga rérelseintakter 106 - 106
Ovriga rérelsekostnader -233 160 3 (ii) -18
Rérelseresultat T o0es T age 252 72228
Rénteintakter 12 - 12
Réntekostnader -180 -49 3 (i) -452
Ovriga finansiella poster -165 14 3 (ii) -151
Resultat efter finansiellaposter T 1112130 287 1637
Inkomstskatt -416 : 63 3 (iv) -374
PERIODENS RESULTAT FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER 1295 : -224 1263
HANFORLIGTTILL
Moderbolagets aktiedgare 1257 192 -224 1225
Innehav utan bestdmmande inflytande 38 - - 38
PERIODENS RESULTAT 1295 192 | -224 1263
Resultat per aktie
Antal aktier, vagt genomsnitt 502 895 254 - 183441 585 3(v) 686 336 839
Antal aktier, efter utspadning, vagt genomsnitt 506 057 689 - 183441585 3(v) 689499 274
Resultat per aktie, kr 2,50 - -0,72 3(v) 1,78
Resultat per aktie, efterutspadning, kr 2,49 - -0,71 3(v) 1,78
Koncernproformaresultatrakning i sammandrag
for aret som avslutades den 31 december 2017

Historisk finansiell information

: Proformajusteringar Koncernresultatrédkning
Miljoner SEK (utom nér belopp for procent och per aktie anges) Tele2 Com Hem (Not4) | —Fusion (Not 5) Not proforma
KVARVARANDE VERKSAMHETER
Nettoomsattning 24786 7136 | - 31922
Kostnaderforslda tiansterochutrustning -14610 4039 ‘
Bruttoresultat 10176
Forséljningskostnader -4223
Administrationskostnader -2432
Ovriga rorelseintakter 134
Ovriga rorelsekostnader -69
Rorelseresultat 3586
Réanteintakter 24
Réntekostnader -342
Ovriga finansiella poster -338
Resultat efter finansiellaposter ~""""2930 s ‘
Inkomstskatt -519
PERIODENS RESULTAT FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER 2411
HANFORLIGTTILL §
Moderbolagets aktieagare 2383 371 -676 2078
Innehav utan bestdmmande inflytande 28 - - 28
PERIODENS RESULTAT 2411 371 ; -676 2106

Resultat per aktie

Antal aktier, vagt genomsnitt 502614 759 - 183441 585 5(v) 668 056 344
Antal aktier, efter utspadning, vagt genomsnitt 505637 139 - 183441 585 5(v) 689078724
Resultat per aktie, kr 4,79 - -1,76 5(v) 3,03
Resultat per aktie efter utspadning, kr 4,78 - -1,76 5(v) 3,02
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Koncernproformabalansrakning i sammandrag

per den 30 juni 2018
Historisk finansiell information

Proformajusteringar Koncernproforma-
Miljoner SEK Tele2 Com Hem (Not 6) | — Fusion (Not 7) Not akning
TILLGANGAR 3
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Goodwill 5683 11321 15 460 7 (iii) 32464
Ovriga immateriella :
anlaggningstilgdngar 4075 434 11380 019779
Immateriella tillgangar 9758 15645 | 26840 52243
Materiella tillgangar 8698 1448 - 10 146
Finansiella tillgadngar 939 - - 939
Tillgangsférda kontraktskostnader 327 - - 327
Uppskjutna skattefordringar 1864 - - 1864
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 21586 17093 | 26840 65519
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 797 - - 797
Kortfristiga fordringar 6766 537 | - 7303
Kortfristiga placeringar 70 - - 70
Likvida medel 248 410 ; - 658
OMSATTNINGSTILLGANGAR 7881 947 - 8828
TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALINING 10530 - - 10530
TILLGANGAR 399917 18040 : 26840 8481717
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Haénférligt till moderbolagets aktieadgare 16782 3132} 17610 37524
Innehav utan bestdimmande inflytande -80 - - -80
EGET KAPITAL 16 702 3132 ; 17610 37444
LANGFRISTIGA SKULDER
Réntebérande skulder 11044 10430 6546 7 (iv) 28020
Ej rantebarande skulder 988 670 | 2504 7 (ii) 4162
LANGFRISTIGA SKULDER 12032 11100 9050 32182
KORTFRISTIGA SKULDER
Réntebarande skulder 2607 1100 - 3707
Ej rantebarande skulder 6536 2708 : 180 7(v) 9424
KORTFRISTIGA SKULDER 9143 3808 180 13131
SKULDER KNUTNA TILL TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALINING 2120 - - 2120
EGET KAPITAL OCH SKULDER 39997 18040 | 26 840 848171
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Noter till Nya Tele2s proformaredovisning i sammandrag

1. GRUND FOR FRAMSTALLNINGEN

Denna Proformaredovisning baseras pa Tele2s och Com Hems historiska
finansiella information vilken har justerats for att illustrera effekterna

av Fusionen. Proformaresultatrakningen for koncernen i sammandrag
for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018 och
proformaresultatrakningen for koncernen i sammandrag for aret som
avslutades den 31 december 2017 har uppréattats med antagandet att
Fusionen skedde den 1 januari 2017. Proformabalansrakningen for
koncernen i sammandrag per den 30 juni 2018 har uppréttats med
antagandet att Fusionen skedde den 30 juni 2018.

2. COMHEMS OREVIDERADE HISTORISKA
KONCERNRESULTATRAKNING FOR SEXMANADERSPERIODEN
SOM AVSLUTADES DEN 30 JUNI 2018 I SAMMANDRAG

Inga vasentliga skillnader mellan Tele2s och Com Hems
redovisningsprinciper har identifierats. Saledes har inte ngra
omrakningar gjorts av Com Hems oreviderade historiska
koncernresultatrdkning i sammandrag fér sexmanadersperioden som
avslutades den 30 juni 2018. Ytterligare granskning av Com Hems
detaljerade redovisningsprinciper kan resultera i att skillnader mellan
bolagens redovisningsprinciper identifieras som kan paverka det
kombinerade bolagets finansiella rapporter. Tele2 ar fér ndrvarande inte
medvetet om nagra skillnader som skulle ha en vasentlig paverkan pa
det kombinerade bolagets finansiella rapporter.

3. PRELIMINAR FORDELNING AV ERSATTNINGEN —
PAVERKAN PA KONCERNPROFORMARESULTATRAKNINGEN
ISAMMANDRAG FOR SEXMANADERSPERIODEN

SOM AVSLUTADES DEN 30 JUNI 2018

Proformaredovisningen for sexmanadersperioden som avslutades den
30juni 2018 har uppréattats med antagandet att Fusionen kommer att
behandlas som ett rorelseférvarv enligt IFRS, enligt vilken Com Hems

Fortsdttning not 3

tillgangar och skulder redovisas av Tele2 till deras respektive verkliga
véarde som faststalls preliminart per dagen d& Fusionen genomférs. Den
del av ersattningen som 6verskrider det verkliga vardet av Com Hems
identifierbara tillgangar och skulder, inklusive andra immateriella
tillgdngar, har hanforts till goodwill. De justeringar som kan behéva
goras for att faststalla den slutliga férvarvsbalansrakningen kan vara
vasentliga.

Det preliminéra Fusionsvederlaget bestar per den 16 augusti 2018 av
féljande:

Antal B-aktieriTele2 som kommer att emitteras 183441585
Pris per B-aktie i Tele2, SEK 114,05
Verkligt varde av Tele2s B-aktier, miljoner SEK 20922

Likvida medel som kommer att betalas till Com Hems aktiedgare, miljoner SEK 6546
Total képeskilling, miljoner SEK 27468

Den uppskattade ersattningen om 27 468 miljoner kronor baseras

pa slutkursen 114,05 kronor for Tele2s B-aktie den 16 augusti 2018.
Kopeskillingen enligt ovan och den goodwill som kommer darav
kommer att forandras baserat pa fluktuationer i priset pa Tele2s B-aktier
och antalet utstdende aktier i Com Hem pa dagen fér genomférandet.
Tele2 beddmer att en 10 procentig andring i priset pa Tele2s B-aktier

ar en rimligt méjlig férdndring mot bakgrund av Tele2s genomsnittliga
historiska aktiekursvolatilitet. En sddan férandring skulle ha f6ljande
paverkan:

Proforma  Aktiekurs +10%  Aktiekurs —10%

Tele2s B-akties kurs, SEK 114,05 125,46 102,65
Tele2s B-aktiers verkliga varde, miljoner SEK 20922 23014 18830
Goodwill, miljoner SEK 261781 28873 24689

Paverkan av fordelningen av kopeskillingen pa
koncernproformaresultatrakningen i sammandrag for
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018

De historiska avskrivningarna har justerats for de verkligt varde-
justeringar som antagits relaterade till de férvarvade immateriella
tillgangarna, som om tillgangarna hade forvarvats den 1 januari 2017.

Foljande tabell redogor i detalj for dessa justeringars paverkan pa proformaresultatrdkningen i sammandrag for koncernen for sexmanadersperioden

som avslutades den 30 juni 2018:

Redovisatvarde Verkligt varde Justering Uppskattad Post som paverkas i koncernproforma- Justeringsbelopp
Typ av tillgang (Miljoner SEK) (Miljoner SEK) (Miljoner SEK) nyttjandeperiod (ar) resultatrakningen i sammandrag (Miljoner SEK) Not
Kundrelationer 4061 12805 8744 8-10 Kostnader for salda tjanster -286 (A)
Varuméarken 792 2331 1539 5-15 Kostnader for salda tjanster -102 (A)
-388

(A) Kostnader for salda tjanster hanfor sig till kundrelationer och varumarken som del av Fusionen. Proformajusteringarna baseras pa nuvarande uppskattningar och kanske inte reflekterar den

faktiska avskrivningen nar férdelningen av ersattningen har fardigstallts.

(i) Nya ersattningsarrangemang

Enjustering om —24 miljoner kronor har reflekterats i
koncernproformaresultatrakningen i sammandrag fér att reflektera den
aterkommande paverkan av nya ersattningsarrangemang som ingatts i
samband med Fusionsavtalet for vissa nyckelpersoner.

(ii) Fusionsrelaterade kostnader

Tele2 adrog oss i samband med Fusionen totalt 160 miljoner

kronor i transaktionskostnader och 14 miljoner kronor i
finansieringskostnader under sexmanadersperioden som avslutades
den 30juni 2018. Justeringar om totalt 174 miljoner kronor har aterforts
ikoncernresultatrdkningen i sammandrag da de ar icke-aterkommande
kostnader som ar direkta och faktiska effekter av Fusionen.

(iii) Finansieringskostnader Com Hem

Enjustering om —49 miljoner kronor f6r sexmanadersperioden som
avslutades den 30 juni 2018 och om —70 miljoner kronor for helaret 2017
harreflekterats i koncernproformaresultatrdkningen i sammandrag for
uppskattade rantekostnader for den uppskattade laneskulden som tas
upp knuten till det Kontanta Vederlaget till Com Hems aktiedgare till ett
belopp motsvarande 6 546 miljoner kronor. Justeringen antar att Tele2s
nuvarande kreditfacilitet anvands for att finansiera redovisningen av
det Kontanta Vederlaget till Com Hems aktiedgare och att Com Hems
nuvarande finansiering inte har refinansierats. I enlighet med det
existerande kreditfacilitetsavtalet berdknas en justering for rante-

och atagandeavgift baserat pd en kombination av den ranteniva som
tillampas av Riksbanken och Tele2s skuldsattning, definierat som
nettoskuldsattning i forhallande till EBITDA, vilket inte har antagit
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aterbetalning avnagon del av Tele2s eller Com Hems existerande skuld.
Foljaktligen har Riksbankens faktiska rantor for sexmanadersperioden
som avslutades den 30 juni 2018 och koncernens 6kade skuldséattning
proforma anvéants for att berdkna rantesatsen som anvants i
justeringarna. Justeringar av rantekostnader skulle vara 0,8 miljoner
kronor hdgre for sexméanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018
om rantesatsen under sexmanadersperioden som avslutades den 30
juni 2018 hade varit 1/8 procent hogre. En 6kning av rantesatsen om 1/8
procent far pa grund av bestdmmelser om l1agsta rantesats i existerande
laneavtal inte full effekt pa rantekostnader.

(iv) Inkomstskatt

Justeringar av inkomstsskatt om 63 miljoner kronor reflekterar
proformajusteringarnas uppskattade paverkan pa inkomstskatten
(baserat pa en lagstadgad skattesats i Sverige om 22 procent dar dessa
justeringar rimligen férvantas uppkomma), primart hanforliga till
avskrivning avimmateriella tillgangar, justering av aterkommande
kostnader och rantekostnader for 1dneskulder och aterforing av
transaktionskostnader.

(v) Vagt genomsnittligt antal aktier

Berdkningen av proformaresultatet per aktie fére och efter utspadning
for de perioder som redovisas har justerats for att reflektera emissionen
av 183 441 585 B-aktieri Tele2 som Icke-Kontant Vederlag.

Fortsdttning not 5

4. COMHEMS HISTORISKA KONCERNRESULTATRAKNING
FOR ARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER 2017

Inga vasentliga skillnader mellan Tele2s och Com Hems
redovisningsprinciper har identifierats. Sdledes har inte nagra
omrakningar gjorts av Com Hems historiska koncernresultatrakning
for dret som avslutades den 31 december 2017. Ytterligare granskning
av Com Hems detaljerade redovisningsprinciper kan resulteraiatt
skillnader mellan bolagens redovisningsprinipcer identifieras som
kan paverka det kombinerade bolagets finansiella rapporter. Tele2

ar for narvarande inte medvetet om nagra skillnader som skulle ha en
vésentlig paverkan pa det kombinerade bolagets finansiella rapporter.

5. PRELIMINAR FORDELNING AV KOPESKILLINGEN —
PAVERKAN PA KONCERNPROFORMARESULTATRAKNINGEN
FOR ARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER 2017

Den preliminéara férdelningen av ersattningen fér Com Hems tillgangar
och skulder per férvarvsdagen sammanfattasinot 3.

Paverkan av férdelningen av kopeskillingen

pa koncernproformaresultatrikningen for aret

som avslutades den 31 december 2017

Historiska avskrivningar har justerats for de justeringar for verkligt
vérde relaterade till de férvarvade immateriella tillgdngarna som om
tillgangarna hade férvarvats den 1 januari 2017.

Foljande tabell redogor i detalj for dessa justeringars paverkan pa proformaresultatrdkningen i sammandrag fér koncernen for dret som avslutades den

31 december 2017:

Historisk kostnad Verkligt varde Justering Uppskattad Post som paverkas i koncernproforma- Justeringsbelopp
Typ av tillgang (Miljoner SEK) (Miljoner SEK) (Miljoner SEK) nyttjandeperiod (ar) resultatrakningen (Miljoner SEK) Not
Kundrelationer 4061 12805 8744 8-10 Kostnader for salda tjanster -572 (A)
Varuméarken 792 2331 1539 5-15 Kostnader for salda tjanster -203 (A)
=115

(A) Kostnader for sdlda tjanster hanfor sig till kundrelationer och varumarken som del av Fusionen. Proformajusteringarna baseras pa nuvarande uppskattningar och kanske inte reflekterar den

faktiska avskrivningen nar férdelningen av ersattningen har fardigstallts.

(i) Nya ersattningsarrangemang

Enjustering om —48 miljoner kronor har reflekterats i
koncernproformaresultatrakningen i sammandrag fér att reflektera den
aterkommande paverkan av nya ersattningsarrangemang som ingatts i
samband med Fusionsavtalet fér vissa nyckelpersoner.

(ii) Fusionsrelaterade kostnader

Viadrog oss i samband med Fusionen totalt 20 miljoner kronor i
transaktionskostnader under aret som avslutades den 31 december
2017. Enjustering om totalt —20 miljoner kronor har reflekterats i
koncernresultatrdkningen for att aterfora dessa avgifter eftersom att de
aricke-aterkommande kostnader som ar direkta och faktiska effekter av
Fusionen.

(iii) Finansieringskostnader Com Hem

Enjustering om —70 miljoner kronor har reflekterats i
koncernproformaresultatrakningen i sammandrag for uppskattade
rantekostnader for den uppskattade laneskulden upptagen for det
Kontanta Vederlaget om 6 546 miljoner kronor. Se not 3 (iii) for

detaljer om antaganden for finansieringskostnaderna. Justeringar av
rantekostnader skulle vara 1,5 miljoner kronor hogre for helaret 2017
om rantesatsen hade varit 1/8 procent hogre. En 6kning av rantesatsen
om 1/8 procent far p& grund av bestdmmelser om lagsta rantesats i
existerande ldneavtal inte full effekt pa rantekostnader.
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(iv) Inkomstskatt

Justeringar av inkomstsskatt om 197 miljoner kronor reflekterar
proformajusteringarnas uppskattade paverkan pa inkomstskatten
(baserat pa en lagstadgad skattesats i Sverige om 22 procent dar dessa
justeringar rimligen forvantas uppkomma), primart hanfoérliga till
avskrivning avimmateriella tillgangar, justering av aterkommande
kostnader och rantekostnader for 1dneskulder och undanréjandet av
transaktionskostnader.

(v) Vagt genomsnittligt antal aktier

Berdkningen av resultatet per aktie efter utspadning for de perioder
som redovisas har justerats for att reflektera emissionen av 183 441 585
B-aktieriTele2 som Icke-Kontant Vederlag.



6. COMHEMS HISTORISKA OREVIDERADE
KONCERNBALANSRAKNING PER DEN
30JUNI2018 I SAMMANDRAG

Inga vasentliga skillnader mellan Tele2s och Com Hems
redovisningsprinciper har identifierats. Sdledes har inte nagra
omrakningar gjorts av Com Hems oreviderade historiska
koncernbalansrakning i sammandrag per den 30 juni 2018. Ytterligare
granskning av Com Hems detaljerade redovisningsprinciper kan
resultera i att skillnader mellan bolagens redovisningsprinipcer
identifieras som kan paverka det kombinerade bolagets finansiella
rapporter. Tele2 ar for narvarande inte medvetet om nagra skillnader
som skulle ha en vasentlig paverkan pa det kombinerade bolagets
finansiella rapporter.

7. PRELIMINAR FORDELNING AV KOPESKILLINGEN -
PAVERKAN PA KONCERNPROFORMABALANSRAKNINGEN

Transaktionen har redovisats enligt férvarvsmetoden med Tele2

som den redovisande forvarvaren. Den prelimindra férdelningen av
ersattningen for Com Hems tillgdngar och skulder per den 30 juni 2018
sammanfattas nedan.

Miljoner SEK Verkligtvarde Proformajustering Not
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 15704 11380 (i)
Materiella tillgdngar 1448 -
Kortfristiga fordringar 537 -
Likvida medel 410 -
Langfristiga rantebarande skulder -10430 -
Langfristiga ej rantebarande skulder -3174 -2 504 (ii)
Kortfristiga rantebarande skulder -1100 -
Kortfristiga ej rantebarande skulder -21708 -
Forvarvade nettotillgdngar 687 88176
Goodwill 26781 15 460 (iii)
Total erséttning 27468 24336 (3)

(i) Ovrigaimmateriella anldggningstillgangar
Justeringen avseende Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar
reflekterar justeringen av identifierade immateriella tillgdngar som
forvarvats av Tele2 till deras uppskattade verkliga varden. Som del av
den prelimindra varderingsanalysen identifierade Tele2 immateriella
tillgangar, inklusive kundrelationer och varumarken. De identifierade
immateriella tillgdngarnas verkliga varde faststalls primart genom
anvandning av "Avkastningsvardemetoden”, vilken forutsatter en
prognos av forvantade framtida kassafloden.
Eftersom samtlig information som krévs for att gora en detaljerad
vardering av Com Hems immateriella tillgangar inte kunde erhallas
per dagen for detta Fusionsdokument anvande Tele2, for denna
proformaredovisningen i sammandrag, “Excess earnings”-metoden
for flera perioder vid varderingen av Kundrelationer och “Relief from
Royalty”-metoden for varderingen av firmanamnen Com Hem och Boxer.
Justeringarna baseras pa Tele2s preliminara uppskattningar och
antaganden som kan komma att férandras. Féljande justeringar paverkar
koncernproformabalansrakningen i sammandrag per den 30 juni 2018:
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar bestar av (miljoner SEK):

Verkligt varde Redovisatvarde Proformajustering
Kundrelationer 12805 2964 9841
Firmanamnen (Com Hem/Boxer) 2331 792 1539
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 568 568 -
Totalt 15704 4324 11380

Nya TeleZs proformaredovisning

(ii) Langfristiga ej rantebarande skulder

Justeringen av Uppskjuten skatteskuld om 2 504 miljoner

kronor beraknas pa basis av justeringen av Ovriga immateriella
anlaggningstillgangar (i) om 11 380 miljoner kronor med anvidndning av
den lagstadgade skattesatsen i Sverige om 22 procent.

(iii) Goodwill

Vardet av goodwill reflekterar synergierna som forvantas genereras fran
fusionen av de tva organisationerna med avseende pa rorelsekostnader,
investeringskostnader och intdktssynergier.

(iv) Langfristiga rantebarande skulder

Justeringar av Langfristiga rantebarande skulder utgors av forvantade
laneskulder upptagna for det Kontanta Vederlaget om 6 546 miljoner
kronor. Se not 3 ovan foér en beskrivning om antaganden for ersattningen.

(v) Kortfristiga ej rantebarande skulder

Justeringar av Kortfristiga ej rdntebarande skulder har gjorts for
uppskattade skulder for icke-dterkommande transaktionskostnader
relaterade till Fusionen om 166 miljoner kronor, bestdende av finansiella
och juridiska radgivningskostnader samt finansieringskostnader.

Justeringar av Kortfristiga ej rAntebarande skulder har gjorts for
skulder relaterade till uppskattade icke-aterkommande kostnader for
Integrationsincitamentsprogram om 66 miljoner kronor.

Justeringar om —52 miljoner kronor har gjorts for att reflektera
inkomstskatt pa de uppskattade transaktionskostnaderna och
aterkommande kostnader ovan baserat pa lagstadgad skattesats
for Sverige om 22 procent dar dessa justeringar rimligen forvantas
forekomma.
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Revisors rapport avseende
proformaredovisning

Revisors rapport avseende proformaredovisning

Till styrelsen i Tele2 AB (publ) org.nr 556410-8917

Vi har utfort en revision av den proformaredovisning som framgar pa
s. 72-171Tele2 AB (publ) fusionsdokument daterat den 29 augusti
2018.

Proformaredovisningen har uppréattats endastisyfte att
informera om hur det Fusionsavtal som ingicks mellan TeleZs och
Com Hems respektive styrelser den 9 januari 2018 skulle ha kunnat
paverka koncernbalansrdkningen i sammandrag for Tele2 per
den 30juni 2018 och koncernresultatrdkningen i sammandrag
for Tele2 for aret som avslutades den 31 december 2017 samt for
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018.

Styrelsens ansvar
Det ar styrelsens ansvar att uppréatta en proformaredovisning i
enlighet med kraven i prospektforordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det &r vart ansvar attlamna ett uttalande enligt bilaga Il p. 7 i
prospektforordningen 809/2004/EG. Vi har ingen skyldighet
attlamna ndgot annat uttalande om proformaredovisningen

eller nagon av dess bestandsdelar. Vi tar inte nagot ansvar for
sadan finansiell information som anvénts i sammanstéllningen
av proformaredovisningen utover det ansvar som vi har for de
revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi
lamnat tidigare.

Utfort arbete

Vihar utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5
Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebar att vi f6ljer
FARs etiska regler och har planerat och genomfért revisionen for att
med rimlig sakerhet férsékra oss om att de finansiella rapporterna inte
innehdller nagra vasentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar
ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har darmed ett
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allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade
riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav,
standarder for yrkesutévningen och tillampliga kravilagar och andra
forfattningar.

Viar oberoende i férhallande till Tele2 AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och hari 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av
underliggande finansiell information, har huvudsakligen bestatt
iattjamféra den icke justerade finansiella informationen med
kélldokumentation, beddma underlag till proformajusteringarna och
diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen.

Vihar planerat och utfort vart arbete for att fa den information och
de forklaringar vi beddmt nodvandiga for att med rimlig sékerhet
forsékra oss om att proformaredovisningen har sammanstallts
enligt de grunder som anges pa s. 72-77 och att dessa grunder
6verensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av
bolaget.

Uttalande

Enligt var bedémning har proformaredovisningen sammanstallts
pa ett korrekt satt enligt de grunder som anges pa s. 72-77 och
dessa grunder dverensstdmmer med de redovisningsprinciper som
tillampas av bolaget.

Stockholm den 29 augusti 2018
Deloitte AB

Pontus Palsson
Auktoriserad revisor
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Jamforande information per aktie

Foljande tabell innehdller historisk information per aktie for Tele2
och Com Hem, pa en oreviderad kombinerad proformabasis for
Tele2 och motsvarande information per aktie for Com Hem, baserat
pa antagandet att 100 procent av aktierna i Com Hem konverteras
mot Tele2 B-aktier och kontant ersittning enligt utbytesrelationen
1,0374 Tele2 B-aktier och 37,02 kronor kontant for varje Com
Hem-aktie.

Informationen nedan bor lasas tillsammans med Tele2s
oreviderade konsoliderade delarsrapport i sammandrag med
tillhérande noter per och fér sexmanadersperioden som avslutades
den 30juni 2018, Tele2s reviderade koncernredovisning med
tillhérande noter per och for dren som avslutades den 31 december
2017, 2016 och 2015, Com Hems oreviderade konsoliderade
delarsrapport i sammandrag med tillhérande noter per och for
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018, Com Hems
reviderade koncernredovisning med tillhérande noter per och for
aret som avslutades den 31 december 2017 samt den finansiella
informationen i avsnittet "Nya TeleZs proformaredovisning”.

Foéljande oreviderade proformainformation per aktie har upprattats
ienlighet med SEC:s regler och bestammelser, och presenteras endast
iupplysningssyfte. De oreviderade kombinerade proformabeloppen
arinte nddvandigtvis en indikation pa resultatet som Tele2 skulle
harapporterat om Fusionen hade trattikraft under 2017 eller som
kommer att rapporteras i framtiden. Aven om den oreviderade
kombinerade proformainformationen per aktie bidrar till att illustrera
Tele2s finansiella stillning baserad pa ett antal antaganden,
aterspeglar den inte férdelarna av eventuella kostnadsbesparingar,
mojligheter till utokade intakter eller andra faktorer som kan bli
resultatet av Fusionen, eller paverkan fran aterstaende kostnader for
Tele2 och Com Hem relaterade till transaktionen. Dessa kostnader for
sexmdnadersperioden som avslutades den 30 juni 2018 ar redovisade
iden oreviderade kombinerade proformabalansrakningeni

sammandrag per den 30 juni 2018, men inte i den oreviderade

kombinerade proformaresultatrakningen i sammandrag for den

sexmdnadersperiod som avslutades den 30 juni 2018 eller for aret
som avslutades den 31 december 2017. Féljaktligen utgér den
oreviderade proformaredovisningen inte nagot forsok att forutse eller
antyda framtida resultat. Se “Nya TeleZs proformaredovisning” for en
mer ingéende beskrivning.

Informationen i tabellerna nedan aterspeglar foljande:

m Det historiska antalet utestdende aktier for Tele2 respektive
Com Hem, har hdmtats fran Tele2s respektive Com Hems
koncernredovisningar.

m Det historiska bokforda vardet per aktie berdknas, i TeleZs fall,
genom att det totala egna kapitalet hanforligt till Tele2s aktiedgare
divideras med antalet utestaende aktieri Tele2, ochi Com Hems
fall, genom att det totala egna kapitalet hanforligt till Com Hems
aktiedgare divideras med antalet utestdende aktier i Com Hem,
bade per den 30 juni 2018 och den 31 december 2017.

m Kombinerad proformabaserad vinst per aktie med och utan
utspadning baseras pa de kombinerade resultaten for Tele2 och
ComHem.

m Kombinerade proformabelopp redovisas som om Fusionen hade
trattikraftden 1 januari 2017 iresultatrakningen och per den 30
juni 2018 for balansrakningen, baserat pa forvarvsmetoden.

m Kombinerad proformainformation per motsvarande Com
Hem-aktie som redogoérs for nedan visar effekten av Fusionen
fran perspektivet av en aktiedgare i Com Hem berattigad att
erhalla Fusionsvederlag. Informationen beraknades genom att
Tele2s oreviderade kombinerade proformainformation per aktie
multiplicerades med Fusionsvederlagets utbytesrelation om
1,0374 Tele2 B-aktie per Com Hem-aktie och inkluderar inte de
37,02 kronor per Com Hem-aktie som utgor Kontant Vederlag och
som ar en del av Fusionsvederlaget.

Tele2 Com Hem Oreviderad Proforma- Oreviderad Proforma Com Hem
(SEK) Historisk data Historisk data sammanrakning — Historisk Motsvarande — Historisk
Per och for den sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamhet 2,50 1,08 1,78 1,85
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamhet efter utspadning 2,49 1,08 1,78 1,85
Beslutad kontantutdelning per aktie - 6,00 - -
Bokfort varde per aktie 33,35 17,71 56,30 58,41
Per och for aret som avslutades den 31 december 2017
Resultat per aktie frdn kvarvarande verksamhet 4,79 2,04 3,03 3,14
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamhet efter utspadning 4,78 2,04 3,02 3,13
Beslutad kontantutdelning per aktie 4,00 4,00 4,00 4,15
Bokfort varde per aktie 34,31 24,32 - -
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Tele2s verksamhet
Vid tiden fér publicering av detta Fusionsdokument har Fusionen
mellan Tele2 och Com Hem annu inte slutférts och processen
attintegrera Com Hem i TeleZs svenska verksamhet har inte
paborjats. Detta avsnitt innehdller endast information om
TeleZs verksamhet fore Fusionen, om inte annat anges. Den 15
december 2017 meddelade TeleZ att Tele2 och Deutsche Telekom
enats om en fusion mellan Tele2 Nederldnderna och T-Mobile
Nederldanderna. Efter transaktionens slutférande, vilket dr foremal
for myndighetsgodkdnnande, kommer TeleZ2 att dga 25 procent av
det sammanslagna bolaget och erhdlla en kontant betalning pd 190
miljoner euro. Transaktionen férvintas genomféras under andra
halvdret 2018 och Tele2 Nederldnderna redovisas som avvecklad
verksamhet i resultatrakningen fér samtliga presenterade perioder
och som en tillgdng som innehas for forséljning i balansrdkningen
per den 31 december 2017 och per och for perioden som avslutades
den 30 juni 2018. Den finansiella informationen for 2016 och
2015 har omraknats for att reflektera forsaljningen av Tele2
Osterrike, som avyttrades i oktober 2017. Féljaktligen presenteras
avvecklade verksamheter och Tele2 Nederldnderna som avvecklade
verksamheter for alla presenterade perioder, om inte annat anges.
Nar det i detta avsnitt refereras till TeleZs konkurrenssituation
definieras kunder som antal aktiva anslutningar, dar aktiva
anslutningar definieras som en anslutning som har varit aktiv under
de senaste tre mdnaderna; ndr Tele2s andel pa respektive marknad
omndmns berdknas andelen utifrdn operatérens andel av totalt
antal aktiva mobilanslutningar, exklusive M2M/IoT.

Oversikt

Tele2 ar en europeisk telekomoperator och Sveriges néast storsta
operator raknat i intékter frdn mobila tjénster. Tele2 erbjuder mobila
tjanster, fast bredband och telefoni, datanéttjanster samt globala
IoT-16sningar till 17 miljoner kunder (inklusive cirka 1,6 miljoner
kunderiTele2 Nederlanderna, vilket rapporteras som avvecklad
verksambhet) i dtta lander. Tele2s huvudverksamhet och fokus

ligger pa att utveckla mobila tjanster 6ver egen infrastruktur, vilket
kompletteras av fast bredband och féretagstjanster i utvalda lander.
Under 2017 svarade intdkter frdn mobilverksamheten for 84 procent
av nettoomsattningen och Tele2s verksamheter i Sverige och
Baltikum stod for 79 procent av nettoomséattningen.

Under 2017 uppgick Tele2s nettoomsattning till 24,8 miljarder
kronor, det arliga resultatet uppgick till 2 411 miljoner kronor,
motsvarande en vinstmarginal pa 9,7 procent, och Justerad EBITDA
uppgick till 6,4 miljarder kronor, vilket motsvarar en Justerad
EBITDA-marginal pa 26,0 procent.

Nettoomséattning per land, 2017

M Sverige 63%

M Litauen 8%

M Lettland 5%

M Estland 3%
Kazakstan 11%
Kroatien 7%

M Tyskland 2%
Ovrigt 1%

Not: Kvarvarande verksamheter.
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Nettoomsattning per tjanst, 2017

N

H Mobilt 84%

M Fastbredband 5%

M Fast telefoni 2%
Ovrigt 9%

Not: Kvarvarande verksamheter.

Tele2s historia

Tele2 och Com Hem meddelar att de har for avsikt att sla ihop
2018 sina verksamheter

Tele2 och Deutsche Telekom meddelar att de har fér avsikt att
2017 sla ihop sina verksamheter i Nederlanderna

Tele2 slutfor avyttringen av sin Osterrikiska verksamhet till Tre
Osterrike

Tele2 slutfor forvarvet av TDC Sverige
Tele2 kan erbjuda 4G i hela sin geografiska narvaro

Tele2 skapar ett samagt bolag med Kazakhtelecoms
mobilvarumarke, Altel, i Kazakstan

Tele2 avyttrar sin norska verksamhet till Telia Company

Tele2 lanserar varldens forsta nat med enbart 4G
iNederlanderna

Tele2 avyttrar sin ryska verksambhet till VTB-koncernen

Tele2 utokar sin verksamhet i Kazakstan med férvarvet av
mobiloperatéren NEO

Tele2 lanserar verksamhet i Ryssland med sitt forsta ryska
GSM-nétverk

Tele2 grundar ett gemensamt 3G-natverksbolag med Telia
Company i Sverige

Tele2 inleder sin internationella expansion med nya
verksamheter i Nederlanderna, Estland, Lettland och Litauen

Tele2 noteras pa O-listan pa Nasdaq, Stockholm

Tele2 lanserar fast telefoni i Sverige och lagger grunden for
dagens Tele2

Tele2 Sverige AB paborjar sin verksamhet




Tele2s verksamhet

Tele2s huvudsakliga verksamhet och fokus innefattar utveckling

av mobila tjdnster éver egen infrastruktur, vilket kompletteras med
tjanster inom fast bredband och foretagstjansteriutvalda lander.
Sedan Tele2 grundades i Sverige har Tele2 varit en konkurrent till de
gamla statliga monopolen och andra etablerade telekomoperatorer.
Tele2 anser att ett uppkopplat liv ar ett battre liv och framéver
planerar Tele?2 att fortsatta dvervinna hinder for att mojliggora

6kad uppkoppling genom att utmana prissattning och komplexitet,
och genom att aktivt uppmuntra och befrdmja den uppkopplade
tillvaron for kunderna. Tele2s kunderbjudande utgors av mobila
tjanster, fast bredband och telefoni, datanéattjanster och globala IoT-
lésningar. Tele2s geografiska marknader varierar i mognadsgrad i
mobilanvandning och efterfragan pa mobila tjanster. Det finns ocksa
skillnader med avseende pa kultur, ekonomi och konkurrens. Trots
detta delar de den universella trenden mot 6kad uppkoppling och
mobilitet, som r patagligialla Tele2s marknader.

For att skraddarsy TeleZs kunderbjudande till respektive

lokal marknad anvander sig TeleZ av en affarsmodell med en
geografisk uppdelning i ldnderna Sverige, Litauen, Lettland,
Estland, Kazakstan, Kroatien och Tyskland. For en redogorelse
av den finansiella utvecklingen i varje geografiskt segment, se
”— Operationell och finansiell 6versikt av och utsikter for Tele2
—Segmentanalys”.

Nettoomsattning per land och tjanst, 2017

Ovriga

MSEK Mobil  Fastbredband Fast telefoni verksamheter Totalt
Sverige 12045 1244 372 1995 15656
Litauen 1957 - - - 1957
Lettland 1178 - - - 1178
Estland 698 - 3 42 743
Kazakstan 21721 - - - 21721
Kroatien 1694 - - - 1694
Tyskland 337 104 171 - 612
Ovriga 1417 - - 135 282
Koncernintern

forsaljning,

eliminering =57 =57
Total 20720 1348 546 2172 24186

Not: Kvarvarande verksamheter

Produkter och tjanster

Mobila rostsamtal, meddelanden och data

Tele2 erbjuder mobiltelefoni och mobildatatjanster pa alla sina

marknader. Tjansterna omfattar

m mobila réstsamtal,

m mobildatatjanster (det vill sdga internetatkomst frdn en
mobiltelefon),

= meddelandetjanster, till exempel SMS och MMS,

m mervardestjanster, till exempel mobiltelefonférsakring.

Utvecklingen inom detta tjansteomrade paverkas huvudsakligen
av 6kad anvandning av smartphones, 6kad dataférbrukning till
f6ljd av mobiltelefonernas forbattrade kvalitet och kapacitet, 6kad
anvandning av dataintensiva applikationer, till exempel streaming
avvideo, samt den férbattrade anvandarupplevelse av 4G, som
mojliggors genom hogre hastigheter an tidigare teknik.

For att tillgodose behoven hos kunder med hogre krav erbjuder
Tele2 produkter med obegransad datamangd pa alla sina
mobilmarknader i Europa. I manga fall saljer Tele2 mobila tjanster
sampaketerat med mobiltelefon.

Mobilt bredband

Tele2 erbjuder mobilt bredband pa de flesta av sina marknader.
Mobilt bredband moéjliggér uppkoppling till hdg hastighet for
bérbara datorer, surfplattor och mobila bredbandsroutrar, och ar

Information om Tele2

ett enkelt och kostnadseffektivt satt att koppla upp sig pa internet.
For att skraddarsy kunderbjudandet utifran kundernas behov och
uppratthalla en hallbar prismodell erbjuder Tele2 olika prisnivaer
utifrdn dataanvéndning, och pa utvalda marknader mobilt bredband
med obegransad datamangd.

Fast bredband och telefoni

Tele2 erbjuder tjanster inom fast bredband och telefoni till hushall
iSverige och Tyskland. Tjansterna utgér ett komplement till Tele2s
strategi fér mobila tjnster. Den huvudsakliga bredbandstjansten
som levereras till hushall &r internetuppkoppling som bygger pa
DSL-teknik. Intresset for fasta rostsamtalstjdnster minskar, men det
arfortfarande en intéktskalla fér Tele2. Med nédvandig infrastruktur
pa plats krdvs begransat med investeringar.

Foretagstjanster

Tele2 riktar sig till foretagskunder pa de flesta av sina marknader. De

standardtjanster som erbjuds &r:

= mobiltelefoni och data

m fastbredband

m fasttelefoni

m specifika B2B-telekomtjanster (till exempel sdkra och krypterade
anslutningar och féretagsspecifika atkomstpunkter f6r mobila néat)

m molntjanster (till exempel rostomkoppling, datacentertjanster och
l6sningar for affarsproduktivitet)

m kommunikation som tjanst, dar Tele2 fungerar som vard och
hanterar utrustningen som kunden anvéander, i stallet for att salja
utrustningen till kunden

I Sverige erbjuder Tele2 fullskaliga mobila och fasta foretagstjanster
till sma och stora foretag samt offentliga institutioner.

I oktober 2016 slutforde Tele2 férvarvet av TDC Sweden, vilket
ytterligare starkte erbjudandet till svenska foretagskunder, i
synnerhet inom segmentet stora féretag. Det mojliggjorde aven for
Tele2 att utdka sitt kunderbjudande inom bland annat natverk som
tjanst, integrerade kommunikationslésningar och hardvara.

P4 6vriga marknader erbjuder Tele2 fasta eller mobila
foretagstjanster beroende pa infrastrukturen och kundernas behov.

Internet of Things
Tele2 levererar loT-tjanster via en dedikerad affarsenhet, Tele2 [oT,
som fokuserar pa forséljning i Europa men med kapacitet att erbjuda
tjanster globaltifler an 160 1ander.
Genom Tele2s IoT-16sning kan affarskritisk information levereras
irealtid, vilket m6jliggor for kunderna att enkelt automatisera
héandelser och larm, hantera vagnparker och utrustning installerade
pa avldgsna platser, samt bli skyddade fran tekniska avbrott och
bedrégerier, vilket mojliggor for kunderna att alltid ha kontroll 6ver
sin verksamhet. Dessutom erbjuder Tele2s IoT-16sning ett antal
mervardestjanster som hjalper kunden att extrahera och férbattra
data fran enheter, till exempel
m kundspecifika Access Point Name APN/VPN (sdkra 16sningar for
dataanslutning),

m hantering av flera olika anslutningstyper och -tjanster (ansluten
enhetshantering),

m professionella tjanster som hjalper kunder med anpassning eller
integrering till Tele2-plattformen,

m utbildning for att komma igang med IoT-16sningen.

laugusti 2016 férvarvade Tele2 Kombridge AB och starkte darmed
sin stallning inom IoT-sakerhetstjanster ytterligare.
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Geografiska segment

Miljoner SEK jan—juni 2018 jan—juni 2017 Heldr 2017
Antal kunder (i tusental) 3982 4 064 4016
Nettoomséattning 7842 7749 15656

varav mobila tjansteintakter frdn slutkund 3836 3883 71753
Justerad EBITDA 2108 2185 4352
CAPEX 405 314 743

Sverige ar Tele2s stérsta marknad matt i nettoomséattning och
stod f6r 63 procent av nettoomsattningen 2017. Har ar aven Tele2s
huvudkontor belaget.

Tele2 Sverige erbjuder Tele2s fullstdndiga produktutbud med
fokus pa mobila produkter och tjanster. Tele2 Sverige driver ett
gemensamt 3G-nit samt ett gemensamt 2G/4G-nét genom tva
separata gemensamt agda bolag, Svenska UMTS (tillsammans med
Telia Company) och Net4Mobility HB (tillsammans med Telenor). I
december 2016 ingick Tele2 och Telenor ett avtal om att bygga ett
gemensamtlandsomfattande nat med 5G-teknik inom ramen for det
gemensamma bolaget Net4Mobility HB.

Under de forsta sex manaderna 2018 uppgick Tele2 Sveriges
nettoomsattning till 7 842 (7 749) miljoner kronor och Justerad
EBITDA uppgick till 2 108 (2 185) miljoner kronor, vilket motsvarar
en Justerad EBITDA-marginal pa 26,9 (28,2) procent.

Satsningar under senare tid omfattar fortsatt kapitalisering
pa datatrafik och maximering av Tele2 Sveriges strategi kring
positionering av dubbla varuméarken, med TeleZ Sverige som det
naturliga valet for ett uppkopplat liv och Comviq som den moderna
prispressaren. For att kompensera effekterna av RLAH har ett
huvudsakligt fokusomrade for Tele2 Sverige varit att oka tillvaxten
genom ytterligare kapitalisering pa datatrafik. Som ett resultat av
implementeringen av RLAH har alla svenska mobiloperatorer gjort
férandringarisina prislistor under 2017, med en trend mot generosa
paketpriser for roamingdata samt generellt storre datapaket. For att
adressera detta lanserade Tele2-varumarket “Power 2”- kampanjen,
med en uppsattning kommersiella erbjudanden, inklusive RLAH och
ett nytt erbjudande med obegransad datavolym, som har bidragit till
Okade varumarkespreferenser och kundndjdhet, vilket har resulterat

igradvis vaxande kundintag. Comviq har starkt sin position i
lagsprissegmentet ytterligare genom framgéngsrika initiativ, sdsom
att fordubbla kundernas dagliga datavolym utan extra kostnad,
vilket bidrog till en markant 6kning av antalet abonnemangskunder.
Framgangen uppmarksammades da Evimetrix utsag Comviq till det
starkaste svenska telekomvarumarket 2017, baserat pd kundnéjdhet
och varuméarkeskdnnedom. Detta bevisade styrkan i Tele2s position
med dubbla varumarken pa dess storsta marknad. Forbattrad
kundnéjdhet kommer &ven fortsatta vara prioriterat framéver.

En annan viktig prioritering har varit fortsatt forstarkning av
foretagssegmentet, med sarskilt fokus pa stora foretag. Forvarvet
av TDC Sverige i oktober 2016 utgor en viktig milstolpe i denna
satsning. Integreringen av TDC Sverige har fortskridit fore plan.
Under andra kvartalet 2017 slutférdes migrationen av TDC
Sveriges mobila virtuella natverksoperatortrafik (mobil virtuell
natverksoperator "MVNQO”) till Tele2s natverk, och redan vid forsta
kvartalet 2018 naddes det ursprungliga synergimalet att pa fyra
ars sikt nd 300 miljoner kronor pa &rsbasis, som kommunicerades
isamband med transaktionens offentliggérande. Integrationen av
TDC Sverige fortsatter och Tele2 bedémer att det finns potential
for ytterligare synergier. Integrationen av TDC Sverige berdknas i
nuldget kosta mindre dn den ursprungliga uppskattningen pa 750
miljoner kronor.

Konkurrenssituation

Tele2 betraktar Telia Company, Telenor och 3 Scandinavia som sina
storsta konkurrenter i Sverige. Tele2 ar Sveriges nést storsta foretag
inom mobil telekom métt i antal kunder med en andel pa cirka 28
procent.!

1) PTS: “Svensk telekommarknad andra halvaret —-2017".
Marknadsandelsdata per 31 december 2017 .

Nettoomsattning Justerad EBITDA & marginal Nettoomsattning per tjanst, helar 2017
Miljoner SEK Miljoner SEK Procent
16 000 - 5000 - 50
12 000 4000 40 A
3000 - - 30
8000
2000 | 20
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1000 - 10 M Mobilt 12 045 miljoner SEK
M Fastbredband 1 244 miljoner SEK
Fast telefoni 372 miljoner SEK
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Miljoner SEK jan—juni 2018 jan—juni 2017 Helar 2017

Antal kunder (i tusental) 1834 1715 1792

- Nettoomsattning 1136 918 1957
th auen varav mobila tjansteintakter frdn slutkund 637 541 1119
Justerad EBITDA 382 318 651

CAPEX 60 52 114

Litauen ar Tele2s tredje stérsta marknad matt i nettoomséattning och
stod fér 8 procent av dess nettoomsattning 2017.

Tele2 Litauen erbjuder tjdnster inom mobila réstsamtal,
meddelanden och mobildata, mobilt bredband och féretagstjanster.

Under de forsta sex manaderna 2018 uppgick Tele2 Litauens
nettoomséattning till 1 136 (918) miljoner kronor och Justerad EBITDA
uppgick till 382 (318) miljoner kronor, vilket motsvarar en Justerad
EBITDA-marginal pa 33,6 (34,6) procent.

Tele2 rapporterade hogst mobilintékter av alla tre operatorer i
Litauen 2017, tack vare 4G-natets starka tdckning ilandet. Enligt
den nationella tillsynsmyndigheten uppnéadde Tele2s 4G-nét en
geografisk tdckning i Litauen om 99 procentibérjan av 2017. De
senaste strategiska prioriteringarna inkluderar i) datakapitalisering
med gradvis fornyelse av Bolagets kommersiella erbjudanden i olika
kundsegment, vilket méjliggjorts av 4G-natets starka tackning
och slutférda uppgraderingar av LTE-advanced, ii) bildandet av ett
saméagt bolag tillsammans med de tva 6vriga mobiloperatérerna

for utveckling av mobila betalningslésningar och iii) fortsatt fokus
pa kvalitet, till exempel kundservice for att 6ka kvaliteten och
svarshastigheten.

2017 utndmndes Tele? till landets mest transparenta foretag av
Transparency International Lithuania, baserat pa en granskning
av organisatorisk-, finansiell- och antikorruptionstransparens hos
samtliga stora foretagilandet. 2018 utségs Tele2 Litauen till basta
arbetsgivare i Baltikum i en undersokning av AON Hewitt, och
korades till teknikledare av affarstidningen Verslo Zinios fér andra
aretirad.

Konkurrenssituation

Tele2 betraktar Telia Company och Bite som sina storsta
konkurrenteriLitauen. Tele2 &r Litauens stérsta telekomoperator
inom mobiltjanster, métt i antal kunder med en andel pa 43 procent.!

1) Analysys Mason, 2017. Marknadsandelsdata per 31 december 2017.

Nettoomsattning Justerad EBITDA & marginal Nettoomsattning per tjanst, helar 2017
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Information om Tele2

Miljoner SEK jan—juni 2018 jan—juni 2017 Helar 2017
Antal kunder (i tusental) 942 954 952
Nettoomséttning 621 536 1178
L ettl and varav mobila tjansteintakter fran slutkund 373 317 672
Justerad EBITDA 223 183 4117
CAPEX 44 37 83

Lettland ar Tele2s femte stérsta marknad matt i nettoomséattning och
stod for 5 procent av dess nettoomsattning 2017.

Tele2 Lettland erbjuder tjanster inom mobila rostsamtal,
meddelanden och mobildata, mobilt bredband och féretagstjanster.
Under de forsta sex manaderna 2018 uppgick Tele2 Lettlands
nettoomsattning till 621 (536) miljoner kronor och Justerad EBITDA
uppgick till 223 (183) miljoner kronor, vilket motsvarar en Justerad

EBITDA-marginal pa 35,9 (34,1) procent.

Tele2 Lettland introducerade LTE-teknik kommersiellt 2014 och
har sedan dess fortsatt utrullningen av LTE advanced-tekniken
for att beméta den vaxande efterfrdgan pd mobildata. I slutet av
2017 hade Tele2 Lettlands 4G-nét en befolkningstackning pa 99
procent och en geografisk tdckning pa 97 procent, vilket gjorde
Tele2 till marknadsledande under 2017 vad galler tackning och
mobildataprestanda enligt tillsynsmyndigheternas matningar. I
Lettland har Tele2 aven sakrat vardefullt frekvensspektrum for 5G
for framtida affarsutveckling.

Prioriteringar under senare tid innefattar i) verkstallandet
av en fokuserad strategi for kapitalisering pa datatrafik och
ii) fortsatt fokus pa Tele2s starka kommersiella ndrvaro inom
abonnemangserbjudanden, inklusive en 6vergdng av kunder
fran kontantkort till abonnemang. Dessutom har Tele2 fortsatt
sin prestandautveckling inom 4G for att férbattra sitt redan
marknadsledande natverk.

Konkurrenssituation

Tele2 betraktar Telia Company/LMT och Bite som sina storsta
konkurrenteriLettland. Tele2 &r Lettlands nést stérsta
telekomoperator inom mobiltjanster, matt i antal kunder, med en
andel pa 38 procent.!

1) Analysys Mason, 2017. Marknadsandelsdata per 31 december 2017.

Nettoomsattning Justerad EBITDA & marginal Nettoomsattning per tjanst, helar 2017
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Information om Tele2

Miljoner SEK jan—juni 2018 jan—juni 2017 Helar 2017
Antal kunder (i tusental) 459 474 464
Nettoomséttning 385 360 743

varav mobila tjdnsteintakter fran slutkund 214 220 452
Justerad EBITDA 75 88 185
CAPEX 41 34 83

Estland ar Tele2s nast minsta marknad matt i nettoomséttning och
stod for 3 procent av dess nettoomsattning 2017.

Tele2 Estland erbjuder tjdnster inom mobila rostsamtal,
meddelanden och data, mobilt bredband och foretagstjanster med
ett begransat antal kunder inom fasta produkter.

Under de forsta sex manaderna 2018 uppgick Tele2 Estlands
nettoomséttning till 385 (360) miljoner kronor och Justerad EBITDA
uppgick till 75 (88) miljoner kronor, vilket motsvarar en Justerad
EBITDA-marginal pa 19,5 (24,4) procent.

Exempel pa strategiska prioriteringar under senare tid
innefattar modernisering och utrullningar av natverk, med fokus
pa kommersialisering och datakapitalisering. Under 2016 6kade
4G-tckningen till 99 procent av befolkningen, vilket skapade
goda forutsattningar for fortsatt kapitalisering pa datatrafik.

Andra fokusomrdden den senaste tiden innefattar i) utékning av
Tele2 Estlands foretagserbjudande, ii) fortsatt fokus pa det mobila
bredbandssegmentet, och iii) tilldgg av 4G-basstationer pa nya
frekvenser for att 6ka kapaciteten och tackningen ytterligare.
Dessutom har Tele2 Estland genomfért en onlinestrategi som bland
annat omfattade lanseringen av en ny och férbattrad webbutik

och flera onlineexklusiva erbjudanden. Som ett resultat av detta
utsags Tele2s digitala varumarke Snépp — en verksamhet som
enbart finns online - till basta webbplats for digital férsdljning pa
Digitegu 2017. Under 2017 har Tele2 ocksé fokuserat pa inférandet
av den branschomfattande roaming-foérordningen RLAHiEU.
Under det andra kvartalet 2017 lanserade Tele2 nya kommersiella
erbjudanden for alla abonnemangskunder och adderade RLAH till
majoriteten av prisplanerna. Tele2 var den forsta operatoren pa
marknaden som lanserade en prisplan med obegransad datavolym
och en helt digital prisplan for mobiltelefonkunder.

Konkurrenssituation

Tele2 betraktar Telia Company och Elisa som sina storsta
konkurrenteriEstland. Tele2 ar Estlands tredje storsta
telekomoperator inom mobiltjdnster, matti antal kunder, med en
andel pa 25 procent.!

1) Analysys Mason, 2017. Marknadsandelsdata per 31 december 2017.

Nettoomsattning Justerad EBITDA & marginal Nettoomsattning per tjanst, helar 2017
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Information om Tele2

Miljoner SEK jan—juni 2018 jan—juni 2017 Helar 2017
Antal kunder (i tusental) 7029 6753 6914
Nettoomséttning 1471 1359 21721

varav mobila tjansteintakter fran slutkund 1147 1039 2096
Justerad EBITDA 466 279 643
CAPEX 133 297 501

Efter att ha bildat ett samdgt bolag i Kazakstan mellan Tele2
Kazakstan och Altel (Kazakhtelecoms mobilverksamhet i
Kazakstan) i februari 2016 har Tele2 fokuserat pd att integrera de
tvd verksamheterna och att skapa en langsiktigt hdllbar och stark
operatér som dr landets tredje stérsta. Tele2 och Kazakhtelecom
innehar 51 procent respektive 49 procent av résterna, och 49
procent respektive 51 procent av kapitalet i det samdgda bolaget,
och Tele2 har operationell kontroll éver det samdgda bolaget. Det
samadgda bolaget har infort TeleZs processer for bolagsstyrning
och uppférandekod. Kazakhtelecom har Gtagit sig att félja Tele2s
uppférandekod, och Tele2 har férbehdllit sig rdtten att dra sig ur det
samdgda bolaget vid allvarliga 6vertrddelser mot uppforandekoden
fran Kazakhtelecoms sida.

Kazakstan ar Tele2s nést storsta marknad matt i nettoomséattning
och stod fér 11 procent av Tele2s nettoomséttning 2017. Inom
ramen for det saméagda bolaget verkar Tele2 Kazakstan- och
Altel-varuméarkena som separata varumarken med fokus pa
olika kundgrupper, dar Tele2 Kazakstan ar mer inriktat pa
priskénsliga kunder och Altel fokuserar mer pa premiumsegmentet.
Kunderbjudandet omfattar tjanster inom mobila rostsamtal,
meddelanden och data, mobilt bredband och foretagstjanster. Efter
sammanslagningen har det samégda bolaget lanserat 4G-tjanster
for Tele2-kunder i alla regioner i landet och Altel-kunder har fatt
mojlighet att utnyttja Tele2s mer omfattande natverkstackning.
Under de sex férsta manaderna 2018 uppgick Tele2 Kazakstans
nettoomséttning till 1 471 (1 359) miljoner kronor och Justerad

EBITDA uppgick till 466 (279) miljoner kronor, vilket motsvarar en
Justerad EBITDA-marginal pa 31,7 (20,5) procent.

Exempel pa de senaste strategiska prioriteringarna ar i)
realisering av synergier, bland annat i form av en reducering av
personalstyrkan, konsolidering av faktureringsplattformen och
slutférande av radionatsintegrationen, med 1 740 sammanslagna
basstationer, ii) fokus pa utbildning och andra atgarder for att
sakerstélla att det saméagda foretaget foljer Tele2s standarder for
CR, iii) lansering av en ny marknadsforingsplattform for Altel och
iv) fortsatt utbyggnad av 4G-natet med fokus pa utveckling av det
kommersiella erbjudandet.

Den slutférda tekniska integreringen av Tele2 Kazakstans och
Altels natverk betyder att det saméagda bolaget fullt ut kan dra
fordel av synergierna i det sammanslagna natverket. Till f6ljd av
nétverksintegrationen och fokuseringen pa natverksutbyggnad

kunde det samégda bolaget erbjuda marknadsledande 4G-tackning

med en befolkningstackning av LTE och LTE-advanced pa 73
procent respektive 44 procent vid utgangen av 2017.

Konkurrensituation

Tele2 betraktar Kcell och Beeline som sina storsta konkurrenter
iKazakstan. Det samégda bolaget ar Kazakstans tredje storsta
telekomoperatdr inom mobiltjdnster matt i antal kunder, med en
uppskattad andel p& 30 procent.!

1) Ovum, 2017. Marknadsandel den 31 december 2017.

Nettoomsattning Justerad EBITDA & marginal Nettoomsattning per tjanst, helar 2017
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Information om Tele2

Miljoner SEK jan—juni 2018 jan—juni 2017 Helar 2017
Antal kunder (i tusental) 885 822 841
Nettoomséttning 883 769 1694

varav mobila tjansteintakter fran slutkund 432 430 903
Justerad EBITDA 121 63 93
CAPEX 48 32 90

Kroatien ar Tele2s fjarde storsta marknad métt i nettoomsattning och transparens for kunderna, till exempel genom att fokusera pa

stod for 7 procent av dess nettoomsattning 2017. kontroll av datakostnader och att eliminera uppkopplingsavgifter.
Tele2 Kroatien erbjuder tjdnster inom mobila rostsamtal,
meddelanden och data, mobilt bredband och féretagstjanster. Konkurrenssituation
Under de sex forsta manaderna 2018 uppgick Tele2 Kroatiens Tele2 betraktar Hrvatski Telekom och Vipnet som sina storsta
nettoomsattning till 883 (769) miljoner kronor och Justerad EBITDA konkurrenteriKroatien. Tele2 ar Kroatiens tredje stérsta
uppgick till 121 (63) miljoner kronor, vilket motsvarar en Justerad telekomoperatdr inom mobiltjdnster matt i antal kunder, med en
EBITDA-marginal pa 13,7 (8,2) procent. andel pa 18 procent.!

Till f6]jd av den nationella 4G-lanseringen 2016 och en
uppgradering av 3G-natet som slutférdes under fjarde kvartalet 2015
tackte Tele2 Kroatiens 3G- och 4G-natverk 99 procent respektive 93
procent av befolkningen vid utgdngen av 2017. Utover att sdkerstélla
ett natverk av hog kvalitet omfattar satsningar under senare tid
bland annat atti) som férsta operator i Kroatien infora erbjudanden
med obegransad datamangd for bdde mobiltelefoni och mobilt
bredband, och ii) expansion inom mobila betalningslésningar
genom att vara den forsta operatéren pa marknaden som erbjuder
mojligheten att betala inkdp i Google Play via faktura. Inom
kontantkortssegmentet har satsningar under senare tid ocksa
omfattat fortsatt utveckling av mer flexibla erbjudanden och ékad

1) Analysys Mason, 2017. Marknadsandelsdata per 31 december 2017.

Nettoomsattning Justerad EBITDA & marginal Nettoomsattning per tjanst, helar 2017
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Information om Tele2

Miljoner SEK jan—juni 2018 jan—juni 2017 Helar 2017
Antal kunder (i tusental) 338 400 368
Nettoomséttning 271 314 612
TYSkl and varav mobila tjansteintakter fran slutkund 158 172 337
Justerad EBITDA 126 123 265
CAPEX 0 0 0

Tyskland ar Tele2s minsta marknad matt i nettoomséattning och stod
for 2 procent av dess nettoomsattning 2017.

Tele2 Tyskland erbjuder fast bredband och telefoni samt mobila
MVNO-tjanster. Under 2015 implementerade Tele2 en ny strategi
med fokus pa lonsamhet och kassaflode.

Under de sex forsta manaderna 2018 uppgick Tele2 Tysklands
nettoomséattning till 277 (314) miljoner kronor och Justerad EBITDA
uppgick till 126 (123) miljoner kronor, vilket motsvarar en Justerad
EBITDA-marginal pa 45,5 (39,2) procent.

Sedan strategiforandringen 2015 har Tele2 Tyskland fortsatt
att fokusera pa lénsamhet och kassaflode fran alla tjdnster, med
huvudfokus pé den befintliga kundbasen och de operativa initiativen
for att maximera det totala vardet av kundrelationen. Flertalet
initiativ har implementerats och den lokala organisationen har

minskat i storlek.
Nettoomsattning Justerad EBITDA & marginal Nettoomsattning per tjanst, helar 2017
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Information om Tele2

Miljoner SEK jan—juni 2018 jan—juni 2017 Helar 2017

Antal kunder (i tusental) 1618 1489 1575

- Nettoomséttning 3124 2818 5649
Nederl andern a varav mobila tjansteintékter fran slutkund 1171 902 1944
Justerad EBITDA 54 65 308

CAPEX 387 475 982

Den 15 december 2017 offentliggjorde Tele2 en 6verenskommelse
med Deutsche Telekom om att sld samman sina verksamheter

i Nederlanderna, Tele2 Nederlanderna och T-Mobile
Nederldnderna (den tredje stérsta nationella telekomoperatéren
inom mobila tjGnster, heldgt av Deutsche Telekom). Deutsche
Telekom kommer att behdlla sina nederldndska torntillgdngar

i ett separat bolag, vilket kommer att éverforas innan affarens
fullgérande. Efter transaktionens slutférande, vilket dr féremdl for
myndighetsgodkdnnande, kommer TeleZ att dga 25 procent av
det nya bolaget och erhdlla en kontant betalning om 190 miljoner
euro vid affdrens fullgérande. Inrdttandet av det gemensamma
bolaget dr under forutsdttning av myndighetsgodkdnnanden fran
relevanta konkurrensmyndigheter. Transaktionen férvantas darfor
att stutféras under andra halvdret 2018. Under processen med att
S6ka de regulatoriska godkdnnanden som kravs kommer Tele2 att
fortsdtta med sin fristdende strategi i Nederldnderna.

Tele2 Nederldnderna kommer att redovisas som avvecklad
verksamhet under perioden fram till att transaktionen har slutforts.
Under det fjérde kvartalet 2017 genomférde TeleZ en drlig prévning
av nedskrivningsbehovet avseende goodwill. Trots det inkrementella
varde som transaktionen vantas skapa ledde prévningen till en
nedskrivning av goodwill pd 1 194 miljoner kronor avseende den
nederlandska verksamheten. Beloppet redovisas i avsnittet om
avvecklade verksamheter i kvartalsrapporten for perioden 1 oktober
2017-31 december 2017 och paverkar inte kassaflodet.

Tele2 Nederldnderna, fristdende
Under de forsta sex manaderna 2018 uppgick Tele2 Nederlandernas
nettoomséttning till 3 124 (2 818) miljoner kronor, vilket motsvarar
20 procent av Tele2s nettoomséattning fran den totala verksamheten.
Justerad EBITDA for de forsta sex mdnaderna 2018 for Tele2
Nederlédnderna uppgick till 54 (65) miljoner kronor, vilket motsvarar
en Justerad EBITDA-marginal pa 1,7 (2,3) procent.

Tele2 Nederldnderna ar en telekomoperator som verkari
Nederlanderna som en operator av enbart mobila 4G-nat och
som erbjuder réstsamtals-, data- och meddelandetjanster samt
tjdnster inom fast bredband. Tele2 Nederlanderna erbjuder
tjanster till konsumenter, féretag och i begransad utstrackning till
andra telekomoperatorer. Tele2 Nederlanderna erbjuder mobila
kommunikationstjanster via sitt egna 4G-nétverk som lanserade
2015. 2G/3G-tjanster erbjuds via ett nationellt upplagg for roaming
varigenom Tele2 Nederldnderna anvander sig av natet fran en
annan operator, T-Mobile Nederlanderna. Sedan 2000 har Tele2
Nederlanderna erbjudit fasta bredbandstjanster baserat pa sitt
eget begransade fibernatverk samt wholesale-tjanster kopta fran
KPN till bade hushalls- och foretagskunder. Tele2 Nederlanderna
erbjuder dartill traditionella fasta telefonitjdnster sdsom uthyrning i
wholesale-ledet (wholesale line rental) (WLR/) och férval utan prefix
(carrier preselection) (CPS).

Foére november 2015 var Tele2 Nederlanderna verksamt som en
ren "MVNO” (Mobile Virtual Network Operator) som tillhandahdll
tjdnster utan egen natverksinfrastruktur. Inovember 2015

lanserade Tele2 Nederldnderna ett eget nat med enbart 4G-trafik.
Bolaget ar darfor fortfarande beroende av T-Mobile Nederlanderna
bade for tillgdng till 2G- och 3G-teknologier (vilka upphandlas
genom det ovanndmnda nationella upplagget fér roaming) och for
tillgang till T-Mobile Nederldndernas infrastruktur via ett avtal om
passiv natverksdelning inom 4G-néatet. LTE-advanced 4G-natet
var det forsta natet som byggdes enbart pa 4G-infrastrukturi
Nederlanderna.

Viktiga regulatoriska handelser i nartid innefattar bland annat
i) inférandet av ny konsumentkreditlagstiftning som innebar att
forsaljning av mobiltelefoner baserad pa en avbetalningsplan
ska betraktas som kreditkop (fran och med den 1 maj 2017) och ii)
inférandet av RLAHijuni 2017.

Transaktionen med T-Mobile Nederldnderna

Den offentliggjorda transaktionen med T-Mobile Nederlanderna
kommer att generera betydande kostnadsbesparingar och
effektiviseringar samt etablera en starkare och mer langsiktigt
hallbar tredje konvergerad aktor pa den nederldndska marknaden,
som kommer ha moéjlighet att konkurrera mer effektivt med, i
synnerhet, KPN Telecom B.V. (“"KPN") och VodafoneZiggo, som ar de
tva ledande mobiloperatérerna. Detta kommer ske genom forstarkta
skalférdelar, kombinerade spektrum-resurser och signifikant
potential for synergier. Efter transaktionens genomférande kommer
Tele2 och Deutsche Telekom att 4ga 25 procent respektive 75
procent av det kombinerade bolaget. Per den 31 december 2017
hade det kombinerade bolaget cirka 5 miljoner mobilkunder,

bade kontantkorts- och abonnemangskunder, en sammanlagd
omsattning pa cirka 2 miljarder euro och synergier som uppskattas
till ett diskonterat nuvarde (NPV) om mer an 1 miljard euro. Som

del av avtalet kommer en kontant betalning om 190 miljoner euro
goras till Tele2 nar affaren slutfors. Tele2 kommer enligt avtalet

att erhalla 25 miljoner euro om transaktionen inte godkdnns av

de relevanta myndigheterna. Transaktionen kristalliserar det
varde som hittills skapats p& den nederldndska marknaden och
kommer att minska den nederlandska verksamhetens risk fér Tele2-
koncernen framéver. For ytterligare information se “— Legala fradgor
och kompletterande information — Vasentliga avtal — Férvarvs-,
férsaljnings- och kombinationsavtal”.

Konkurrenssituation

P4 mobilmarknaden i stort ar Tele2 Nederldnderna och T-Mobile
Nederlanderna fo6r ndrvarande den fjarde respektive tredje

storsta spelaren matt i omséattning enligt Telecompaper. KPN och
VodafoneZiggo kommer efter fusionen fortsatt att vara de tva storsta
konkurrenterna pa mobilmarknaden (nummer 1 respektive nummer
2) och det kombinerade bolaget kommer att vara den tredje (och
minsta) av de hollandska operatorerna.
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Nettoomsattning
(redovisas som en avvecklad verksamhet)

Justerad EBITDA & marginal
(redovisas som en avvecklad verksamhet)

Nettoomséttning per tjanst, helar 2017
(redovisas som en avvecklad verksamhet)
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Konkurrens Sverige Fast Bredband

Pé samtliga av sina marknader konkurrerar Tele2 med andra
nationella och multinationella telekomoperatérer i de olika tjanster
de erbjuder.

Tele2s storsta konkurrent pa den svenska marknaden for fast
bredband &r Telia Company, Telenor, Bahnhof och Bredband2, vilket
framgér av tabellen nedan baserad pa marknadsandel avkunderna:

%
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Telia Company, Telenor och Hi3G, vilket framgar av tabellen nedan 80 I Gl i
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Kalla: PTS “Svensk telekommarknad 2017”, 25 maj 2018. Efter Tele2s férvarv av TDC under
2016. Tele2 ar proforma fér TDC fér 2016.
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Strategi
Tele2’s Way 2Win

Information om Tele2

Our Purpose

We fearlessly liberate people to live a more connected life

Where we play
Baltic Sea Investment Cash

Challenger Markets Generators

How we win

@ © O ©

Connecting  Digital First Winning
Things our Customer Cost
Customers Love Experience Structure

Positively
Fearless

Brands

Responsible Challenger

Syfte
TeleZs syfte ar att ge manniskor frihet att leva mer uppkopplade.

Tele2 tror att det uppkopplade livet ar ett battre liv och stravar efter
att gora uppkoppling mer tillgangligt, oavsett var och nar det behovs.

Varderingar

Tele2s varderingar ar Challenge (Utmana), Action (Handlingskraft),
Cost Conscious (Kostnadsmedvetenhet), Open (Oppenhet), Flexible
(Flexibilitet) och Quality (Kvalitet). Tillsammans utgor dessa
varderingar "The Tele2 Way” Tele2s satt att férhalla sig internt och
till omvarlden. Tele2 Way ar vagledande for Tele2s dagliga arbete
samt beslutsfattande och ar djupt forankrat i Tele2s DNA. Tele2 Way
driver Tele2s uppdrag och gor det mojligt att uppfylla Bolagets syfte.

Where we play

Tele2s geografiska narvaro inkluderar séval tillvaxtmarknader
som mogna marknader dar de huvudsakliga verksamheterna finns
iSverige, Baltikum och Kazakstan (som tillsammans stod f6r 90
procent av Tele2s nettoomsattning for heldret 2017). Sverige och
Baltikum kategoriseras som etablerade marknader med starkt
kassaflode och ett strategiskt fokus pa datakapitalisering. Det ar
dessalander Tele2 kallar Baltic Sea Challenger. Kazakstan och
Kroatien kategoriseras som Investment Markets. I Kazakstan

ar Tele2, efter att ha slutfort integrationen av Tele2 Kazakstan
och Altel, fokuserat pa att skapa en hallbar och stark utmanare
till marknadsledaren. I Tyskland prioriterar Tele2 framfor allt
kassagenerering.

Utover detta har Tele2 en betydande verksamhet i
Nederlanderna, vilken rapporteras som en avvecklad verksamhet
efter att ett avtal slutits och offentliggjorts den 15 december 2017
avseende sammanslagningen av Tele2 Nederldnderna och T-Mobile
Nederlédnderna, idag &gt av Deutsche Telekom. Tele2 kommer
attbli en minoritetsdgare med 25 procent av det kombinerade
bolaget nar transaktionen ar genomford. Sammanslagningen
av Tele2 Nederlanderna och T-Mobile Nederldnderna férvantas
slutforas under andra halvaret 2018. Tele2 kommer att 4ga 25
procent av det nya bolaget och erhalla en kontant betalning om
190 miljoner euro vid affarens fullgérande. Tele2 Nederlanderna
kommer att redovisas som avvecklad verksamhet under perioden
fram till att transaktionen har slutforts. Under processen med att
soka de regulatoriska godkannanden som kravs kommer Tele2 att
fortsatta med sin fristende strategii Nederldnderna. For ytterligare
information se " TeleZs verksamhet — Geografiska segment
— Nederldnderna”.
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Where we play — Var geografiska narvaro

Marknad Land Fokus Kassaflode!)
Baltic Sea Kapltahs“enng_) av Starkt
Challenger dataanvandning

Investment

Nederlanderna?
markets

Kapitalisering av dataanvandning

Forberedning infor samgaendet

med T-Mobile Nederldnderna Kring break-even

Kundtillvaxt

Cash .

Generator Tyskland Kassagenerering Starkt
Kundtillvaxt Negativt

! Definierat som justerad EBITDA - CAPEX.
2 Klassificeras som en avvecklad verksamhet.

Landerna dar Tele2 verkar skiljer sigi termer av kultur, ekonomi och
konkurrens men samtliga marknader delar den universella trenden
mot 6kad uppkoppling och mobilitet. Tele2s position och strategiska
prioriteringar varierar pa de olika marknaderna. Aven om det finns
viktiga lokala skillnader, sa stoder Tele2s “How we win choices”
Tele2s 6vergripande mal och gér utdver lokala skillnader och kan
appliceras pé alla lander dar Tele2 har verksambhet.

"How we win choices”

m Positiva och djarva varumarken (Positively fearless brands)
—Tele2s malsattning ar att ha de populdraste varumérkena pa
varje marknad genom att gora sina kunder medvetna om och
positivt 6verraskade 6ver hur Bolaget konstant forbattrar deras
uppkopplade liv. Tele2 gor allt for att forsta sina kunders behov
och utvecklar standigt sina produkter och tjanster for att utmana
branschen. Tele2s utmanaranda avspeglas i hur Tele2 agerar,
kommunicerar och erbjuder varde for sina kunder.

m Ansluta allt som vara kunder gillar (Connecting things
our customers love) — Tele2 avser vara forstahandsvalet for
privatpersoner och foretag som vill leva ett verkligt uppkopplat
liv. Tele2 kommer att fortsatta starka sin position inom
mobiltelefoni och samtidigt forbereda sig f6r 5G och framtida
néatverksutbyggnad. Tele2 férvéantar sig en explosion av
uppkopplade enheter de kommande aren och har som malsattning
att gora det enklare for bade privat- och féretagskunder att ansluta
de saker de tycker bast om.

m Digital kundupplevelse (Digital first customer experience) —
Kundupplevelsen som erbjuds av telekombranschen ar i ett tidigt
stadie vad galler digital mognad. Tele2 placerar sina kunder i
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centrum av sin strategi och stravar alltid efter att erbjuda den
basta méjliga upplevelsen oavsett kanal. I den digitala tidsaldern
vill Tele2 skapa en digital kultur inom féretaget, dar nyttjandet
av analytiska verktyg och stora dataméngder fradmjas, allt for att
kunna skapa en forbattrad och s6mlos digital kundupplevelse.

m Kostnadsstruktur vardig en vinnare (Winning cost
structure) — Tele2 har alltid och kommer fortsétta satsa mot att
vara marknadens mest kostnadseffektiva operatér. Forenkling,
disciplinerade investeringar, konsolidering och forandring av
verksamheten ar de nyckelteman som gor det mojligt for Tele2 att
fortsétta erbjuda hogt varde for sina kunder. Framéver kommer
Tele2 att dra nytta av de effektiviseringsmojligheter som uppstar
fran digital-, moln- och teknologiutvecklingen for att kunna ha
den mest effektiva verksamheten.

m Vinnande méanniskor och foretagskultur (Winning people and
culture) — Tele2s kultur och starka varderingar, “The Tele2 Way”,
utgor grunden for att attrahera och behalla drivna och engagerade
talanger. Med betoning pd ledarskap och effektiva sétt att arbeta
pa kommer Tele2 fortsatta att ha en av de starkaste kulturerna och
grupper av manniskor i telekombranschen.

Tele2s malsattning

m De n6jdaste kunderna — Tele2 ska vara forstahandsvalet av
operator for bade service och valuta fér pengarna. Som ett resultat
kommer kunderna belona Tele2 med sin lojalitet.

m De mest engagerade medarbetarna — Tele2 ska ses som en bra
arbetsplats och kommer darmed attrahera och behélla de basta
medarbetarna som kan levererailinje med Tele2s ambitioner.



m Lonsam tillvaxt — Tele2 ska ha den bésta totalavkastningenisin
jamforelsegrupp.

Tele2 ska leverera en lonsam tillvaxt och den basta
totalavkastningen inom sin jdmférelsegrupp genom att ha de
nojdaste kunderna, de mest engagerade medarbetarna och en
unik uppséttning av vinnande strategier. Dessa grundldggande
prioriteringar och mal kommer att fortsétta att vara vagledande for
Tele2s aktiviteter framéver.

Organisation och medarbetare
Organisationsstruktur

Information om Tele2

VD & Koncernchef
Allison Kirkby

Koncernfunktioner

Legal & Regulatorisk
enhet
Stefan Backman

Finans
Lars Nordmark

Sverige
Samuel Skott

Strategi &
Affarsutveckling
Stina Andersson

Nederlanderna
Jon James

Kommunikation
Viktor Wallstrém

Human Resources
Richard Peers

Internationellt
Guillaume van Gaver

Klassificeras som en avvecklad verksamhet pd grund
av det offentliggjorda avtalet att slGd samman Tele2
Nederldnderna och T-Mobile Nederldnderna!)

Shared Operations
Fredrik Stenberg

1) Sammanslagningen av Tele2 Nederlanderna och T-Mobile Nederldnderna forvantas slutforas under andra halvaret 2018. I vantan pa regulatoriskt godkdnnande kommer Tele2 att fortsatta med sin
fristdende strategi i Nederlanderna. For ytterligare information, se “Oversikt per land — Nederldnderna”.

Bolaget ar indelat i tre geografiskt baserade marknadsomraden:
Sverige, Nederldnderna och 6vriga marknader under
Internationellt. Enligt Tele2s verksamhetsmodell delas Bolaget
initre huvudfunktioner: Koncernfunktioner, Shared Operations-
organisationen och Lander.

Koncernfunktioner utgdrs av strategi- och styrningsfunktioner
som bestar av Ledande befattningshavare, Finans, Human
Resources, Legala och Regulatoriska enheten och Tillvaxt och
Strategi som finns pa huvudkontoret i Stockholm. Dessa avdelningar
tillhandahaller riktlinjer fér hela Bolaget. Inom Shared Operations
finns central kompetens, inklusive nyckelkompetens inom teknik,
som mojliggor skalférdelar som hela Bolaget kan dra fordel av.
Eftersom de geografiska marknaderna ar de som arbetar narmast
Bolagets kunder ligger ansvaret for forsaljning och marknadsféring
irespektive land.

Medarbetare

Per den 31 december 2017 uppgick det totala antalet anstéllda i
Tele2 till 5 670 (2016: 5 701), exklusive avvecklade verksamheter,
varav 42 (2016: 41) procent kvinnor och 58 (2016: 59) procent man.
En férdelning av genomsnittligt antal anstallda foér 2017, 2016 och
2015 efter land och kén framgar nedan.
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Antal anstillda efter kon och alder

Procent 31 december 2017 31 december 2016 31 december 2015 31 december 2017 31 december 2016 31 december 2015
Totalt Totalt Totalt Kvinnor Man Kvinnor Mén Kvinnor Man

Chefer
<30ar 3 2 2 11 7 6 8 6 11
30-50 ar 10 10 11 29 43 28 48 29 47
>80ar L L L S T 4 6 S 4.
Summa chefer 14 13 14 43 57 38 62 38 62
Ovriga anstallda
<304r 32 33 38 18 20 19 19 22 22
30-50ar 45 46 44 21 30 21 32 21 29
>808 o . 8 4 3 8 . 2 T 2 4
Summa dvriga anstéllda 86 817 86 42 58 42 58 45 55
TOTALT 100 100 100

31 december 2017 31 december 2016 31 december 2015

Kvinnor Man Kvinnor Mén Kvinnor Man

For koncernens alla féretag

Styrelseledamoter 39 61 417 53 40 60
Foretagsledning 45 55 40 60 37 63
SUMMA 42 58 43 57 39 61

Genomsnittligt antal anstallda efter land

Heléret
2017 2016 2015
varav kvinnor varav man varav kvinnor varavman varav kvinnor varav man
Totalt (procent) (procent) Totalt (procent) (procent) Totalt (procent) (procent)
Sverige 2624 31 69 2147 32 68 1933 32 68
Litauen 460 69 31 406 70 30 360 73 27
Lettland 919 40 60 797 42 58 665 41 59
Estland 331 63 37 281 69 31 264 61 39
Kazakstan 1267 48 52 949 52 48 836 53 47
Kroatien 179 44 56 153 49 51 140 44 56
Tyskland 42 33 67 56 25 75 116 28 12
Osterrike 7 14 86 - - - - - -
wembwg 3o B o1 S B 1 3o B 67
5832 41 59 41792 44 56 43117 43 57
Avvecklade verksamheter 1092 22 78 1235 26 74 1286 24 76
Summa medelantalet anstéallda 6924 38 62 6027 40 60 5603 39 61
Personalkostnader
2017 2016 2015
Styrelse och VD Varavtantiem  Ovriga anstéllda Styrelse och VD Varavtantiem ~Ovriga anstallda Styrelse och VD Varavtantiem  Ovriga anstéllda
Sverige 40 9 1655 31 6 1395 30 10 1197
Litauen 5 1 113 4 - 81 4 - 67
Lettland 4 1 195 3 1 162 2 1 143
Estland 2 1 66 2 2 58 2 1 52
Kazakstan 4 2 147 10 1 150 4 1 121
Kroatien 3 2 50 3 1 46 5 3 48
Tyskland 2 - 39 2 - 68 4 1 129
Osterrike - - 1 - - - - - -
Luxemburg 3 - 3 3 1 3 3 1 3
Lopande verksamheter 63 16 2269 58 12 1963 54 18 1760
Avvecklade verksamheter 15 6 702 15 2 837 11 2 780
Summa loner och ersattningar 18 22 2971 13 14 2800 65 20 2540
2017 2016 2015
Loneroch Sociala  Varav pensions- Léneroch Sociala  Varav pensions- Loneroch Sociala  Varav pensions-
erséttningar kostnader kostnader ersattningar kostnader kostnader erséttningar kostnader kostnader
Styrelse och VD 63 20 4 58 14 3 54 18 6
Ovriga anstallda 2269 962 213 1963 714 202 11760 684 156
Lopande verksamheter 2332 982 271 2021 188 205 1814 702 162
Avvecklade verksamheter 711 159 24 852 148 23 791 141 21
Summa 3049 1141 301 2813 936 228 6 605 843 183
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Fokusomraden
Tele2s framsta fokusomraden inom personal- och ledarskapsfragor
listas nedan.

Ledarskap och The Tele2 Way

Tele2 ar en vardedriven organisation dar ledarna fungerar

som foérebilder och ambassadorer for Bolagets kultur. Tele2s
ledarskapsprofil tydliggér de forvantningar Tele2 har pd sina ledare
vilket gor att den ocksa paverkar hur Tele2 rekryterar och utvecklar
ledare. Tele2s ledarskapsprofil kompletterar ocksa The Tele2 Ways
"Walk the Talk”, som ar TeleZs egen utbildning for ledare i Tele2s
historia, strategi och varderingar.

Kompetens- och medarbetarutveckling

Tele2 har ett gemensamt tillvidgagangssatt for kompetensutveckling
for hela Tele2-koncernen som fokuserar pa att uppmuntra en
kontinuerlig dialog mellan chef och anstalld samt kollegor.

Detta tillvdgagangssatt fokuserar pa att sakerstalla att alla

anstallda har tydliga mal, kontinuerliga uppfoljningar med

sin chef samt far konstruktiv feedback fran sina kollegor som

hjalper dem att utvecklas. Tele2 Way ar en viktig utgangspunkt i
kompetensutvecklingen.

Tele2 ar en stark foresprakare for intern utveckling, jobbrotation
och befordran. Tele2 fortsatter att fokusera p4 mangfald. Nar det
géller mangfald och balans mellan konen ar Tele2s ambition
att andelen kvinnliga chefer och ledare ska reflektera andelen
kvinnliga medarbetare totalt inom Tele2.

Tele2s talent management filosofi syftar till att sdkerstalla
tillgang pa personal till chefs- och nyckelpositioner, att utveckla
Bolagets befintliga medarbetare och att minimera affarsrisken.

Larande och utveckling

Tele2 anser att talangfulla medarbetare utvecklas mest

effektivt genom att exponeras for utmanande arbetsuppgifter

som kompletteras med stor support i form av coaching. Storsta

delen av larandet sker genom erfarenheter frn arbetet, sa som
jobbrotation, deltagande i tvarfunktionella projekt och utmanande
arbetsuppgifter. Detta kompletteras med mentorskap, coachning och
anpassad utbildning.

Lon och kompensation

Tele2 erbjuder konkurrenskraftiga kompensations- och
forméanspaket for att attrahera, behéalla och motivera sina anstéllda.
Tele2s kompensation bestdms baserat pa den lokala marknaden, och
Tele2 deltar arligen i lokala 16neundersokningar for att sakerstalla
att deras erbjudanden ar konkurrensmassiga betraffande grundlén,
kortsiktiga och 14ngsiktiga incitament, samt fdrméner. Tele2 tror pa
att betala for prestation; hogpresterande individer ska belonas val.

Engagemang
Engagerade medarbetare presterar val, ger detlilla extra och ar

personligt motiverade att géra Tele2 till en &nnu battre arbetsplats.
Varje ar genomfor Tele2 en medarbetarundersokning som kallas

"My Voice”. Undersokningen mater:

m Chefersledaregenskaper enligt Leadership Index ("LSI”),

m Medarbetarnas engagemang,

m TeleZsinterna attraktionskraft som arbetsgivare enligt Net
Promoter Score ("NPS”),

m The Tele2 Way Index (“TWI”), som mater hur val Tele2 lever upp
till sina varderingar.

Totalt deltog 92 (2016:91) procent av alla anstdllda i 2017 ars
undersokning. My Voice visade att totalt 85 (2016:84) procent av
Tele2s anstallda ar fullstdndigt engagerade och néjda, vilket ar
ettresultat som kan jamféras med de hogpresterande féretag mot
vilka Tele2 jamfort sig med i undersokningen. Alla chefer och
organisatoriska enheter identifierar varje &r mal relaterade till
engagemang.

Information om Tele2

Tele2 som attraktiv arbetsgivare (Employer branding)

Tele2 har ett globalt arbetsgivarerbjudande (Eng. Employer Value

Proposition ("EVP”)) som sammanfattas med konceptet att pa ett

djarvt satt frigéra potential — “Fearlessly Liberating Potential”. Tele2

inser vikten av att EVP-konceptet ar sant, trovardigt, relevant,
sérskiljande och framatblickande. Darfor har tre pelare definierats
som fortydligar, uttrycker en ambition och stéttar konceptet: Fearless

Challenger, Liberating Workplace och Sparking Potential.

m Fearless Challenger inkapslar Tele2s utmanaranda som tar sig
uttryck i kreativa och innovativa produkter och tjdnster samt
Tele2s fokus pa larande.

m Liberating Workplace innefattar Tele2s flexibla, digitala och
inspirerande arbetsmiljo som méjliggér produktivitet och balansi
livet.

m Sparking Potential innefattar var entreprendriella kultur och vara
fantastiska ledare som ger medarbetare utrymme att utforska sin
fulla potential och fa saker gjorda.

EVP-konceptet levandegors genom Tele2s landséverskridande
kanaler inom sociala medier WeAreTele2 (#WeAreTele2) dar varje
land inom Tele2 bidrar med innehall.

Ansvarsfullt foretagande (Corporate Responsibility, CR)

Tele2 har lange sett CR som en nyckelfaktor i affdrsbeslut och anser
att det banar vagen for att leverera mervarde for aktiedgarna. Tele2
arbetar hart for att vara en “Ansvarsfull utmanare”, vilket r en status
Tele2 konstant maste fértjana genom sina handlingar. Tele2 har
darfor ett proaktivt forh&llningssatt till CR och en ambition att alltid
ligga i framkant betraffande de CR-omraden som éar viktigast for
Tele2s intressenter. Tele2 anvander val utformade CR-processer for
attupptacka och minska potentiella risker och strka verksamheten.
Sedan 2015 har Tele2-koncernen inférlivat CR i grunden for
koncernstrategin for att ytterligare starka vikten av CR vad géller att
fatta affarsbeslut och att vara en ansvarsfull utmanare.

Strategin for "Ansvarsfull utmanare” definierar fem huvudsakliga
fokusomraden: etik & efterlevnad, privatliv & integritet, mangfald
och inkludering, barnskydd, samt milj6. CR inom Tele2 styrs av
Tele2s styrelse och framfor allt av revisionsutskottet.

Fokusomrdden inom ansvarsfullt féretagande

Etik och efterlevnad

Etik och efterlevnad ar omraden som ingdr inom alla delar

av Tele2 och &r integrerade i alla relevanta storre beslut. En

hog etisk standard uppratthalls huvudsakligen genom legala
efterlevnadskrav, Tele2s uppforandekod (som alla anstallda
skriver pa varje ar), Tele2s uppférandekod for affarspartners (som
alla partners som gor affarer med Tele2 skriver pd) samt Tele2s
visselbldsarsystem, som ar tillgangligt fér alla inom Tele2.

Privatliv och integritet
Tele2 lagger stor vikt vid att skydda och respektera sina kunders
ratt till privatliv, integritet och yttrandefrihet. Allt detta styrs
av principerna om internationella manskliga rattigheter och
uppratthalls i Tele2s uppférandekod. Under 2017 har Tele2
arbetat omsorgsfullt for att forbereda implementeringen av
kraven enligt GDPR. Tele2 reviderar sina policyer, system och
styrdokument avseende ratten till privatliv och dataskydd for att
sakerstalla att Bolaget uppfyller reglerna. Tele2 utvecklade en ny
integritetsskyddspolicy 2017 som faststaller ramverket for hur
Tele2 arbetar med privatliv och integritet. Bifogat till denna policy
finns standarder som all verksamhet ska f6lja nar de arbetar med
personuppgifter. Detta resulterar i en 6vergripande process som
ar solid och minskar riskerna férknippade med att arbeta med
personuppgifter, samtidigt som Tele2 kan fortsatta att erbjuda
relevanta tjanster till sina kunder.

Liksom alla telekomféretag lyder Tele2 under nationella lagar
pa sina enskilda marknader som alagger operatorer att efterleva
anvisningar fran myndigheter och rattsvardande instanser om att
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delge dem information om kunder. Dessa krav baseras pa specifika
juridiska grunder, till exempel nar Tele2 ombeds delge information
som anses vara nédvandig for undersékningar gallande nationell
sakerhet eller allmanhetens sakerhet. Tele2 efterlever och driver
verksamhet i enlighet med lagarna pé alla dess marknader, men
Tele2 delar ingen information eller vidtar inga andra atgarder som
gar utdver de krav som foljer av lagstiftningen. Tele2 har tydliga
interna processer for utvardering av begaran, och dar det &r mojligt
oppnar Tele2 for en dialog med myndigheterna, motsatter sig
eventuella framstallningar som inte uppfyller de krav som stalls
enligt nationell lagstiftning och framhéller vikten av att manskliga
rattigheter tasibeaktande.

Mangfald och inkludering

Tele2 stravar efter att ha en mangsidig och inkluderande kultur
dar skillnader erkanns och ses som ndgot positivt, sa att alla

kan né sin fulla potential. Tele2 ser mangfald som ett sétt att
maximera affarspotentialen, och Tele2 soker stdndigt nya satt att

engagera sigioch driva initiativ rérande méngfald och inkludering.

Genom att frdimja mangfald internt och uppmuntra en arbetsmiljo
som respekterar olika synsatt kan Tele2 fortsatta att forbattra

sitt arbetssétt och tillhandahalla produkter och tjanster som
representerar mangfalden i sin kundbas.

Barnskydd

Tele2 tar skydd av barn pa allvar och tar tydligt avstand fran
spridning av bilder pa sexuella évergrepp mot barn pa internet. I
néra samarbete med Interpol vidtar Tele2 atgarder och blockerar
omedelbart tkomst till webbplatser dar myndigheter har
klassificerat online -innehall som sexuella dvergrepp mot barn.

Fastegendom

Tele2 gor detta dvenisin egen organisation, vilket betyder att
Tele2 har processer pa plats for att upptacka och blockera om
nagon anstalld forséker komma at sddant innehall. Externt har
Tele2 ett partnerskap med Reach for Change for att férbattra barns
levnadsvillkor genom social innovation.

Tele2 bidrar till en battre miljo, inte bara genom att granska sin
egen miljopaverkan utan ocksd genom att goéra det mojligt fér andra
foretag och privatpersoner att vara mer effektiva genom att erbjuda
smarta loT-16sningar.

Tele2s huvudsakliga miljopaverkan orsakas frimst av
elanvandningen i natverken. Den kraftigt 6kande efterfrdgan pa
datauppkoppling driver automatiskt en 6kad energianvandning.
Tele2 undersoker satt att effektivt minska detta genom att kunna
leverera mer datakapacitet men med samma energiférbrukning.
Detta gor Tele2 genom att dela nat, optimera natens
energiférbrukning och ha en hég natbelastning.

Tele2 arbetar for att méjliggora smartare 10sningar och ge
kunderna mojlighet att minska sitt miljdavtryck genom den
uppkoppling som Tele2 erbjuder. Globalt ser Tele2 att informations-
och kommunikationsteknikbranchen som helhet och de 16sningar
som [oT erbjuder kan spela en viktig roll for att samhallet ska kunna
uppnd EU:s miljomal och FN:s mal fér hallbar utveckling. Tele2 bidrar
ocksa till att nd EU:s och FN:s klimatmal genom att anvdnda nya,
smarta, energieffektiva ldsningar i sin verksamhet. Tele2 fortsatter
att leta efter stt att minska sin egen paverkan genom att 6vervaka
utslapp och energiférbrukning och uppmuntra initiativ pa sina lokala
marknader.

Itabellen nedan presenteras specifik information med avseende pa vasentliga anlaggningar dar Tele2 for ndrvarande verkar och som det

anser ar av betydelse for dess verksamheter.

Lage Ungefarlig area (m?) Agande Anvandande av anldggningen
Skeppsbron 18, Stockholm, Sverige 292 Leasad Tele2-koncernens Huvudkontor
Torshamnsgatan 17, Kista, Sverige 23329 Leasad Tele2 Sverige Huvudkontor
Platvagen 14, Karlskoga, Sverige 42917 Leasad Kontor

Navigationsgatan 1A, Malmo, Sverige 2210 Leasad Kontor

Upes 23, Vilnius, Litauen 1380 Leasad Tele2 Litauen Huvudkontor
Sporto 7A, Vilnius, Litauen 330 Leasad Huvudsaklig teknisk plats
Juozapaviciaus 13, Vilnius, Litauen 52 Leasad Back-up teknisk plats

Delu 5, Riga, Lettland 2091 Leasad Tele2 Lettland Huvudkontor
Blekinsalas 9, Riga, Lettland 957 Leasad Kontor

Zakusalas krastmala 1, Riga, Lettland 42 Leasad TV-torn

Joe 24, Tallinn, Estland 2196 Leasad Tele2 Estland Huvudkontor
Kadaka str 42, Tallinn, Estland 518 Leasad Kontors- och utrustningsrum
Kloostrimetsa 58A, Tallinn, Estland 61 Leasad TV-torn och utrustningsrum
Wisselwerking, Diemen, The Nederlanderna 15436 Leasad Tele2 Nederlanderna Huvudkontor
Gyroscoopweg, Amsterdam, The Nederlanderna 7100 Leasad Pop-location

Vlaardingweg, Rotterdam, The Nederlanderna 3078 Leasad Pop-location

101, Tole Bi str., Almaty city, Kazakstan 6667 Leasad Tele2 Kazakstan Huvudkontor
272, Gagarin str., Almaty city, Kazakstan 5200 Aganderitt Karnnétverksanlaggning

31, Abay str., Astana city, Kazakstan 273 Leasad Kéarnnatverksanlaggning

4, Tynybayev str., Shymkent city, Kazakstan 170 Leasad Karnnatverksanlaggning

41a, Yeset Batyr str., Aktobe city, Kazakstan 385 Leasad Kéarnnatverksanlaggning
Ulica grada Vukovara 269D, Zagreb, Kroatien 2034 Leasad Tele2 Kroatien Huvudkontor
Savica I. 133, Zagreb, Kroatien 20 Leasad Karnnatverksanlaggning
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Utvald historisk finansiell koncerninformation

och annan information

De foljande tabellerna sammanfattar utvald historisk finansiell
koncerninformation om Tele2 och dr hérledd frdn Tele2s
Reviderade Koncernredovisning per och for Gren som avslutades
den 31 december 2017, 2016 och 2015 och TeleZs Oreviderade
Konsoliderade Deldrsrapport i sammandrag per och fér den
sexmdnadersperiod som avslutades den 30 juni 2018. Informationen
for samtliga perioder som presenteras dr justerade i enlighet med
IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder, som traddde i kraft den

1 januari 2018. Avyttringen av den 6sterrikiska verksamheten
som genomférdes i oktober 2017 presenteras som en avvecklad
verksamhet i resultatrdkningen for samtliga presenterade
perioder. Den 15 december 2017 meddelade Tele2 att man

kommit é6verens med Deutsche Telekom om att sl samman Tele2
Nederldnderna och T-Mobile Nederldnderna till ett gemensamt
bolag. Efter transaktionens slutférande, vilket dr féremal for
myndighetsgodkannande, kommer TeleZ att dga 25 procent av det
nya bolaget och som en foljd darav presenteras TeleZ Nederldnderna
som en avvecklad verksambhet i resultatrakningen for samtliga
presenterade perioder och som en tillgang som innehas fér
forsaljning i balansrakningen per den 31 december 2017 och per
och fér den sexmdnadersperiod som avslutades den 30 juni 2018.
TeleZs Oreviderade Konsoliderade Deldrsrapport i sammandrag
inkluderar, enligt ledningen i TeleZs uppfattning, samtliga

normalt aterkommande justeringar som bedémts nédvandiga for
en rdttvisande presentation av resultatet och TeleZs finansiella
stdllning. Historiska resultat dr inte nédvandigtvis vagledande for
ndgra férvantade resultat i framtiden.

Koncernens resultatrakning

Sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni,

Information om Tele2

Informationen som anges nedan dr enbart en sammanfattning
som bor ldsas tillsammans med (i) TeleZs Reviderade
Koncernredovisning, och det dartill relaterade avsnittet Operationell
och finansiell éversikt av och utsikter fér TeleZ2, inkluderade pd
annan plats i detta Fusionsdokument, och (ii) Tele2s Oreviderade
Konsoliderade Deldrsrapport i sammandrag, som inférlivats i detta
Fusionsdokument genom hanvisning, och det dartill relaterade
avsnittet Operationell och finansiell 6versikt av och utsikter for TeleZ.
Den utvalda historiska finansiella informationen om Tele2 per den
30 juni 2018 har harletts fran Tele2s Oreviderade Konsoliderade
Deldrsrapport i sammandrag fér den sexmdnadersperiod som
avslutades den 30 juni 2018, som inférlivats i detta Fusionsdokument
genom hanvisning.

Tele2 tror att en meningsfull analys av dess finansiella resultat
for de presenterade perioderna forstarks genom att anvanda
vissa mdtt som inte anges enligt IFRS, ddribland justerad EBITDA,
Jjusterad EBITDA-marginal, CAPEX, Betald CAPEX, fritt kassaflode
och Nettoskuldsdttning. Avsnittet “— Mdtt som inte anges enligt IFRS”
innehdller kompletterande information avseende bruket av sGdana
madtt som inte anges enligt IFRS, en hdrledning av sGdana mdtt och
de matt enligt IFRS som dr mest likvdrdiga samt begrdnsningar i
anvdndningen av sGdana matt.

Arsom avslutades den 31 december,

Miljoner SEK 2018 2017 | 2017 2016 2015
KVARVARANDE VERKSAMHETER :

Nettoomséttning 121751 12117 24786 20891 19338
Kostnader for salda tjanster och utrustning -7492 -7191 | -14610 -12535 -11056
Bruttoresultat 7" ""'s289 4926 10176 838 8282
Forséljningskostnader -2016 -2046 -4 223 -3766 -3796
Administrationskostnader -1086 -11178 -2432 -2192 -1945
Resultat fran joint ventures och intresseforetag 14 1 - - -7
Ovriga rorelseintakter 106 : 134 151 399
Ovriga rérelsekostnader -233 —69 -120 -253
Rérelseresultat T o0es 1731 3886 2429 2680
Rénteintakter 12 24 18 8
Réntekostnader -180 -342 -354 -360
Ovriga finansiellaposter .. 165 . -l25. . 388 297 59
Resultat efter finansiella poster 1711 2930 2390 2269
Inkomstskatt -416 -519 -1020 -757
ARETS RESULTAT FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER 1295 2411 1370 1512
AVVECKLADE VERKSAMHETER :

Arets resultat fran avvecklade verksamheter -503 -454 | -2191 -3951 1313
ARETS RESULTAT 792 608 | 220 -2581 2825
HANFORLIGTTILL

Moderbolagets aktiedgare 754 669 192 -2 269 2825
Innehav utan bestimmande inflytande 38 -61 | 28 -312 -
ARETS RESULTAT 792 608 | 220 -2581 2825
Resultat per aktie (SEK) 1,50 1,34 0,38 -5,02 6,17
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 1,49 1,33 0,37 -5,02 6,13
FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER

HANFORLIGTTILL :

Moderbolagets aktiedgare 1257 1123 2383 1682 1512
Innehav utan bestimmande inflytande 38 -61 | 28 -312 -
ARETS RESULTAT 1295 1062 ; 2411 1370 1512
Resultat per aktie (SEK) 2,50 2,24 4,19 3,72 3,31
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 2,49 2,23 4,78 3,72 3,29
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Information om Tele2

Koncernens balansrakning

Perden 30 juni, Perden 31 december,

Miljoner SEK 2018 | 2017 2016 2015
TILLGANGAR 3
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Goodwill 5683 5517 7598 8661
Ovriga immateriella anlaggningstilgdngar . 80150 4044 ! 5772 .. 4397
Immateriella tillgangar 91758 | 9561 133170 13058
Materiella tillgangar 8698 | 8692 14329 11615
Finansiella tillgdngar 939 794 1560 1424
Tillgangsforda kontraktskostnader 327 | 380 617 622
Uppskjutna skattefordringar 1864 1911 1766 2147
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 21586 21338 31642 28866
OMSATTNINGSTILLGANGAR §
Varulager 17917 689 668 697
Kortfristiga fordringar 6766 | 6726 8554 7236
Kortfristiga placeringar 70 3 21 32
Likvida medel 248 802 257 107
OMSATTNINGSTILLGANGAR 7881 8220 9500 8072
TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALINING 10530 10166 - -
TILLGANGAR 39997 | 39724 41142 36938
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Haénforligt till moderbolagets aktieadgare 16782 17246 18773 18438
Innehav utan bestimmande inflytande -80 | -114 -300 -
EGET KAPITAL 16 702 17132 18473 18438
LANGFRISTIGA SKULDER
Réntebarande skulder 11044 11565 8954 5613
Ej rantebarande skulder 988 : 998 913 592
LANGFRISTIGA SKULDER 12032 12563 9867 6205
KORTFRISTIGA SKULDER
Réntebarande skulder 2607 820 3388 5372
Ej rantebarande skulder 6536 | 7074 9414 6923
KORTFRISTIGA SKULDER 9143 7894 12802 12295
SKULDER KNUTNA TILL TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALINING 2120 2135 - -
EGET KAPITAL OCH SKULDER 39997 | 391724 41142 36938
Koncernens kassaflodesanalys
(totala verksamheten)

Sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni, Arsom avslutades den 31 december,
Miljoner SEK 2018 2017 | 2017 2016 2015
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN :
Rorelseresultat fran kvarvarande verksamheter 2044 11731 3586 2405 2582
Rorelseresultat fran avvecklade verksamheter -501 -430 | -2172 -3934 1348
Rorelseresultat 1543 1301 1414 -1529 3930
Justeringar av poster i rorelseresultat som ej genererar kassaflode 1762 1852 | 5154 6347 1370
Erlagda/erhéllna finansiella poster -204 -153 -320 -303 -464
Betald skatt -425 -239 | -485 -403 -349
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapitalet 26176 21761 5763 4112 44817
Forandring av rorelsekapitalet -582 -63 | -31 904 -956
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 2094 2698 ; 51732 5016 3531

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Betald CAPEX -1518 -1700 -3213 -3799 -4017
Forvarv och forsaljning av andelar -3 -8 | 661 -2879 4892
Ovriga finansiella tillgdngar -66 20 20 16 =21
Kassaflode fran i ingsver t -1584 -1688 | -2532 -6 662 848

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Forandring av laneskulder, netto 917 1676 -46 1350 22176
Utdelningar -2013 -2629 -2629 -2389 -6626
Forvarv avinnehav utan bestiammande inflytande - - - -125 -
Nyemission - - - 2910 -
Ovrig finansieringsverksamhet - - - - -2
Kassaflode fran fi ieringsverksa -1096 -953 ! -2615 11746 -4352
FORANDRINGAR AV LIKVIDA MEDEL -586 57 525 100 21
Likvida medel vid periodens bérjan 802 257 287 107 151
Valutakursdifferenser i likvida medel 32 4 20 50 =71
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 248 318 | 802 257 107
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Segmentsinformation

Sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni,

Arsom avslutades den 31 december,

Information om Tele2

Miljoner SEK 2018 2017 | 2017 2016 2015
NETTOOMSATTNING ;
Sverige
Mobil 6113 5914 12 045 10990 10532
Fast bredband 549 641 1244 7170 676
Fast telefoni 157 196 372 453 541
Ovrig verksamhet 1023 998 | 1995 695 329
e  ygag T a9 15656 12908 12078
Litauen
Mobil 1136 918 1957 1709 1539
e 1136 918 ] 1987 1709 1539
Lettland
Mobil 621 536 | 1178 1022 948
e - 1178 1022 9ag
Estland
Mobil 353 337 ; 698 647 609
Fast bredband 8 - - - -
Fast telefoni 1
Ovigverksamhet 2
385 :

Kazakstan :
MOBIL 1471 1389 2721 2126 1731

1471 1359 | 21721 2126 1731
Kroatien :
Mobil 883 769 | 1694 1534 1418
T e ee 1694 1534 1418
Tyskland :
Mobil 158 172 337 382 4317
Fast bredband 44 53 : 104 122 140
Fast telefoni 15 89 | 171 204 254
e ¢ A T T R T
Ovrigt :
Mobil 9 72 | 147 75 -
Ovrig verksamhet 73 62 | 135 158 153
e 167 13 Tzsz Tz T 153
Mobil 10829 10077 2017171 18485 17214
Fast bredband 601 694 | 1348 892 816
Fast telefoni 233 2817 546 661 802
Ovrig verksamhet 1119 1081 ; 2172 897 544
SUMMA NETTOOMSATTNING 121782 12139 24843 20935 19376
Koncernintern férsaljning, eliminering -31 22} =57 -44 -38
SUMMA EXTERN OMSATTNING FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER 12751 12117 | 241786 20891 19338
Nederldnderna
Mobil 1798 1387 | 2899 2208 1970
Fast bredband 990 1062 2050 2167 2318
Fast telefoni 90 113} 197 261 333
Ovigverksamhet 286 286 .. 503 ! 840 ! 552
Summa omséttning Nederldnderna 3124 2818 5649 5176 5173
Koncernintern férséaljning, eliminering -19 -11 -23 -11 -2
Summa extern omséttning Nederldnderna 3105 2807 5626 5165 5171

Sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni, Arsom avslutades den 31 december,

Miljoner SEK 2018 2017 | 2017 2016 2015
Justerad EBITDA 3
Sverige 2108 2185 | 4352 3751 3684
Litauen 382 318 651 589 540
Lettland 223 183 | 417 320 296
Estland 15 88 185 172 163
Kazakstan 466 279 | 643 195 31
Kroatien 121 63 | 93 107 125
Tyskland 126 123 | 265 276 186
Ovrigt -46 -82 | -166 -99 -4
TOTAL JUSTERAD EBITDA FRAN KVARVARANDE VERKSAMHET 3455 3157 ; 6 440 5311 5021
Nederldnderna (rapporterad som avvecklad verksamhet) 54 65 308 -202 429
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Information om Tele2

Nyckeltal
Sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni, Arsom avslutades den 31 december,
Miljoner SEK 2018 2017 2017 2016 2015
KVARVARANDE VERKSAMHETER |
Nettoomséttning 121751 121117 24786 20891 19338
Antal kunder (tusental, vid periodens slut) 15469 15242 | 15347 15011 12938
Justerad EBITDA 3455 3157 | 6440 5311 5021
Rérelseresultat 2044 1731} 3586 2429 2680
Resultat efter finansiella poster 1711 1447 2930 2390 2269
Arets resultat 1295 1062 | 2411 1370 1512
Nyckeltal
Justerad EBITDA-marginal, % 27,1 26,1 | 26,0 25,4 26,0
Roérelseresultatsmarginal, % 16,0 14,3 14,5 11,6 13,9
Resultat per aktie (kronor)
Periodens resultat 2,50 2,24 4,719 3,72 3,31
Periodens resultat, efter utspadning 2,49 2,23 4,78 3,72 3,29
TOTALT
Eget kapital 16 702 16619 | 17132 18473 18438
Balansomslutning 39997 40432 391724 41142 36938
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 2094 2698 5732 5016 3531
Fritt kassaflode 579 998 ! 2519 1217 -486
Nettoskuldsattning 12205 12445 | 10474 10628 9878
Nettoinvesteringar i immateriella och materiella anlaggningstillgdngar, CAPEX 1367 1393 2961 3833 4242
Finansiella nyckeltal
Genomsnittlig rantekostnad, % 2,8 2,4 2,3 2,1 4,1
Data per aktie (kronor)
Periodens resultat 1,50 1,34 0,38 -5,02 6,17
Periodens resultat, efter utspadning 1,49 1,33 0,37 -5,02 6,13
Eget kapital 33,37 33,77 | 34,31 41,52 40,24
Utdelning, ordinarie na. 4,00 4,00 5,23 5,35
Borskurs pa bokslutsdagen 105,30 88,39 | 100,99 13,05 84,75
Matt som inte anges enligt IFRS a) Jamforelsestérande poster: bestar av foljande poster.
Detta Fusionsdokument innehaller finansiella matt som anvands Sexménadersperioden
A A 3 5 3 som avslutades

aveTeleZ f_or att bedoma verk__samheternas finansiella utveckling. o 30 jun, Arsom avslutades den 31 december,
Matt som inkluderasidetta ar Justerad EBITDA, Justerad Miljoner SEK 2018 20171 2017 2016 2015
EBITDA-marginal, Fritt Kassaflode, Betald CAPEX, CAPEX och Nedskrivning av goodwill - - - 344 196
Nettoskuldsattning och ar inkluderade eftersom Tele2 bedémer Avytiring av verksamheter - - - 1 -12
dessa vara viktiga kompletterande matt betraffande operationell rorvarvskosmader 1o o O

g p o . b Integrationskostnader? 39 111} 160 81 -
resultatutveckling och likviditet. Dessa matt presenteras baserat Challengerprogrammete _ 59 78 235 228
pa information harledd ur Tele2s finansiella rapporter och andra Forsaljning av 2G-platser till :
historiska rakenskaper. Dessa matt betraffande operationell gg{‘g’;‘;ﬁ;ﬁy och avveckling av B _3 B I
resultatutveckling och likviditet kravs eller presenteras inte i Devalvering i Kazakstan _ _ _ _ 6
enlighet med IFRS och ska inte anses utgéra ett substitut till Tele2s Summa jimférelsestérande poster 199 171 258 122 424

finansiella rapporter upprattade enligt IFRS. Dartill ska dessa matt
inte anses ge ndgon indikation pé Tele2s forméaga att finansiera sitt,
eller efter Genomférandet av Fusionen, Nya Tele2s kapitalbehov.
Den typ av handelser och transaktioner som ar exkluderade bor tas
ibeaktande vid berakningar enligt dessa finansiella matt som inte
omfattas avIFRS. Andra bolag berdknar kanske matt som inte anges
enligt IFRS pé ett annat satt &n vad Tele2 gor.

Itabellen nedan presenteras en harledning av Justerad EBITDA
och Justerad EBITDA-marginal fér de angivna perioderna:

(b) Integrationskostnader: Integrationskostnader inkluderar
uppsagningskostnader, Ovriga personal- och andra
konsultkostnader, och kostnader i samband med uppsagning av
avtalrelaterade till TDC (Sverige) och Altel (Kazakstan).

(c) Challengerprogrammet: I slutet av 2014 lanserade Tele2
sitt Challengerprogram, vilket &r ett program for att strukturellt
férandra produktiviteten inom Tele2-koncernen. Programmet
kommer att ytterligare starka organisationen och driva
industriférandring. Kostnaderna férknippade med programmet

Sexmanadersperioden K N X o
som avslutades ) inkluderar uppsagningskostnader, 6vriga personal- och andra
den 30 juni, Arsom avslutades den 31 december, . . R

Miljoner SEK 2018 2017 2017 2016 2015 konsultkostnader, och kostnader i samband med uppsagning av
Arets resultat fran den 1opande : avtal och andra kostnader. Challengerprogrammet avslutades den
verksamheten 1295 1062 2411 1370 1512 31 december 2017
Inkomstskatt 416 385 519 1020 757 i . .. .
Rénteintikter 12 100 24 s s (d) Forsdljning av _ZG—platser till Net_4M_c_)b1{1t_y z_)ch avveckling av
Rantekostnader 180 169 | 342 354 360 2G-platser: Transaktioner relaterade till férsdljning av 2G-platser
Ovriga finansiella poster 165 125 338  -207 59 till Net4Mobility, ett samagt infrastrukturbolag mellan Tele2 Sverige
Rorelseresultat 2044 1731} 3586 2429 2680 och Telenor Sverige, resultatet av avveckling av 2G-platser.
;améireliiS‘oragdf poster® . 199 I71: 288 122 42 Justerad EBITDA: Rorelseresultat frén kvarvarande verksamheter

esultat fran andelari joint ventures oc] | . - . . - - - . .
intresseforotag 1 i _ _ ; fore ranteintakter, rantekostnader, 6vriga finansiella poster,
Avskrivningar och évriga nedskrivningar 1226 1256 ; 2596 2160 1910 inkomstskatter, avskrivningar och 6vriga nedskrivningar,
Justerad EBITDA 3455 3157 6440 5311 5021 resultat fran andelar i joint ventures och intresseforetag samt
;\Iettoomsattmng ) 12751 12117 24786 20891 19338 jémférelsestérande poster.

usterad EBITDA-marginal (procent) 21,1 26,1 ; 26,0 25,4 26,0
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Justerad EBITDA och Justerad EBITDA-marginal presenteras
for attillustrera 16nsamheten fran den underliggande
verksamheten exklusive jamforelsestérande poster samt historiska
investeringsbeslut. Justerad EBITDA &r det matt som anvands av
ledningen for att utvardera Tele2s underliggande verksamhet och
ar darfor det matt forlonsamhet per segment som Tele2-koncernen
presenterar under IFRS. Justerad EBITDA presenteras och pa
koncernniva eftersom ledningen tror att det ar viktigt att beakta
Tele2s16nsamhet pd en utgdngspunkt som ar konsistent med Tele2s
rorelsesegment. Nar Justerad EBITDA presenteras pa koncernniva
ar det ett matt som inte anges enligt IFRS. Ledningen tror darfor att
Justerad EBITDA ska goras tillganglig for vardepappersanalytiker,
investerare och andra intresserade parter for att bistd i deras
utvardering av Tele2s underliggande verksamhet.

Fritt kassafléde
Sexmanadersperioden
som avslutades

den 30 juni, Arsom avslutades den 31 december,
Miljoner SEK 2018 2017 | 2017 2016 2015
Kassaflode fran den lopande :
verksamheten 2094 2698 51732 5016 3531
Betald CAPEX -1516 -1700 ; -3213 -3799 -4017
Fritt} flode 579 998 | 2519 1217 -486

Fritt kassafléde: Kassaflode fran den Iopande verksamheten minus
betald CAPEX.

Fritt kassaflode presenteras for att ge en bild av medel
genererade av den l16pande verksamheten dar aven investeringar
iimmateriella och materiella anlaggningstillgangar ingar.
Ledningen tror att fritt kassaflode ar meningsfullt for investerare
eftersom det &r mattet pa Tele2-koncernens tillgangliga medel
for forvarvsrelaterade betalningar, aktiedgarutdelningar, terkop
av aktier och aterbetalning av skulder. Skélet for att presentera
fritt kassaflode ar for att presentera en bild av medel genererade
av den l6pande verksamheten inom Tele2-koncernens kontroll
efter att hansyn tagits till kontanta utgifter for att bibehalla
kapital- och verksamhetsstrukturen i Tele2-koncernen (i form av
rantebetalningar, bolagsskatt och investeringar). Denna berakning
kanske méjligen inte ar jamforbar med liknande bendmnda métt som
presenteras av andra bolag.

Betald CAPEX
Sexmanadersperioden
som avslutades

Miljoner SEK den 30 juni, Arsom avslutades den 31 december,
Kassaflode i samband med: 2018 2017 ! 2017 2016 2015
Forvarv avimmateriella :

anlaggningstillgangar -364 -364 -671 -528 -628
Forvarv av materiella :

anlaggningstillgdngar -1170 -1345 -2554 -3296 -3408
Forséljningar avimmateriella ;

anldggningstillgdngar 12 5 5 - -
Forsaljningar av materiella :

anlaggningstillgangar 7 4 7 24 20
Betald CAPEX -1515 -1700: -3213 -3799 -4017

Betald CAPEX: Nettot av betalning for férvarv avimmateriella
och materiella tillgangar och kassainflédet fran forsaljning av
immateriella och materiella tillgangar.

Betald CAPEX presenteras for att ge en indikation pa hur mycket
Tele2 investerar organiskt i immateriella och materiella tillgdngar
for att bibehalla och expandera sin verksamhet. Tele2 tror att det ar
ett viktigt matt givet betydelsen av sddana tillgdngar for bolagets
framtida tillvaxt och den kapitalintensiva naturen av branschen.

Information om Tele2

CAPEX
Sexmanadersperioden
som avslutades

Miljoner SEK den 30 juni, Arsom avslutades den 31 december,
Tilldgg till ingen 2018 2017 | 2017 2016 2015
Tilldgg avimmateriella :

anlaggningstillgdngar 422 2176 | 624 658 596
Ovriga tillagg avimmateriella '

anlaggningstillgdngar inkluderade i :

tillgdngar som innehas for férsaljning - - - - 2
Tilldgg av materiella :

anlaggningstillgangar 945 1117 2337 3175 3633
Ovriga tillagg av materiella :

anlaggningstillgangar inkluderade i ;

tillgdngar som innehas for forsaljning - - - - 11
CAPEX 1367 1393 2961 3833 4242

CAPEX: Tillagg tillimmateriella och materiella tillgdngar som ar
aktiverade pa balansrdkningen plus alla andra immateriella och
materiella tillgdngar som aktiverats som tillgdngar som innehas for
forsaljning for perioden.

CAPEX presenteras for att ge en bild av hur mycket Tele2
investerar organiskt i immateriella och materiella tillgangar
for att bibehalla och expandera den verksamhet som inte ar
beroende av timing av kontanta betalningar. Telekomindustrin ar
kapitalintensiv varfor ett fokus pd hantering av CAPEX &r viktigt
for kassagenereringen i Tele2s verksamhet. CAPEX irelation till
omsattning visar hur mycket Tele2 investerar i forhallande till
storleken pa verksamheten. For Tele2s mogna verksamheter jAmfors
CAPEX med Justerad EBITDA f6r att visa hur mycket av lénsamheten
som omvandlas till kontanter. For investeringsmarknader satts
CAPEX irelation till de framtida mojligheterna att skapa varde.

Nettoskuldsattning

Sexménadersperioden
som avslutades .
den 30 juni, Arsom avslutades den 31 december,

Miljoner SEK 2018 2017 . 2017 2016 2015

Réntebérande skulder till kreditinstitut 11044 11572 11565 8954 5613
Réantebarande kortfristiga skulder 2607 2639 820 3388 5372
ExkKlusive utrustningsfinansiering - -34 -8 -70 -
Exklusive avsattningar -1126 -1393 -1080 -1310 -920
Likvida medel, kortfristiga placeringar, :

och sparrade bankmedel -320 -322 -806 -279 -139
Derivat - -17 ; =17 -55 -48
Nettoskuldséttning 12205 12445 10474 10628 9878

Nettoskuldsattning: Rdntebarande langfristiga och kortfristiga
skulder exklusive finansiering av utrustning, avséttningar, likvida
medel, kortfristiga placeringar, sparrade likvida medel och derivat.

Nettoskuldsattning presenteras eftersom det &r ett anvandbart
matt for att illustrera skuldséttning, finansiell flexibilitet och
kapitalstruktur eftersom det indikerar nivan pd 1an efter att hansyn
tagits till likvida medel inom Tele2-koncernens verksamhet som
skulle kunna utnyttjas for att aterbetala utestdende lan. Ledningen
tror att nettoskuldsattningen kan hjalpa vardepappersanalytiker,
investerare och andra parter att utvardera Tele2-koncernen.
Nettoskuldsattning och liknande matt anvands av olika bolag for
olika syften och beraknas ofta pa satt som speglar omstandigheterna
for bolagetifraga.

Operationell och finansiell dversikt

av och utsikter for Tele2

Nedanstdende diskussion och analys sammanfattar de vdsentliga
faktorer som paverkar Tele2s rorelseresultat, finansiella stdllning
och likviditetsstdllning for heldren 2017, 2016 och 2015, samt
sexmdnadersperioden som avslutades den 30 juni 2018 respektive
2017, och bér lasas tillsammans med TeleZs finansiella rapporter
per och for rakenskapsdren som avslutades den 31 december 2017,
2016 och 2015, inklusive tillhérande noter, som dr inkluderade pa
annan plats i detta Fusionsdokument, och Tele2s deldrsrapport i
sammandrag per och for sexmdanadersperioden som avslutades den
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30juni 2018, inklusive tillhérande noter, som dr inforlivad i detta
Fusionsdokument genom hdnvisning. Nedanstdende diskussion
och analys innehdller framdtriktade uttalanden som speglar Tele2s
planer, uppskattningar och antaganden. De faktiska resultaten
kan avvika vdsentligt frGn de framdtriktade uttalandena. Se
“Viktig information — Framdtriktade uttalanden” inledningsvis i
detta Fusionsdokument. Faktorer som kan orsaka eller bidra till
dessa avvikelser ar bland annat de faktorer som diskuteras nedan
och pd annan plats i Fusionsdokumentet, i synnerhet i avsnittet
"Riskfaktorer”.

Oversikt

Tele2 ar en europeisk telekomoperatorer och Sveriges nést storsta
operator raknat i intdkter fran mobila tjanster. Tele2 erbjuder

mobila tjanster, fast bredband och telefoni, datanattjanster samt
globala IoT-16sningar till 17 miljoner kunder (inklusive 1,6 miljoner
kunderi Tele2 Nederlanderna, vilket rapporteras som en avvecklad
verksambhet) i dtta lander. Tele2 stravar efter att mojliggora en mer
uppkopplad tillvaro. Tele2s huvudverksamhet och fokus ligger pa att
utveckla mobila tjanster 6ver egen infrastruktur, vilket kompletteras
av fast bredband och foretagstjanster i utvalda lander. Under

2017 svarade intakter fran mobilverksamheten for 84 procent av
nettoomsattningen och Tele2s verksamheter i Sverige och Baltikum
stod for 79 procent av nettoomséattningen.

Eftersom riskerna i Tele2s verksamhet paverkas av de olika
marknader dar Tele2 bedriver verksamhet foljer och utvarderar
Tele2 sin verksamhet pa landsniva. Varje land utgor darfor Tele2s
rérelsesegment, med undantag for segmentet Ovrigt. I segmentet
Ovrigt ingér framst IoT, moderbolaget Tele2 AB (publ) och centrala
funktioner samt andra mindre verksamheter. Tele2 Sverige ar
uppdelat pa kdrnverksamhet och centrala koncerngemensamma
funktioner. Kdrnverksamheten redovisas under segmentet
Sverige och centrala funktioner redovisas under segmentet Ovrigt.
Segmentrapporteringen foljer den interna rapportering som
sker till den hogsta verkstallande beslutsfattaren, som ar Tele2s
ledningsgrupp.

Under 2017 uppgick Tele2s nettoomsattning till 24,8 miljarder
kronor, det arliga resultatet uppgick till 2 411 miljoner kronor,
motsvarande en vinstmarginal pa 9,7 procent, och Justerad EBITDA
uppgick till 6,4 miljarder kronor, vilket motsvarar en Justerad
EBITDA-marginal pa 26,0 procent.

Senaste utvecklingen

Tele2 meddelade den 12 juni 2018 att kommissionen har beslutat
attinleda en Fas [I-undersokning av fusionen mellan Tele2
Nederlanderna och T-Mobile Nederldnderna. Tele2 har konstruktiva
diskussioner med kommissionen och kommer att fortsatta arbeta
néra for att f4 godkdnnande. Kommissionen har nittio arbetsdagar
pa sig att fatta ett slutgiltigt beslut om transaktionens forenlighet
med EU:s koncentrationsférordning vilket innebar att ett beslut
sannolikt kommer att fattas under de sista tre madnaderna av 2018.
Tele2 Nederldnderna och T-Mobile Nederlanderna meddelade sin
gemensamma avsikt att sld samman sina verksamheter den 15
december 2017.

Matt som inte anges enligt IFRS

Tele2 anvander vissa métt som hérleds utifrdn koncernens
finansiella uppgifter, men som inte presenteraside finansiella
rapporter som uppréattas i enlighet med IFRS, bland annat Justerad
EBITDA, Justerad EBITDA-marginal, Jamforelsestérande poster, Fritt
kassaflode, CAPEX och Nettoskuldsattning. Dessa ar “matt som inte
anges enligt IFRS” enligt EU:s prospektregler.

For en harledning mellan varje matt som inte anges enligt IFRS
mot matt som anges enligt IFRS, en definition av respektive matt
som inte anges enligt IFRS och en diskussion av évervagandena
kring anvandningen av sddana maétt, se "— Utvald historisk finansiell
koncerninformation och annan information — Matt som inte anges
enligtIFRS".
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Finansiell guidning

Tele2 tillhandaholl nedanstaende finansiella guidning for helaret

2018 for kvarvarande verksamheter i oférandrad valuta vid tiden

for publicering av deldrsrapporten for fiarde kvartalet 2017, och

upprepade den finansiella guidningen vid publiceringen av den

forsta kvartalsrapporten 2018. Vid tiden f6r publiceringen av den

andra kvartalsrapporten 2018 uppgraderade Tele2 guidningen for

Justerad EBITDA fran mellan 6,5 och 6,8 miljarder kronor till mellan

6,8 och 7,1 miljarder kronor.

m Tillvaxt for mobila tjansteintakter fran slutkund i ett ensiffrigt
mittenspann”

m Justerad EBITDA pa mellan 6,8 och 7,1 miljarder kronor (tidigare
mellan 6,5 och 6,8 miljarder kronor)

m CAPEX pamellan 2,1 och 2,4 miljarder kronor (exklusive
spektruminvesteringar)

* oférandrad relativt den finansiella guidningen vid tiden for publicering av deldrsrapporten
for fjdrde kvartalet 2017.

Guidningen ovan avseende forvantad Justerad EBITDA for helaret
2018 utgor enresultatprognos ("Tele2s Vinstprognos”) i den
mening som avses i punkt 13 ibilaga 1 till kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004.

Grund fér upprdttandet

Tele2s Vinstprognos har upprattats pa grundval av de antaganden
som anges nedan och i enlighet med de redovisningsprinciper,
IFRS, som kommer tilldmpas av Tele2 vid upprattandet av
koncernredovisningen for ret som avslutas 31 december 2018
och som aven historiskt har tillampats av Tele2 vid upprattandet av
finansiella rapporter.

Antaganden
Huvudantagandena pa vilka Tele2s Vinstprognos baseras redovisas
nedan:

Antaganden som Tele2 har inflytande eller kontroll dver:

m Sverige: Stabila intdktstrender och stabil generering av justerad
EBITDA;

m Baltikum: Solid utveckling av intakter och justerad EBITDA;

m Kazakstan: forbattrad 16nsamhet drivet av en tvasiffrig 6kning av
tjansteintakter fran slutkunder;

m fortsatt negativinverkan fran RLAH och nedgang inom alderstigna
fasta tjanster;

m fortsatta effektivitetsforbattringar genom konsoliderings- och
transformeringsaktiviteter;

m CAPEX forvantas 6ka nagot, till foljd av en lag investeringsaktivitet
iSverige under 2017; och

m Nederlanderna: rapporteras som avvecklad verksamhet till f61jd
av den offentliggjorda fusionen med T-Mobile och ar darfoér inte
inkluderade i prognosen.

Antaganden som Tele2 inte har inflytande eller kontroll ver:

m de marknader som Tele2 har verksamhet pa kommer vara fortsatt
konkurrensutsatta;

m det kommer inte att ske ndgra vasentliga forandringar i
handelsvillkor eller ekonomiska villkor i de 1dnder dar Tele2
har verksamhet som kan fa en vasentlig paverkan pa Tele2s
verksamhet; och

m det kommer inte att ske ndgra fordndringar i valutakurser,
rantesatser, skattegrunder, skattelagar eller tolkningar, eller lag
eller regelkrav jamfort med det som gallde vid utgdngen av 2017
som skulle kunna fa en vasentlig paverkan pa Tele2s verksamhet
eller redovisningsprinciper.
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Revisors rapport avseende prognos

Till styrelsen i Tele2 AB (publ), org.nr 556410-8917

Revisors rapport avseende prognos

Vi har utfort en revision av hur den prognos som framgar pa s. 102
iTele2 ABs (publ) fusionsdokument per den 29 augusti 2018 har
upprattats.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsens och verkstallande direktérens ansvar att uppratta
prognosen och faststélla de vasentliga antaganden som prognosen
ar baserad pa i enlighet med kraven i prospektférordningen
809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det arvart ansvar att1dmna ett uttalande i enlighet med
prospektforordningen 809/2004/EG, bilagalp. 13.2. Viharingen
skyldighet att ldmna och 1dmnar inte heller négot uttalande
avseende mojligheten for Tele2 AB (publ) att uppna prognosen eller
de antaganden som ligger till grund for upprattandet av prognosen.
Vitarinte ndgot ansvar for sddan finansiell information som anvénts
isammanstallningen av prognosen utover det ansvar som vi har for
de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi
lamnat tidigare.

Utfort arbete

Vihar utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation
RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det
innebar att vi f6ljer FARs etiska regler och har planerat och
genomfort revisionen for att med rimlig sdkerhet forsédkra oss om
att de finansiella rapporterna inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International
Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system
for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for
yrkesutévningen och tilldmpliga krav ilagar och andra forfattningar.

Viar oberoende i forhallande till Tele2 AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vart arbete har innefattat att beddma styrelsens och
verkstallande direktorens tillvigagangssatt och tillampade
redovisningsprinciper vid upprattandet av prognosen jamfort med
de som normalt tillampas av bolaget.

Vihar planerat och utfort vart arbete for att f4 den information
och de forklaringar som vi bedémt nédvandiga for att med rimlig
sakerhet forsdkra oss om att prognosen har uppréattats i enlighet med
de forutsattningar som anges pa s. 102.

Dé prognosen och dess antaganden héanfor sig till framtiden och
darfor kan paverkas av oforutsebara handelser, kan vi inte uttala oss
om att det verkliga resultatet kommer att 6verensstamma med vad
som redovisats i prognosen. Avvikelserna kan visa sig bli vasentliga.

Uttalande

Enligt var uppfattning har prognosen sammanstallts pa ett riktigt
sétt enligt de férutsattningar som anges pa s. 102 och dessa
forutsattningar 6verensstdmmer med de redovisningsprinciper som
tillampas av bolaget.

Stockholm den 29 augusti 2018
Deloitte AB

Pontus Palsson
Auktoriserad revisor

Information till aktiedgarna i Tele2 AB (publ) och Com Hem Holding AB (publ) 103



Information om Tele2

Nyckelfaktorer som paverkar resultatet

Tele2 tror att foljande nyckelfaktorer och marknadstrender har
paverkat dess resultat under de granskade perioderna, och férvantar
sig att dessa kan komma att fortsatta paverka resultatet i framtiden.

Okad kundbas fér mobila tjdnster

Majoriteten av Tele2s intakter genereras av mobil telefoni, vilket
kompletteras av fast bredband och fast telefoni. Helaret 2017 svarade
mobilverksamheten for 84 procent av Tele2s nettoomséttning, och
Sverige och Baltikum stod fér 79 procent av mobilverksamhetens
nettoomséattning. Kazakstan representerar en viktig mobilmarknad
for Tele2, och antalet kunder uppgick den 31 december 2017 till
cirka 6,9 miljoner. Tele2 tror att mojligheten att erbjuda paketerade
tjanster (till exempel mobila tjanster, fast bredband, fast telefoni
och TV) kommer att bli allt viktigare i framtiden och kan ge Tele2 en
konkurrensfordel.

Detinnebér att Tele2s resultat &r beroende av
mobiltelefonimarknaden, och i synnerhet mobiltelefonimarknaderna
iSverige och Baltikum, samt Tele2s formaga att underhalla och 6ka
sin mobilkundbas pa de marknaderna. Mobiltelefonimarknaden
inkluderar flera olika abonnemangsformer f6r bade privatpersoner
och foretag samt forbetalda kontantkort. Mobilverksamheten
inkluderar aven mobilt bredband, fast telefoni via mobilnatet (FVM),
IoT och carrierverksamhet, som innebar att Tele2 séljer kapacitet till
andra operatorer.

Tele2 6kade sin mobilkundbas med cirka 3 procent 2017 till 14,9
miljoner mobilkunder. Kundtillvaxten kunde framst tillskrivas Tele2s
verksamhet i Kazakstan, som 6kade sin mobilkundbas med 0,5
miljoner kunder till 6,9 miljoner kunder. Den kundtillvadxt som Tele2
upplevtiKazakstan ar framst ett resultat av 6kad marknadsandel
och att Altel tillkommit fér Tele2s rapporterade siffror fran och med
heléret 2016. Tele2s 6vriga mobilmarknader &r mer mogna, och
forvantas erbjuda mindre mojligheter till tillvaxt i kundbasen for
mobilverksamheten pa medelldng sikt.

Overgdng frén kontantkort till abonnemang

Tele2s mobilkundbas inkluderar bade abonnemangskunder och
kontantkortskunder, och den allménna marknadstrenden gar

fran kontantkort till abonnemang. I Sverige, som ar Tele2s storsta
marknad raknat i omsattning, ar de flesta av Tele2s mobilkunder
abonnemangskunder, men Tele2 har &ven en betydande exponering
mot kontantkortskunder, vilkas utgifter uppgar till mindre an

hé&lften av den genomsnittliga abonnemangskundens utgifter.
Antalet kontantkortskunder i Sverige har minskat, vilket liggerilinje
med den allmanna marknadstrenden i Europa, och forklarar hela
minskningen pa 2 procent av hela mobilkundbasen i Sverige under
2017. Tele2s abonnemangskundbas 6kade i Sverige 2017, badde inom
konsumentsegmentet och féretagssegmentet.

[Baltikum ar cirka 40 procent av mobilkundbasen
kontantkortskunder och resten abonnemangskunder. De baltiska
marknaderna betraktas som mogna vad géller den totala 6kningen
av antalet abonnenter, men det pagar ett skifte frdn kontantkorts- till
abonnemangskunder, nagot som férvantas fortsatta pa medellang
sikt.

Kazakstan ar Tele2s storsta marknad i kunder raknat
och hade en mobilkundbas pa 6,9 miljoner kunder den 31
december 2017. Mobilkundbasen bestar nastan uteslutande av
kontantkortskunder, vilka representerar en mojlighet till en 6kning
av abonnemangskundssegmentet.

Genomsnittsintakter per kund (Average spending per user (ASPU))
ASPU (uttryckt som mobila tjansteintakter fran slutkund per

kund och mdnad) drivs av Tele2s férmdaga att erbjuda tjanster

till ett pris som uppmuntrar kunderna att anvanda mer av Tele2s
tjanster mot en viss 6kning av manadsavgiften, och 6kningen av
abonnemangskunder, sa som diskuteras ovan.
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I Sverige har Tele2 sett en nagot stigande ASPU
under perioden 2015-2017, drivet av en stigande ASPU i
konsumentsegmentet medan den fallit i foretagssegmentet.

ASPU inom konsumentsegmentet drevs framst av évergangen

till dyrare datapaket, eftersom konsumenterna anvander mer
mobildata. Sista kvartalet 2017 anvande Tele2s privatkunder inom
abonnemangssegmentet i Sverige i genomsnitt 6,6 GB data per
manad, cirka 60 procent mer an dret innan. ASPU-minskningen
inom féretagssegmentet beror framst pa prispress.

I Baltikum upplevde Tele2 en 6kning i ASPU under 2017 i
takt med att stigande dataforbrukning méjliggjort inforande
av ett mer generost tjansteerbjudande, vilket kombinerades
med en framgangsrik prisstrategi. I Baltikum dkade Tele2s
abonnemangskunder inom konsumentsegmentet sin férbrukning av
mobildata kraftigt under 2017. Tele2 forvantar sig att tillvaxttakten
for ASPU pé de baltiska marknaderna ska vara méttligunder andra
halvaret, i takt med att introduktionen av de nya kommersiella
erbjudandena fordelas pa arsbasis 2018.

Aven iKazakstan har Tele2s ASPU 6kat under 2017 drivet av en
hoég efterfrdgan pd mobildata och minskad prispress, vilket foljde
paen period av extrem priskonkurrens under 2015-2016. Tele2
forvantar sig en fortsatt 6kning av ASPU under 2018, men i nagon
lagre takt an under 2017 med anledning av den harda konkurrensen
pa marknaden.

Hantera kostnadsékningarna

Stark kostnadskontroll har varit avgorande for Tele2s mojlighet att
driva léonsamma och effektiva nat, som har levererat betydligt stérre
mobildatatrafikmangder utan att driva upp kostnaderna. Andra
kostnadsomraden, till exempel marknadsféring, personalkostnader,
aterforsaljarprovision och mobiltelefonsubventioner, har inte okat i
samma takt som intdkterna (eller 6kat 6verhuvudtaget).

Islutet av 2014 lanserade Tele2 Challengerprogrammet,
ett koncernomfattande initiativ som syftade till att 6ka
produktiviteten genom att specifikt inrikta sig pa bade intakts- och
kostnadsmojligheter. Programmet avslutades den 31 december
2017 och 6versteg EBITDA-malet pa 1 miljard kronor pa arsbasis
jamfort med referensaret 2014. Integrationen av TDC Sverige har
ocksad medfort kostnadssynergier, med malsattningen att uppga till
300 miljoner kronor inom fyra &r. Tack vare en tidigare vergdng
an forvantat av TDC:s MVNO-kunder till Tele2s nat uppgick dock
kostnadssynergierna till cirka 275 miljoner kronor redan fjarde
kvartalet 2017.

Minskningen av kundtjanstkostnader (cirka 3 procent av
omsattningen 2015, 3 procent 2016 och 3 procent 2017) och
administrationskostnader (5 procent 2015, 5 procent 2016 och 4
procent 2017) som andel av omsattningen kunde framst tillskrivas
effektivitet som uppnatts genom Challengerprogrammet, och
initiativ som att flytta backoffice-verksamheten till Tele2s Shared
Service Center i RigaiLettland och utlokalisera arbete avseende
pa kundtjanst till Indien, men &ven farre réstsamtal med kortare
varaktighet till Tele2s kundtjanstteam.

Investeringar
Natverksinvesteringar
Tele2 harinlett ett omfattande investeringsprogram for att
modernisera verksamheten och dra nytta av den senaste tidens
trender inom telekombranschen, i synnerhet i Kazakstan och
Nederlédnderna, som beskrivs nedan. Tele2 kommer framst att
investeraisina befintliga nat, IT, kundutrustning och spektrum.
Tele2 planerar att fortsatta investera i sina kvarvarande
verksamheter for att kunna leverera sina hogkvalitativa tjanster till
sina kunder, men samtidigt ha strikta avkastningskriterier for alla
investeringar.

Huvuddelen av TeleZs natinvesteringar i Kazakstan och
Nederldnderna skedde under 2015 och 2016, vilket forbattrade
kassaflodet vasentligt. Det berodde bland annat pa ett forbattrat




rorelseresultat tack vare den 6kade intaktsbasen och lagre
investeringsnivaer. Heldret 2017 minskade investeringarna
iKazakstan och Nederlanderna med cirka 24 procent jamfort

med samma period 2016, och uttryckt som andel av Tele2s
koncernomfattande investeringar minskade de ndgot och landade
pa 50 procent. Tele2 forvantar sig att investeringarna pa dessa
marknader till viss del ska minska under 2018.

Natverk ochIT

Nétverks- och IT-kostnader som andel av forsaljningen var 23
procent 2015, 22 procent 2016 och 21 procent 2017. Trots att
TeleZs kunder 6kade sin mobildataférbrukning 2017 skedde
ingen motsvarande 6kning av Tele2s mobilnatkostnader i
Sverige och Baltikum. I Kazakstan upplevde Tele2 en 6kning
itransmissionskostnader till f6ljd av 6kad internettrafik hos
kundbasen. Detta har kompenserats val av kostnadseffektivitet
pa andra stallen i verksamheten i Kazakstan, och Tele2 har ocksa
vidtagit atgarder for att hantera internettrafiken, som till stor del
drevs av videotjanster, pa ett satt som man tror kommer att reducera
okningen av transmissionskostnader framover, utan negativ
paverkan pa anvandarupplevelsen.

Natdelningi Sverige

Tele2 betraktar delning av natresurser med andra operatorer som
en strategisk prioritet, eftersom det ar ett effektivt satt att hantera
kostnaderna och investeringarna, och mojliggor kvalitetstjanster till
Tele2s kunder till konkurrenskraftiga priser. Tele2 anser att Tele2s
befintliga natdelningsavtal sparar in betydande belopp bade vad
galler driftskostnader och investeringar. I till exempel Sverige var
Tele2s investeringar som andel av omséttningen 7 procent 2015, 7
procent 2016 och 5 procent 2017. Tele2 tror att skalet till den relativt
ladga nivan, som generellt ligger under branschgenomsnittet, framst
beror pa Tele2s mobilnatsdelningsavtal och fokus pa enbart mobila
tjanster.

I Sverige delar Tele2 sina 2G- och 4G-nat med Telenor i ett
gemensamt bolag vid namn Net4Mobility HB, i vilket Tele2 och
Telenor &ger 50 procent vardera. Tele2 delar ocksa sitt svenska
3G-nétiett gemensamt bolag med Telia Company vid namn SUNAB.
INederlanderna, som redovisas som en avvecklad verksamhet,
delar Tele2 ocksd manga passiva ndtkomponenter, i huvudsak med
T-Mobile. Tele2 soker aktivt, och kommer &ven fortsattningsvis att
aktivt soka, efter mojligheter till ytterligare natdelningsavtal pa
andra marknader dar man bedriver verksamhet.

Investeringar i frekvensspektrum

Frekvensspektrum &r en strategisk resurs som Tele2 framst
forvarvar genom auktioner anordnade av regeringar i de lander dar
verksamhet bedrivs. Tele2 anser att den aktuella spektrumportféljen
ide kvarvarande verksamheterna ar stark och konkurrenskraftigt,
och Tele2 har ocksa forlangt varaktigheten for rattigheterna till

det spektrum som Tele2 for narvarande anvander. Tele2 avser att
deltaiframtida spektrumauktioner med malet att uppratthalla en
konkurrenskraftig spektrumportfolj pa samtliga marknader dar
man bedriver verksamhet i sin egen mobilinfrastruktur, dar varje
spektruminvestering givetvis ar foremal fér en gedigen genomgang
och utvardering av nyttan innan ett investeringsbeslut tas.

De viktigaste spektrumauktionerna som planerasiennara
framtid inkluderar en auktion rérande 700 MHz-bandet (5G) i
Sverige, som planeras inledas i december 2018. Tele2 avser delta
via sitt joint venture Net4Mobility HB. Under de senaste tio dren
(2008-2017) har Tele2 investerat ett belopp motsvarande 1 procent
av sin omséattning i spektrum.

Makroekonomisk och geopolitisk miljo samt

efterfrdgan pa Tele2s tjanster

Den globala ekonomiska miljon har paverkats, och kan komma

att fortsédtta paverkas, negativt av faktorer som férknippas med

allmanna ekonomiska férhallanden, sdsom minskat fértroende
fran sdval foretag som konsumenter, sysselsattningstrender,
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tillgang till kredit och stigande rantor, spanningar pa de globala
finansmarknaderna, 1dg konsumtion, 1dga affarsinvesteringar, laga
statliga investeringar och dkade kreditatstramningar, inflation,
Okad statsskuld, faktisk eller upplevd 6kad risk for statlig illikviditet
eller insolvens, bristande fortroende for vissa valutor samt allmanna
faktorer, sasom politisk instabilitet, terrorism eller naturkatastrofer,
réadsla for, eller faktisk, smittooverforing till tidigare opaverkade
marknader.

Ien period med lag tillvaxt och hog offentlig skuldsdttning, som
karaktariseras av hogre arbetsloshet, ldgre hushallsinkomster
eller 1agre produktion, kan efterfrdgan pa Tele2s tjnster paverkas
negativt, till exempel genom att kunderna byter till billigare
datapaket, drar ned pa mervardestjanster, lagre bredbandshastighet
eller att kunderna lamnar bolaget. Aven om Tele2 har verksamhet
iflera olika lander ar huvudmarknaderna Sverige, Baltikum och
Kazakstan, vilket betyder att Tele2 i h6g grad ar beroende av de
ekonomiska férhallandena i dessa lander, vilka kan paverkas
negativt av allmanna ekonomiska forhdllanden och osékerheter.
Hushéllens konsumtion &r en vasentlig drivande faktor i svensk
ekonomi och paverkar Tele2s verksamhet. Utveckling som kan
paverka svenska hushallens konsumtion, sdsom hogre rantor,
sérskilt ndr hushéllen har hoga skulder (vilket ar fallet fér manga
svenska hushall) skulle kunna ha en sarskild paverkan pa Tele2s
verksamhet. Vid en 6kning av rantenivaer eller faktisk eller upplevd
ogynnsam utveckling i de allménna ekonomiska forhallandena
som paverkar hushallen, kan hushallen minska sin konsumtion,
sarskilt om svenska bostadspriser borjar sjunka vid samma
tillfalle. Beroende pa den framtida utvecklingen kan den dndrade
geopolitiska situationen i Osteuropa efter Krimkrisen aven paverka
vissa av TeleZs verksamheter, i synnerhet i de 1ander som grénsar till
Ryssland, till exempel Kazakstan och de baltiska landerna.

Tele2 bedriver sin verksamhet i Kazakstan genom ett joint
venture med Kazakhtelecom. Den politiska, ekonomiska,
regulatoriska och rattsliga miljon, liksom skattesystemet, i
Kazakstan ar fortfarande under utveckling och r mindre férutsebart
anilander med mer utvecklad institutionell struktur. Detta galler
ocksa den radande bolagsstyrningen, affarspraxis och normer for
rapportering och informationsgivning.

RLAH (Roam Like At Home)

Som ett resultat av den nya roamingférordningen RLAH, som tradde
ikraft den 15juni 2017 och som mdjliggor for kunderna att anvanda
rostsamtals- och datatjanster i andra EU-lander utanfor sitt hemland
utan ytterligare avgifter, har Tele2s intakter frdn roamingavgifter
sjunkit nar kunderna reser i Europa. Detta minskade Tele2s mobila
tjnsteintdkter fran slutkund under andra halvaret 2017 med cirka

2 procent, jamfért med samma period 2016.

Till {6ljd av den 6kade roamingtrafiken fran Tele2s kunder nar
de reser i Europa har samtidigt de avgifter som Tele2 méaste betala
till andra europeiska mobilnatoperatorer 6kat. [ kombination med
de minskade intdkterna enligt diskussionen ovan berdknas RLAH
ha haft en negativ effekt pa Tele2s EBITDA motsvarande nara 200
miljoner kronor under 2017.

Valutarisk och ranterisk

Valutarisken bestari att valutakursfordndringar kan fa en negativ
paverkan pa Tele2s resultat och eget kapital. Valutaexponering
uppstar i samband med betalningsfléden i utldndsk valuta
(transaktionsexponering) och vid omrédkning av utldndska
dotterbolags balans- och resultatrakningar till svenska kronor
(omrakningsexponering).

Generellt valutasdkrar Tele2 inte transaktionsexponering.
Omrakningsexponeringen relaterad till vissa nettoinvesteringar
iutlandska verksamheter sakras genom upptagande av lan eller
ingdende av derivattransaktioner i de berérda valutorna i de fall det
anses lampligt. Belopp avseende sakring av nettoinvestering uppgar
isékringsreservenieget kapital till =592 (-516) miljoner kronor.
Utestdende valutaswappar avsedda sdkring av nettoinvestering
iutldndska verksamheter uppgick till 215 (215) miljoner euro.
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Redovisat verkligt varde pd valutaswapparna uppgick till 17 (51)
miljoner kronor. Tele2 hade den 31 december 2016 en utestdende
obligation om 178 miljoner NOK, som var sakrad for valutaexponering
via valutaswappar, vilkas verkliga redovisade varde uppgick till

—4 miljoner kronor. Under 2017 {6rf611 NOK-obligationen samt
valutaswapparna.

For helaret 2017 uppgick den andel av nettoomséttningen som
varisvenska kronor till 64 (63) procent och 18 (20) i euro. Fér andra
valutor se Tele2s finansiella rapporter for heldret 2017, som bérjar pa
sidan F-2.

Tele2 foljer utvecklingen pa rdntemarknaden och beslut om
férandrad strategi avseende rantebindning utvarderas lopande.
Finansiella skulder som var exponerade for ranteférandringar
under de ndrmaste 12 manaderna, det vill sdga kort rantebindning,
uppgick till 4 318 (5 393) miljoner kronor i redovisat varde, vilket
motsvarar 38 (49) procent. Berdknat pa rorliga rantebarande skulder
per den 31 december 2017 och under antagande att skulder med kort
rantebindning omsattes per den 1 januari 2017 till 1 procent hogre
ranta, sa skulle detta medfora en ytterligare rantekostnad for 2017
om 43 (54) miljoner kronor, med en effekt pa resultatet efter skatt pa
34 (42) miljoner kronor.

Resultat

Resultatet nedan bor lasas tillsammans med TeleZs finansiella
rapporter per och for rdkenskapsaren som avslutades den 31
december 2017, 2016 och 2015, inklusive tillhérande noter, som ar
inkluderade pa annan plats i detta Fusionsdokument, och Tele2s
delérsrapport i sammandrag per och for sexmanadersperioden

som avslutades den 30 juni 2018, inklusive tillhérande noter,

som ar inférlivad i detta Fusionsdokument genom hanvisning. I
nedanstdende tabell presenteras resultaten for Tele2-koncernen for
de redovisade perioderna.

Sexménadersperioden
som avslutades

den 30 juni Arsom avslutades den 31 december

Miljoner SEK 2018 2017 2017 2016 2015
Nettoomsattning 12751 12117 24786 20891 19338
Kostnader for salda tjanster och

uustning -7492 -7191:-14610 -12535 -11056
Bruttoresultat 5259 4926 10176 8356 8282
Forsaljningskostnader -2016 -2046 | -4223 -31766 -3796
Administrationskostnader -1086 -1178 -2432 -2192 -1945
Resultat fran andelar i joint ventures och

intresseforetag 14 1. - - -7
Ovriga rérelseintakter 106 51 134 151 399
Ovigarorelsekostnader =233 231 69  -120  -253
Rorelseresultat 2044 1731 3586 2429 2680
Rénteintakter/rantekostnader -168 -159 -318 -336 -352
Oviga finansiellaposter 165 -125| 338 297 59
Resultat efter finansiella poster 1711 1441 2930 2390 2269
Inkomstskatt -416 -385 -519 -1020 -757
Arets resultat 1295 1062 2411 1370 1512

Sexmdnadersperioden som avslutades den 30 juni 2018 jamfort
med sexmdnadersperioden som avslutades den 30 juni 2017
Nettoomséttning

Tele2s nettoomsattning 6kade med 634 miljoner kronor (5,2
procent) till 12 751 miljoner kronor for sexmanadersperioden som
avslutades den 30juni 2018 jamfort med 12 117 miljoner kronor for
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017. Okningen
iomsattning berodde framst pa en stark tillvaxt inom mobila
tjansteintakter fran slutkund i Baltikum, Kazakstan och Kroatien
samt 6kad forsdljning av utrustning i alla regioner.

Kostnader for salda tjanster och utrustning

Tele2s kostnader for salda tjdnster och utrustning 6kade med

301 miljoner kronor (4,2 procent) till 7 492 miljoner kronor for
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018 jamfért med
7 191 miljoner kronor fér sexmanadersperioden som avslutades den
30juni 2017. Okningen av kostnader for silda tjanster och utrustning
berodde framst pa 6kade kostnader relaterade till 6kad forsaljning av
utrustning.
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Forséljningskostnader

Tele2s forsaljningskostnader var i stort sett oférandrade, med en
minskning pa 30 miljoner kronor (1,5 procent) till 2 016 miljoner
kronor for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018
jamfort med 2 046 miljoner kronor for sexmanadersperioden som
avslutades den 30 juni 2017, eftersom hogre forsaljnings- och
marknadsforingskostnader uppvagdes av de lagre kostnaderna for
osékra fordringar.

Administrationskostnader

Tele2s administrationskostnader minskade med 92 miljoner kronor
(7,8 procent) till 1 086 miljoner kronor for sexmanadersperioden som
avslutades den 30juni 2018 jamfért med 1 178 miljoner kronor for
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017. Minskning i
administrationskostnader berodde framst pa integrationskostnader
och kostnader f6r Challengerprogrammet som uppkom under
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017 och som inte
upprepades under sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni
2018.

Resultat fran andelar i joint ventures och intresseforetag

Tele2s resultat fran andelar i joint ventures och intresseforetag
uppgick till 14 miljoner kronor avseende en fastighetsforsaljning fér
sexménadersperioden som avslutades den 30 juni 2018 jamfdrt med
1 miljon kronor for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni
2017,

Ovriga rorelseintakter

Tele2s dvriga rorelseintdkter 6kade med 55 miljoner kronor (>100
procent) till 106 miljoner kronor fér sexménadersperioden som
avslutades den 30 juni 2018 jamfort med 51 miljoner kronor for
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017. Okningen
iovriga rorelseintakter berodde framst pa hogre valutakursvinster
fran rorelsen.

Ovriga rorelsekostnader

Tele2s dvriga rorelsekostnader 6kade med 210 miljoner kronor
(>100 procent) till 233 miljoner kronor fér sexménadersperioden
som avslutades den 30 juni 2018 jamf{ort med 23 miljoner kronor for
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017. Okningen
iovriga rorelsekostnader berodde framst pa forvarvskostnader
relaterade till Fusionen.

Réntenetto

Tele2s rantenetto 6kade med 9 miljoner kronor (5,7 procent) till 168
miljoner kronor for sexmanadersperioden som avslutades den 30
juni 2018 jamfort med 159 miljoner kronor for sexmanadersperioden
som avslutades den 30 juni 2017, eftersom skuldnivén och rantan var
istort sett oférandrade.

Ovriga finansiella poster

Tele2s dvriga finansiella poster 6kade med 40 miljoner kronor (32,0
procent) till 165 miljoner kronor fér sexméanadersperioden som
avslutades den 30 juni 2018 jamfort med 125 miljoner kronor for
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017. Okningen
idvriga finansiella poster berodde framst pé valutakursdifferenser.

Inkomstskatt

Tele2s skattekostnad 6kade med 31 miljoner kronor (8,1 procent) till
416 miljoner kronor for sexmanadersperioden som avslutades den 30
juni 2018 jamfort med 385 miljoner kronor for sexmanadersperioden
som avslutades den 30 juni 2017. Okningen i skattekostnad berodde
framst pé en hogre skattekostnad i Kazakstan och Baltikum till f5ljd
av ett Okat resultat fore skatt pd de marknaderna.



Aretsresultat

Arets resultat for Tele2 6kade med 233 miljoner kronor (21,9
procent) till 1 295 miljoner kronor fér sexmanadersperioden som
avslutades den 30juni 2018 jamfort med 1 062 miljoner kronor fér
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017. Okningen i
arets resultat berodde frdmst pa stark omséattningstillvaxt.

Heldret 2017 jamfért med heldret 2016

Nettoomsattning

Tele2s nettoomséttning 6kade med 3 895 miljoner kronor (18,6
procent) till 24 786 miljoner kronor for helaret 2017 jamfort med
20 891 miljoner kronor for heldret 2016. Omséttningsékningen
berodde framst pa konsolideringen av TDC-férvarvet i Sverige,
hogre mobila tjdnsteintékter fran slutkund drivet av kundtillvaxt i
Kazakstan samt datakapitalisering inom samtliga av geografiska
marknader. Nettoomséattningen paverkades ocksé positivt av 6kad
forsaljning av utrustning inom alla mobilverksamheter, utom i
Kazakstan.

Kostnader for salda tjanster och utrustning

Tele2s kostnader for salda tjanster och utrustning 6kade med 2
075 miljoner kronor (16,6 procent) till 14 610 miljoner kronor for
helédret 2017 jamfoért med 12 535 miljoner kronor fér heldret 2016.
Okningen i kostnader foér sélda tjanster och utrustning berodde
framst pa konsolideringen av TDC-foérvarvet i Sverige och hogre
utrustningskostnader i Baltikum och Kroatien i samband med den
Okade forsaljningen av utrustning.

Forsaljningskostnader

Tele2s forsaljningskostnader 6kade med 457 miljoner kronor (12,1
procent) till 4 223 miljoner kronor for heldret 2017 jamfort med 3 766
miljoner kronor for heldret 2016. Okningen i forsaljningskostnader
berodde framst pa konsolideringen av TDC-forvarvet i Sverige samt
hégre forsaljnings- och marknadsforingskostnader i Baltikum och
Kroatien i samband med den ¢kande omséattningsbasen i Baltikum
och Kroatien.

Administrationskostnader

Tele2s administrationskostnader 6kade med 240 miljoner
kronor (10,9 procent) till 2 432 miljoner kronor fér heldret 2017
jamfort med 2 192 miljoner kronor fér helaret 2016. Okningen i
administrationskostnader berodde framst pa konsolideringen
av TDC-forvarvetiSverige, vilket delvis kompenserades av lagre
kostnaderiandra regioner.

Ovriga rérelseintékter

Tele2s ovriga rorelseintédkter minskade med 17 miljoner kronor
(11,3 procent) till 134 miljoner kronor for heldret 2017 jAmfort

med 151 miljoner kronor for heléret 2016. Minskningen i 6vriga
rorelseintakter berodde framst pa lagre valutakursvinster fran
rorelsen och lagre férsaljning av anlaggningstillgangar jamfort med
heldret 2016.

Ovriga rérelsekostnader

Tele2s ovriga rorelsekostnader minskade med 51 miljoner kronor
(42,5 procent) till 69 miljoner kronor for heldret 2017 jamfort

med 120 miljoner kronor for helaret 2016. Minskningen i dvriga
rorelsekostnader berodde framst pé lagre forvarvskostnader i
samband med fusions- och forvarvsaktiviteter, jAmfort med helaret
2016, nar TDC-forvarvet slutférdes.

Réntenetto

Tele2s rantenetto minskade med 18 miljoner kronor (5,4 procent) till
318 miljoner kronor for heléret 2017 jamfért med 336 miljoner kronor
for helaret 2016. Minskningen i rdntenetto berodde framst pa hogre
ranteintakter fran banktillgodohavanden och 6vriga kundfordringar
ikombination med lagre rantekostnader till kreditinstitut.
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Ovriga finansiella poster

Tele2s dvriga finansiella poster minskade med 635 miljoner kronor
(>100 procent) till en kostnad pa 338 miljoner kronor for helaret

2017 jamfort med en intékt pd 297 miljoner kronor for heldret 2016.
Minskningen i 6vriga finansiella poster berodde framst pa en negativ
fordndring med 332 (313) miljoner kronor for helaret 2017 respektive
2016 av det uppskattade verkliga vardet av tillaggskopeskillingen i
Kazakstan till den tidigare minoritetsagaren och saljoptionen.

Inkomstskatt

Tele2s skattekostnad minskade med 501 miljoner kronor (49,1
procent) till 519 miljoner kronor for heldret 2017 jamfért med 1 020
miljoner kronor for helaret 2016. Minskningen i skattekostnad
berodde framst pa den positiva effekten om 204 miljoner kronor
avseende omvéarderingen av tidigare ej redovisad uppskjuten
skattefordran i Kazakstan under helaret 2017 och med 82 (40)
miljoner kronor avseende omvardering av tidigare ej aktiverad
uppskjuten skattefordran i Tyskland for helaret 2017.

Aretsresultat

Aretsresultat for Tele2 6kade med 1 041 miljoner kronor (76,0
procent) till 2 411 miljoner kronor for helaret 2017 jamfort med 1 370
miljoner kronor fér heléret 2016. Okningen i arets resultat berodde
framst pa stark omsattningstillvaxt och lagre skattekostnad.

Heldret 2016 jamfért med heldret 2015

Tele2s nettoomsattning 6kade med 1 553 miljoner kronor (8,0
procent) till 20 891 miljoner kronor for helaret 2016 jamfort med

19 338 miljoner kronor for helaret 2015. Omsattningsokningen
berodde framst pa en 6kning av mobila tjansteintakter fran slutkund,
hogre forsdljning av utrustning och konsolideringen av Altel i
Kazakstan.

Kostnader for salda tjanster och utrustning

Tele2s kostnader for salda tjanster och utrustning 6kade med 1 479
miljoner kronor (13,4 procent) till 12 535 miljoner kronor for helaret
2016 jamfért med 11 056 miljoner kronor for heldret 2015. Okningen
ikostnader for sdlda tjanster och utrustning berodde frdmst pa hogre
utrustnings- och natkostnader samt en nedskrivning i Kazakstan.

Forsaljningskostnader

Tele2s forsaljningskostnader var i stort sett oférandrade, och
minskade med 30 miljoner kronor (0,8 procent) till 3 766 miljoner
kronor for heldret 2016 jamfort med 3 796 miljoner kronor for helaret
2015.

Administrationskostnader

Tele2s administrationskostnader 6kade med 247 miljoner
kronor (12,7 procent) till 2 192 miljoner kronor for helaret 2016
jamfoért med 1 945 miljoner kronor fér helaret 2015. Okningen
iadministrationskostnader berodde framst pa hogre kostnader
iSverige.

Resultat frdn andelar i joint ventures och intresseforetag

Tele2s resultat frdn andelar i joint ventures och intresseforetag var
noll for helaret 2016 jamfort med en forlust pa 7 miljoner kronor for
heldret 2015, hanforligt till en avyttring av aktier.

Ovriga rorelseintakter

Tele2s dvriga rorelseintdkter minskade med 248 miljoner kronor
(62,2 procent) till 151 miljoner kronor for helaret 2016 jamfort
med 399 miljoner kronor for helaret 2015. Minskningen i dvriga
rorelseintékter berodde framst pa forsaljningen av siter till
Net4Mobility HB inférlivades under 2015, vilket delvis uppvagdes
av hogre intékter fran servicekontrakt for avyttrade verksamheter
under heldret 2016.
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Ovriga rérelsekostnader

Tele2s ovriga rorelsekostnader minskade med 133 miljoner kronor
(52,6 procent) till 120 miljoner kronor fér helaret 2016 jamfért med
253 miljoner kronor under helaret 2015. Minskningen i évriga
rorelsekostnader berodde framst pa lagre kostnader i samband med
servicekontrakt for avyttrade verksamheter.

Réantenetto

Tele2s rantenetto minskade med 16 miljoner kronor (4,5 procent)

till 336 miljoner kronor for heldret 2016 jamfort med 352 miljoner
kronor for helaret 2015. Minskningen i rdntenetto berodde framst pa
hogre ranteintakter frdn banktillgodohavanden och lagre utgifter
hénforliga till tvister och andra rantebarande skulder.

Ovriga finansiella poster

Tele2s ovriga finansiella poster 6kade med 356 miljoner kronor
(>100 procent) till en intdkt pa 297 miljoner kronor for helaret 2016
jdmfort med en kostnad pa 59 miljoner kronor for helaret 2015.
Okningen i 6vriga finansiella poster berodde framst pa en positiv
forandring med 313 (forlust om 51) miljoner kronor i det verkliga
vardet av tilldggskopeskillingen och sdljoptionen i Kazakstan under
helaren 2016 respektive 2015.

Inkomstskatt

Tele2s skattekostnad 6kade med 263 miljoner kronor (34,7 procent)
till 1 020 miljoner kronor for helaret 2016 jamfort med 757 miljoner
kronor fér helaret 2015. Okningen i skattekostnad berodde framst
pd en negativ effekt pd 160 miljoner kronor under 2016, hanforlig till
en omvardering av uppskjutna skattefordringar i Luxemburg som en
konsekvens av ldgre skattesatser fran den 1 januari 2017.

Aretsresultat

Arets resultat fér Tele2 minskade med 142 miljoner kronor (9,4
procent) till 1 370 miljoner kronor for helaret 2016 jamfort med

1 512 miljoner kronor for heldret 2015. Minskningen i &rets resultat
berodde frdmst pa de faktorer som diskuteras ovan.

Segmentanalys
Antal kunder vid
Nettoomséttning Justerad EBITDA periodens slut
Sexmanadersperioden som
avslutades den 30 juni, 2018 2017 2018 2017 2018 2017
(miljoner kronor) (tusental)
Sverige 7842 71749 2108 2185 3982 4064
Litauen 1136 918 382 318 1834 1775
Lettland 621 536 223 183 942 954
Estland 385 360 15 88 459 474
Kazakstan 1471 1359 466 219 7029 6753
Kroatien 883 769 121 63 885 822
Tyskland 271 314 126 123 338 400
Ovrigt 167 134 -46 -82 - -
Koncemintemforsélining =81 =22 - _: T T T
Summa kvarvarande
verksamheter 12751 121117 3455 3157 15469 15242
Nederldndernalel 3124 2818 54 65 1618 1489
Koncernintern forséljning,
Nederldnderna -19 -11 - - - -

a) Rapporteras som avvecklad verksamhet

Sexmdnadersperioden som avslutades den 30 juni 2018 jam{fort
med sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017
Sverige
I Sverige var nettoomséttningen i stort sett oférandrad med en
Okning pa 93 miljoner kronor (1,2 procent) till 7 842 miljoner
kronor for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018
jamfort med 7 749 miljoner kronor fér sexmanadersperioden som
avslutades den 30 juni 2017. Okningen i omséttning berodde framst
pa Comvigabonnemang, delvis motverkat av1agre nettoomsattning
fran fasta tjanster och den negativa paverkan av RLAH.

Justerad EBITDA minskade i Sverige med 77 miljoner kronor
(3,5 procent) till 2 108 miljoner kronor for sexméanadersperioden
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som avslutades den 30 juni 2018 jamfort med 2 185 miljoner
kronor fér sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017.
Minskningen i Justerad EBITDA berodde framst pa paverkan av
RLAH (uppskattad till 88 miljoner kronor) och en 1agre vinst frdn
den fasta verksamheten, vilket mer 4n uppvéagde en 6kning inom
mobilverksamheten.

Antalet kunder minskade i Sverige med 82 000 (2,0 procent)
till 3 982 000 for sexmanadersperioden som avslutades den 30
juni 2018 jamfort med 4 064 000 for sexmanadersperioden som
avslutades den 30juni 2017. Minskningen av antalet kunder
berodde framst pa den férvantade fortsatta minskningen inom
kontantkortsegmentet och segmenten f6r mobilt bredband och fast
telefoni, vilket mer &n uppvagde tillvaxten inom mobilabonnemang.

Litauen

I Litauen 6kade nettoomsattningen med 218 miljoner kronor (23,7
procent) till 1 136 miljoner kronor for sexmanadersperioden som
avslutades den 30 juni 2018 jamfért med 918 miljoner kronor fér
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017. Okningen
iomséttning berodde framst pa en 6kad abonnemangskundbas
inom konsument- och foretagssegmentet, hdgre ASPU och en hogre
forsaljning av utrustning.

Justerad EBITDA ¢kade i Litauen med 64 miljoner kronor (20,1
procent) till 382 miljoner kronor for sexmanadersperioden som
avslutades den 30 juni 2018 jamfoért med 318 miljoner kronor for
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017. Okningen
iJusterad EBITDA berodde framst pa omséttningstillvaxt.

Antalet kunder 6kade i Litauen med 59 000 (3,3 procent) till
1 834 000 for sexménadersperioden som avslutades den 30 juni 2018
jamfort med 1 775 000 for sexmanadersperioden som avslutades den
30juni 2017. Okningen av antalet kunder berodde frimst pa ett hogre
antal abonnemangs- och mobilbredbandskunder, relaterade till det
nya marknadsféringskonceptet inom mobilt bredband.

Lettland I Lettland 6kade nettoomséttningen med 85 miljoner kronor
(15,9 procent) till 621 miljoner kronor fér sexmanadersperioden

som avslutades den 30 juni 2018 jamfort med 536 miljoner kronor

for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017.
Okningen i omsattning berodde framst p4 ASPU-tillvaxt, vilken i
huvudsak var relaterad till férsaljningen av storre telefonpaket och
mobilbredbandserbjudanden.

Justerad EBITDA 6kade i Lettland med 40 miljoner kronor (21,9
procent) till 223 miljoner kronor for sexmanadersperioden som
avslutades den 30juni 2018 jamfort med 183 miljoner kronor for
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017. Okningen i
Justerad EBITDA berodde framst pa omséattningstillvaxt som stoddes
av kostnadskontroll.

Antalet kunder minskade i Lettland med 12 000 (1,3 procent)
til1 942 000 for sexmanadersperioden som avslutades den 30
juni 2018 jamfort med 954 000 for sexmanadersperioden som
avslutades den 30 juni 2017. En minskning pa grund av churn
inom kontantkortssegmentet, vilken delvis uppvagdes av en ckad
abonnemangskundbas bade inom rostsamtalstjdnster och mobilt
bredband samt foretagskunder.

Estland

[ Estland 6kade nettoomsattningen med 25 miljoner kronor (6,9

procent) till 385 miljoner kronor for sexmanadersperioden som

avslutades den 30 juni 2018 jamfért med 360 miljoner kronor for

sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017. Okningen

iomsattning berodde framst pa dkad férséljning av utrustning,

motverkat av ldgre mobila tjansteintakter fran slutkund.
Justerad EBITDA minskade i Estland med 13 miljoner kronor

(14,8 procent) till 75 miljoner kronor for sexmanadersperioden

som avslutades den 30 juni 2018 jamfort med 88 miljoner

kronor for sexmanadersperioden som avslutades den 30

juni 2017. Minskningen i Justerad EBITDA berodde framst

pa den konkurrensutsatta omgivningen och 1agre priser, att



en ldgre marginal fran forsdljning av utrustning utgjorde
en storre del av omséattningen, samt hogre férsaljnings- och
marknadsforingskostnader.

Antalet kunder minskade i Estland med 15 000 (3,2 procent) till
459 000 for sexménadersperioden som avslutades den 30 juni 2018
jamfort med 474 000 f6r sexmanadersperioden som avslutades den
30juni 2017. Minskningen av antalet kunder berodde framst pa att
Starmans mobila bredbandskunder bytte fran Tele2s natverk efter
Elisas forvarv av Starman, samt fortsatt kundchurn.

Kazakstan

[Kazakstan 6kade nettoomsattningen med 112 miljoner kronor (8,2
procent) till 1 471 miljoner kronor fér sexmanadersperioden som
avslutades den 30 juni 2018 jamfért med 1 359 miljoner kronor f6r
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017. Okningen
iomséttning berodde framst pa en stabil prissattningsmiljo, fortsatt
kundtillvaxt och 6kad efterfrdgan pa mobildatatjanster.

Justerad EBITDA 6kade i Kazakstan med 187 miljoner kronor
(67,0 procent) till 466 miljoner kronor for sexmanadersperioden
som avslutades den 30 juni 2018 jamfort med 279 miljoner kronor
for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017. Justerad
EBITDA-marginal dverskred det pa medelldng sikt satta malet
om 30 procent, ett ar tidigare 4n beraknat, vilket drevs av hogre
tjansteintdkter och forbattrad operationell effektivitet.

Antalet kunder 6kade i Kazakstan med 276 000 (4,1 procent)
till 7 029 000 for sexmanadersperioden som avslutades den 30
juni 2018 jamfort med 6 753 000 for sexmanadersperioden som
avslutades den 30 juni 2017. Okningen av antalet kunder berodde
framst pa fortsatt natverksexpansion och 6kad penetration 6ver alla
segment.

Kroatien

[Kroatien 6kade nettoomsattningen med 114 miljoner kronor (14,8
procent) till 883 miljoner kronor for sexmanadersperioden som
avslutades den 30 juni 2018 jamfort med 769 miljoner kronor for
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017. Okningen
iomsattning berodde framst pd hogre APSU fran évergdngen
tillabonnemang, obegransade dataerbjudanden och en positiv
intaktsjustering av engangskaraktar om 18 miljoner kronor inom
kontantkortssegmentet.

Justerad EBITDA 6kade i Kroatien med 58 miljoner kronor
(92,1 procent) till 121 miljoner kronor for sexmanadersperioden
som avslutades den 30 juni 2018 jamfort med 63 miljoner
kronor for sexmanadersperioden som avslutades den 30
juni 2017. Okningen i Justerad EBITDA berodde framst p& en
intaktsjustering av engangskaraktar om 18 miljoner kronor inom
kontantkortssegmentet och en minskning av spektrumavgifter som
medférde en besparing om cirka 30 miljoner kronor.

Antalet kunder 6kade i Kroatien med 63 000 (7,7 procent) till
885 000 for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018
jamfort med 822 000 for sexmanadersperioden som avslutades
den 30juni 2017. Okningen av antalet kunder berodde framst p&
overgangen fran kontantkort till abonnemang, 6kningen inom
mobilt bredband och lagre churn inom kontantkortssegmentet.

Tyskland
[ Tyskland minskade nettoomsattningen med 37 miljoner kronor
(11,8 procent) till 277 miljoner kronor fér sexmanadersperioden
som avslutades den 30 juni 2018 jamfort med 314 miljoner kronor
for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017.
Minskningen i omséattning berodde framst pa det strategiska
skiftet frdn den tyska marknaden som inleddes 2015, om &n i
en langsammare takt an forvéantat till 6ljd av fokuserade och
kundvérdesdrivna retentionskampanjer.

Justerad EBITDA ¢kade i Tyskland med 3 miljoner kronor (2,4
procent) till 126 miljoner kronor for sexmanadersperioden som
avslutades den 30 juni 2018 jamfort med 123 miljoner kronor for
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sexmdanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017. Justerad
EBITDA och Justerad EBITDA-marginal 6kade da minskningen
iomséattning kompenserades av 14gre termineringstaxor och
kostnadsminskningar fér kundservice och osékra fordringar.

Antalet kunder minskade i Tyskland med 62 000 (15,5 procent)
till 338 000 for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni
2018 jamfort med 400 000 for sexmanadersperioden som avslutades
den 30juni 2017. Minskningen av antalet kunder berodde frdmst pa
det strategiska skiftet frdn den tyska marknaden som inleddes 2015,
om anienlangsammare takt an forvantat till foljd av fokuserade och
kundvéardesdrivna retentionskampanjer.

Ovrigt
Segmentet Ovrigt innefattar framst IoT, moderbolaget Tele2 AB
(publ) och centrala funktioner samt andra mindre verksamheter.
Inom Ovrigt 6kade nettoomsattningen med 33 miljoner kronor
(24,6 procent) till 167 miljoner kronor fér sexmanadersperioden
som avslutades den 30 juni 2018 jaAmfort med 134 miljoner kronor
for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017.
Okningen i omsattning berodde framst p& 6kad omséttning frdn
IoT-verksamheten.
Justerad EBITDA 6kade inom Ovrigt med 36 miljoner
kronor (43,9 procent) till en forlust pa 46 miljoner kronor for
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018 jamfort
med en forlust pa 82 miljoner kronor for sexmanadersperioden som
avslutades den 30 juni 2017. Okningen i Justerad EBITDA berodde
framst pa 1agre kostnader for koncerngemensamma funktioner.

Nederlanderna (rapporteras som avvecklad verksamhet)
INederldanderna 6kade nettoomsattningen med 306 miljoner kronor
(10,9 procent) till 3 124 miljoner kronor fér sexmanadersperioden
som avslutades den 30 juni 2018 jamfort med 2 818 miljoner
kronor for sexmé&nadersperioden som avslutades den 30 juni
2017. Okningen i omséattning berodde framst pa 6kade mobila
tjansteintakter fran slutkund.

Justerad EBITDA minskade i Nederlanderna med 11
miljoner kronor (16,9 procent) till 54 miljoner kronor for
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018 jamfort
med 65 miljoner kronor for sexmanadersperioden som avslutades
den 30juni 2017. Minskningen i Justerad EBITDA berodde framst
pa kostnader for retentionbonusar till anstéllda i samband med
fusionen med T-Mobile Nederlanderna och en positiv icke-
aterkommande post under den jamférbara perioden.

Antalet kunder 6kade i Nederldanderna med 129 000 (8,7 procent)
till 1 618 000 for sexmanadersperioden som avslutades den 30
juni 2018 jamfort med 1 489 000 for sexmanadersperioden som
avslutades den 30 juni 2017. Okningen av antalet kunder berodde
framst pa fortsatt starkt tillvaxt av antalet mobilkunder.
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Nettoomséttning

Justerad EBITDA Antal kunder

Arsom avslutades den 31 december 2017 2016 2015 2017 2016 2015 2017 2016 2015
(miljoner kronor) (tusental)
Sverige 15656 12908 12078 4352 3751 3684 | 4016 4131 4007
Litauen 1957 1709 1539 651 589 540 1792 1773 1742
Lettland 1178 1022 948 417 320 296 : 952 945 958
Estland 743 695 6178 185 172 163 464 479 487
Kazakstan 21721 2126 11731 643 195 31 6914 6440 4400
Kroatien 1694 1534 1418 93 107 125 841 801 785
Tyskland 612 708 831 265 276 186 368 442 559
Ovrigt 282 233 153 -166 -99 -4 - - -
Koncernintern forsaljning -57 -44 -38 - - - - - -
Summa 241786 20891 19338 6440 5311 5021 | 15347 15011 12938
Nederlanderna (rapporteras som avvecklad
verksamhet) 5649 5176 5173 308 -202 429 1575 1438 1243
Varav koncernintern forsaljning -23 -11 -2 - - - - - -

Heldret 2017 jémfért med heldret 2016

Sverige

[ Sverige kade nettoomséattningen med 2 748 miljoner kronor (21,3
procent) till 15 656 miljoner kronor fér heldret 2017 jamfort med

12 908 miljoner kronor for heldret 2016. Omséattningsékningen
berodde framst pa konsolideringen av TDC-foérvarvet i Sverige

och hogre mobila tjansteintakter fran slutkund till f61jd av stark
efterfrdgan p& mobildata.

Justerad EBITDA 6kade i Sverige med 601 miljoner kronor (16,0
procent) till 4 352 miljoner kronor for heldret 2017 jamfort med
3751 miljoner kronor for heldret 2016. Okningen i Justerad EBITDA
berodde framst pa konsolideringen av TDC-férvéarvet, besparingar
fran Challengerprogrammet och synergier fran integreringen av
TDC, vilka delvis motverkades av den negativa effekten av RLAH.

Antalet kunder minskade i Sverige med 115 000 (2,8 procent) till
4 016 000 for helaret 2017 jamfort med 4 131 000 for helaret 2016.
Minskningen i antalet kunder var frdmst relaterad till churn inom
kontantkortssegmentet och segmentet for fasta tjdnster.

Litauen

ILitauen 6kade nettoomséttningen med 248 miljoner kronor (14,5
procent) till 1 957 miljoner kronor for helaret 2017 jamfort med 1 709
miljoner kronor for helaret 2016. Omséttningsékningen berodde
framst pa nya prisplaner for abonnemangskunder, men dven pa en
okad nyférsaljning av smartphones.

Justerad EBITDA ¢kade i Litauen med 62 miljoner kronor (10,5
procent) till 651 miljoner kronor for heléret 2017 jamfort med 589
miljoner kronor for heldret 2016. Okningen i Justerad EBITDA
berodde framst pa nya prisplaner for abonnemangskunder, eftersom
okningen av nyforsdljningen av smartphones, som ar en verksamhet
med ldga marginaler, delvis motverkades av den negativa effekten
avRLAH.

Antalet kunder 6kade i Litauen med 19 000 (1,1 procent) till
1792 000 for helaret 2017 jamfort med 1 773 000 for helaret 2016,
eftersom tillvaxten i abonnemangskunder och kunder inom mobilt
bredband till stor del motverkades av churn inom kontantkort.

Lettland
[Lettland 6kade nettoomsattningen med 156 miljoner kronor (15,3
procent) till 1 178 miljoner kronor for heldret 2017 jamfort med 1 022
miljoner kronor for heldret 2016. Omséttningsékningen berodde
framst pa introduktionen av RLAH-prisplaner och skiftet fran
kontantkorts- till abonnemangskunder med hogre ASPU.

Justerad EBITDA ¢kade i Lettland med 97 miljoner kronor
(30,3 procent) till 417 miljoner kronor for helaret 2017 jamfort
med 320 miljoner kronor fér heléret 2016. Okningen i Justerad
EBITDA berodde framst pd omséttningstillvaxt i kombination med
disciplinerad kostnadshantering.

Antalet kunder 6kade i Lettland med 7 000 (0,7 procent) till
952 000 for helaret 2017 jamfort med 945 000 for helaret 2016,
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eftersom tillvdxten i abonnemangskunder, foretagskunder och
kunder inom mobilt bredband till stor del motverkades av churn
inom kontantkort.

Estland

[ Estland 6kade nettoomséattningen med 48 miljoner kronor (6,9
procent) till 743 miljoner kronor for helaret 2017 jamfért med 695
miljoner kronor for heldret 2016. Omséattningsokningen berodde
framst pa fortsatt hog efterfragan pa mobildatatjanster.

Justerad EBITDA ¢kade i Estland med 13 miljoner kronor (7,6
procent) till 185 miljoner kronor fér helaret 2017 jamfért med 172
miljoner kronor fér heléret 2016. Okningen i Justerad EBITDA
berodde framst pa fortsatt hog efterfragan pa mobildatatjanster,
vilket delvis motverkades av en prismiljo med hard konkurrens och
effekterna av RLAH.

Antalet kunder minskade i Estland med 15 000 (3,1 procent)
till 464 000 for helaret 2017 jamfort med 479 000 for helaret
2016. Minskningen i antal kunder berodde framst pa den harda
konkurrensen.

Kazakstan

IKazakstan d¢kade nettoomsattningen med 595 miljoner kronor
(28,0 procent) till 2 721 miljoner kronor for helaret 2017 jamfort
med 2 126 miljoner kronor for heldret 2016. Omséttningsokningen
berodde framst pa starkare kundtillvaxt i kombination med hogre
ASPU-nivaer genom prisokningar under de senaste tva aren, bade
for nya och befintliga kunder, samt inférandet av erbjudanden med
olika hastigheter och obegrédnsad datamangd inom marknaden for
mobilt bredband.

Justerad EBITDA ckade i Kazakstan med 448 miljoner kronor
(>100 procent) till 643 miljoner kronor foér helaret 2017 jamfort med
195 miljoner kronor fér heléret 2016. Okningen i Justerad EBITDA
berodde framst pa omséattningstillvaxt, forbattrad driftseffektivitet
och synergier fran slutférandet av integreringen med Altel.

Antalet kunder 6kade i Kazakstan med 474 000 (7,4 procent) till
6 914 000 for heldret 2017 jamfort med 6 440 000 for heldret 2016.
Okningen i antal kunder berodde frimst p4 attraktiva erbjudanden
och en expansion av befolkningstackningen av 4G-natet.

Kroatien
IKroatien 6kade nettoomséttningen med 160 miljoner kronor (10,4
procent) till 1 694 miljoner kronor for helaret 2017 jamfort med 1 534
miljoner kronor for helaret 2016. Omséattningsokningen berodde
framst pa stark tillvaxt inom mobila tjdnsteintakter fran slutkund
tack vare ett bra upptag av nya erbjudanden och en 6kad kundbas.
Imotsats till andra marknader hade RLAH en positiv nettoeffekt i
Kroatien tack vare de hoga turistvolymerna.

Justerad EBITDA minskade i Kroatien med 14 miljoner kronor
(13,1 procent) till 93 miljoner kronor for helaret 2017 jamfort med
107 miljoner kronor for helaret 2016. Minskningen i Justerad EBITDA




berodde framst pd redovisningen av en reserv pa 89 miljoner kronor
relaterad till osakra fordringar, vilken motverkade den i 6vrigt
positiva underliggande utvecklingen av EBITDA.

Antalet kunder 6kade i Kroatien med 40 000 (5,0 procent) till
841 000 for heldret 2017 jamfort med 801 000 for heldret 2016.
Okningen i antal kunder var framst relaterad till att erbjudanden med
obegransad datamangd inom abonnemangssegmentet, bade vad
galler telefoner och mobilt bredband, hade stor genomslagskraft.

Tyskland
I Tyskland minskade nettoomséttningen med 96 miljoner kronor
(13,6 procent) till 612 miljoner kronor for helaret 2017 jamfort med
708 miljoner kronor for heléret 2016. Minskningen i omséttning
berodde framst pa den strategi som initierades 2015 och som innebar
att man skiftade fokus iriktning bort frdn den tyska marknaden.
Justerad EBITDA minskade i Tyskland med 11 miljoner kronor
(4,0 procent) till 265 miljoner kronor for heldret 2017 jamfort med
276 miljoner kronor for heldret 2016. Minskningen i Justerad EBITDA
berodde framst pa omsattningsminskningen, ddremot 6kade
EBITDA-marginalen genom fortsatt rigor6s kostnadskontroll.
Antalet kunder minskade i Tyskland med 74 000 (16,7 procent)
till 368 000 for helaret 2017 jamfort med 442 000 for helaret 2016.
Minskningen i antal kunder berodde fradmst pa den strategi som
initierades 2015 och som innebar att man skiftade fokusiriktning
bort frdn den tyska marknaden.
Ovrigt
Segmentet Ovrigt innefattar framst IoT, moderbolaget Tele2 AB
(publ) och centrala funktioner samt andra mindre verksamheter.
Inom Ovrigt 6kade nettoomséttningen med 49 miljoner kronor
(21,0 procent) till 282 miljoner kronor for helaret 2017 jamfort med
233 miljoner kronor for helaret 2016. Omsattningsékningen berodde
framst p& hogre forsaljning inom IoT-verksamheten.
Justerad EBITDA minskade inom Ovrigt med 67 miljoner kronor
(67,7 procent) till en forlust om 166 miljoner kronor for heldret
2017 jamfort med en forlust om 99 miljoner kronor fér helaret
2016. Minskningen i Justerad EBITDA berodde framst pé att IoT-
verksamheten var férlustbringande.

Nederldnderna (rapporteras som en avvecklad verksamhet)
INederlanderna 6kade nettoomséattningen med 473 miljoner kronor
(9,1 procent) till 5 649 miljoner kronor for helaret 2017 jamfort

med 5 176 miljoner kronor for helaret 2016. Omséattningsékningen
berodde framst pd en 6kad kundbas inom mobila tjidnster och hogre
mobila ASPU-nivéer, vilket delvis motverkades av prispressen inom
marknaderna for fast bredband och telefoni.

Justerad EBITDA ¢kade i Nederldnderna med 510 miljoner
kronor (>100 procent) till 308 miljoner kronor for heléret 2017
jamfort med en foérlust om 202 miljoner kronor for heléret 2016.
Okningen i Justerad EBITDA berodde framst p& 6kad omséttning,
forbattrad natekonomi samt ny lagstiftning. Den nya lagstiftningen
medférde begransningar avkonsumentkrediter i samband med
forsaljning av telefoner, vilket drev marknaden i riktningen
mot ren SIM-kortsforsaljning, vilket i sin tur bidrog till sankta
forsaljningskostnader.

Antalet kunder 6kade i Nederlénderna med 137 000 (9,5 procent)
till 1 575 000 for heldret 2017 jamfoért med 1 438 000 for helaret
2016. Okningen i antal kunder berodde framst pa konkurrenskraftig
prissattning och expansionen av butiksnatverket.

Heldret 2016 jamfort med heldret 2015

Sverige

I Sverige 0kade nettoomsattningen med 830 miljoner kronor (6,9
procent) till 12 908 miljoner kronor for helaret 2016 jamfort med
12 078 miljoner kronor for heldret 2015. Omséattningsékningen
berodde framst pa stark efterfragan pa mobildata och
konsolideringen av TDC-forvarvet per den 1 november 2016.
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Justerad EBITDA ¢kade i Sverige med 67 miljoner kronor (1,8
procent) till 3 751 miljoner kronor for heldret 2016 jamfort med
3 684 miljoner kronor fér helaret 2015. Okningen i Justerad EBITDA
berodde framst pa konsolideringen av forvarvet av TDC fran den
1 november 2016.

Antalet kunder 6kade i Sverige med 124 000 (3,1 procent) till
4131 000 for helaret 2016 jamfort med 4 007 000 for helaret 2015.
Okningen i antal kunder berodde framst p& konsolideringen av
férvarvet av TDC.

Litauen

I Litauen 6kade nettoomsattningen med 170 miljoner kronor (11,0
procent) till 1 709 miljoner kronor fér heldret 2016 jamfért med

1 539 miljoner kronor f6r helaret 2015. Omsattningsékningen
berodde framst pa stark tillvaxt inom mobila tjidnsteintékter fran
slutkund samt 6kad efterfrdgan pa mobildata och dkad forséljning av
utrustning.

Justerad EBITDA ¢kade i Litauen med 49 miljoner kronor (9,1
procent) till 589 miljoner kronor for helaret 2016 jamfort med 540
miljoner kronor fér heléret 2015. Okningen i Justerad EBITDA var
lagre &n omséttningsokningen, framst pd grund av investeringar i
mobila bredbandstjanster och den nya roamingférordningen.

Antalet kunder 6kade i Litauen med 31 000 (1,8 procent)
till 1 773 000 for heldret 2016 jamfort med 1 742 000 for
helaret 2015. Okningen i antal kunder berodde framst pé fler
abonnemangskunder, i takt med den fortsatta 6vergangen fran
kontantkort till abonnemang fér privatkunder, samt tillvaxten inom
mobilt bredband.

Lettland

ILettland 6kade nettoomséattningen med 74 miljoner kronor (7,8
procent) till 1 022 miljoner kronor for helaret 2016 jamfort med 948
miljoner kronor for heldret 2015. Omséattningsokningen berodde
framst pa nya kunderbjudanden och 6vergangen fran kontantkort till
abonnemangskunder, vilka genererar hogre ASPU.

Justerad EBITDA ¢kade i Lettland med 24 miljoner kronor (8,1
procent) till 320 miljoner kronor for heldret 2016 jamfoért med 296
miljoner kronor fér helaret 2015. Okningen i Justerad EBITDA
berodde framst pa omséttningsokningen.

Antalet kunder minskade i Lettland med 13 000 (1,4 procent)
till1 945 000 for heldret 2016 jamfort med 958 000 for heldret 2015.
Minskningen av kundbasen berodde framst pa att 6vergangen fran
kontantkort till abonnemangstjanster.

Estland

IEstland 6kade nettoomséttningen med 17 miljoner kronor (2,5
procent) till 695 miljoner kronor for helaret 2016 jamfort med 678
miljoner kronor for helaret 2015. Omséattningsokningen berodde
framst p& hogre mobila tjansteintdkter fran slutkund, med stod av
fortsatt hog efterfragan pa mobildata.

Justerad EBITDA ¢kade i Estland med 9 miljoner kronor (5,5
procent) till 172 miljoner kronor for heldret 2016 jamfort med 163
miljoner kronor fér heléret 2015. Okningen i Justerad EBITDA
berodde framst pa omséattningstillvaxt i kombination med
disciplinerad kostnadshantering.

Antalet kunder minskade i Estland med 8 000 (1,6 procent)
till 479 000 for helaret 2016 jamfort med 487 000 for heléret
2015. Minskningen i antal kunder berodde framst pa den
konkurrensutsatta miljén och aggressiv prispress.

Kazakstan
IKazakstan 6kade nettoomsattningen med 395 miljoner kronor (22,8
procent) till 2 126 miljoner kronor for helaret 2016 jamfort med 1 731
miljoner kronor for helaret 2015. Omséattningstillvdxten berodde
framst pa en 6kad kundbas, ett hogre genomsnittligt forsaljningspris
tack vare introduceringen av nya prisplaner samt konsolideringen av
Altel per 1 mars 2016.
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Justerad EBITDA ¢kade i Kazakstan med 164 miljoner kronor
(>100 procent) 195 miljoner kronor for helaret 2016 jamfort med
31 miljoner kronor fér helaret 2015. Okningen i Justerad EBITDA
berodde framst pa forbattrad operationell effektivitet, synergier frdn
integreringen av Altel och framgéngsrika insatser for att reducera
avgifterna for mobilterminering till andra operatorer.

Antalet kunder 6kade i Kazakstan med 2 040 000 (46,4 procent)
till 6 440 000 for helaret 2016 jamfort med 4 400 000 for heléret
2015. Okningen i antal kunder berodde framst pa bildandet av ett
joint venture med Kazakhtelecom och lanseringen av 4G-tjanster for
Tele2s kunder i samtliga regioner i landet.

Kroatien

IKroatien ékade nettoomséttningen med 116 miljoner kronor (8,2
procent) till 1 534 miljoner kronor for heldret 2016 jamfort med

1 418 miljoner kronor for helaret 2015. Omsattningsdkningen
berodde framst pa hdgre mobila tjdnsteintdkter fran slutkund, med
stéd av lanseringen av 4G-néat och en ny abonnemangsportfolj i
kombination med hégre forsaljning av utrustning.

Justerad EBITDA minskade i Kroatien med 18 miljoner kronor
(14,4 procent) till 107 miljoner kronor for heldret 2016 jamfort med
125 miljoner kronor for helaret 2015. Minskningen i Justerad EBITDA
berodde framst pa hogre frekvensavgifter.

Antalet kunder 6kade i Kroatien med 16 000 (2,0 procent)
till 801 000 for heldret 2016 jamfort med 785 000 for heldret
2015. Okningen i antal kunder berodde framst pa 6kningen av
abonnemangskunder som en {6ljd av bolagets nya positionering och
prisplaner.

Tyskland

I Tyskland minskade nettoomséttningen med 123 miljoner kronor
(14,8 procent) till 708 miljoner kronor for helaret 2016 jamfort med
831 miljoner kronor fér heldret 2015. Minskningen i omsattning
berodde framst pa den strategi som initierades 2015 och som innebar
att man skiftade fokus iriktning bort frdn den tyska marknaden.

Justerad EBITDA ¢kade i Tyskland med 90 miljoner kronor
(48,4 procent) till 276 miljoner kronor for heldret 2016 jamfort med
186 miljoner kronor for helaret 2015. Okningen i Justerad EBITDA
berodde framst pa okat fokus pa lonsamhet och kassaflode fran alla
tjanster.

Antalet kunder minskade i Tyskland med 117 000 (20,9 procent)
till 442 000 for helaret 2016 jamfort med 559 000 for helaret 2015.
Minskningen i antal kunder var 1agre &n férvantat, fraimst beroende
pa framgangsrik implementering av atgarder som vidtogs for att
stabilisera kundbasen.

Ovrigt
Segmentet Ovrigt innefattar framst IoT, moderbolaget Tele2 AB
(publ) och centrala funktioner samt andra mindre verksamheter.

Inom Ovrigt 6kade nettoomséttningen med 80 miljoner kronor
(52,3 procent) till 233 miljoner kronor for helaret 2016 jamfort
med 153 miljoner kronor for heldret 2015. Omséttningsékningen
berodde framst pa hdgre férsdljning inom den nyligen introducerade
loT-verksamheten.

Justerad EBITDA minskade inom Ovrigt med 95 miljoner kronor
(>100 procent) till en forlust om 99 miljoner kronor for helaret
2016 jamfort med en forlust om 4 miljoner kronor for heldret 2015.
Minskningen i Justerad EBITDA berodde framst pa hogre forséaljning
inom den forlustbringande loT-verksamheten.

Nederldnderna

INederlanderna 6kade nettoomsattningen med 3 miljoner kronor
(0,1 procent) till 5 176 miljoner kronor for helaret 2016 jamfort med
5 173 miljoner kronor for helaret 2015. Omséattningsékningen drevs
av mobilsegmentet, vilket i sin tur berodde pa att det var forsta aret
som bolaget fungerade som en fullserviceoperator inom mobila
tjanster, efter den kommersiella lanseringen av 4G-néatet i slutet av
2015.
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Justerad EBITDA minskade i Nederlanderna med 631 miljoner
kronor (>100 procent) till en férlust om 202 miljoner kronor for
heldret 2016 jamfort med vinst om 429 miljoner kronor for helaret
2015. Minskningen i Justerad EBITDA berodde framst pa nat- och
kommersiella investeringar i samband med utrullningen av 4G, samt
fortsatt prispress pa marknaderna for fast bredband och telefoni.

Antalet kunder 6kade i Nederlanderna med 195 000 (15,7
procent) till 1 438 000 for heldret 2016 jamfort med 1 243 000 for
helaret 2015. Okningen i antal kunder berodde framst pa att bolaget
attraherade fler mobilkunder, drivet av attraktiva kunderbjudanden.

Finansiella resurser och likviditet

Tele2 anser att kassaflode fran den 16pande verksamheten ar den
frdmsta kéllan for generering av likviditet f6r verksamheten. Tele2
har ocksa likviditet tillgdnglig via kapitalmarknaderna. Per den 30
juni 2018 anser Tele2 att féretaget har tillrackligt med kapacitet for
att generera kassaflode for att finansiera den 16pande verksamheten
och investeringar.

Finansiella resurser

Likviditetsreserver bestar av tillgangliga likvida medel, outnyttjade
avtalade kreditfaciliteter och avtalade checkrakningskrediter.

Den 31 december 2017 uppgick Tele2s tillgdngliga likviditet till

10 737 miljoner kronor (10 042 miljoner kronor den 31 december
2016). Tele2s finansiella arrangemang bestar huvudsakligen av

(i) en revolverande kreditfacilitet med flervalutafunktionalitet som
uppgar till 760 miljoner euro hos ett banksyndikat med 11 banker
inklusive en swingline-facilitet som refinansierades 2016.1borjan
av 2017 férlangdes faciliteten med ett ar till 2023. Den 31 december
2017 var den nuvarande faciliteten outnyttjad och férlangdes en
andra gang i bérjan av 2018 med ett ar till 2023. Faciliteten 16per
pa fem ar med mojlighet till ett ars forlangning vid tva tillfallen,

(ii) en bryggfinansiering om 11 000 miljoner kronor fran ett
banksyndikat bestaende av tre banker, (iii) ett EMTN-program
(Euro Medium-Term Note) om 3 miljarder euro, enligt vilket Bolaget
emitterar obligationer som Tele2 Sverige AB garanterar, som utgor
basen for Tele2s emissioner av medel- och langfristiga skulder pa
séval internationella som inhemska obligationsmarknader. Den 31
december 2017 uppgick under programmet utgivna obligationer
till 8 550 miljoner kronor (8 404 miljoner kronor den 31 december
2016), (iv) foretagscertifikat inom en ram om 5 miljarder kronor
enligt vilket Bolaget kan emittera, (v) ett laneavtal med Nordiska
Investeringsbanken (NIB) till ett belopp om 130 miljoner euro samt
(vi) ett ldneavtal med den Europeiska investeringsbanken (EIB)

om 125 miljoner euro. Dessutom har flera checkrdkningskrediter
avtalats mellan Bolagets dotterbolag Tele2 Treasury AB och ett antal
olika internationella kreditinstitut som langivare, som i vissa fall ar
garanterade av Bolaget. Bolagets dotterbolag Tele2 Sverige AB har
&ven tecknat ett ramavtal for forsaljning av kundfordringar om 1,7
miljarder kronor med en relationsbank, enligt vilken banken har del
avvissa av Bolagets kundfordringar avseende mobiltelefoner.

De olika kallor till skuldfinansiering som Tele2-koncernen
anvander omfattas av sedvanliga bestdmmelser, bland annat
avseende finansiell rapportering, agarférandringar, begransningar
vad galler forvarv, forséljning och andra former av avyttringar av
tillgdngar, beviljande av sdkerhet och upptagande av ytterligare
finansiell skuldsattning, forsdkringar, fusioner, begransningar vad
galler verksamhetsfoérandringar samt finansiella bestammelser som
kréver att vissa finansiella nyckeltal uppratthalls. Det bor noteras
atthuvuddelen av finansieringsdokumenten inkluderar korsvisa s
kallade cross default-bestdmmelser som anger att en skuld forfaller
till betalning om en cross default-handelse skulle intraffa enligt ett
annat finansieringsarrangemang som Bolaget eller andra relevanta
medlemmar i Tele2-koncernen ingatt i. I de flesta fall ror det sig om
troskelbelopp som maste 6verskridas for att en saddan bestimmelse
ska utlosas. De flesta av finansieringsdokumenten innehaller ocksa
enbestammelse gallande kontroll, som kraver forskottsbetalning
av en utestaende skuld samt i vissa fall betalning av en avgift for



fortidsinlésen av1anet, i den hdndelse Jan Stenbeck med familj
(enligt definitionen i de relevanta finansieringsdokumenten) upphdr
att direkt eller indirekt &ga och kontrollera en viss procentandel av
agandetiBolaget eller dess dotterbolag (efter tillamplighet).

Kapitalkrav och framtida finansiering

Vissa av Com Hems befintliga finansieringsarrangemang innehaller
sedvanliga klausuler gallande agarfoérandring (se “Information om
Com Hem — Operationell och finansiell 6versikt av och utsikter for
Com Hem — Upptagna ldn”) med effekten att Com Hems langivare har
ratt att begara forskottsbetalning av utestdende skuld, och, i vissa
fall, avgift for fortidsinldsen som ett resultat darav, efter slutférandet
av Fusionen. Tele2 forvantar sig att kunna refinansiera sddana
finansieringsarrangemang via sina befintliga faciliteteter.

Kassafloden
Ifoljande tabell visas TeleZs kassafloden for koncernen de angivna
perioderna:

Sexmanadersperioden
som avslutades .

den 30 juni, Arsom avslutades den 31 december,
Miljoner SEK 2018 2017 | 2017 2016 2015
Kassaflode fran den lopande
verksamheten 2094 2698 5732 5016 3531
Kassaflode fran ;
investeringsverksamheten -1584 -1688 -2532 -6662 848
Kassaflode fran ;
finansieringsverksamheten -1096  -983: -2675 1746 4352
Nettoforandring i likvida medel -586 57 525 100 217
Likvida medel vid periodens borjan 802 257 257 107 151
Valutakursdifferenser i likvida medel 32 4 20 50 =71
Likvida medel vid periodens slut 248 318 | 802 257 107

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Kassafloden fran verksamheten i Sverige och Baltikum ar

den viktigaste kallan till Tele2s kassaflode fran den lépande
verksamheten. Det 10pande kassaflodet anvands framst for att
finansiera Tele2s mobilnat.

Fran sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017 till
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018 minskade
Tele2s kassaflode frdn den 16pande verksamheten med 604 miljoner
kronor till 2 094 miljoner kronor, framst till f61jd av hégre skatt och
finansiella poster.

Frén heldret 2016 till heldret 2017 6kade Tele2s kassaflode
frdn den 16pande verksamheten med 716 miljoner kronor till 5 732
miljoner kronor, framst tack vare férbattrat rorelseresultat, vilket
dock delvis motverkades av en negativ fordndring i rorelsekapitalet.

Frén heldret 2015 till helaret 2016 6kade Tele2s kassaflode fran
den l6pande verksamheten med 1 485 miljoner kronor till 5 016
miljoner kronor, framst tack vare positiv forandring i rérelsekapitalet,
vilket mer an val uppvagde det 1agre rorelseresultatet.

Kassafléde som anvénds iinvesteringsverksamheten

Medel generade av den l6pande verksamheten ar Tele2s viktigaste
kalla for att finansiera dess investeringsverksamhet. Investeringar
sker framst inom mobilnat, IT-system och kundrelaterad utrustning,
samt for forvarv.

Frdn sexménadersperioden som avslutades den 30 juni 2017 till
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018 minskade
Tele2s kassaflode som anvandes for investeringar med 104 miljoner
kronor till 1 584 miljoner kronor, frimst pa grund av tillfalliga
tidsméssiga skillnader for CAPEX-betalningar.

Frén heldret 2016 till helaret 2017 minskade det kassaflode
som Tele2 anvande for investeringar med 4 130 miljoner kronor till
2 532 miljoner kronor, frimst pd grund av lagre férvarv av materiella
anlaggningstillgangar och andelar i koncernbolag, drivet av
engangseffekter hanforda till TDC-forvarvet.

Frén heldret 2015 till heldret 2016 6kade det kassaflode som
Tele2 anvande for investeringar med 7 510 miljoner kronor till 6 662
miljoner kronor, framst pa grund av TDC-foérvarvet, och avyttringen
av Tele2s verksamhet i Norge under 2015.

Information om Tele2

Kassafléde som anvands i finansieringsverksamheten

Befintliga kreditfaciliteter, obligationer och program for
foéretagscertifikat ar de viktigaste kallorna till kassaflode som
anvands ifinansieringsverksamheten. Den storsta anvandningen av
kassaflode for finansiering ar refinansiering av befintliga skulder.

Fran sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017
till sexménadersperioden som avslutades den 30 juni 2018 dkade
Tele2s kassaflode som anvéandes for finansieringsverksamheten med
143 miljoner kronor till 1 096 miljoner kronor, framst pa grund av att
lagre inakter fran lan inte fullt ut kompenserades av en minskning av
aterbetalningar av1&n och utdelningsbetalningar.

Frén heléret 2016 till heldret 2017 6kade det kassaflode som
Tele2 anvande for finansiering med 4 421 miljoner kronor till
2 675 miljoner kronor, fraimst hanforligt till engangseffekten av
kassainflodet frdn nyemissionen 2016.

Fran heléaret 2015 till helaret 2016 minskade Tele2s kassaflode
fran finansieringsverksamheten med 6 098 miljoner kronor till 1 746
miljoner kronor, framst pa grund av lagre utdelningsbetalningar till
aktiedgare, eftersom extrautdelningen fran 2015 inte upprepades.

Investeringar

Helaret 2017 uppgick investeringarna till 2 961 miljoner kronor
(bestdende av 624 miljoner kronor i immateriella tillgdngar, framst
IT-utveckling och mjukvarulicenser, och 2 337 miljoner kronor i
materiella tillgdngar, frimst expansionen av mobilnéatet i Sverige och
Kazakstan). Helaret 2016 uppgick investeringarna till 3 833 miljoner
kronor (bestdende av 658 miljoner kronor i immateriella tillgdngar,
framst IT-utveckling, mjukvarulicenser och spektrumlicenser, och

3 175 miljoner kronor i materiella tillgdngar, frimst expansionen av
mobilnéateti Sverige och Kazakstan samt centrala system). Helaret
2015 uppgick investeringarna till 4 242 miljoner kronor (bestdende
av 598 miljoner kronor i immateriella tillgangar, framst IT-utveckling
och mjukvarulicenser, och 3 644 miljoner kronor i materiella
tillgdngar, framst expansionen av mobilnatet i Nederldnderna,
Sverige och Kazakstan).

For 2018 har Tele2 meddelat en vagledning for CAPEX om 2,1-2,4
miljarder kronor for kvarvarande verksamheter och exklusive
spektruminvesteringar. De huvudsakliga investeringskategorierna
arnétverk, IT och frekvensspektrum. Fér investeringar i natverk
bestar de storsta investeringsomradena av kapacitetsinvesteringar,
harmonisering av natverksinfrastruktur, utrullning (till exempel
nya siter), kdrnnatverk, modernisering och moln-6vergang. For
investeringar inom IT har Tele2 beslutat att utfora flera vasentliga
investeringar for att digitalisera verksamheten och méta framtida
behovinom B2B. En stor del av investeringarna inom IT &riform av
kapitalisering av systemutveckling. Dartill kommer investeringar
ispektrum att genomforas vid behov for att bibehélla en
konkurrenskraftig portfolj av frekvenser pa alla mobilmarknader.
Tillgédngligheten och pris pa spektrum ar typiskt sett foremal for
villkor som beslutas fran tid till annan av lokala myndigheter.
Samtliga investeringar kommer att finansieras genom utnyttjande av
befintliga likvida medel, internt genererade kassafloden samt inom
ramen for befintliga kreditfaciliteter. Tele2 har fasta kreditfaciliteter
tillgdngliga som 6verskrider planerade investeringar.

Avtalsenliga forpliktelser
Ifoljande tabell redovisas de finansiella utbetalningar som Tele2 ar
skyldiga att gora frdn den 31 december 2017.

Mindre &n Mer&n
Miljoner SEK Summa ettar 1-3ar 3-5ar fem ar
Finansiella skulder( 15625 4357 2544 6108 2616
Ataganden, 6vrigt (exklusive
avvecklade verksamheter) () 6795 2149 4510 56 80
Operationell leasing 3464 1136 952 498 878
Summa kontrakterade skyldigheter 25884 7642 8006 6 662 3574

a) Inklusive framtida rantebetalningar. Inom ett &r inkluderar derivat om 156 miljoner kronor.
b) Ovriga ataganden avser framst ataganden for bestallda och kontrakterade varor och tjanster
som ej kan annuleras utan ekonomisk paverkan.
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Information om Tele2

Arrangemang utanfor balansrakningen

Per 31 december 2017 hade Tele2 inga arrangemang utanfor
balansrakningen, som har eller troligen kan fa, en vasentlig effekt pa
TeleZs finansiella rapporter.

Kvantitativa och kvalitativa upplysningar om marknadsrisk
Tele2 bedriver sin verksamhet i olika lander, och kapitalstrukturen
innefattar 1&n med rorlig ranta. Dessa aktiviteter exponerar Tele2 for
rante- och valutakursfluktuationer, vilka kan fa en negativ p&verkan
pa intdkterna och kostnaderna i Tele2s verksamhet. Tele2 anvander
derivat for att reducera eller eliminera denna exponering.

Ranterisk

Tele2 foljer utvecklingen pa rantemarknaden och fattar Il6pande
beslut om fordndringar av rantebindningsstrategin. Den 31
december 2017 uppgick lan som ar exponerade for rantedndringar
under de kommande tolv mdnaderna (dvs. korta fasta rantor) till

4 318 (5 393) miljoner kronor i redovisat varde, motsvarande 38 (49)
procent. Under antagande att rdntorna pa lan med kort fast ranta
O0kade med 1 procent den 1 januari 2017 skulle detta resulteraien
rantekostnad pa ytterligare 43 (54) miljoner kronor och paverka
resultatet efter skatt med 34 (42) miljoner kronor.

Valutakursrisk
Valutaexponering uppstar i samband med betalningsfloden i
utldndsk valuta (transaktionsexponering) och vid omrédkning av
utlandska dotterforetags balans- och resultatrakningar till svenska
kronor (omrékningsexponering). Generellt valutasakrar Tele2 inte
transaktionsexponeringar. Omrakningsexponeringen relaterad till
vissa nettoinvesteringar i utlandska verksamheter sakras genom
upptagande av 1an eller ingaende av derivattransaktioneride
berérda valutorna ide fall det anses lampligt.

Tele2s omséttning ar fordelad pa foljande valutor:

2017 2016
Arsom avslutades den 31 december, (miljoner kronor/%)
Svensk krona (SEK) 15935 64% 13137 63%
Euro (EUR) 4443 18% 4094 20%
Kazakstanska tenge (KZT) 21721 11% 2126 10%
Kroatisk kuna (HRK) 1687 7% 1534 7%
Summa 241786 100% 20891 100%

Under helaret 2017 paverkades Tele2s resultat framst av
fluktuationer i kazakstanska tenge och i euro. Om kursenialla
valutor fordndras med 5 procent mot svenska kronan skulle det
paverka Tele2s omséttning pa arsbasis med 443 (388) miljoner
kronor for helaret 2017 respektive 2016.

Forandringar av och oenighet med revisorer
och finansiella upplysningar
Inga.

Redovisningsmassiga uppskattningar och bedémningar
Tele2s finansiella rapporter ar delvis baserade pa
foretagsledningens antaganden och uppskattningar i samband
med uppréttandet av koncernens redovisning. Uppskattningar och
beddmningar baseras pa historisk erfarenhet och en mangd andra
antaganden, vilket resulterar i beslut om vardet pa tillgdngar eller
skulder som inte kan faststallas pa annat satt. Verkligt utfall kan
avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Nedan foljer
de mest vasentliga bedémningarna och uppskattningarna som
anvandes vid upprattandet av Tele2s finansiella rapporter.

Samarbetsarrangemang

Tele2 ari Sverige deldgare i tvd samarbetsarrangemang rorande
mobila nét, vilka klassificerats som gemensam verksamhet, Svenska
UMTS (tillsammans med Telia Company) och Net4Mobility HB
(tillsammans med Telenor). Tele2 har valt att klassificera dessa

tva samarbetsarrangemang som gemensam verksamhet, eftersom
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Tele2 genom avtal mellan parterna anser sig ha ratt till tillgdngarna
och intdkterna samt har forpliktelser gallande skulderna och
kostnaderna for respektive arrangemang. Ytterligare faktorer som
ligger till grund f6r klassificeringen ar att parterna i respektive
arrangemang har ratt till en vasentlig del av de ekonomiska
formanerna fran tillgdngarna i respektive verksamhet samt att de
samagda foretagen ar beroende av sina delagare for att 16pande
kunna reglera sina skulder.

Intdktsredovisning

TeleZs intaktsredovisning kraver att ledningen gor bedomningar
och uppskattningariett antal fall, huvudsakligen f6r att bestdmma
verkliga varden och under vilken period intédkten ska redovisas.
Manga avtal innebar att produkter och tjanster paketeras till ett
kunderbjudande vilket fér redovisningsdndamal kraver allokering
av intakter till varje del baserat pa dess relativa verkliga varden
genom anvandandet av uppskattningar. For att avgora om intakten
ska redovisas direkt eller periodiseras maste ledningen gora
beddmningar om nar tjansten och varorna har tillhandahallits saval
som uppskattningar betraffande varje dels verkliga varde och den
aterstdende kontraktsperioden.

Verkligt vdrde pd férvarvade immateriella tillgdngar

Vid foretagsforvarv varderas forvarvade immateriella tillgangar

till verkligt varde. Om det finns en aktiv marknad f6r de férvarvade
tillgdngarna bestams det verkliga vardet utifran priserna pa denna
marknad. Da det ofta saknas aktiva marknader for dessa tillgangar
har varderingsmodeller utvecklats for att uppskatta verkliga
varden. Exempel pa varderingsmodeller ar diskontering av framtida
kassafloden och uppskattning av Tele2s historiska kostnader for att
anskaffa motsvarande tillgdngar.

Nedskrivningsprévning av goodwill

Vid berdkning av kassagenererande enheters atervinningsvarde
for bedémning av eventuellt nedskrivningsbehov pd goodwill, gér
Tele2 antaganden om framtida forhallanden och uppskattningar av
vissa nyckelparametrar, sasom viktad genomsnittlig kapitalranta,
prognosperiod och tillvaxt inom var och en av Tele2s marknader.
Sadana bedémningar innefattar alltid en viss osdkerhet. Skulle
verkligt utfall avvika fran det vid prévningen férvantade utfallet

for en specifik period kan forvantade framtida kassafloden behdva
omprovas vilket kan leda till en nedskrivning.

Véardering av anldggningstillgangar med

bestambar nyttjandeperiod

Idet fall tervinningsvardet understiger det bokférda vardet
foreligger ett nedskrivningsbehov. Vid varje rapporteringstillfalle
analyseras ett antal faktorer for att bedoma huruvida det finns nagon
indikation pad att ett nedskrivningsbehov kan foreligga. Om det finns
en sadan indikation upprattas en nedskrivningsprovning baserat
paledningens bedémning av framtida kassafloden inklusive den
tillampade diskonteringsfaktorn.

Avskrivningstider pd anldggningstillgdngar

Vid faststallande av livslangden for grupper av tillgangar

beaktas den historiska utvecklingen och antaganden gors

om framtida teknisk utveckling. Avskrivningarna baseras pa
anlaggningstillgdngarnas anskaffningsvarde och berdknad
nyttjandeperiod, med avdrag for beraknat restvarde vid
nyttjandeperiodens slut. Om teknologin utvecklas snabbare &n
férvantat eller konkurrens, reglering eller marknadsforutsattningar
utvecklas pd annat sitt &n férvantat, kan Tele2s framtida bedémning
av nyttjandeperioder och restvarden paverkas.

Vardering av uppskjutna skattefordringar
Uppskjuten skatt berdknas med h@nsyn till temporara skillnader och
outnyttjade underskottsavdrag. Uppskjuten skattefordran redovisas



endast fér avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag
till den del det bedoms sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott. Ledningen
uppdaterar 16pande gjorda bedémningar. Varderingen av uppskjutna
skattefordringar baseras pa férvantningar om framtida resultat

och marknadsforutsattningar, vilka till sin natur ar subjektiva. Det
verkliga utfallet kan komma att avvika frdn gjorda bedémningar
bland annat pa grund av dnnu ej kdnda framtida férdndringar i
affarsforutsattningarna, okdnda férandringar i skattelagstiftningar
eller tolkningar eller som resultat av skattemyndigheters eller
domstolars slutliga granskning av inldmnade deklarationer.

Avsdttningar for tvister och skadestdnd

Tele2 ar partiett antal tvister. For varje enskild tvist gors en
bedémning av det mest sannolika utfallet, och redovisning sker i
overensstammelse med detta.

Véardering av kundfordringar

Kundfordringar varderas 16pande och upptas till upplupet
anskaffningsvarde. Reserver {6r osakra fordringar baserar
sig pé olika antaganden samt historisk erfarenhet avseende
betalningsménster.

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar

Tele2 innehar ett antal licenser som ger Tele2 ratt att bedriva
telefonverksamhet. Kostnaderna for forvarv av dessa licenser
redovisas som tillgdngar och skrivs av linjart éver licensavtalens
16ptid. Tele2s immateriella tillgdngar bestér &ven av goodwill,
vilket beskrivs ytterligare nedan. Den 30 juni 2018 uppgick Tele2s
immateriella tillgangar till 9 758 miljoner kronor, varav 5 683
miljoner kronor avsag goodwill.

Goodwill utgdrs av skillnaden mellan 4 ena sidan
anskaffningsvardet for andelarna i dotterféretag alternativt
forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder, vardet pa innehav
utan bestdmmande inflytande i det forvarvade dotterforetaget och
det verkliga vardet av tidigare 4gd andel och & andra sidan Tele2s
redovisade varde pa férvarvade tillgdngar och évertagna skulder
med avdrag for eventuella nedskrivningar.

Goodwill allokeras till de kassagenererande enheter som
forvantas erhalla fordelar av forvarvet och &r, tillsammans
med immateriella tillgdngar med obestdmbar nyttjandetid och
immateriella tillgdngar som &nnu inte tagits i bruk, féremal fér
arliga nedskrivningsprévningar, aven om det inte finns nagra
tecken pé en vardenedgang. Nedskrivningsprévningen av goodwill
sker pa den lagsta niva pa vilken goodwill 6vervakas internt och
kassafloden kan identifieras separat (kassagenererande enheter).
Atervinningsvardet for respektive kassagenererande enhet baseras
pa det hogre av beraknat nyttjandevarde respektive verkligt
varde med avdrag for forsaljningskostnader. Vid omorganisationer
eller avyttringar, som innebar att sammanséattningen pa
kassagenererande enheter pa vilka goodwill har férdelats férdndras,
omfordelas goodwill pa berérda enheter. Omfordelningen baseras
pa detrelativa vardet for den del av en kassagenererande enhet som
omorganisationen eller avyttringen avser och den del som kvarstar
efter omorganisationen eller avyttringen. Kundavtal varderas i
samband med féretagsforvarv till verkligt varde. Tele2 tilldmpar en
modell dar en genomsnittlig historisk kundanskaffningskostnad,
alternativt nuvardet av férvantade framtida kassafloden, anvands for
att vardera kundavtal.

Tele2 anvander direkta utvecklingsutgifter for
verksamhetsspecifik programvara da kriterierna for att redovisa
som en tillgdng ar uppfyllda. Dessa utgifter skrivs av dver
nyttjandeperioden som paborjas nar programvaran (tillgangen)
arredo for anvandning. Utgifter hanforliga till planeringsskedet i
projekt sdval som utgifter fér underhéll och utbildning kostnadsfors
l6pande. Ovrigt utvecklingsarbete kostnadsfors 16pande, dé det inte

Information om Tele2

uppfyller kriterierna for att redovisas sdsom tillgang. Tele2 bedriver
ingen egen forskningsverksamhet.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar bestar av byggnader, modem,
maskiner och andra tekniska anlaggningar samt utrustning och
installationer. Byggnader avser anlaggningar som ar avsedda att
nyttjasiverksamheten. Anskaffningsvardet inkluderar direkta
utgifter hanforliga till byggnaden. Maskiner och teknisk utrustning
avser anlaggningar och maskiner som ar avsedda att nyttjas i
verksamheten, sdsom natanldggningar. Anskaffningsvardet
inkluderar direkta utgifter hanforliga till byggande och installation
av naten. Tillkommande utgifter fér utbyggnad och vardehdjande
forbattringar redovisas som tillgdng medan tillkommande utgifter
for reparation och underhdll 16pande redovisas som en kostnad i den
period de uppkommer. Inventarier omfattar tillgadngar som anvands
inom administration, forsaljning och drift. Utgifter f{or modem
uthyrda eller utldnade till kund aktiveras. Den 30 juni 2018 uppgick
Tele2s materiella anlaggningstillgdngar till 8 698 miljoner kronor,
framst bestaende av maskiner och andra tekniska anldggningar
samt pagaende nyanladggningar.

Aktiekapital och dgande

AktiekapitaliTele2

Allmént

Enligt Tele2s bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga
250000 000 kronor och inte éverstiga 1 000 000 000 kronor och
antalet aktier far inte understiga 400 000 000 och inte 6verstiga

1 600000 000. Per dagen for Fusionsdokumentet har Tele2
emitterat totalt 506 900 012 aktier. Aktierna ar denominerade i SEK
och varje aktie har ett kvotvarde om 1,25 kronor.

AktiernaiTele2 har emitteratsienlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verldtbara.

Alla aktieriTele2 innehasidematerialiserad form. De erbjudna
aktierna ar inte féremal fér erbjudande som ldmnats till f6ljd av
budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Inget offentligt
uppkopserbjudande har ldmnats avseende de erbjudna aktierna
under innevarande eller foregdende rdkenskapsar.

Som en del av Fusionen kommer Tele2 emittera 183 441 585 nya
B-aktier till aktiedgarna i Com Hem som ersattning fér Fusionen.
Fusionen kommer medféra en 6kning av antalet aktieri Tele2 fran
totalt 506 900 012 till totalt 690 341 597 aktier. Vidare kommer
Fusionen medfora en 6kning av Tele2s aktiekapital fran 633 625 015
kronor till 862 926 996,25 kronor.

Vissa rattigheter forknippade med aktierna

Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Tele2, inklusive
de som foljer av bolagsordningen, kan endast &ndras enligt de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Réstratter

Per dagen f6r detta Fusionsdokument har Tele2 emitterat aktieritre
serier, A-aktier, B-aktier och C-aktier. Varje A-aktie i Tele2 medfér
tio roster, varje B-aktie i Tele2 medfér en rost och varje C-aktie i
Tele2 medfér en rost pa bolagsstdmma.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Tele2 emitterar nya A-, B- och C-aktier vid en nyemission, mot
annan betalning &n apportegendom, har varje innehavare av A-,
B- och C-aktier som huvudregel foretradesratt att teckna nya aktier
av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren
forut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med
primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretrddesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier racker
for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt ska aktierna
fordelas mellan tecknarna i férhallande till det totala antal aktier de
forut &geriTele2 eller, i den mén detta inte &r méjligt, genom lottning.
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Beslutar Tele2 att ge ut endast A-, B- eller C-aktier, annat &n
genom apportemission, ska samtliga aktiedgare oavsett aktieslag
ha foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier som de forut ager. Ovan beskrivna féretradesréatt for aktieagare
ska galla, efter vederboérliga dndringar, for nya emissioner av
teckningsoptioner och konvertibler och ska inte innebara nagon
inskrankning i méjligheten att fatta beslut om en emission med
avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission, med utgivande
av nya aktier, ska nya A-aktier och B-aktier ges ut i forhallande
till det antal aktier av dessa slag som finns sedan tidigare. Darvid
ska gamla aktier av ett visst aktieslag medfora ratt till nya aktier
av samma aktieslag. C-aktier berattigar inte till deltagande i
fondemissioner. Ovanstdende innebar inte ndgon inskrankning i
mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig &ndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Ratttill utdelning och behdllning vid likvidation

Samtliga A- och B-aktieri Tele2 ger lika ratt till utdelning samt till
Tele2s tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av likvidation.
C-aktier beréattigar inte till vinstutdelning. Thandelse avlikvidation
av Tele2 berattigar C-aktier till lika del i Tele2s tillgdngar som dvriga
aktier, dock inte med hogre belopp an vad som motsvarar aktiens
kvotvarde uppraknat per dag for utskiftning med en rantefaktor om
STIBOR 30 dagar med tilldgg av 1,00 procentenheter raknat frdn
dagen for betalning av teckningslikviden. STIBOR 30 dagar faststélls
forsta bankdagen i varje kalendermanad.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman. Samtliga
aktiedgare som ar registrerade som aktieagare i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken pa av bolagsstdmman beslutad
avstamningsdag ar berattigade till att erhalla utdelning. Utdelning
utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden som
ettkontant belopp per aktie, men betalning kan dven ske i annat

an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nds genom
Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Tele2 avseende
utdelningsbeloppet och sadan fordran &r foremal for en tiodrig
preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Tele2.
Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning
for aktieagare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har
skatteméassig hemvist i Sverige ar normalt féremal fér svensk
kupongskatt, se aven avsnittet “Vasentliga skattekonsekvenser av
Fusionen”.

Centralt virdepappersregister

AktiernaiTele2 arregistrerade i ett avstdmningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Tele2s
aktier eller kommer att utfardas for de nya aktierna. ISIN-koden ar
SE0005190220 for Tele2s A-aktier och SEO005190238 for Tele2s
B-aktier.

Aktiekapitalets utveckling

Tele2 har sedan dess bildande 1993 beslutat om ett fletal &ndringar
av Bolagets aktiekapital, framst genom emissioner av nya aktier och
teckningsoptioner, utbyte av konvertibler och ett antal minskningar
av aktiekapitalet.

Nedanstaende tabell visar &ndringarna av Tele2s aktiekapital
sedan den 1 januari 2013, inklusive Fusionens Genomfdérande och
registreringen av det Icke-Kontanta Vederlaget hos Bolagsverket
som utgor en del av Fusionen.

Férandring av

Datum Transaktion A-aktier B-aktier C-aktier Totalt antal aktier akti Aktiekapital (SEK)
Februari 2013 Konvertering av aktier 20987966 424646373 3149000 448 783 339 - 560979 173,75
Juni 2013 Minskning av aktiekapital 20987 966 424646373 3149000 448783339  -280489586,88 280489 586,88
Juni 2013 Okning av aktiekapital genom fondemission 20987966 424646373 3149 000 448 783 339 280489 586,88 560979 173,75
Augusti 2013 Konvertering av aktier 20261316 425373023 3149000 448783 339 - 560979 173,75
Februari 2014 Konvertering av aktier 20260910 425313429 3149 000 448 783 339 - 560979 173,15
April 2014 Konvertering av aktier 20260910 425523429 2999 000 448783 339 - 560979 173,75
Mars 2015 Konvertering av aktier 20260910 421,223,429 1299 000 448783 339 - 560979 173,75
December 2015 Okning av aktiekapital genom nyemission 20260910 427223429 3599000 451083 339 2875000,00 563854 173,75
December 2015 Konvertering av aktier 20260910 428923429 1899 000 451083 339 - 563854 173,75
November 2016 Okning av aktiekapital genom nyemission 221783243 481602 465 1899 000 506 284 708 69001 711,25 632 855 885,00
December 2016 Okning av aktiekapital genom nyemission 221793523 482 207 489 1899 000 506900012 769 130,00 633625015,00
Fusionens

Genomférande Emission av det Icke-Kontanta Vederlaget 22793523 183441585 1899 000 690341597 229301981,25 862926 996,25
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Konvertibler, teckningsoptioner etc.
Det finns inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller
andra aktierelaterade instrument i Tele2.

Kgarstruktur
Per den 30juni 2018 hade Tele2 cirka 61 520 aktiedgare. Den stérsta
aktiedgaren var Kinnevik med cirka 30,1 procent av utestaende
aktier och 47,9 procent av de utestaende rosterna i Tele2. Nedan
redovisas Tele2s storsta aktieagare per den 30 juni 2018.

Per dagen fér Fusionsdokumentet innehar Tele2 1 796 420 egna
B-aktier och 1 899 000 egna C-aktier motsvarande 3 695 420 roster.

De stérsta aktieGgarna per den 30 juni 2018

Agare/ Forvaltare/Depdbank Antal A-aktier Antal B-aktier Aktier (%) Roster (%)
Kinnevik 20733965 131699187 30,1 47,9
Nordea Fonder 17794334 3,8 2,8
SEB Fonder 12794651 2,5 1,8
BlackRock 11315081 2,2 1,6
Swedbank Robur Fonder 11141491 2,2 1,6
Janus Henderson Investors! 9738818 1,9 1.4
Vanguard! 9184455 1,8 1,3
Forsta AP-fonden 7121418 1,4 1.0
AFA Forsakring 5590708 1,1 0,8
Lannebo Fonder 5146 500 1,0 0,7

I Innehav per den 31 maj 2018.

Notering
Tele2-aktien dr noterad pd Nasdaq Stockholm sedan 1996. Aktierna
handlas pé Large Cap-listan under kortnamnen TEL2 A och TEL2 B.

Aktierelaterade incitamentsprogram m.m.
Syftet med Tele2s 1angsiktiga incitamentsprogram ar att skapa
forutsattningar for att behdlla kompetenta medarbetare i Tele2-
koncernen. Programmen ar baserade pa att det ar onskvart att
ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner inom Tele2-
koncernen ar aktiedgare i Tele2. Genom att erbjuda en tilldelning av
malbaserade och prestationsbaserade aktieratter som ar baserade
pa uppfyllandet av faststallda resultat- och verksamhetsbaserade
villkor premieras deltagarna for 6kat aktiedgarvarde. Programmet
framjar &ven de anstélldas lojalitet och den langsiktiga
vardetillvdxten i Tele2-koncernen. Mot bakgrund av detta anser
Tele2 att programmet kommer att f en positiv effekt pa Tele2-
koncernens framtida utveckling och foljaktligen ar fordelaktigt for
bade Tele2 och aktiedgarna.

Tele2 innehar totalt 1 899 000 egna C-aktier som sékring for
leverans av aktier i enlighet med incitamentsprogrammen.

Aktieagaravtal

Savitt Tele2 kanner till existerar inga aktiedgaravtal eller andra avtal
mellan aktiedgarnaiTele2 isyfte att utova ett samlat inflytande éver
Tele2. Tele2 kanner heller inte till négra avtal eller motsvarande som
kanresulteraien féorandring i kontrollen 6ver Tele2. Tele2s aktier

ar inte foremal for nagot uppkopserbjudande sasom ett tvingande
overtagandebud, ratt till tvdngsinlosen eller avyttringsratt. Tele2s
aktier har inte varit foremdl for ndgra offentliga uppképserbjudanden
under det innevarande eller foregdende rdkenskapsaret.

Utdelningspolicy

Tele2s nuvarande utdelningspolicy avser Nya Tele2 och framgar

av avsnitt “Information om Nya TeleZ — Skal for Fusionen,
verksamhetsoversikt och strategi — Skuldsdttningsmal och ramverk
for utdelning och aktiedterkdp efter Fusionen”.

Information om Tele2

Utdelningshistorik
SEK 20171 20161 20151
Utdelning per aktie 4,00 5,23 5,35

1) Avser utdelning for rakenskapséaren 2017, 2016 och 2015 men som beslutades om av
arsstammorna som hélls 2018, 2017 och 2016.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Tele2s nuvarande styrelse

Tele2s styrelse bestar av sex ordinarie ledamoéter inklusive
styrelseordforanden, utan suppleanter, vilka samtliga valts for tiden
intill slutet av drsstdmman 2019. Tabellen nedan visar ledaméterna
istyrelsen, nar de forst valdes inistyrelsen och om de &r oberoende
ifoérhéllande till Tele2, ledningen samt Tele2s storre aktiedgare.

Namn Befattning Invald Oberoende
Georgi Ganev Styrelseordférande 2018! Nej2
Carla Smits-Nusteling  Styrelseledamot 2013 Ja
Eamonn O'Hare Styrelseledamot 2015 Ja
Sofia Arhall

Bergendorff Styrelseledamot 2016 Ja
Cynthia Gordon Styrelseledamot 2016 Nej?
Anders Bjorkman Styrelseledamot 2017 Ja

1) Styrelseordforande sedan 2018. Styrelseledamot sedan 2016.
2 Inte oberoende i forhallande till Tele2s storre aktieagare.

GEORGI GANEV

Fodd 1976. Styrelseordférande sedan 2018. Styrelseledamot sedan
2016.

Utbildning: Civilingenjor frdn Uppsala Universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: VD for Kinnevik AB.
Styrelseordférande i Kinnevik New Ventures AB, Emesco Aktiebolag,
Invik & Co AB, Millcellvik AB, Kinnevik Online AB, Kinnevik
Consumer Finance Holding AB, Kinnevik Online Holding AB,
Kinnevik Media Holding AB, Kinnevik Internet 2 AB, Kinnevik
Internet 1 AB, Kinnevik Consumer Finance 1 AB, Kinnevik East AB,
Kinnevik Sweden Holding AB, Kinnevik Lagerbolag AB och Metro
International IP Holding Sweden AB.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): VD for Dustin Group
AB (publ) och Bredbandsbolaget. VD och styrelseordférande i Dustin
Sverige AB, Dustin Print Solution AB, JML-System AB, SaldabIT

AB, IT-Hantverkarna Sverige AB, IT-Hantverkarna Norrkping

AB, IT-Hantverkarna Link6ping AB, IT-Hantverkarna Stockholm
Syd AB, IT-Hantverkarna Uppsala AB, IT-Hantverkarna Sundsvall
AB, IT-Hantverkarna Stockholm AB, IT-Hantverkarna Goteborg

AB, IT-Hantverkarna Véasterbotten AB, IT-Hantverkarna Nykoping
AB, IT-Hantverkarna Karlstad AB, IT-Hantverkarna Orestad AB,
IT-Hantverkarna Orebro AB, IT-Hantverkarna Vastervik AB, Tidlog
AB, Communication and Security i Malardalen AB och Seciveres

FD AB. Styrelseledamot i Dustin Aktiebolag och IDENET AB.
Marknadschef fér Telenor Sweden.

Aktiedgande i Tele2 och Com Hem: Georgi Ganev innehar 1 030
B-aktieriTele2.

CARLA SMITS-NUSTELING

Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2013.

Utbildning: M.Sc. Business Economics fran Erasmus-universitetet,
Rotterdam och Executive Master of Finance & Control fran Vrije
Universiteit Amsterdam.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot fér Nokia Oyj,
styrelseledamot i ASML, medlem i ledningsgruppen fér Foundation
Unilever NV Trust Office och namndeman i foretagsdomstolen i
Amsterdams hovréatt, Nederlanderna.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): Ekonomidirektor pa
Koninklijke KPN N.V.

Aktiedgande i Tele2 och Com Hem: Carla Smits-Nusteling innehar
1 687 B-aktieriTele2.
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EAMONN O'HARE

Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning: B.Sc. i Aeronautical Engineering frdn Queen’s University,
Belfast, och MBA frdn London Business School

Ovriga nuvarande befattningar: Grundare, styrelseordférande

och VD for Zegona Communications och styrelseledamot i Dialog
Semiconductor.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): Finansdirektor och
styrelseledamot for Virgin Media.

Aktiedgande i Tele2 och Com Hem: Inga.

SOFIA ARHALL BERGENDORFF

Fodd 1969. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning: BA ijournalistik fran University of Oregon, USA och MBA
frdn INSEAD, Frankrike.

Ovriga nuvarande befattningar: Director of Global Operations and
Partnerships pa Google i New York.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): Chef 6ver Americas
Stategy & Operations Partnerships p& Google i New York.
Aktiedgande i Tele2 och Com Hem: Sofia Arhall Bergendorff
innehar 2 500 B-aktier i Tele2.

CYNTHIA GORDON

Fodd 1962. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning: BA i Business Studies frdn Brighton University.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Global Fashion
Group. Styrelseledamot i Bima Milvik, Bayport, Josen Partners,
Namshi och Partan Limited.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): Executive Vice
President och VD for Afrika pa Millicom International Cellular.
Styrelseledamot i Kinnevik AB (publ), Ooredoo Tunisie, Bima Mobile,
Zalora, Dafitiv, La Moda och ICONIC. Ledamot i och &gare av Horace
Partners. CCO Group pa Ooredoo, Vice President of Partnerships &
Emerging Markets pa Orange. Kommissionéar pa Indosat.
Aktiedgande i Tele2 och Com Hem: Cynthia Gordon innehar 2 000
B-aktieriTele2.

ANDERS BJORKMAN

Fodd 1959. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning: M.Sc. frdn Chalmers tekniska hdgskola.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Maintrac
AB, Maintrac Holding AB, Parktrade Europe AB och LevUpp AB.
Styrelseledamot i Allgon AB, Maven Wireless AB och Digital Trading
Technologies Limited T/A Consumer Data Protection.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): VD for BT OnePhone
Ltd, OnePhone Holding AB och Argnor Wireless Ventures B.V. VD
och styrelseledamot i Argnor Wireless Ventures Advisors AB och
OnePhone Services AB. Styrelseledamot i OnePhone UK SP AB.
Aktiedgande i Tele2 och Com Hem: Anders Bjérkman innehar

2 000 B-aktieriTele2.
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Tele2s nuvarande ledande befattningshavare

ALLISON KIRKBY

Fodd 1967. VD och koncernchef. Anstélld 2014.

Utbildning: Fellow of the Chartered Institute of Management
Accountants (FCMA). Chartered Global Management Accountant
(CGMA).

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Reach for
Change Foundation, SecureValue EEIG och Khan Tengri Holding B.V.,,
och styrelseuppdrag inom Tele2-koncernen. Styrelseledamot och
ordforande i revisionsutskottet i Greggs PLC.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): Finansdirektor

pa Shine Group Ltd och flera av bolagets dotterbolag. Ordférande i
revisionsutskottet och trustee f6r In Kind Direct. Styrelseledamot
med tillsynsfunktion for Mobile Telecom Service LLP.
Styrelseuppdrag inom Tele2-koncernen.

Aktiedgande i Tele2 och Com Hem: Allison Kirkby innehar 71 180
B-aktieriTele2 samt 100 000 aktieratter (LTI 2016), 100 000
aktieréatter (LTI 2017) och 100 000 aktieratter (LTI 2018).

LARS NORDMARK

Fodd 1966. Executive Vice President, CFO. Anstélld 2016.
Utbildning: MBA och BBA fran University of lowa.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot med
tillsynsfunktion fér Mobile Telecom Service LLP. Styrelseuppdrag
inom Tele2-koncernen.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): Vice VD och
styrelseledamot i Securitas Direct Aktiebolag, Verisure Midholding
AB och Verisure Holding AB. Styrelseledamot i Verisure Innovation
AB. Styrelseuppdrag inom Tele2-koncernen.

Aktiedgande i Tele2 och Com Hem: Lars Nordmark innehar 40
750 B-aktieri Tele2 samt 60 000 aktieréatter (LTI 2016), 60 000
aktieratter (LTI 2017) och 60 000 aktieratter (LTI 2018).

SAMUEL SKOTT

Fodd 1978. Executive Vice President, VD Tele2 Sverige. Anstalld
2005.

Utbildning: M.Sc. i Industrial Engineering & Economics fran
Tekniska hogskolan vid Linkdpings Universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseuppdrag inom
Tele2-koncernen.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): Styrelseledamot i 4T
Sverige AB. Styrelseuppdrag inom Tele2-koncernen.
Aktiedgande i Tele2 och Com Hem: Samuel Skott innehar

21 000 B-aktieri Tele2 samt 48 000 aktieratter (LTI 2016), 60 000
aktieratter (LTI 2017) och 60 000 aktieratter (LTI 2018).

STEFAN BACKMAN

Fédd 1975. Executive Vice President, Group General Counsel.
Anstalld 2007.

Utbildning: Degree in Law fran Uppsala Universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot med
tillsynsfunktion fér Mobile Telecom Service LLP. Styrelsesuppleant
for SNPAC AB. Styrelseuppdrag inom Tele2-koncernen.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): Styrelseordférande
iMTG Radio Megahertz AB, Everyday Webguide AB, Interloop
Telecom Sverige AB och Datametrix AB. Styrelseledamot i
Tele2Butikerna AB, Datametrix Integration AB, Svenska UTMS-
nat AB, Svenska UMTS-licens AB, Svenska UMTS-licensIIAB

och N4M Service AB. Styrelsesuppleant i Telenor Broadband AB.
Styrelseuppdrag inom Tele2-koncernen.

Aktiedgande i Tele2 och Com Hem: Stefan Backman innehar

11 043 B-aktieriTele2 samt 8 000 aktieratter (LTI 2016), 31 500
aktieratter (LTI 2017) och 31 500 aktieratter (LTI 2018).



RICHARD PEERS

Fodd 1973. Executive Vice President, Chief People & Change Officer.
Anstalld 2016.

Utbildning: Economics, Maths Law BLE (Hons) fran Aberdeen
University. Fellow of the Institute of Chartered Accountants in
England och Wales, och the Chartered Institute of Personnel and
Development.

Ovriga nuvarande befattningar: -

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): Direktor pa General
Electric och Vodafone Group Plc.

Aktiedgande i Tele2 och Com Hem: Richard Peers inneharl3 500
B-aktieriTele2 samt 31 500 aktieratter (LTI 2016), 31 500 aktieratter
(LTI 2017) och 31 500 aktieratter (LTI 2018).

FREDRIK STENBERG

Fodd 1975. Executive Vice President, Director of Shared Operations.
Anstalld 2004.

Utbildning: Master of Science in Vehicle Engineering fran Kungliga
Tekniska hogskolan.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Full Foiling AB,
Die Grosse Freiheit Holding AB, Tubman AB, Tubman Holding AB och
Elinor Stenberg Holding AB. Ledamot i Tele2 Latvia Shared Service
Center.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): -

Aktiedgande i Tele2 och Com Hem: Fredrik Stenberg innehar

12 889 B-aktieriTele2 samt 8 000 aktieratter (LTI 2016), 31 500
aktieréatter (LTI 2017) och 31 500 aktieratter (LTI 2018).

JON JAMES

Fodd 1969. Executive Vice President, VD Tele2 Nederldnderna
sedan 2017.

Utbildning: BA (Hons) i Economics/History frdn Cambridge
University.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Euskaltel.
Tidigare befattningar (de senaste fem aren): COO f6r Com Hem
Holding AB (publ). Direktdr for TV & BBiVirgin Media.
Aktieagande i Tele2 och Com Hem: Jon James innehar 12 904
aktieri Com Hem.

GUILLAUME VAN GAVER

Fodd 1971. Executive Vice President, International. Anstalld 2016.
Utbildning: Bachelor’s degree fran Institut Superieur de Commerce
de Paris och examen fran International Executive Program pa
INSEAD.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i CWS
France, Khan Tengri Holding B.V. och Mobile Telecom Service

LLP. Styrelseledamot i 3D Sound Labs. Styrelseuppdrag inom
Tele2-koncernen.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): VD for Europa pa
Dixons Carphone.

Aktiedgande i Tele2 och Com Hem: Guillaume van Gaver innehar
16 062 B-aktieri Tele2 samt 31 500 aktieratter (LTI 2016) och 60 000
aktieratter (LTI 2017).
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STINA ANDERSSON

Fodd 1983. Executive Vice President Strategy & Business
Development since 2016.

Utbildning: M. Sc. in Finance frdn Stockholm School of Economics
och CEMS Master i International Management fran HEC Paris och
Stockholm School of Economics.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Fram
Skandinavien AB (publ) och Axfood Aktiebolag.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): Styrelseledamot

i Tidnings Aktiebolaget Metro, Metro Nordic Sweden Aktiebolag,
Relevant Traffic Europe AB, Rolnyvik Sp. zoo, Plonvik Sp. zoo,
E-motion Advertising Ltd. Dealday Ltd och Merx Technica Ltd.
Investeringsdirektor och medlemiledningsgruppen for Kinnevik AB
(publ).

Aktiedgande i Tele2 och Com Hem: Stina Andersson innehar
9000 B-aktieriTele2 samt 31 500 aktieratter (LTI 2017) och 31 500
aktieratter (LTI 2018).

VIKTOR WALLSTROM

Fodd 1985. Executive Vice President, Group Communications sedan
2013.

Utbildning: Master's Degree i Political Science and Peace & Conflict
Research fran Uppsala Universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamoti WONSAB AB och
styrelsesuppleantiLydia Consulting AB

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): -

Aktiedgande i Tele2 och Com Hem: Viktor Wallstrom innehar

10 500 B-aktieriTele2 samt 8 000 aktieratter (LTI 2016), 16 000
aktieratter (LTI 2017) och 31 500 aktieratter (LTI 2018).

Ovriga upplysningar avseende styrelse

och ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter
eller ledande befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledande
befattningshavarnas dtaganden och deras privata intressen och/
eller andra adtaganden.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare (i) démts i bedragerirelaterade mal, (ii)
representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller likvidation,
(iii) varit foremal for sanktioner eller anklagats av myndighet
eller organisation som foretrader en viss yrkesgrupp och ar
offentligrattsligt reglerad eller (iv) fatt naringsforbud.

Alla styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nds
via Tele2s huvudkontor pa Skeppsbron 18, 111 30 Stockholm.

Revisor

Deloitte AB har varit Tele2s revisor sedan 2004 och omvaldes pa
arsstdimman 2018 for tiden intill slutet av drsstdimman 2019. Pontus
Palsson (fodd 1976) ar huvudansvarig revisor. Pontus Pélsson ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisation for
auktoriserade revisorer). Deloitte AB:s postadress ar Rehnsgatan
11, 113 79 Stockholm. Deloitte har varit revisor under hela den
period som den historiska finansiella informationenidetta
Fusionsdokument omfattar. Ar 2017 uppgick det totala arvodet till
Tele2s revisor till 11 miljoner kronor.

Ersattning till styrelseledamoterna, verkstéllande

direktéren och ledande befattningshavarna

Ersattning till styrelsen for Tele2 och medlemmar av utskotten
[féljande tabell presenteras ersattning till styrelseledamoter i

Tele2 for perioden mellan (i) drsstdmman i Tele2 i maj 2016 och
arsstdimman i Tele2 i maj 2017 och (ii) arsstdimman i Tele2 i maj 2017
och arsstdimmaniTele2 i maj 2018:
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Styrelsearvode

Arvode for arbete i utskott

Summa arvode

SEK 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Mike Parton 1575000 1430000 155000 145000 1730000 1575000
Sofia Arhall Bergendorff 575000 550000 - - 575000 550000
Anders Bjorkman 575 000 - 45000 - 620000 -
Georgi Ganev 575000 550000 90000 145000 665 000 695 000
Cynthia Gordon 575000 550000 110000 - 584 000 550000
Lorenzo Grabau - 550 000 - 79000 - 629 000
Irina Hemmers 575000 550000 110000 105000 685 000 655 000
Eamonn O'Hare 575000 550000 - - 575000 550000
Carla Smits-Nusteling 575 000 550000 220000 210000 795 000 760 000
Summa arvode till styrelseledamoter 5600 000 5280000 730000 684 000 6330000 5964 000

Vid arsstamman for Tele2 i maj 2018 avbdjde Mike Parton och

Irina Hemmers omval som medlemmar av styrelseni Tele2 och

Georgi Ganev valdes till ny ordférande for StyrelseniTele2.

AktiedgarnaiTele2 godkdnde den foreslagna ersattningen till

Styrelsen i Tele2 for 2018 med den totala summan SEK 5 070 000

(2017: 6 330 000). Minskningen fran 2017 beror pa minskningen

av antalet medlemmar av Styrelsen i Tele2 fran atta till sex. For

revisionsutskottet ar ersattningsnivan oférandrad frdn 2017.

Aktiedgarna godkande den foreslagna ersattningen for normalt

styrelsearbete for Styrelsen i Tele2 for perioden fran arsstdimman i

Tele2 imaj 2018 fram till och med slutet avnédsta drsstimmaiTele2 i

maj 2019 med den totala summan SEK 4 450 000 (2017: 5 600 000),

vilken ska fordelas enligt foljande:

m SEK 1 575 000 till styrelsens ordférande i Tele2, och

m SEK 575 000 var till de fem 6vriga styrelseledamoterna i Tele2.

m Aktiedgarna godkdnde den foreslagna ersattningen for arbete i
Styrelsen i Tele2s utskott for tiden fran arsstdmman i Tele2 i maj
2018 fram till och med slutet av nésta arsstimma i Tele2 i maj 2019
med den totala summan SEK 620 000 (2017: 730 000) vilken ska
férdelas enligt f6ljande:

— SEK 220 000 till ordférande for revisionsutskottet och SEK
110 000 var till de 6vriga tva ledaméterna, och

— SEK 90 000 till ordforande for ersattningsutskottet och SEK
45 000 var till de évriga tre ledaméterna.

Styrelsens ledamoter har inte ratt till nagra férmaner efter att deras
uppdrag som styrelseledamoéter har upphort.

Ersdttning till Tele2s ledning

[f6ljande tabell presenteras ersattningen till Allison Kirkby,
verkstallande direktér och koncernchef for Tele2, som s&val

andra ledande befattningshavare (som bestod av nio personer

for rakenskapséret med utgang den 31 december 2017 och atta
personer for aret som slutade 31 december 2016) for rdkenskapsaren
med utgadng den 31 december 2017 och 31 december 2016:

VD och koncernchef, Allison Andra ledande

Kirkby befattningshavare
SEK (miljoner) 2017 2016 2017 2016
Grundlén 18 1,1 26,0 25,1
Rorlig erséttning 6,4 6,2 17,9 15,8
Aktierelaterade ersattningar 2,5 0,4 5,8 -3,01
Ovriga forméner 3,0 2,3 5,0 5,2
Ovrig erséttning - - 6,02 12,02
Pensionskostnader - - 6.3 19
Total ersattning 19,7 16,6 67,0 63,0

1) Inklusive aterforing om SEK —4,5 miljoner av tidigare ars kostnad for aktiebaserade program
som avslutades till f6ljd av avslutad anstallning.
2 Ersattningar under uppsagningstid.

Under rdkenskapsaret med utgdng den 31 december 2017 erhéll
ledande befattningshavare 422 000 (2016: 442 500) aktieratter i

de nya incitamentsprogrammen for aret (LTI 2017), 22 135 (2016: 16
199) aktieratter i tidigare ars incitamentsprogram som kompensation
for utdelning och O (2016: 27 433) aktieratter som kompensation

for utspadning pa grund av nyemission. Ingen premie erlades for
aktieratterna. Foljande tabell visar en uppdelning av rattigheter som
tilldelats till verkstallande direktdren och koncernchefen for Tele2,
som saval for andra ledande befattningshavare, i de féregaende
LTI-programmen i Tele2 under 2017, 2016, 2015 och 2014:

LTI12017 LTI12016 LTI12015 LTI12014
Andra ledande Andra ledande Andra ledande Andra ledande
Antal aktieratter VD befattningshavare VD befattningshavare VD befattningshavare VD befattningshavare
Utestaende per 1 januari 2017 - - 103 200 254904 348717 61463 29450 39288
Omklassificering av ingdende balans till f6ljd av &ndringar
iledningsgruppen - - - 8256 - 6648 - -
Tilldelade 100 000 322000 6122 11947 2073 1993 - -
Tilldelade, kompensation fér utdelning - - - - - - - -
Forverkade - - - -61920 - -34 81717 - -
Justering for utfall av uppfyllande av prestationsvillkor - - - - - - -12270 -141732
Utnyttjade - - - - - - -17180 —24 556
Totalt antal utestaende ratter den 31 d 2017 100 000 322000 109 322 213187 36950 352217 - -

Riktlinjer for Ersattning avledande befattningshavare till Tele2
Foljande riktlinjer for bestdimmande av ersattning till ledande
befattningshavare i Tele2 for 2018 godkandes av Tele2s aktiedgare
vid arsstdmman i maj 2018.

Syftet med Tele2s riktlinjer for ersattning ar att erbjuda
konkurrensmassiga ersattningspaket, jamfort med jamforbara
internationella foretag, for att attrahera, motivera och
behalla nyckelpersoner. Syftet ar att skapa ett incitament for
bolagsledningen att verkstélla strategiska planer och leverera
framstéende resultat samt att likrikta bolagsledningens incitament
med aktiedgarnas intresse. Ledande befattningshavare som
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omfattas av de féreslagna riktlinjerna inkluderar bolagets
verkstéllande direkt6r och medlemmariledningsgruppeniTele2.

Ersattning till ledande befattningshavare skall utgoras av en
arlig grundlén, kortsiktig rorlig ersattning (“STI”) samt 14ngsiktiga
incitamentsprogram (“LTI”).

STI ska baseras pa prestation i relation till faststallda mal. Malen
ska relateras till foretagets 6verordnade resultat och pa den enskilde
ledande befattningshavarens prestationer. STI kan maximalt uppgéd
till 100 procent av den arliga grundlénen.



LTI ska vara utformade for att sdkerstélla ett langsiktigt
engagemang for Tele2s utveckling och vardeskapande och kan vara
bade aktie- eller aktiekursrelaterade eller kontantbaserade.

Over tid ar det styrelsens i Tele2s intention att 6ka proportionen
av den rorliga prestationsbaserade ersattningen som komponentide
ledande befattningshavarnas totala ersattning.

Ovriga férméner kan utgoras av exempelvis tillgang till
formansbil samt bostadsférméner for ledande befattningshavare
bosatta utomlands under en begransad period. Ledande
befattningshavare kan ocksa erbjudas sjukvardsforsakring.

Ledande befattningshavare erbjuds avgiftsbestamda
pensionsplaner. Pensionspremier till verkstallande direktor kan

maximalt uppga till 25 procent av arlig ersattning (grundlén och STI).

For 6vriga ledande befattningshavare kan pensionspremier uppga
till maximalt 20 procent av respektive ledande befattningshavares
arliga erséttning (grundlén och STI).

Den maximala uppségningstiden for verkstallande direktor
ska vara 12 manader och sex manader for 6vriga ledande
befattningshavare vid uppsdgning fran befattningshavarens sida.
Vid uppségning fran bolagets sida, foreligger ratt till 16n under en
period om maximalt 18 manader for den verkstallande direktoren
och en period om maximalt 12 méanader for 6vriga ledande
befattningshavare.

Styrelsen ska ha ratt att franga dessa riktlinjer om det i ett
enskilt fall finns séarskilda skal for det. Om sadan avvikelse sker
ska information om detta och skélet till avvikelsen redovisas vid
narmast féljande arsstdimma. Stdmmovalda styrelseledaméter skall
isarskilda fall kunna arvoderas for tjdnster inom deras respektive
kompetensomrade, som inte utgor styrelsearbete. For dessa tjanster
skall utga ett marknadsmaéssigt arvode vilket skall godkdnnas av
styrelseniTele2.

Aktiebaserad ersattning och aktieratter

Summering av langsiktigt incitamentsprogram for 2018

Tele2s aktiedgare antog ett mal- och prestationsbaserat
incitamentsprogram (LTI 2018") som foreslagits av Styrelsen
iTele2 och baseras pa samma struktur som for 2017, men
utan att prestationsvillkorets genomsnittliga normaliserade
avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) mats och med tva nya
tilldelningskategorier.

LTI2018 omfattar sammanlagt cirka 225 ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner i Tele2-koncernen.
For att delta i LTI 2018 kravs att deltagarna ager Tele2-aktier.
Dessa aktier kan antingen innehas sedan tidigare eller férvarvas
pa marknaden i anslutning till anmélan om deltagande i LTI 2018.
Den privata investeringen matchas darefter av bolaget genom
vederlagsfri tilldelning av mal- samt prestationsbaserade aktieratter
enligt villkoren nedan.

For det fall leverans av aktier under LTI 2018 inte kan ske till
rimliga kostnader, med rimliga administrativa insatser eller pa
grund av sarskilda marknadsforutsattningar kan deltagare istallet
komma att erbjudas kontantavrakning.

Motiv for férslaget
Syftet med LTI 2018 ar att skapa forutsattningar for att behalla
kompetent personal i koncernen. LTI 2018 ar baserad pa att det ar
onskvart att ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner
inom koncernen ar aktiedgare i bolaget. Deltagande i LTI 2018 kraver
att deltagaren ager Tele2-aktier, som antingen innehas sedan
tidigare eller férvarvats till marknadspris i anslutning till anmalan
om deltagande i LTI 2018.

Genom att erbjuda en tilldelning av prestationsbaserade
aktieratter som ar baserad pa uppfyllandet av faststallda
resultat- och verksamhetsbaserade villkor premieras deltagarna
for Bolagets 6kade aktiedgarvarde. LTI 2018 framjar aven fortsatt
foretagslojalitet och darigenom den langsiktiga vardetillvaxten i
bolaget. Mot bakgrund av detta anser styrelsen att antagande av LTI
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2018 kommer att fa en positiv effekt pa Tele2-koncernens framtida
utveckling och foljaktligen vara fordelaktigt for bade bolaget och
aktiedgarna.

Personlig investering

For att kunna deltaiLTI 2018 kravs att de anstallda &ger aktier i
Tele2. Dessa aktier kan antingen innehas sedan tidigare, forutsatt
att aktierna inte anvands som privat investering under 2016 eller
2017 ars aktierelaterade incitamentsprogram, eller forvarvas pa
marknaden ianslutning till anmé&lan om deltagande i LTI 2018. Det
maximala antalet aktier som den anstallde kan halla inom ramen for
LTI 2018 kommer att motsvara cirka 12—19 procent av den anstalldes
fasta &rslon enligt vad som beskrivs ndrmare nedan. For varje Tele2-
aktie deltagaren innehar inom ramen f6r LTI 2018 kommer Bolaget
att tilldela mal- respektive prestationsbaserade aktieratter.

Generella villkor

Under forutsattning att vissa mal- respektive prestationsbaserade
villkor for perioden 1 april 2018 — 31 mars 2021 ("Matperioden”)

har uppfyllts och att deltagaren vid offentliggorandet av Tele2s
deldrsrapport for perioden januari — mars 2021 i férekommande fall
har behéllit de ursprungligen innehavda aktierna samt, med vissa
undantag, fortfarande ar anstalld i Tele2-koncernen, berattigar
varje aktieratt deltagaren att vederlagsfritt erhalla en aktie i bolaget.
Aktieratterna medfor ingen ratt till utdelning, men for att likstalla
deltagarnas intresse med aktiedgarnas kommer bolaget kompensera
deltagarna for utdelningar som ldamnats pa de underliggande
aktierna under Matperioden genom att antalet aktier som respektive
aktieratt berattigar till efter intjanandeperioden 6kas. Noteras bor att
deltagarna i LTI 2018 inte kommer att kompenseras for utdelning som
foreslagits vid drsstdimman 2018.

Mdl- och prestationsvillkor

Aktieratterna ar indelade i Serie A (méalbaserade aktieratter) samt
Serie B (prestationsbaserade aktieratter). Antalet B-aktier som
respektive deltagare kommer att erhalla efter intjdnandeperioden
beror pa vilken kategori deltagaren tillhoér samt pa uppfyllandet av
faststallda mal- och prestationsbaserade villkor enligt foljande:

Serie A: TSR pa Tele2-aktier under Matperioden ska 6verstiga O
procent for att uppnd entry-nivan.

Serie B: TSR pa Tele2s aktierunder Matperioden ska for att
uppna entry-nivan vara lika med median TSR for en referensgrupp
bestaende av Elisa, Iliad, TalkTalk Telecom Group, Telenor, Telia
Company, TDC, Cellnex Telecom, Freenet (Xet), Proximus och
KPN, samt 6verstiga median TSR for referensgruppen med 20
procentenheter for att uppna stretch-nivan.

De faststallda nivaerna for villkoren ar “entry” och “stretch” med
enlinjar 6kning fér mellanliggande varden avseende det antal
aktieratter som ger ratt till tilldelning av B-aktier. Entry-nivan utgor
den miniminiva som méste uppnas for att aktieratterna ska ge ratt
till tilldelning av B-aktier. Om entry-nivan uppnas foreslas att 100
procent av aktieratternaiSerie A och 50 procent av aktieratternai
Serie B ska ge ratt till tilldelning av B-aktier. Om entry-nivan inte
uppnads for en viss serie sé forfaller alla aktieratter i den aktuella
serien. Om stretch-nivan uppnas for Serie B ger samtliga aktieratter
iden aktuella serien ratt till tilldelning av B-aktier. Styrelsen avser
att presentera uppfyllandet av de mal- och prestationsbaserade
villkoren i arsredovisningen for rakenskapsaret 2021.

Aktieratter

For aktieratter ska foljande villkor gélla:

m Detilldelas vederlagsfritt efter drsstdmman 2018.

m Deintjnas under tre ar efter tilldelning (intjanandeperiod).

m Varje aktieratt ger innehavaren rétt att vederlagsfritt erhalla en
aktie i Tele2 efter en tre arig intjaAnandeperiod, under férutsattning
att deltagaren, med vissa undantag, vid offentliggérandet av
delarsrapporten for perioden januari-mars 2021 fortfarande
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ar anstalld i Tele2-koncernen och har behallit den privata
investeringen.

m For attlikstalla deltagarnas intresse med aktiedgarnas kommer
bolaget kompensera deltagarna for lamnade utdelningar genom
att antalet aktier som respektive aktieratt berattigar till efter
intjinandeperioden 6kas. Noteras kan att deltagarnaiLTI 2018
inte kommer att kompenseras for utdelning som foreslagits vid
arsstdmman 2018.

m De kan inte 6verlétas eller pantséttas.

Utformning och hantering
StyrelseniTele2, eller en av styrelsen sarskilt tillsatt kommitté, ska
ansvara for den nadrmare utformningen och hanteringen av LTI 2018,
inom ramen fér angivna villkor och riktlinjer. I samband ddrmed ska
styrelsen &ga ratt att gora anpassningar for att uppfylla sarskilda
regler eller marknadsforutsattningar utomlands. Styrelsen i Tele2
ska aven 4ga ratt att vidta andra justeringar under forutsattning
att det sker betydande férandringar i Tele2-koncernen eller dess
omvarld som skulle medféra att beslutade villkor f6r LTI 2018
inte langre &r &ndamalsenliga. Styrelsens rétt att vidta ndmnda
justeringar innefattar inte ratten att lata ledande befattningshavare
kvarstd som deltagare i bolagets langsiktiga incitamentsprogram
efter avslutad anstallning.

Foljande tabell visar deltagarna i de tidigare LTI-programmen for
Tele2 vid 31 december 2017 och 2016:

Antal
deltagare vid
tilldelningsdagen

31december 31 december
Matperiod 2017 2016

LT12017 206 1april2017 - 31 mars 2020 1373574 -
LTI2016 193 1april2016 -31 mars 2019 1065265 1195370
LTI2015 197 1 april 2015 - 31 mars 2018 736 609 837616
LTI12014 198 1 april 2014 — 31 mars 2017 - 668 560
Summa antal utestaende aktieratter 3175448 2701546

varav kommer att regleras kontant - 10169

Tilldelning

LTI 2018 foreslas omfatta hogst 373 000 aktier som innehas

av deltagarna och som ger en tilldelning av sammanlagt hogst
1709 500 aktieratter, varav 373 000 malbaserade aktieratter och
1 336 500 prestationsbaserade aktieréatter. Deltagarna ar indelade
iolika kategorier ochienlighet med ovanstdende principer och
antaganden kommer LTI 2018 att omfatta f6ljande antal innehavda
aktier och maximalt antal aktieratter for de olika kategorierna:

m verkstallande direktoren: kan férvarva hogst 10 000 aktier inom
ramen for LTI 2018 och varje innehavd aktie ger ratt till 1 aktierétt
av Serie A och 9 aktieratter av Serie B med mojlighet att tilldelas
maximalt 100 000 Tele2-aktier;

m ledande befattningshavare och vissa nyckelpersoner (cirka 8
personer) bestér av tva underkategorier dar kategori (i) (cirka 3
personer) kan forvarva hogst 7 500 aktier var inom ramen for LTI
2018 och varje innehavd aktie ger ratt till 1 aktieratt av Serie A
och 7 aktieratter av Serie B med majlighet att tilldelas maximalt
60 000 Tele2-aktier. Kategori (ii) (cirka 5 personer) kan forvarva
hégst 4 500 aktier var inom ramen f6r LTI 2018 och varje innehavd
aktie gerratttill 1 aktieratt av Serie A och 6 aktieratter av Serie B
med mojlighet att tilldelas maximalt 31 500 Tele2-aktier;

m kategori 1 (totalt cirka 7 personer): kan forvarva hogst 4 000 aktier
var inom ramen for LTI 2018 och varje innehavd aktie ger ratt till
1 aktieratt av Serie A och 3 aktieratter av Serie B med méjlighet att
tilldelas maximalt 16 000 Tele2-aktier;

m kategori 2 (totalt cirka 8 personer): kan foérvarva hogst 3 000 aktier
var inom ramen for LTI 2018 och varje innehavd aktie ger rtt till
1 aktieratt av Serie A och 3 aktieratter av Serie B med méjlighet att
tilldelas maximalt 12 000 Tele2-aktier;

m kategori 3 (totalt cirka 35 personer) kan férvarva hogst 2 000
aktier var inom ramen for LTI 2018 och varje innehavd aktie ger
ratt till 1 aktieratt av Serie A och 3 aktieratter av Serie B med
mojlighet att tilldelas maximalt 8 000 Tele2-aktier;

m kategori 4 (totalt cirka 60 personer): kan férvarva hogst 1 500
aktier var inom ramen for LTI 2018 och varje innehavd aktie ger
ratt till 1 aktiertt av Serie A och 3 aktieratter av Serie B med
mojlighet att tilldelas maximalt 6 000 Tele2-aktier; och

m kategori 5 (totalt cirka 105 personer) kan férvarva hogst 1 000
aktier var inom ramen for LTI 2018 och varje innehavd aktie ger
ratt till 1 aktiertt av Serie A och 3 aktieratter av Serie B med
mojlighet att tilldelas maximalt 4 000 Tele2-aktier

Foljande tabell visar en uppdelning av aktieratterna som tilldelas under de tidigare LTI-programmen i Tele2 under 2017, 2016, 2015 och 2014:

LTI2017 LTI2016 LTI12015 LTI2014

Antal aktieratter 2017 Ackumulerat 2017 Ackumulerat 2017 A 2017 Ackumulerat
Tilldelade vid utgivningstillfallet 1432558 1432558 - 1324968 - 1241935 - 1180268
Utestaende per 1 januari 2017 - - 1195370 - 837616 - 668 560 -
Tilldelade, kompensation fér utdelning - - 66 205 66 205 47153 120112 - 168 234
Tilldelade, kompensation fér nyemission - - - 37211 - 26210 - 21228
Forverkade -28984 -28984 -163 508 -330314 —-127349 -630837 -9598 -665371
Prestationsvillkor ej uppfyllda, Osterrike -24119 -241179 -19847 -19847 -9601 -9601 - -
Prestationsvillkor ej uppfyllda, Norge -5821 -5821 -12958 -12958 - - - -43 665
Prestationsvillkor ej uppfyllda, 6vriga - - - - - - -248 2175 -2482175
Utnyttjade, kontantreglerad, Osterrike - - - - -11210 -11210 - -
Utnyttjade, kontantreglerad, Norge - - - - - - - -11732
Utnyttjade, kontantreglerad, 6vriga - - - - - - -5199 -5199
Utnyttjade, aktiereglerad, 6vriga - - - - - - —405 488 —405 488
Totalt utestaende aktieratter,

per31d 2017 1373574 1373574 1065 265 1065 265 136 609 736 609 - -
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Omfattning och kostnader

LTI 2018 kommer att redovisas i enlighet med IFRS 2 som innebar
att aktieratterna ska kostnadsforas som en personalkostnad over
intjdinandeperioden. Baserat pd antaganden om en aktiekurs om
93,80 kronor (slutkursen om 97,80 kronor for Tele2s B-aktie den
21 mars 2018 minskad med foreslagen utdelning 4,00 kronor per
aktie), ett maximalt deltagande, en arlig personalomséttning om 7
procent bland deltagarna i LTI 2018, ett ungefarligt genomsnittligt
50-procentigt uppfyllande av de prestationsbaserade villkoren
och full tilldelning av malbaserade aktieratter, berdknas den
totala kostnaden for LTI 2018 och extratilldelningen, inklusive
finansieringskostnader men exklusive sociala avgifter, uppgéd

till cirka 77 miljoner kronor. Kostnaden kommer att férdelas

over aren 2018 — 2021. Vid ett 100-procentigt uppfyllande av de
prestationsbaserade villkoren berdknas den totala kostnaden
fortfarande uppga till cirka 77 miljoner kronor, eftersom att de
prestationsbaserade villkoren 4r marknadsrelaterade enligt IFRS 2.

De berdknade kostnaderna for sociala avgifter kommer att
kostnadsforas som en personalkostnad genom lopande avséttningar.
De totala kostnaderna for sociala avgifter berdknas uppga till
cirka 35 miljoner kronor med tidigare beskrivna antaganden
(cirka 58 miljoner kronor vid ett 100-procentigt uppfyllande av de
prestationsbaserade villkoren), en skattesats for sociala avgifter om
24,9 procent och en arlig kursutveckling om 10 procent pé Tele2s
B-aktie under intjanandeperioden.

Deltagarens maximala vinst per aktieratti LTI 2018 ar begransad
till 388 kronor, vilket motsvarar fyra ganger genomsnittlig slutkurs
for Tele2s B-aktie under februari 2018 minskad med foreslagen
utdelning. Om véardet pa Tele2s aktie nér aktieratten ger ratt till
tilldelning 6verstiger 388 kronor, kommer det antal B-aktier varje
ratt berattigar deltagaren att erhalla vid intjdnandet minskas
imotsvarande grad. Den maximala utspadningen uppgar till
hogst 0,50 procent av utestaende aktier, 0,35 procent av rostetal
samt 0,2 procent vad galler beraknad kostnad for LTI 2018 och
extratilldelningen enligt IFRS 2, i forhallande till Tele2s borsvarde
exklusive den till drsstdmman 2018 foreslagna utdelningen.
Tillsammans med tilldelade aktieratter under 2015, 2016 och 2017
ars incitamentsprogram uppgar den maximala utspadningen till
hégst 1,14 procent av utestdende aktier och 0,81 procent av rostetal.

Forutsatt att maximal vinst om 388 kronor per aktieratt uppnas,
att samtliga investerade aktier behalls i enlighet med LTI 2018
och extratilldelningen, samt ett 100-procentigt uppfyllande avde
mal- respektive prestationsbaserade villkoren uppgar den maximala
kostnaden till cirka 95 miljoner kronor i enlighet med IFRS 2 och
den maximala kostnaden f6r sociala avgifter till cirka 206 miljoner
kronor.

Bolagsstyrning

Tele2 ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagsstyrningen i Tele2
styrs av aktiebolagslagen (2005:551), Tele2s bolagsordning,

Svensk kod for bolagsstyrning (” ”), Nasdaq Stockholms regelverk
for emittenter samt 6vriga tilldmpliga lagar och regelverk. Bolaget
behdver inte félja alla regler i Koden d& Koden i sig sjdlv medger
mojlighet till avvikelse fran reglerna, under forutsattning att sadana
eventuella avvikelser och den valda alternativa 10sningen beskrivs
och orsakerna harfor férklaras i bolagsstyrningsrapporten (enligt
den sd kallade "f0]]j eller forklara-principen”). Tele2 tilldmpar Koden.

Revisionsutskott

Tele2 har ett revisionsutskott bestdende av tre medlemmar: Georgi
Ganev (ordférande), Cynthia Gordon och Carla Smits-Nusteling.
Revisionsutskottets huvudsakliga uppgifter ar att bitrada styrelsen
idess 6vervakning och utvardering av den interna och externa
revisionsprocessen samt att utvardera och sakerstalla kvaliteten

pa Tele2s externa finansiella rapportering. Revisionsutskottet
overvakar ocksa Tele2s interna kontrollfunktioner. Nar utskottet
utfor sitt arbete, vagleds utskottet av en skriftlig stadga och
instruktioner som styrelsen faststallt. Styrelsen i Tele2 har delegerat
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foljande beslutsbefogenheter till revisionsutskottet: (a) ratten

att inratta rutiner fér bokféring, intern kontroll och revision och

(b), ratten att faststalla tillvaigagangssattet for mottagande och
bearbetning av klagomal som Tele2 erhallit avseende redovisning,
intern kontroll eller revisionsfragor. Resultaten av revisionsutskottets
arbete i form av observationer, rekommendationer och forslag till
beslut och atgarder rapporteras regelbundet till styrelsen.

Ersattningsutskott

Tele2 har ett ersattningsutskott bestdende av tva medlemmar:
Georgi Ganev (ordférande) och Anders Bjorkman.
Ersattningsutskottet granskar bland annat Tele2s verkstallande
lednings arbete och faststéller omfattningen och strukturen av
deras ersattningar och grunden fér deras anstallningsavtal med
héansyn till aktiedgarnas intressen och ger rekommendationer
till styrelsen avseende erséttning och anstallningsvillkor for
verkstéllande ledningen. Rekommendationerna och riktlinjerna
avseende ersattning for den verkstallande ledningen lamnas
ocksa till koncernchefen och verkstallande direktoren for

Tele2. Rekommendationerna, inklusive rekommendationer for
langsiktiga incitamentsprogram, 1amnas av Tele2s styrelse till
aktiedgarna for antagande vid arsstdmman. Efter antagande pa
arsstdmman tilldmpar koncernchefen och verkstallande direktdéren
ersattningsriktlinjerna.

Valberedning

Valberedningen kommer att bildas i samréd med de stérsta
aktiedgarnaibolaget per sista handelsdagen den manad
arsstdimman halls. Valberedningen ska besta av minst tre ledamoter
utsedda av de storsta aktiedgarna i bolaget som 6nskat utse en
ledamot. Den storsta aktiedgaren ska sammankalla valberedningen
och valberedningen kommer att utse sin ordférande vid sitt forsta
mote. I de fall valberedningen finner det lampligt ska styrelsens
ordférande bjudas in till valberedningens moéten.

Valberedningen utses for en mandattid fran att den bildas fram
till dess att nasta valberedning bildas. Om en ledamot avgar i fortid
sd kan valberedningen véalja att utse en ny ledamot. Forutsatt att den
aktiedgare som utsett den ledamot som avgatt fortfarande ar en av
de storsta aktiedgarna i Tele2 ska aktiedgaren tillfrdgas att utse en
ny ledamot. Om denna aktiedgare avstar fran att utse en ledamot
kan valberedningen tillfrdga nésta aktiedgare i storleksordning.

Om agarstrukturen i bolaget férandras kan valberedningen vélja

att &ndra sin sammanséttning sd att valberedningen pa ett lampligt
satt speglar dgarbilden i Tele2. Aven om det sker férandringari
Tele2s agarstruktur behover inga 4ndringar goras i valberedningens
sammansattning vid mindre férandringar eller om en férandring
intréffar mindre &n tre mé&nader fore drsstdimman om det inte ar
motiverat till foljd av sarskilda omstandigheter

Valberedningen ska ha ratt att pd begéran erhalla resurser fran
bolaget sdsom sekreterarfunktion i valberedningen samt rétt att
belasta bolaget med kostnader for rekryteringskonsulter samt resor
relaterade till uppdraget, om det beddms erforderligt.

Valberedningen bestar for ndrvarande av tre medlemmar. Den
forsta medlemmen, for tillfallet Cristina Stenbeck, representerar den
storsta aktiedgaren, Kinnevik. Den andra medlemmen, for tillfallet
John Hernander, representerar den nast storsta aktiedgaren, Nordea
Fonder. Den tredje ar Martin Wallin, som representerar Lannebo
Fonder. Dessa tre aktiedgarrepresentanter har utsetts av aktiedgare
som tillsammans representerar cirka 52 procent av det totala antalet
rosteriTele2. Den priméra uppgiften for valberedningen ar att
presentera kandidater till styrelse och styrelseordforande i Tele2,
for tillfallet Georgi Ganev, samt besluta om deras kompensation.
Valberedningen presenterar ocksa forslag till arsstimman avseende
mojlig ersattning for utskottsarbete och erséttning till extern
revisor. Forslag fran valberedningen ska som senast offentliggoras
nér kallelsen till arsstdmman offentliggors. Valberedningens
mandat stracker sig till nar ndsta nominering har offentliggjorts.
Valberedningen sammantrader minst en gang per ar.
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Bolagsordning
Bolagsordning for Tele2 AB (publ), organisationsnummer 556410-
8917, antagen av arsstdimman den 24 maj 2016.

§1
Bolagets firma ar Tele2 AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholm.

§3

Bolagets verksamhet skall i forsta hand ha till syfte att bereda

vinst at aktiedgarna. Bolaget skall darutover ha till foremal for sin
verksamhet att bedriva formedling och tillhandahéllande av tjanster
och teknisk kompetens, bedriva sandning och 6verforing av radio-
och TV program, samt darmed f6renlig verksamhet. Bolaget skall
vidare ha till foremal for sin verksamhet att bedriva séndning och
overforing av radiovagsburen och kabelburen telefoni, samt darmed
forenlig verksambhet. Bolaget skall &ven kunna &ga och forvalta fast
egendom aven som aktier och annan 16s egendom samt bedriva
darmed forenlig verksamhet. Bolaget har ratt att stalla borgen eller
annan sékerhet for forbindelser ingdngna av annat foretag inom
samma koncern.

§4

Bolagets aktiekapital skall utgora lagst 250.000.000 kronor och
hégst 1.000.000.000 kronor.

Antalet aktier skall vara lagst 400.000.000 och hogst
1.600.000.000.

§5

Aktierna skall kunna utgesitre serier, betecknade serie A, serie
Boch serie C. Aktier av serie A kan utges till ett antal av hogst
1.600.000.000, aktier av serie B till ett antal av hogst 1.600.000.000
och aktier av serie C till ett antal av hogst 1.600.000.000. Aktie

av serie A medfor ratt till tio roster och aktie av serie B och serie C
medfor ratt till en rost.

Aktie av serie C berattigar inte till vinstutdelning. Vid bolagets
upplosning beréttigar aktie av serie C till lika del i bolagets tillgangar
som Ovriga aktier, dock inte med hogre belopp &n vad som motsvarar
aktiens kvotvarde uppraknat per dag for utskiftning med en
rantefaktor om STIBOR 30 dagar med tilldgg av 1,00 procentenheter
raknat frdn dagen for betalning av teckningslikviden. STIBOR 30
dagar faststalls forsta bankdagen i varje kalendermanad.

Beslutar bolaget att ge ut nya aktier av serie A, serie B och serie
C, mot annan betalning &n apportegendom, skall 4gare av serie
A, serie B och serie C &ga foretrddesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslagiforhallande till det antal aktier innehavaren forut
ager (primar féretradesréatt). Aktier som inte tecknas med primar
foretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier racker for
den teckning som sker med subsidiar foretradesratt skall aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhéallande till det antal aktier de forut
ager ochiden man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A, serie B eller
serie C, mot annan betalning an apportegendom, skall samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A, serie B eller serie
C, ga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier de forut ager.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt skall
aga motsvarande tilldmpning vid emission av teckningsoptioner
och konvertibler samt skall inte innebéra ndgon inskrdnkning
iméjligheten att fatta beslut om nyemission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesréatt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission med utgivande
av nya aktier skall aktier av serie A och serie B ges ut av respektive
aktieslagiforhallande till det antal aktier av dessa slag som finns
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sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medféra
ratt till nya aktier av samma aktieslag. Aktie av serie C berattigar
inte till deltagande i fondemission. Vad nu sagts skall inte innebéra
nagon inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter
erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under
minimiaktiekapitalet, kan pa begiran av dgare av aktier av serie C
eller efter beslut av bolagets styrelse eller bolagsstamma, ske genom
inlésen av aktie av serie C. Begéran fran aktiedgare skall framstéllas
skriftligt till bolagets styrelse och styrelsen skall behandla
frdgan skyndsamt. Nar minskningsbeslut fattas, skall ett belopp
motsvarande minskningsbeloppet avsattas till reservfonden om
harfor erforderliga medel finns tillgangliga.

Inlésenbeloppet per aktie av serie C skall vara aktiens kvotvarde
uppréknat per dag for inlosen med en rantefaktor om STIBOR
30 dagar med tillagg av 1,00 procentenheter raknat fran dag for
betalning av teckningslikvid. STIBOR 30 dagar faststalls forsta
gangen pa dag for betalning av teckningslikviden.

Agare av aktie som anmalts fér inlésen skall vara skyldig att
omedelbart efter erhallande av underrattelse om inldsenbeslutet
motta losen for aktien eller, dar Bolagsverkets eller rattens tillstand
till minskningen erfordras, efter erhllande av underrattelse att
lagakraftvunna beslut registrerats.

Aktie av serie C som innehas av bolaget skall pa beslut av
styrelsen kunna omvandlas till aktie av serie B. Styrelsen
skall darefter genast anmala omvandling for registrering hos
Bolagsverket. Omvandlingen ar verkstalld nar registrering skett och
omvandlingen antecknats i avstdmningsregistret.

Aktie av serie A skall kunna omvandlas till aktie av serie
B. Agare till aktie av serie A 4ger under januari och juli manad
varje ar ("Omvandlingsperioderna”), ratt att pafordra att hela
eller del avinnehavet av aktier av serie A omvandlas till aktie av
serie B. Begdran om omvandling skall goras skriftligen och ha
inkommit till bolagets styrelse senast sista dagen under aktuell
Omvandlingsperiod. Darvid skall anges (i) det antal aktier av
serie A som 6nskas omvandlade eller (ii) den andel av det totala
antalet rosteribolaget som aktiedgaren onskar attinneha efter
att omvandling skett av samtliga aktier av serie A som anmalts for
omvandling under aktuell Omvandlingsperiod. Vid anmaélan enligt
(ii) ovan skall aktiedgaren aven ange sitt totala innehav av aktier av
serie A och serie B vid tidpunkten far begéran.

Styrelsen skall efter utgdngen av varje Omvandlingsperiod
behandla frigan om omvandling. Styrelsen skall darefter
genast anmala omvandling for registrering hos Bolagsverket.
Omvandlingen ar verkstalld nar registrering skett och omvandlingen
antecknats i avstamningsregistret.

§6
Styrelsen skall besta av 1agst fem och hogst nio ledamoter med hogst
samma antal suppleanter.

§7

Bolaget skall som revisor ha lagst ett och hogst tre registrerade
revisionsbolag. Revisorns uppdrag galler till slutet av den forsta
arsstdmma som halls efter det ar revisorn utsags.

§8

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§9

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for
kallelse skall information om att kallelse skett annonseras i Svenska
Dagbladet.

§10



Aktiedgare som vill deltaga i forhandlingarna pa bolagsstdimman
skall dels vara upptagen som aktiedgare i utskrift eller annan
framstéllning av hela aktieboken avseende forhallandena fem
vardagar fore stdmman, dels géra anmalan till bolaget senast den
dag som anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far inte vara
sondag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore
bolagsstdmman.

§11

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstdmningsdagen ar

inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister

enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument eller den som ar antecknad pa
avstadmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6—-8 ndmnda lag
skall antas vara behorig att utova de rattigheter som foljer av 4 kap.
39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Kapitalstruktur och annan finansiell information
Tabellernaidetta avsnitt redovisar Tele2s kapitalisering och
skuldsattning pa koncernniva per 30 juni 2018. Se avsnittet “—
Aktiekapital och 4gande” for ytterligare information om Tele2s aktier
och aktiekapital. Tabellerna i detta avsnitt bor 1asas tillsammans
med “— Operationell och finansiell 6versikt av och utsikter for

Tele2”, och Tele2s finansiella rapporter per och for rakenskapséaren
som avslutades den 31 december 2017, 2016 och 2015, inklusive
tillhérande noter, som ar inkluderade pa annan platsi detta
Fusionsdokument, och Tele2s delérsrapport i sammandrag per och
for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018, inklusive
tillhérande noter, som ar inforlivad i detta Fusionsdokument genom
hénvisning.

Kapitalisering

Nedan presenteras Tele2s kapitalisering per den 30 juni 2018.

Miljoner SEK 30juni2018
Kortfristiga skulder

Mot borgen .
Mot séakerhet -
Blancokrediter 2607
Kortfristiga rantebarande skuder 2607
Langfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sakerhet -
Blancokrediter 11044
Langfristiga rantebirande skuider 11044
Eget kapital

Aktiekapital 634
Ovrigt tillskjutet kapital 7841
Reserver och balanserat resultat 8307
Innehav utan bestdmmande inflytande -80
Egetkapital 16702
Total kapitalisering 30353
Nettoskuldsattning

Nedan presenteras Tele2s nettoskuldsattning per den 30 juni 2018.
Miljoner SEK 30juni 2018
Likviditet -248
Finansiella fordringar, kortfristiga -10
Obligationer, Kortfristiga 1500
Foretagscertifikat, kortfristiga -
Kreditinstitut, kortfristiga 277
Ovigakortfristigaskulder 715
Kortfristiga fi 1la skulder 2492
Kortfristig nettoskuldsattning 21174
Finansiella fordringar, langfristiga -2
Obligationer, langfristiga 7073
Kreditinstitut, langfristiga 2808
Ovigaldngfristigaskulder 152
Langfristiga fi 1la skulder 10033
Langfristig kuldsattning 10031
Nettoskuldséttning 12205
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Finansiella arrangemang
Se avsnitt "— Operationell och finansiell 6versikt av och utsikter for
Tele2 - Finansiella resurser och likviditet”.

Aktuella och kommande investeringar
Se avsnitt "— Operationell och finansiell 6versikt av och utsikter for
Tele2 — Investeringar”.

Anlaggningstillgangar
Se avsnitt "— Operationell och finansiell 6versikt av och utsikter for
Tele2 — Anldggningstillgdngar”.

Rorelsekapitalutlatande
Det ar TeleZs beddmning att det befintliga rorelsekapitalet racker for
att tillgodose behoven under den kommande tolvmé&nadersperioden.

Véasentliga forandringar sedan den 30 juni 2018

Den 10juli 2018 meddelades att TeleZs omrevision av finansiella
rapporter infor inldmning av fusionsdokument i USA avseende den
fusion, som detta Fusionsdokument avser, hade slutforts. Den 10
augusti 2018 meddelade Tele2 att Kinnevik utsett Georgi Ganev till
medlem av Tele2 AB:s valberedning istéllet for Cristina Stenbeck.

Ovrig finansiell information

Finansiell riskhantering

Tele2 utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker sasom
valutarisk, ranterisk, likviditetsrisk och kreditrisk. Hantering av
finansiella risker ari huvudsak centraliserad till koncernstabens
treasury-funktion.

For information om valutarisk och ranterisk se avsnittet
“— Operationell och finansiell 6versikt av och utsikter for Tele2 —
Nyckelfaktorer som pdverkar resultatet — Valutarisk och rdnterisk”.

Tele2s overskottslikviditet placeras Kortsiktigt eller anvands
for amortering av 1an. Likviditetsreserver bestar av tillgangliga
likvida medel, outnyttjade avtalade kreditfaciliteter och avtalade
checkrékningskrediter. Vid utgdngen av 2017 hade Tele2 en
kreditfacilitet med ett syndikat av tio banker. Tele2 emitterar ocksa
skuld pa inhemska och internationella kapitalmarknader i form av
foretagscertifikat och obligationer.

Tele2s kreditrisk ar primért hanforlig till kundfordringar,
fordringar relaterade till sald utrustning (mobiltelefoner) och likvida
medel. Tele2 utvarderar 16pande sin kreditrisk betraffande kund-
fordringar och fordringar relaterade till sald utrustning. Da kund-
stocken ar mycket differentierad och omfattar b&de privatpersoner
och foretag, &r exponeringen och ddrmed kreditrisken som helhet
begransad. Bolag inom Tele2-koncernen kan vid enstaka tillfallen
eller 1opande salja férfallna fordringar till inkassobolag om det anses
férdelaktigt. Tele2 gor reserveringar for forvantade kundforluster.

Intern kontroll

Redovisningen av Tele2s konsoliderade rorelseresultat och finan-
siella stéllning baseras pd intern och extern finansiell rapportering.
Deninterna kontrollen 6ver denna rapportering ar en integrerad del
av Tele2s bolagsstyrning. Den innehaller metoder och rutiner for att
sdkra Tele2s tillgangar, sédkerstalla och kontrollera att den finan-
siella rapporteringen ér tillforlitlig och korrekt och 6verensstammer
med gallande lagstiftning och riktlinjer, férbattra driftseffektiviteten
och kontrollera risknivan i Tele2s affarsverksamheter. Hanteringen
av finansrapporteringsrisker beskrivs mer detaljerat i Tele2s
bolagsstyrningsrapport. Bolagsstyrningsrapporten, daribland
beskrivningen av interna kontroller, ingér i Tele2s arsredovisning
och ar foremal for granskningsatgarder.

Dessutom kraver upprattande av Tele2s finansiella rapporter
ienlighet med International Financial Reporting Standards att
Bolagets ledning gér beddmningar, uppskattningar och antaganden
som paverkar de redovisade beloppen for intékter, kostnader,
tillgdngar och skulder, samt upplysningar om eventualforpliktelser
islutet avredovisningsperioden. Dock kan osakerhet nar det galler
dessa antaganden och uppskattningar resultera i utfall som kraver
en vasentlig justering av det tidigare redovisade vardet av en tillgang
eller skuld nésta rdkenskapsar.
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Legala fragor och kompletterande information
Koncernens legala struktur
TeleZs verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen.
Moderbolaget Tele2 AB (publ) (organisationsnummer 556410-8917)
ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades hos Bolagsverket
den 19 november 1990. Tele2 har sitt huvudkontor i Stockholm.
Nedanstaende tabell listar alla Tele2-koncernens dotterbolag,
intresseféretag, joint ventures och andra innehav, sammanlagt 52
enheter, som inte ar vilande féretag eller filialer per den 31 maj 2018.

Foretag Land Rgarandel (kapital/roster)
SecureValue Consulting Ltd Storbritannien 25%
TELE2 HOLDING AB Sverige 100%
Tele2 Treasury AB Sverige 100%
Tele2 Sverige AB Sverige 100%
SNPAC AB Sverige 40%
Altlorenscheuerhof SA Luxemburg 33,3%
Triangelbolaget D4 AB Sverige 25%
Swefour GSM AB Sverige 100%
Tele2 Russia Two AB Sverige 100%
Tele2 Russia Telecom B.V. Nederldnderna 100%
Svenska UMTS-ndt Holding AB Sverige 100%
Svenska UMTS-natAB Sverige 50%
Svenska UMTS licens AB Sverige 100%
Interloop GSM AB Sverige 100%
Net4Mobility HB Sverige 50%
N4M Service AB Sverige 50%
Tele2 IoT AB Sverige 100%
Kombridge AB Sverige 100%
Tele2 IoT Latvia SIA Lettland 100%
Tele2 IoT Austria GmbH Osterrike 100%
Tele2 Holding Lithuania AS Estland 100%
UAB Tele2 Litauen 100%
Uab Personalo valdymas Litauen 100%
UAB Mobilieji mokéjimai Litauen 33,3%
Viesoji istagia Numerio perkelimas Litauen 25%
UAB Tele2 Fiksuotas Rysys Litauen 100%
SIA Tele2 Lettland 100%
SIA Tele2 Shared Service Center Lettland 100%
Tele2 Eesti AS Estland 100%

Estonian Broadband Development
Foundation Estland 12,5%
Tele2 Netherlands Holding NV Nederlanderna 100%
Tele2 Mobiel B.V. Nederlanderna 100%
Tele2 Nederland B.V. Nederldnderna 100%
Tele2 Retail B.V. Nederlanderna 100%
Tele2 Finance B.V. Nederldnderna 100%
Khan Tengri Holding B.V. Nederldnderna 49% / 50,52%
Mobile Telecom Service LLP Kazakstan 100%
Tele2 d.o.0. za ikacijsk lge Kroatien 100%
Tele2 Europe SA Luxemburg 100%
Tele2 Telecommunication GmbH s.r.0 Slovakien 100%
Tele2 Communication Services GmbH Tyskland 100%
Tele2 International Call GmbH Tyskland 100%

Collecta Forderungsmanagement GmbH Tyskland 100%

Tele2 Beteiligungs GmbH Tyskland 100%

T&Q Netz GmbH Co KG Tyskland 50%

Tele2 Service GmbH Tyskland 100%

IntelliNet Holding BV Nederlanderna 100%

010033 Telecom GmbH Tyskland 100%

Tele2 Luxembourg SA Luxemburg 100%

SEC Finance SA Luxemburg 100%

Tele2 Luxembourg AB Sverige 100%

Tele2 Finance Luxembourg SARL Luxemburg 100%
Véasentliga avtal
Finansiella avtal

Forinformation rérande Tele2s finansieringsarrangemang, se
avsnittet “— Kapitalstruktur och annan finansiell information —
Finansiella arrangemang”.

Forvarvs-, forsaljnings- och kombinationsavtal

Sammanslagning av Tele2 Nederldnderna och T-Mobile Nederldnderna
Den 15 december 2017 ingick Tele2 ett avtal med Deutsche
Telekom om att s1d samman Tele2 Nederldnderna med T-Mobile
Nederlanderna. Tele2 kommer att 4ga en 25-procentig andel av
det sammanslagna bolaget och erhdlla en kontantbetalning om
190 miljoner euro vid affarens fullgérande. Inrattandet av det
sammanslagna bolaget ar foremal for myndighetsgodkdnnande
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av relevanta konkurrensmyndigheter och Tele2 kommer enligt
avtalet att erhalla 25 miljoner euro om transaktionen inte
godkanns av de relevanta myndigheterna. Avtalet innehaller
sedvanliga tidsbegransade garantier, sdsom garantier fér 4gande
och férfoganderatt, affarsgarantier och skattegarantier. Avtalet
innehaller ocksa ett sarskilt ersattningsatagande avseende
skadestand eller kostnader som uppstar pa grund av vissa tvister.
Det finns ingen begransning av maximibeloppet avseende
skattefordringar och skadestandsansprak.

Avyttring av Tele2 Osterrike

Den 28juli 2017 ingick Tele2 ett avtal om att salja sin Osterrikiska
verksamhet till Hutchison Drei Austria GmbH. Transaktionen
slutférdes den 31 oktober 2017. Tele2 erhéll en ersattning om

85 miljoner euro vid affarens fullgérande och har ratt till en
tillaggskopeskilling om upp till 10 miljoner euro som ska betalas
over 12-24 manader beroende pé integrationsprocessens
framgang. Avtalet innehaller sedvanliga tidsbegransade garantier,
sdsom garantier for &gande och férfoganderétt, affarsgarantier

och skattegarantier. Avtalet innehaller ocksa séarskilda
ersattningsataganden avseende skada eller kostnader som uppstar
till foljd av skatt, ett antal tvister, anstallningsrelaterade fragor och
vissa kommersiella avtal och en avyttrad verksamhet. Vid datumet
for detta Fusionsdokument har inga ansprék riktats mot Tele2
avseende garantier relaterade till ersattningsétagandena.

Samaégda foretag och rorelseforvarv

Tele2 Kazakstan

Den 4 november 2015 offentliggjorde Tele2 6verenskommelsen
med Kazakhtelecom om att s1d samman sina mobilverksamheter
iKazakstan, Tele2 Kazakstan och Altel (landets fjarde storsta
mobilforetag och helagt av Kazakhtelecom), i ett samégt foretag.
Myndigheterna godkande transaktionen islutet av januari 2016 och
transaktionen slutférdes den 29 februari 2016.

Som ettled i transaktionen férvarvade Tele2 Asianets
49-procentiga innehav i Tele2 Kazakstan. Kopeskillingen
uppgick till en initial betalning pa 125 miljoner kronor och en
tillaggskopeskilling motsvarande ett 18-procentigt ekonomiskt
intresse i det gemensamma bolaget under en tredrsperiod.

Efter tre ar har Asianet en saljoption pa sin 18-procentiga
tilldggskopeskilling och Tele2 har en 6msesidig képoption.
Losenpriset for sdlj- och kopoptionerna kommer att vara verkligt
varde av det 18-procentiga intresset i det gemensamma bolaget,
dar Asianet kommer att erhdlla, som en tilldggskopeskilling,

de forsta 8,4 miljarder KZT (210 miljoner kronor) av aktievardet
som hanfor sig till ett 49-procentigt innehav. Darefter innebar
kopeavtalet med Asianet att Tele2s effektiva ekonomiska varde i det
gemensamma bolaget under de forsta tre aren blir 31 procent. Efter
tre &r kommer Tele2 ha en saljoption till Kazakhtelecom avseende
sin 49-procentiga andel och Kazakhtelecom har en 6msesidig
képoption. Losenpriset for salj- och kdpoptionerna kommer att vara
verkligt vadrde av den 49-procentiga agarandelen.

Den nuvarande skulden till den tidigare minoritetsaktiedgaren
Asianet for dess befintliga 49-procentiga innehavi Tele2 Kazakstan
var den 30 juni 2018, vid verkligt varde, varderat till 558 miljoner
kronor. Det verkliga vardet ar kansligt for fordndringaride
antaganden som ligger till grund f6r diskonteringen av de férvantade
framtida kassaflodena fran det samédgda foretaget i Kazakstan. En
positiv avvikelse frdn de nuvarande antagandena skulle innebdra en
okning av den nuvarande skulden.

For mer information om Tele2s saméagda foretag i Kazakstan med
Kazakhtelecom vénligen se avsnittet “Information om Tele2 — Tele2s
verksamhet — Geografiska segment — Kazakstan”.

Samarbetsavtal med Telia Company

Tele2 (indirekt genom sitt dotterbolag Svenska UMTS-nat Holding
AB) ager 50 procent av aktiebolaget Svenska UMTS, medan
resterande 50 procent av bolaget ags av Telia Company (indirekt via
sitt dotterbolag TeliaSonera Sverige AB). Svenska UMTS bildades




ifebruari 2001. Syftet med samarbetsavtalet ar att bygga och

driva ett natverk fér mobilkommunikation inom 3G. I maj 2018

kom Tele2 Sverige och Telia Company dverens om att accelerera
overgangen fran 3G till 4G genom att gradvis fasa ut 3G-natet i
Svenska UMTS-néat AB. 3G-natet har idag 6ver 6 000 basstationer
som successivt kommer avvecklas eller dteranvandas inom annan
nétutbyggnad, vilket férvantas medféra vasentliga kostnads- och
energieffektiviseringar for Tele2 Sverige. Tele2 Sveriges arbete med
en succesiv overflytt av trafik berdknas inledasislutet av 2018 och
avslutasislutet av 2025.

Samarbete med Telenor

Tele? (indirekt via sitt dotterbolag Interloop GSM AB) &ger 50 procent
av Net4Mobility HB, vilket grundades i mars 2009, medan resterade
50 procent av handelsbolaget 4gs av Telenor (indirekt via sitt
dotterbolag Telenor Gauntlet Holding AB). Syftet med samarbetet ar
att bygga och driva ett natverk fér mobilkommunikation inom 2G och
4G. Vidare kom Tele2 och Telenor i december 2016 dverens om att
utdka samarbetet till att ocksa inkludera 5G.

Immateriella rattigheter

Tele2 arbetar aktivt med att skydda sina immateriella rattigheter
idejurisdiktioner dar Tele2 har verksamhet. Detta sker bland
annat genom registrering avimmateriella rattigheter och standig
overvakning samt genom att Tele2 vidtar rattsliga dtgarder nar sa
behdvs.

Tele2 har registrerat flera varumarken, daribland varumarkena
Tele2 och Comviq som anvands inom den svenska verksamheten.
Tele2 arregistrerad &gare till flera domdnnamn, daribland tele2.
com, tele2.se med flera. Inga varumarken, varuméarkesansokningar,
domannamn eller andra immateriella rattigheter som ags av Tele2
har pantsatts eller intecknats. I samband med Tele2s tidigare
foretagsavyttringar har kdparna normalt sett fatt en licens att
anvanda de immateriella rattigheter som kravs for att bedriva
den férvarvade verksamheten, men dessa licenser &r alltid
tidsbegransade. For narvarande finns det en part som innehar
sédana rattigheter till foljd av avyttringen av Bolagets tidigare
verksamhet i Ryssland och en sddan part som innehar sddana
rattigheter till f6ljd av avyttringen i Osterrike. Samma sak galler i
Nederléanderna efter att den 6verenskomna sammanslagningen av
Tele2 Nederldnderna och T-Mobile Nederlanderna slutforts.

Forsakring

Tele2 har allmdnna ansvarsforsdkringar samt forsakringar som
tacker produktansvar (varldsomfattande), fel och underlatenhet,
direktorers och tjdnstemans ansvar, egendomsskada,
verksamhetsavbrott och verksamhetsansvar samt affarsresor.
Bolaget anser att férsédkringstyperna och forsdkringsbeloppen ar
de sedvanliga i branschen och i de 1dnder dar féretaget bedriver
verksamhet och att de ar tillrackliga for de risker som normalt
férknippas med Bolagets verksamhet. Det finns dock ingen garanti
for att Bolaget inte kommer att lida forluster som inte tacks, eller
inte tacks tillrackligt, av forsakringar for att undvika att ovantade
kostnader uppstar.

Rattsprocesser

Utover vad som anges nedan ar Tele2 inte, och har inte varit, part
ienréattsprocess eller ett skiljeférfarande under de senaste tolv
manaderna, som skulle kunna {3, eller har fatt, vasentliga effekter pa
Tele2s finansiella stallning eller lénsamhet.

TvistiSverige

Tele2 inledde en rattsprocess mot Telia Company pa grund av
marginalpress nar det galler DSL-tj&nster till grossister. Imaj 2016
befanns Telia Company av Tingsratten ha utnyttjat sin dominerande
stallning och dlades att ersatta Tele2, medan Svea Hovratt senare,
idecember 2017, avfardade Tele2s krav i sin helhet. Svea Hovratts

Information om Tele2

dom 6verklagades av Tele2 till Hogsta domstolen som samtidigt
begérde férhandsbesked av EU-domstolen. Den 11 maj 2018
beslutade Hogsta domstolen att inte meddela provningstillstand
for Tele2 samt att inte begdra ett forhandsavgérande fran
EU-domstolen. Det innebar att domen fran Svea Hovrétt har vunnit
laga kraft och att Tele2 kommer att behova ersatta Telias legala
kostnader.

Tvisti Nederldnderna

KPN har inlett en rattsprocess mot Tele2 rérande avgifter for hyra av
kopparledning, som Tele2 Nederldnderna anvander som en del av
sin fastnétsverksamhet for perioden 2009 —juli 2014 med ett totalt
ansprak fran KPN pé 23,2 miljoner euro (cirka 223 miljoner kronor)
plus ranta. Beloppet har dverklagats och processen vantas paga i
flera ar. I samband med denna tvist redovisade Tele2 en avsattning
pa 7,8 miljoner euro (75 miljoner kronor) 2017, inklusive ranta pa 1,1
miljoner euro (11 miljoner kronor).

TvistiKroatien

Tele2 Kroatien har inom ramen for sin 16pande verksamhet

ingétt factoringavtal med kroatiska banker, varigenom Tele2
overlater till bankerna en del av sina kundfordringar pa
tredjepartsdistributérer av Tele2s vardebevis for kontantkort. En

av dessa tredjepartsdistributérer, Tisak, r en del av den kroatiska
Agrokor-koncernen som fér ndrvarande har likviditets- och
soliditetsproblem. Da bankerna inte har kunnat driva in betalning
for 6verlatna och forfallna kundfordringar fran Tisak, har de istallet
kréavt betalning frdn Tele2. Under tredje kvartalet 2017 redovisades
enreserv for osdkra fordringar som paverkade resultat negativt med
89 miljoner kronor och Justerat EBITDA negativt med 89 miljoner
kronor i Kroatien avseende dessa factoringtvister och fordringar pa
Tisak. Aktiviteter for att driva in fordringar fortgar alltjamt.

Inspektion av Europeiska kommissionen

Den 25-28 april 2017 genomférde kommissionen en inspektion
hos de fyra svenska mobiloperatérernas, inklusive Tele2, for
mojligt konkurrensbegransande samarbete mellan operatorerna
pa mobilmarknaden och/eller méjligt missbruk av dominerande
stallning.

Enligt Radets forordning (EG) nr 1/2003 av den 16 december
2002 om tilldmpning av konkurrensreglerna i artiklarna 81 och
82 ifordraget, har kommissionen méjlighet att férelagga boter
upp till 10 procent av den totala omséattningen for varje foretag
och féretagssammanslutning som deltagit i en 6vertradelse.
Kommissionen far ocksa dlagga beteendemaéssiga eller strukturella
atgarder som star i proportion till den dvertradelse som begatts och
som ar nddvandiga for att dvertradelsen pa ett effektivt satt ska
upphora.

Tele2 har tydliga interna regler och procedurer for att
verksamheten ska f6lja géllande lagar och férordningar, och har fullt
ut samarbetat med kommissionen under inspektionen. Till dags dato
har kommissionen inte 6ppnat en formell utredning.

Narstaendetransaktioner

Tele2 genomfor vissa narstdendetransaktioner, inklusive
transaktioner med vissa saméagda foretag. Affarsrelationer och
prissattning mellan Tele2 och alla narstaende parter ar baserade pa
kommersiella villkor. Under 2017 genomforde Tele2 transaktioner
med foljande narstédende foretag/personer.

Svenska UMTS-nét AB, Sverige

Tele2 ar en av tva totalentreprendrer vad avser planering, utbyggnad
och drift av det samégda féretaget Svenska UMTS-nat ABs 3G nat.
Tele2 och Telia Company ager 50 procent vardera och bada bolagen
har tillskjutit varsin kapitalandel. Darut6ver ar utbyggnaden
finansierad av 4garna.
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Net4Mobility HB, Sverige

Net4Mobility ar ett samégt infrastrukturbolag mellan Tele2 Sverige
och Telenor Sverige, dar varje part dger 50 procent. Bolaget har
iuppdrag att bygga och driva det kombinerade 2G och 4G natet.
Natet mojliggor for Tele2 och Telenor att erbjuda sina kunder mobila
tjanster fér datakommunikation och tal. Utbyggnaden finansieras av
agarna.

Kinnevik-koncernen

Tele2 hyr lokaler av Kinnevik och annonsering fran Metro. Tele2 har
utdver detta kdpt in internrevisionstjanster fran Audit Value, som
tidigare 4gdes av Kinnevik.

Kazakhtelecom-koncernen
Som ett led av férvarvssammanslagningen i borjan av 2016, av
Tele2s och Kazakhtelecoms verksamheter i Kazakstan, ager
Kazakhtelecom 49 procent av rosterna i det saméagda bolaget. Tele2
och Kazakhtelecom séljer och koper telekomtjénster av varandra.
Férutom transaktionerna med samégda féretag har inga
vasentliga narstdendetransaktioner genomforts efter 30 juni 2018.
Affarsrelationer och prissattning mellan Tele2 och alla narstaende ar
baserade pa kommersiella villkor.

Radgivarnas intresse

Citi, Nordea och Ondra ar finansiella radgivare till Tele2, och
Rothschild har avgett en sa kallad Fairness opinion till styrelsen for
Tele2 avseende skaligheten av Fusionsvederlaget som ska betalas av
Tele2 i Fusionen.

Vid ett framgangsrikt Genomférande av Fusionen kommer Citi,
Nordea, och Ondra att erhélla en ersattning for radgivning fran Tele2
och har darfor ett intresse av Fusionen.

Citi, Nordea, Ondra och Rothschild och deras respektive
dotterbolag har fran tid till annan tillhandahaéllit, och kan
aveniframtiden komma att tillhandahalla, affarsbank- och
investmentbanktjanster, finansiella rddgivningstjanster och tjanster
inom den 16pande verksamheten till Tele2. Citi, Nordea, Ondra och
Rothschild har erhallit och kommer att erhalla sedvanliga arvoden
och provisionen for transaktionerna och tjansterna och kan komma
att ha intresse som kan komma att avvika eller potentiellt kan sta i
konflikt med aktiedgarnas intresse i Tele2.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Tele2s (i) bolagsordning och (i) drsredovisningar fér rdkenskapsaren
20117, 2016 och 2015, daribland revisionsberattelserna, halls
tillgangliga for inspektion under kontorstid pa Tele2s huvudkontor
pa Skeppsbron 18, 111 30 Stockholm. Dessa handlingar finns dven
tillgangliga i elektronisk form pd Tele2s webbplats, www.tele2.com.
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Information om Com Hem

Com Hems verksamhet

Inledning

Com Hem ar en av Sveriges storsta operatorer inom fast
kommunikation och séljer sina tjanster till cirka 1,5 miljoner kunder
isaval flerfamiljshus som villahushall, genom Com Hems vertikalt
integrerade FiberKoaxnat, tredje parts fibernat och det digitala
marknatet.

Com Hem ar ledande leverantér av hoghastighetsbredband,

TV och fast telefoni till svenska hushall och foretag i alla stora
svenska stader via varuméarkena Com Hem, Boxer och Phonera. Per
den 30juni 2018 hade Com Hem 2,95 miljoner séljbara adresser i

sitt vertikala FiberKoaxnat (1,7 miljoner saljbara hushall), fibernat
iflerfamiljshus (0,3 miljoner séljbara hushall) och villahushall
genom 6ppna fibernat samt sa kallade “unbundled fiber networks”
(operatdrsbyte av Skanovas fibernat) (0,95 miljoner sdljbara hushall).

Under sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018
uppgick Com Hems nettoomséttning till 3 599 miljoner kronor
(2017: 3 551 miljoner kronor). Heldret 2017 uppgick Com Hems
nettoomséttning till 7 136 miljoner kronor (2016: 5 665 miljoner
kronor; 2015: 5 000 miljoner kronor).

Com Hems verksamhet bedrivs uteslutande i Sverige och ar
uppdelad i tva rorelsesegment, Com Hem och Boxer. Segmentens
omséttning delas upp i f6ljande kategorier: konsument, foretag
och natverksoperator. Tabellen nedan beskriver respektive
rérelsesegment.

Segment Beskrivning

Segmentet Com Hem Konsumentkategorin: erbjuder tjanster inom
digital-TV & play, bredband och fast telefoni till
konsumentkunder. Per den 30 juni 2018 uppgick
antalet abonnemang till 1,7 miljoner och antalet
unika konsumentkunder uppgick till cirka 992 000.
Foretagskategorin: erbjuder tjanster inom
bredband, fast telefoni och mobiltelefoni framst till
sméféretag och hemmakontor. Per den 30 juni 2018
hade Com Hem cirka 46 000 foretagsabonnenter
varav cirka 25 000 abonnerade pa tjanster via Com
Hems vertikala FiberKoaxnat.
Natverksoperatorskategorin: erbjuder ett
basutbud avTV-tjanster till cirka 1,7 miljoner hushall
iflerfamiljshus enligt avtal med fler &n 20 000
fastighetségare, samt natverksoperatorstjanster
under varumarket iTUX och fiberanslutningstjanster
till villahushall.

Segmentet Boxer Boxer: omfattar tjanster inom digital-TV &
play, bredband och fast telefoni, framst till
villahushall. Per den 30 juni 2018 uppgick antalet
konsumentabonnemang till cirka 46 000 och antalet
konsumentkunder uppgick till till cirka 429 000.
Com Hems historia

Com Hem Holding AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som
bildades den 28 juni 2011 och registrerades hos Bolagsverket den
5juli 2011. Com Hems nuvarande namn, Com Hem Holding AB (publ)
registrerades den 14 maj 2014. Com Hem Holding AB (publ) har
organisationsnummer 556858-6613. Bolagets verksamhet bedrivs
ienlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Com Hem Holding ABs
registrerade adress ar ¢/o Com Hem AB, Box 8093, 104 20 Stockholm.
Com Hem Holding AB (publ) &r moderbolag till ett direkt och
tre indirekta dotterbolag, samtliga i Sverige. Com Hem bedriver
sin verksamhet genom de tre dotterbolagen Com Hem AB, iTUX
Communication AB och Boxer TV-Access AB. Com Hem Sweden AB ar
ett holdingbolag med fokus pa dvergripande ledning och utveckling
avverksamheten, som bedrivs genom de tre dotterbolagen. Det

pagar en intern omorganisationsprocess for att fusionera Boxer
TV-Access ABiCom Hem AB, som ar planerad att vara slutford
iaugusti 2018.

Com Hem AB grundades 1983 av Televerket, det f.d. statliga
telefonmonopolet och féregangaren till Telia Company, for att
bemoéta konsumenternas stigande efterfragan pa TV-tjdnster i
Sverige. 1999 lanserades hoghastighetsbredbandstjanster pa den
svenska marknaden. 2006 férvarvade Com Hem UPC Sweden och
integrerade de tva foretagen under varuméarket Com Hem. 2013
boérjade Com Hem leverera bredbandshastigheter pa upp till 500
Mbit/s via FiberKoaxnatet och lade till digital-TV-tjansten TiVo till
sitt tjansteutbud. 2013 lanserades hdghastighetsbredband och fast
telefoni till foretagskunder. 2014 utsdgs en ny ledning med Anders
Nilsson som verkstallande direktor och i juni samma ar noterades
Com Hems aktier pd Nasdaq Stockholms Large Cap-lista. 2015
lanserades den app-baserade digital-TV-tjdnsten Com Hem Play
kommersiellt. 2016 expanderade Com Hem in pa fibermarknaden for
villor med hjalp av férvarvet av Boxer TV-Access AB, en betal-TV-
operatér inom marksand digital-TV i Sverige. Foljande ar lanserade
Boxer en bredbandsledd marknadsféringskampanj och bérjade
ansluta villahushall till fibernét.

Com Hems finansiella vagledning f6r

2018 och pa medellang sikt

For 2018 och pa medellang sikt stravar ledningen for Com Hem efter

attleverera en medelhég ensiffrig underliggande EBITDA-tillvaxt

per ar fér koncernen som helhet. Tillvaxten férvantas komma fradmst
fradn Com Hem-segmentet under 2018, i takt med att Com Hems
ledning fortsatter att genomfora sin strategi for att integrera Boxer-
segmentet, dvs. verksamheten som férvarvades 2016. Com Hems
ledning forvantar sig att investeringarna fér Com Hem ska ligga
inom intervallet 1,0-1,1 miljarder kronor, och att skuldsattningen
fortsattningsvis ocksa ska ligga inom intervallet 3,5-4,0x
underliggande EBITDA for de senaste tolv mdnaderna.

Vid framtagandet av den finansiella guidningen for heldret och
pa medellang sikt som beskrivs ovan har ledningen i allmanhet
antagit att det inte kommer att ske nagra véasentliga férandringar i
de gallande politiska, legala, skatteméssiga, marknadsmassiga eller
ekonomiska férhallandena eller géllande lagstiftning, férordningar
eller regler (inklusive men ej begransat till redovisningsregler och
redovisningsprinciper), som enskilt eller sammantaget skulle vara
vésentliga fér Com Hems resultat. Ledningen har ocksa utgatt ifran
att foretaget inte kommer att bli en part i ndgon rattsprocess eller
administrativt forfarande som kan fa en véasentlig effekt pa bolaget
och som bolaget fér narvarande inte har kdnnedom om.

De antaganden pd vilka Com Hems ledning har baserat den
finansiella guidningen for helaret och pa medellang sikt innefattar
féljande:
= Com Hem kommer, genom att fortsatta lansera nya tjdnster och

produkter till sina kunder, kunna fortsatta locka nya kunder och
utoka sin kundbas;

m Com Hem kommer med framgéng att kunna fortsatta att genomféra
sin strategi for att forbattra kundernas upplevelse, och dérigenom
behalla och ytterligare starka sin prissattningsformaga pa
marknaden;

m det kommer inte att ske nagra vasentliga fordndringaride
leverantorsavtal, daribland avtal avseende innehadll, transmission
ochleasing, som Com Hem haridag;

m Com Hem kommer att kunna fortsatta med lanseringen av DOCSIS
3.1 och andra forbéattringar av natverket for att kunna sélja
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hégre bredbandshastigheter och 6ka néatkapaciteten ilinje med
nuvarande planer; och

m integrationen av Boxer-segmentet kommer att slutforas sa att de
forvantade konkurrens- och driftsfordelarna uppnas.

Antaganden som kan paverkas av externa faktorer utanfor Com Hems

kontroll:

m marknaden for digitala tjanster av den typ som erbjuds av Com
Hem kommer att 6ka i enlighet med branschprognoserna, sé som
beskrivna i “Information om Nya Tele2 — Marknadséversikt for
Nya Tele2 - Viktiga trender och drivkrafter i telekombranschen
i Europa”, vilket kommer stodja Com Hems fortsatta organiska
tillvaxt;

m konkurrenslandskapet kommer attiallt vasentligt likna det
aktuella marknadslaget;

m det ekonomiska klimatet, till exempel sysselsattningsgraden,
kommer inte att utvecklas negativt i sddan utstrackning att det
kommer att fa en vasentlig inverkan pa Com Hems framtida
langsiktiga formaga till korsforsaljning och uppférsaljning av
tjanster till befintliga och nya abonnenter, och dess férméga att fa
betalt av sina abonnenter;

m utlandska valutakurser kommer inte att forandras pa ett saddant
materiellt satt att det kan fa en vasentlig negativ effekt pa Com
Hems verksambhet, resultat eller finansiella stallning; och

m Com Hem kommer att fortsatta f6lja tillampliga regelverk.

Vissa uttalanden, i synnerhet den finansiella guidningen som
beskrivs har ovan, utgér framatriktade uttalanden. De framatriktade
uttalandena &r ingen garanti for framtida finansiella resultat och
Com Hems faktiska resultat kan avvika vasentligt fran det som
uttrycks eller underforstas av dessa framétriktade uttalanden som
en foljd av manga olika faktorer, inklusive men inte begransat till de
som beskrivs under "Viktig information — Framdtriktade uttalanden”
och "Riskfaktorer”. Investerare uppmanas att inte satta otillborlig
tilltro till uttalandena ovan.

Kunder

Majoriteten av Com Hems befintliga konsumentkunder bor i
flerfamiljshus, vilket &r en marknad dar bolaget verkat sedan starten.
Villakunder har utgjort en betydligt mindre andel av Com Hems
abonnentbas eftersom bolaget expanderade till villamarknaden
2016. Foretagsabonnenter bestar framst av smaforetag och
hemmakontor med mindre &n tio anstéllda och aterfinns uteslutande
iflerfamiljshus. Abonnemangspriserna och tillhérande avgifter
beror pé tjansten i frdga, om tjansterna saljs i paket eller separat
samt den utrustning som behovs for att ta emot tjdnsterna. Normalt
faktureras abonnenterna manadsvis i forskott for de manatliga
abonnemangsavgifterna for Com Hems digitala tjanster.

Den kundutrustning som i vissa fall behdvs for att ta emot de
digitala tjansterna tillhandahalls normalt av Com Hem och kan
installeras av abonnenten sjalv. I de flesta fall hyr Com Hem ut
utrustningen till abonnenten, men viss kundutrustning kan kdpas
antingen fran Com Hem eller tredjepartsaterforsaljare.

For att Com Hem ska kunna sélja sina tjanster till flerfamiljshus
behovs normalt ett avtal med fastighetsagaren. Com Hem
ingér normalt avtal med fastighetsdgarna for att tillhandahélla
samtliga boende ett basutbud av TV-tjanster, vilka bestar av
upp till 17 TV-kanaler, daribland de kanaler som omfattas av
vidaresdndningsplikt, och kostnaden for tjansten betalas av
fastighetségaren till Com Hem. Nar en tjansterelation upprattats med
fastighetsdgaren, genom leverans av ett basutbud av TV-tjanster
till de boende, kan de enskilda abonnenterna (dvs. normalt de som
borifastigheten) abonnera pa Com Hems eller en annan leverantors
digitala tjanster. Com Hem ingdr d vanligtvis ett standardavtal
direkt med respektive abonnent i fastigheten. Com Hem kan ocksa
inga sa kallat gruppavtal med en fastighetséagare eller med en
bostadsréattsforening, vilket innebar att abonnemangsvillkoren
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galler for alla konsumentkunder i fastigheten, och i gruppavtalet
anges vilka tjanster som finns tillgadngliga fér samtliga
konsumentkunder i fastigheten. Nar det galler gruppavtal ar

den genomsnittliga intdkten per kund normalt lagre an for ett
standardavtal, eftersom Com Hem erbjuder grupprabatt. De totala
intakterna for hela fastigheten ar dock oftast hogre for en fastighet
med gruppavtal, eftersom alla boende omfattas av avtalet och
basutbudet betalas av fastighetsagaren eller bostadsrattsforeningen.

Produkter och tjanster

Com Hem erbjuder abonnemangsbaserade tjdnster och tillhérande
produkter i Sverige, daribland tjdnster inom bredband, digital-TV
& play och telefoni. Majoriteten av tjdnsterna och de tillhérande
produkterna erbjuds och tillhandahalls konsumentabonnenter
inom universet om 2,95 miljoner hushéll, per den 30 juni

2018. De séljbara adresserna fordelas pa 2,0 miljoner kunder i
flerfamiljshus och 950 000 kunder i villahushall. Av de 2,0 miljoner
hushallen i flerfamiljshus ar 1,7 miljoner anslutna till det vertikala
FiberKoaxnétet och 300 000 hushall anslutna via 6ppen fiber.

Pa foretagssidan finns en del kunder utanfér Com Hems saljbara
adresser ("OffNet”). Segmentet Boxer har ocksa en del kunder
utanfér Com Hems séljbara adresser, eftersom Boxer saljer sina
digital-TV & play-tjanster via det digitala marknétet, som nér 99,8
procent av den svenska befolkningen.

Bredbandstjanster

Com Hem erbjuder bredbandstjanster fristdende eller i paket

med andra digitala tjanster. Bredbandstjansterna erbjuds

till konsumenter och foretag som ar anslutna till Com Hems

nat (antingen vertikala eller tredjepartsnat), samt till en del
OffNet-foretagskunder. Per den 30 juni 2018 hade Com Hems
konsumentverksamhet cirka 801 000 bredbandsabonnemang,
varav 765 000 var abonnenter inom Com Hem-segmentet och

36 000 var abonnenter inom Boxer-segmentet. Com Hem har aven
bredbandsabonnenter inom Com Hem-segmentets féretagskategori.

Som en del av Com Hems standardbredbandstjanster
levererar foretaget for narvarande bredbandspaket med
nedladdningshastigheter som stracker sig fran 50 Mbit/s, 100 Mbit/s,
250 Mbit/s, 500 Mbit/s och 1,2 Gbit/s via FiberKoax, och upp till 1
Gbit/s via fibernat, samt marknadsférda uppladdningshastigheter
som stracker sig fran 10 Mbit/s till 50 Mbit/s respektive 100 Mbit/s.

I Com Hem-segmentets bredbandstjanster till konsumenter ingar
aven molnlagring mot en tillaggsavgift, vilket gor att abonnenterna
kan lagra eller sdkerhetskopiera filer fran olika enheter. Avde 1,7
miljoner hushall som per den 30 juni 2018 &r anslutna till Com Hems
FiberKoaxnét har nastan alla uppgraderats till DOCSIS 3.0-standard
och kan ta emot bredbandstjénster. Per den 30 juni 2018 var en
hastighet pa 500 Mbit/s tekniskt tillganglig for alla hushall som &r
anslutna till Com Hems FiberKoaxnat med DOCSIS 3.0.

Com Hem ar for narvarande i fard med att uppgradera
FiberKoaxnatet till nésta generations kabelnat enligt den
internationella DOCSIS 3.1-standarden, vilket i teorin
mojliggor nedladdningshastigheter pa upp till 10 Gbit/s och
uppladdningshastigheter pé cirka 1 Gbit/s. I augusti 2018
lanserade Com Hem bredbandspaket med marknadsférda
nedladdningshastigheter pa 1,2 Gbit/s och uppladdningshastigheter
pé 100 Mbit/s till den del av kundbasen som har uppgraderats. Storre
delen av de investeringar som behovs for att slutféra uppgraderingen
gjordes 2016 och 2017. Com Hem dvervager ocksa alternativet att
lansera hastigheter pa 1,2 Gbit/s symmetriskt, om det finns en
tillracklig efterfrdgan frdn abonnenterna.

Frén och med 2019 planerar Com Hem att borja uppgradera
FiberKoaxnétet till nasta generations kabelnét, det sa kallade Full
Duplex DOCSIS. Uppgraderingen forvantas oka natkapaciteten
betydligt och véasentligt férbéttra lastdelningsformagan, vilket
forvantas ge Com Hem en stark grund att std pa infér nésta
generations efterfragan pa natkapacitet pa ett kostnadseffektivt satt.



Uppgraderingen forvédntas ta flera &r och kommer att utforas selektivt
iomraden baserat pa kundernas efterfragan pa kapacitet.

TV & play-tjanster

Com Hem erbjuder digital-TV & play-tjanster direkt till konsumenter
iflerfamiljshus och till konsumenter i villahushall, och savéal
digitala som analoga TV-tjanster till konsumenter via avtal med
fastighetségare till flerfamiljshus. Com Hem erbjuder TV-tjanster
fristdende eller i paket med andra digitala tjanster. TV-tjdnsterna
erbjuds som manadsabonnemang till konsumenter som ar anslutna
till Com Hems néat. Segmentet Boxer saljer ocksa digital-TV & play-
tjanster via det digitala marknétet som tekniskt nar i stort sett hela
den svenska befolkningen. Per den 30 juni 2018 hade Com Hem
cirka 1 074 000 abonnemang pa digital-TV & play, varav 654 000
var konsumentabonnenter inom Com Hem-segmentet och 420 000
var konsumentabonnenter inom Boxer-segmentet.

Com Hem erbjuder konsumenter méjligheten att abonnera pa
etturval av digital-TV & play-paket, bestdende av baspaket och
tilldggspaket, premium-TV-paket och VOD-tjanster (Video-On-
Demand). Den 30 juni 2018 erbjod Com Hem det bredaste utbudet
avinnehall pd den svenska marknaden, med cirka 185 linjara
TV-kanaler och tusentals filmer och TV-serier via de cirka 140 play-
kanaler som ingar i de abonnemangsbaserade TV-paketen. Com
Hem erbjod aven pay-per-view-tjanster, frimst for sportevenemang,
samt ytterligare filmer och serier via TVOD (Transactional Video
On-Demand), vilka en abonnent kan kdpa utéver det innehall
som ingar i abonnemanget. Dessutom integrerar Com Hem
premiuminnehdll via tredjepartsleverantérer, sdsom Netflix. Com
Hem reviderar sin prissattningspolicy regelbundet for att kunna
erbjuda konkurrenskraftiga priser, och tar da hansyn till saval
tillgangliga kanaler och innehall som konkurrenternas tjansteutbud.

Com Hem erbjuder ett flertal hirdvaru- och mjukvarubaserade
TV-leveranssystem, daribland digitalboxar, TiVo, Com Hem Play och
Boxer Play.

Under 2013 ingick Com Hem ett exklusivt avtal med TiVo
avseende distribution av TiVo-tjanster i Sverige. TiVo-tjansterna
inkluderar samtidig inspelning av TV-innehall, ett anvandarvanligt
och stromlinjeformat granssnitt, fjarrbokning av PVR-inspelning
fran vilken enhet som helst, pay-per-view och abonnemang pa
on-demand-tjanster samt multiskarmtjanster, inklusive linjar TV,
starta om- och titta senare-funktioner och fulltintegrerade OTT-
tjanster, sdsom Netflix.

Under 2015 lanserade Com Hem applikationen Com Hem Play
(“Com Hem Play”), exklusivt for TiVo-abonnenter. Applikationen
speglar abonnentens innehall och funktioner och gor att
abonnenterna kan na sina TV-tjanster genom att strémma innehall
via bredbandanslutningen till vilken enhet som helst som ar
ansluten till ett bredband. 2016 bérjade Com Hem Play, som
tidigare endast erbjudits TiVo-abonnenter, erbjudas alla digital-
TV-abonnenter, vilket gav a&ven dem som inte abonnerar pa TiVo
atkomst till on-demand-tjanster for férsta gdngen. Segmentet Boxer
erbjuder ocksa sina abonnenter en applikationsbaserad TV-produkt,
Boxer Play (“Boxer Play”), som har nagot mer begransade funktioner
an Com Hem Play.

Under 2018 lanserade Com Hem sin nésta generations digital
box, "“TV Hub” (“TV Hub”). TV Hub ar designad f6r att vara
kompatibel med FiberKoax-, fiber- och DTT-nat, och ar tillganglig via
varumarkena Com Hem och Boxer.

TV Hub baseras pa Android Ecosystem, som erbjuder vissa
forvantade fordelar, daribland kostnadseffektiv utveckling, snabba
och flexibla uppdateringar, utokad sdkerhet och méjlighet for
abonnenter attladda ned tredjepartsapplikationer. Prenumererat
innehdll kommer att vara tillgédngligt via Com Hem TV Hub, s&vél
linjart som on-demand-innehall, samt premiuminnehall frdn
externa OTT-leverantorer.

Com Hem anser att man utvecklat en stark och 1&ngsiktig relation
med TV-bolag och leverantdrer avinnehdll for leverans av digital-TV
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& play-tjanster, VOD-tjanster och integrerade OTT-tjanster, vilket
mojliggjort for Com Hem att erbjuda det bredaste utbudet avinnehall
pé den svenska marknaden.

Telefonitjanster

Com Hems telefonitjanster bestar frimst av fasta telefonitjanster
med VoIP-teknik till konsumenter och foretagsabonnenter.
Abonnenter av fast telefoni debiteras en fast abonnemangsavgift
per manad samt trafikavgifter. Per den 30 juni 2018 hade Com
Hem cirka 261 000 abonnemang inom fast telefoni, varav 252 000
var konsumentkunder inom Com Hem-segmentet och 9 000 var
konsumentkunder inom Boxer-segmentet. Dessutom har Com
Hem kunder med abonnemang pa fast telefoni inom Com Hem-
segmentets foretagskategori.

Mobiltelefonitjanster, som endast erbjuds foretagsabonnenter,
marknadsfors under varumarkena Phonera och Com Hem Féretag.
Com Hem fungerar som en mobiltjansteleverantér med trafikkontroll
pa Telenors och Telia Companys mobila nétverk.

Rorelsesegment

Com Hem bedriver sin verksamhet i de tva rérelsesegmenten
Com Hem och Boxer. Nedan tabell sammanfattar Com Hems
abonnentstatistik for de angivna perioderna.

Sexmanadersperioden

som avslutades Per och for aret som avslutades

den 30 juni den 31 december
Antal tusental 2018 2017 2017 2016 2015
Rorelsesegment Com Hem
Saljbara adresser! 21786 2382 2628 2265 1968
Unika konsumentkunder? 992 961 983 945 911
Konsumentchurn i procent av unika
konsumentkunder (%) 23 12,8 12,4 13,1 13,2 13,2
Totalt antal konsumentabonnemang* 1672 1642 1671 1627 1616
Digital-TV & play-abonnemang* 654 645 655 644 635
Varav premium TV-box® 273 255 264 246 224
Bredbandsabonnemang* 765 124 750 702 658
Fast telefoniabonnemang* 252 272 266 282 322
Konsument ARPU, SEK5 378 376 372 369 361
Rorelsesegment Boxer
Totalt antal konsumentbonnemang* 464 493 480 511 et
Unika konsumentkunder? 429 471 451 495 et
Konsument ARPU, SEK5 309 298 299 290 et
Konsumentchurn i procent av unika
konsumentkunder (%) 2-3 16,6 15,0 17,0 16,6 e.t.

1) Séljbara adresser representerar antalet hushall som ar anslutna till Com Hems FiberKoax-
och fibernét, 6ppna nat fran tredje part samt hushéll anslutna till (homes connected) och/eller
inéara anslutning till (homes passed) fibernat uppkopplade genom sa kallade “unbundled fiber
networks” (operatérsbyte av Skanovas fibernat).

2) Unika konsumentkunder representerar antalet individuella slutanvandare som abonnerar pa
en eller flera av Com Hems digitala tjanster (digital-TV & play, bredband och fast telefoni). Med
slutanvandare menar Com Hem de som erhaller tjanster direkt, genom det egna, tredjeparts
eller sé kallade "unbundled fiber networks” (operatorsbyte av Skanovas fibernat), som

unika abonnenter, aven om faktureringen for slutanvandaren sker till fastighetsagaren eller
bostadsrattsféreningen.

3] Churn innebér en kunds frivilliga eller ofrivilliga upphérande av anvandningen av tjanster.

4 Med abonnemang avses varje abonnent som tar emot tjanster inom digital-TV & play,
bredband eller telefoni fran Com Hem, inklusive varumarkena Boxer och Phonera. En abonnent
som har alla tre tjanster réknas som en unik kund men tre abonnemang.

51 ARPU (Average Monthly Revenue Per User) beraknas genom att manadsintakterna for
respektive period divideras med det genomsnittliga antalet unika konsumentkunder for

den perioden. Det genomsnittliga antalet unika konsumentkunder berdknas som antalet
unika konsumentkunder den forsta dagen under respektive period plus antalet unika
konsumentkunder den sista dagen under respektive period, dividerat med tva.

6] Premium TV-boxar omfattar kunder med antingen en TiVo- eller en TV Hub-digitalbox.

Com Hem-segmentet

Com Hem-segmentets konsumentvaruméarke Com Hem &r Com Hems
premiumvarumarke, med priser i 6vre delen av skalan och ett brett
utbud av flexibelt innehall och paket. Varuméarket fokuserar pa att
Oka kundnojdheten genom att tillhandahdalla marknadsledande
erbjudanden och kundservice.
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Com Hem-segmentets konsumentkategori

Com Hem-segmentets konsumentverksamhet tillhandahaller
abonnemangsbaserade tjanster till konsumentkunder i
flerfamiljshus- och till villamarknaden. Com Hem séljer bredband,
digital-TV & play och fast telefoni till hushall i sitt univers. Per den 30
juni 2018 levererade Com Hem 1,7 miljoner abonnemang till 992 000
kunder, vilket motsvarar ett genomsnitt pa 1,7 abonnemang per
kund.

Konsumentverksamheten séljer tjanster till sitt totala
univers om 2,8 miljoner hushall, varav 2,0 miljoner aterfinns pa
flerfamiljshusmarknaden och 0,8 miljoner pa villamarknaden, per
den 30juni 2018. Flerfamiljshusmarknaden omfattar 1,7 miljoner
saljbara adresser via vertikalt FiberKoaxnét (kabel) och 0,3 miljoner
via Oppen fiber, per den 30 juni 2018. Villamarknaden omfattar
séljbara adresser via Skanova ABs 6ppna fiberlosningar och 6ppna
fiberLAN néatverk fran tredje part.

2016 och 2017 ékade Com Hem-segmentet sitt univers vasentligt
genom expansionen av natet till villamarknaden. Majoriteten av Com
Hem-segmentets befintliga kunder finns dock i flerfamiljshus, vilket
ar den marknad dar bolaget verkat sedan starten.

ICom Hem-segmentet har den genomsnittliga
konsumentchurnen minskat betydligt under de senaste aren,
tack vare Com Hems arbete med att 6ka kundndjdheten genom att
tillhandahalla marknadsledande erbjudanden och kundservice.

Com Hem-segmentets konsumentverksamhet genererade 2
214 miljoner kronor i intdkter under sexménadersperioden som
avslutades den 30 juni 2018, vilket motsvarade 62 procent av
Com Hems totala nettoomsattning och 79 procent av Com Hem-
segmentets nettoomsattning.

Com Hem-segmentets konsumentkategori — bredband

Com Hem-segmentets konsumentverksamhet erbjuder ett
fullstandigt utbud av bredbandstjanster, innehall och funktioner
till abonnenter som ar anslutna till Com Hems nat (vertikala

eller tredjepartsnat). Per den 30 juni 2018 uppgick den kopta
hastigheten till i genomsnitt 154 Mbit/s fér samtliga abonnenter.
Genomsnittshastigheten for samtliga abonnenter har 6kat sedan
2015, pa grund av hogre efterfragan fran konsumenterna pa
néatkapacitet, somi sin turlett till 6kad efterfrdgan pa snabbare
bredband.

Per den 30juni 2018 hade Com Hem-segmentet cirka 765 000
bredbandsabonnemang, vilket motsvarar en penetration pa
cirka 27 procent av Com Hem-segmentets sdljbara adresser och
77 procent av Com Hem-segmentets konsumentverksamhets
unika abonnenter. Bredbandstjanster till konsumenter inom
Com Hem-segmentet genererade 1 123 miljoner kronor i intdkter
under sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018,
vilket motsvarade 31 procent av Com Hems nettoomséttning
och 40 procent av Com Hem-segmentets nettoomséattning for
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018.

Com Hem-segmentets konsumentkategori — digital-TV & play

Com Hem-segmentets konsumentverksamhet erbjuder ett
fullstandigt utbud av digital-TV & play-tjanster, innehéll och
funktioner till abonnenter som ar anslutna till Com Hems nat
(vertikala eller tredjepartsnat). Per den 30 juni 2018 uppgick
antalet digital-TV & play-abonnemang i Com Hem-segmentet
till cirka 654 000, vilket motsvarade en penetration pa cirka
23 procent av Com Hem-segmentets univers och 66 procent av
antalet unika konsumentkunder inom Com Hem-segmentet.
Under sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018
genererade digital-TV & play-tjanster en genomsnittlig intakt
per anvandare ("ARPU”) pa 242 kronor. Com Hem-segmentets
digital-TV & play-tjanster genererade 950 miljoner kronor i intikter
under sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018,
vilket motsvarade 26 procent av Com Hems nettoomsattning
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och 34 procent av Com Hem-segmentets nettoomsattning for
sexmdnadersperioden som avslutades den 30 juni 2018.

Com Hem-segmentets konsumentkategori — fast telefoni

Com Hem-segmentets konsumentverksamhet erbjuder tjanster
inom fast telefoni till konsumentkunder. Per den 30 juni 2018
uppgick antalet fast telefoni abonnemang i Com Hem-segmentet
till cirka 252 000, vilket motsvarar en penetration pa cirka 9
procent av Com Hem-segmentets univers och 25 procent av
antalet unika konsumentkunder. Penetrationen av fast telefoni har
minskat under de senaste aren pa grund av en allman nedgang
imarknadens efterfrdgan pa tjanster inom fast telefoni, vilket
resulteratien hog churn fér abonnemang pa fast telefoni. Com Hem-
segmentets tjdnster inom fast telefoni till konsumenter genererade
88 miljoner kronor i intdkter under sexmanadersperioden som
avslutades den 30 juni 2018, vilket motsvarade 2,5 procent av Com
Hems nettoomséttning och 3 procent av Com Hem-segmentets
nettoomsattning for sexmanadersperioden som avslutades den 30
juni 2018.

Com Hem-segmentets féretagskategori

Com Hem-segmentets foretagsverksamhet erbjuder tjdnster inom
bredband, fast telefoni och mobiltelefoni framst till smaféretag

och hemmakontor. Foretagsverksamheten omfattar dven ett antal
foéretagstjanster, till exempel webbhotell, e-post och sédkerhet, samt
vaxeltjanster.

Foretagskategorin ar indelad i tvd underkategorier: OnNet
och OffNet. OnNet-kunder ar anslutna via Com Hems eget néat,
och ar vanligtvis sma féretag med lokaler pa bottenplanet i ett
flerfamiljshus, dar det saljer sina tjanster till de boende. OnNet-
tjdnster marknadsfors av Com Hem under varumarkena Com
Hem Foretag och Phonera. Framst OnNet driver intdkterna och
lénsamheten inom féretagskategorin, eftersom Com Hem kan satta
samman konkurrenskraftiga erbjudanden genom att dra nytta av
storlekenisitt nat och det endast kraver marginella investeringar
att ansluta nya abonnenter. OffNet-kunder ar anslutna via ett
tredjepartsnat och foretagsverksamheten erbjuder tjanster som kops
in frAn andra natoperatorer, daribland xDSL-nat fran tredje part, som
marknadsfors av Com Hem under varumarket Phonera. Abonnenter
av Phoneras tjanster befinner sig utanfér Com Hems nat, och Com
Hem fungerar alltsa som en virtuell operator som séljer vidare
bredbands- och telefonitjanster fran tredjeparts fastnatsoperatorer.

Perden 30juni 2018 uppgick antalet OnNet-kunder till 25 000 i
Com Hem-segmentets foretagskategori och antalet OffNet-kunder
uppgick till cirka 22 000.

Com Hem-segmentets féretagsverksamhet genererade 135
miljoner kronor i intadkter under sexmanadersperioden som
avslutades den 30juni 2018, vilket motsvarade 4 procent av Com
Hems nettoomséttning och 5 procent av Com Hem-segmentets
nettoomsattning for sexmanadersperioden som avslutades den 30
juni2018.

Com Hem-segmentets nitoperatérskategori

Com Hem-segmentets natoperatérsverksamhet utgors avden
verksamhet som Com Hems kommunikationsoperator iTUX bedriver.
Denna verksamhet inkluderar aven intakter fran avgifter som
villadgare debiteras for anslutning av fastigheten till ett nat, samt
intakter fran avtal med fastighetsadgare. Com Hem-segmentets
natverksoperatorsverksamhet genererade 428 miljoner kronor i
intdkter under sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni
2018, vilket motsvarade 12 procent av Com Hems nettoomséttning
och 15 procent av Com Hem-segmentets nettoomsattning for
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018.

Com Hem-segmentets ndtoperatérskategori — fastighetsdgare
Com Hem-segmentets natoperatorsverksamhet tillhandahaller
ett basutbud av TV-tjanster framst till abonnenter i flerfamiljshus




baserat pa avtal med fastighetsdgaren. Det kan réra sig om
fastighetsadgare inom allménnyttan, privata fastighetsagare och
bostadsréattsforeningar. Per den 30 juni 2018 hade Com Hem-
segmentets natoperatérsverksamhet éver 20 000 olika avtal med
fastighetsdgare, varav ett mindre antal villadgare, om leverans av
ett basutbud av TV-tjanster, vilket inkluderar upp till 17 TV-kanaler,
daribland kanaler med vidaresdndningsplikt, till hushall anslutna
till Com Hems FiberKoaxnat, som omfattar totalt 1,7 miljoner séljbara
hushall.

Nar Com Hem uppréttat en distributions- och tjansterelation med
en fastighetsagare, genom leverans av ett basutbud av TV-tjanster
till de boende, har de enskilda abonnenterna (eller boende i
flerfamiljshusen) méjlighet att abonnera pa Com Hems digitala
tjanster, som da tillhandahalls av Com Hems konsumentverksamhet.
Sédana abonnenter betalar for ett basutbud av TV-tjanster som
en del av hyran/avgiften, eller som en separat avgift direkt till
respektive fastighetsagare.

Com Hem ingar normalt 36-manadersavtal med 12 manaders
uppsagning, och avtalen forlangs automatiskt med ytterligare 36
manader om de inte sdgs upp inom uppsdgningsperioden. Vissa
avtal l6per upp till tio 4r, men genomsnittsloptiden ar tre till fyra ar.
Abonnemangsavgifterna betalas oftast kvartalsvis i férskott.

Com Hem-segmentets natoperatérskategori —iTUX
iTUX, som startade sin verksamhet 2009, ar en
kommunikationsoperatér som per den 30 juni 2018 levererade
oppen fiber till cirka 160 000 hushall. iTUX driver 6ppna fibernat till
flerfamiljshus och villor pd uppdrag av tredjeparts natverkségare.
iTUX ansvarar for installation av aktiv natutrustning samt for
den dagliga driften och underhallet av natinfrastrukturen som
behovs for att ansluta en tjansteleverantor, sésom Com Hem
eller ndgon av dess konkurrenter, till 6ppna fibernét. iTUX ingér
liksom sina konkurrenter avtal med ett antal tjdnsteleverantorer,
daribland Com Hem, som darefter har méjlighet att marknadsfora
sina tjdnster till hushall som ar anslutna till respektive fibernét.
Néatoperatorsverksamheten har ytterligare 6kat Com Hems
mojligheter att dka sitt univers och fa tillgdng till potentiella
abonnenter utanfor Com Hems FiberKoaxnat genom 6ppna fibernat.
iTUX debiterar tjdnsteleverantérerna anslutningsavgifter
som erséttning for att tjansteleverantorerna far tillgdng
till potentiella abonnenter via tredjeparts natverk, och
transmissionsavgifter till tjansteleverantorer som har aktiva
abonnenter i natet. Anslutningsavgiften ar en engangsavgift, medan
transmissionsavgiften ar en ménadsavgift per aktivabonnent
(som beror pa tjanst och hastighet). Anslutningsavgiften och
transmissionsavgiften varierar mellan olika nét. iTUX betalar i sin
tur en manadsavgift till natagaren.

Com Hem-segmentets n&toperatérskategori —

anslutningstjanster till villadgare

Com Hem-segmentets natoperatérsverksamhet innefattar
aven natanslutningstjanster till villadgare som betalar
anslutningsavgifter for att vara anslutna genom s kallade
"unbundled networks”, till exempel fibernat fran Skanova AB.
Nar villadgaren anslutits till ett nat kan Com Hem-segmentets
konsumentverksamhet eller en tredjepartsleverantor erbjuda
digitala tjénster till hushallet.

Boxer-segmentet

Vid sidan av Com Hem utgér segmentet Boxer liksom varumérket
Boxer en central del i Com Hems strategi att erbjuda digitala
tjanster under tva varumarken. Varumarket Boxer ar Com

Hems lagprisvaruméarke som inriktar sig pa enkla erbjudanden

till konkurrenskraftiga priser, och ar ett nyckelelement i Com

Hems strategi att 6ka sin marknadsandel. Boxer-segmentet
erbjuder abonnemangsbaserade tjanster till kunder, frimst pa
villamarknaden. Boxer-segmentet erbjuder bredband, digital-TV &
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play och fast telefoni inom sitt fibernét och digital-TV & play inom
DTT-nétet. Per den 30 juni 2018 hade Boxer-segmentet 1,25 miljoner
séljbara fiberadresser, varav 950 000 villabestand och 300 0001
flerfamiljshus. De 300 000 hushéllen i flerfamiljshus 4r alla anslutna
via 6ppna fibernat, ddr Com Hems konsumentvarumarke ocksa
harnérvaro. De 950 000 hushéllen i villor &r antingen anslutna
via Oppna fibernat eller operatérsbyte av Skanova ABs fibernat,
ochi 150000 av dessa hushall har Com Hem-segmentet ingen
overlappning beroende pé natverkets beskaffenhet som hushéllen ar
anslutna till. Per den 30 juni 2018 uppgick antalet abonnemang till
464 000 och antalet konsumentkunder uppgick till 429 000, vilket
motsvarar ett genomsnitt p& 1,08 abonnemang per kund.

Com Hem forvarvade Boxer TV-Access ABiseptember 2016
och utokade pa sé satt sin narvaro pa villamarknaden betydligt.
Forvarvet av Boxer TV-Access AB var en mycket attraktiv mojlighet
for Com Hem att 6ka rackvidden pa villamarknaden, med tanke
pa de ndra 500 000 DTT-abonnenter pé villamarknaden som
Boxer TV-Access AB hade vid den tiden. Fore forvarvet salde
den del av verksamheten som utgor Boxer-segmentet nastan
uteslutande TV-tjanster via DTT-natet. Vid den tidpunkten hade
DTT-abonnentbasen minskat strukturellt under flera r pa grund
av utrullningen av fiber pa villamarknaden, vilket resulterade i att
manga DTT-kunder valde att kopa fiber-IPTV nér de anslutits till
bredband via fiber.

Boxer-segmentet sdljer i allmanhet tjdnster inom bredband,
TV och fast telefoni direkt till konsumenter, antingen i paket eller
som separata tjanster. Varumarket Boxer grundar sig pa enkelhet,
med flexibla paket, utan obligatoriska bindningstider, farre
tillaggstjanster och lagre priser &n varumarket Com Hem.

Boxer-segmentet genererade 813 miljoner kronor i omséttning
under sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018, vilket
utgjorde 23 procent av Com Hems omséattning.

Boxer-segmentet — bredband

Boxer-segmentet séljer normalt bredbandstjanster framst till
villakunder dar Boxer har storre delen av sin historiska DTT-
abonnentbas. I bérjan av 2017 lanserade Boxer-segmentet

sin storsta marknadsforingskampanj hittills, inriktad pa att
etablera varumarket Boxer som en bredbandsledd operator for
villamarknaden, och anslot sig till fibernéat. Per den 30 juni 2018
uppgick antalet bredbandsabonnemang till cirka 36 000 och
antalet abonnemang for fast telefoni till 9 000. Boxer-segmentet
tillhandahaller fér narvarande bredbandspaket med marknadsférda
nedladdningshastigheter pa 10 Mbit/s, 50 Mbit/s och 100 Mbit/s.

Boxer-segmentet — digital-TV & play
Boxer erbjuder digital-TV & play-tjanster till kunder, framst pa
villamarknaden. Storre delen av digital-TV & play-tjansterna
overfors till abonnenterna via DTT-nétet som drivs av Teracom, en
tredjepartsleverantor som &gs av den svenska staten. I samband med
forvarvet ingicks en 6verenskommelse med ett 1angsiktigt atagande
om att sékra leveransen av DTT-tjansterna, med en forutbestamd
transmissionsavgift fram till mars 2020. Darefter kommer
transmissionsavgiften att omférhandlas med ett forutbestamt
intervall for avgiften, som kommer att bli lagre an den ar nu. Boxer-
segmentets expansion till fibernat har dven méjliggjort leverans
av fiber-IPTV-tjanster. Per den 30 juni 2018 hade Boxer-segmentet
cirka 420 000 digital-TV & play-abonnemang.

De digital-TV & play-tjanster som erbjuds inom Boxer-segmentet
innefattar en rad olika digital-TV & play-paket, bade pa basniva
och pa premiumniva, och méjligheten att vdlja favoritkanaler med
flexpaket samt att visa program pa flera skarmar. Per den 30 juni
2018 erbjod Boxer cirka 70 linjara TV-kanaler och tusentals filmer
och TV-serier via sina cirka 30 VOD-kanaler som ingar i de ordinarie
abonnemangsbaserade TV-paketen. Boxer erbjuder aven pay-per-
view-tjanster, framst for sportevenemang, samt ytterligare filmer
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och serier via TVOD, vilka en abonnent kan kdpa utéver det innehdll
som ingar i abonnemanget.

Boxer levererar digital-TV & play-tjanster via den traditionella
digitalboxen, men aven applikationen Boxer Play, som gor att
abonnenterna kan nd sin TV-tjanst genom att streama innehdll via
sin bredbandsanslutning genom vilken enhet som helst. Com Hem
harlanserat “TV Hub” som det framsta kommersiella erbjudandet till
Boxers TV-kunder under 2018.

Leverantorer

Com Hem har fyra huvudsakliga kategorier av leverantorsupplagg,
inklusive upplagg med innehéllsleverantérer, upplagg med
natutrustning- och mjukvaruleverantorer, uppldgg med CPE-
leverantorer samt uppldgg med natleverantorer.

Innehdlisleverantérer

Com Hem anser sig ha utvecklat starka och 1&ngsiktiga relationer
med TV-bolag och leverantorer avinnehall, vilket har mojliggjort for
Com Hem att erbjuda det bredaste utbudet av innehall via digital-TV
& play tjdnster, VOD-tjanster och integrerade OTT-tjanster pa den
svenska marknaden. Innehdllsavtalen med TV-bolag ar generellt
inte baserade pa konsumentprisindex (eller andra prisjusteringar),
utan innehaller abonnentvolymbaserade priser, enligt vilka
innehallskostnader per abonnent generellt minskar i takt med

att antalet abonnenter okar. Innehéallskostnaderna hanforliga till
premiumkanalpaket baseras vidare pa en vinstdelningsmodell,
som historiskt har medfort ett visst matt av skydd fér Com Hem i
forhallande till inflationsrisker avseende dessa innehallskostnader.

Natutrustning- och mjukvaruleverantérer

Com Hem anskaffar natutrustning och mjukvaror fran flertalet
leverantorer, s som Huawei, Harmonic och Cisco. Natutrustning och
mjukvara ar kritiska for Com Hems grundlaggande drift avnat och
sékerstaller kvaliteten pa de digitala tjanster som Com Hem erbjuder.
Natutrustning och mjukvara anvands genomgaende i Com Hems
teknikvardekedja, till exempel frdn centrala serviceplattformar

till transport- och lokala plattformar, accessnat, samt natdrift och
kvalitet.

Som ettled i Com Hems lansering av DOCSIS 3.1 ersatter Com Hem
sitt cable modem termination-system ("CMTS"”) med en converged
cable access platform ("CCAP”), som kommer kréva installation av
CCAP-kompatibel utrustning och mjukvara. CCAP ar utformad for att
mojliggdra hogre hastigheter och stérre bandbreddskapacitet.

Com Hems process med att éverfora sin tillgang till kapacitet
via det nationella stamnatet till den nya leverantéren Skanova AB
kommer vidare krava att viss natutrustning ersatts.

CPE

Com Hem anskaffar CPE fran ett flertal tillverkare och aterforsaljare,
och genomfoér regelbundet falttester for att testa om CPEn presterar
som férvantat. Digitalboxarna som kan motta Com Hems ndsta
generations TV-tjanst, TV Hub, levereras av Technicolor. Delar av
Com Hems lansering av DOCSIS 3.1 kréaver vissa sarskilda modem
som Com Hem anskaffar fran Sagemcom.

Nétleverantorer

Den 6vervagande majoriteten av Com Hems nat hyrs genom
langvariga avtal, inklusive de leasade anlaggningarna

for utrustning for de nationella séndningscentren och
huvudcentralerna.

Com Hem har ingétt flera avtal avseende hyra av nét som ar
avgorande for Com Hems méjlighet att bedriva verksamhet. Com Hem
hyr sin sdndningskapacitet via det nationella stamnéatet under ett
ramavtal med Trafikverket. Avtalet med Trafikverket haller pa att
fasasut. Com Hem &rifard med att 6verfora sin tillgadng till kapacitet
via det nationella stamnatet till en ny leverantér. Com Hem har
ingatt ett avtal med Skanova AB rérande tillgang till det nationella
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stamnatet som 16per fram till 2026. Overgdngen forvéantas vara
slutférd under inledningen av 2019.

Com Hem ar ocksa part till flera typer av avtal, sd som exempelvis
med Skanova AB och Stokab (Stockholm Stad), rérande hyra av fiber,
inklusive accessnat, kanalisation och samlokalisering av utrustning
iregionala omraden och stadsomraden.

Produkt, commercial, marknad, férsaljning och kundservice
Com Hems funktioner for Produkt, Commercial, Marknad, Férsaljning
och Kundservice ar centraliserade och delas mellan bade Com Hem-
och Boxersegmenten. Avdelningarnas uppdrag ar att attrahera,
utveckla och behéllalénsamma abonnenter. Detta gors genom att
utveckla, forfina och hantera konkurrenskraftiga erbjudanden.
Produktavdelningen ansvarar for produktutveckling for alla Com
Hems digitala tjanster. Avdelningen ar ocksa ansvarig for fragor
avseende innehall, s& som att anskaffa innehdll frdn TV-bolag och
TV-kanaler samt bibehalla relationerna med dessa.
Commercialavdelningen ar ett produktkombinationsteam, som
ar ansvarigt for att utveckla attraktiva och vinstgivande enskilda
eller kombinerade abonnemangsfoérslag till nya abonnenter, med
malsattningen att driva l6nsamhet.
Marknadsavdelningen ansvarar for strategisk
varumarkespositionering, utéver utveckling och évervakning
av marknadsforingskampanjer, vilket inkluderar att initiera och
skapa reklamkampanjer. Marknadsavdelningen innefattar &ven
avdelningen for webbutveckling, som ansvarar for att identifiera
lampliga mojligheter {6r webbaserade forsaljningsinitiativ och
uppratthélla hemsidan som en attraktiv plats fér nuvarande och
potentiella abonnenter. Com Hems marknadsféringsstrategi
ar framst inriktad pa forsaljning av kombinerade tjénster till
befintliga och potentiella abonnenter genom TV- och onlinereklam,
ikombination med direktmarknadsféring och deltagande i
sociala medier. Marknadsavdelningens verksamhet syftar till att
bygga kundrelationer, 6ka antalet tjanster per abonnent, behalla
befintliga kunder och att korsforsélja ytterligare produkter till
nuvarande kunder. Effektiviteten hos marknadsféringsaktiviteterna
utvarderasitillagg till kundupplevelse, konkurrens, prissattning och
tjanstepreferenser, och manga andra faktorer, som ett led i att 6ka
Com Hems lyhérdhet i forhallande till befintliga abonnenter, och for
att forbattra forsaljningen och bibehallandet av kunder.
Forsaljningsavdelningen ar ansvarig fér bevakning och
genomforande av férsaljning till konsumenter, foretagsabonnenter
och de kommersiella relationerna med fastighetségare till
flerfamiljshus. Férsaljningsavdelningen hanterar inkommande
forfragningar till Com Hems callcenter. Forséljningsavdelningen
ar viktig for merférsaljningen av tjanster till befintliga
abonnenter. Dessutom anvander Com Hem &ven ytterligare
marknadsfoéringskanaler for att komplettera sin interna
kundserviceavdelning, sdsom (i) outsourcade callcenter for utgdende
forsaliningssamtal som far provision vid forsdljning, (ii) dterférsaljare
som erhdller provision for att marknadsféra och genomféra en
forsaljning, (iii) Com Hems hemsida och (iv) direktforsaljning.
Kundserviceavdelningen driver tre callcenters, i Sundsvall,
Harnésand och Ornskéldsvik, och dvervakar aven relationen
med leverantdrer av outsourcade tjanster. Com Hem 6vervakar
kundserviceavdelningens prestationer for att stirka sina produkt-
och tjansteerbjudanden, tillforlitligheten hos tjansterna och
leveransen av kvalitativ kundservice. Kundndjdheten méts genom
undersékningar som genererar en sa kallad net promoter score (NPS).
NPS-vardet kvantifieras for varje produkt, tjdnst och interaktion och
anvands for att identifiera omraden med forbattringspotential for att
Oka kundnojdheten ytterligare. NPS &r den primara faktorn i Com
Hems "more-for-more”-strategi vilken medfér 6kad kundnéjdhet
som ett led i att minska churn, d¢ka antalet abonnemang och
genomfora prisokningar.



Teknik och ndtunderhall

Avdelningarna for teknik och natunderhall 4r ansvariga for att
utveckla och uppratthalla natet och inkluderar falttekniker som

gor platsbesok. De har ett end-to-end-ansvar for teknikstrategi,
overgripande arkitektur, supportsystem, underhallningsarbeten pa
natet och lansering av nya tjanster. Expansionen av antalet séljbara
hushall &r en viktig del av avdelningens ansvar utéver design,
planering och byggande av naten. Avdelningen 6vervakar dven
nétet och tjansterna, inklusive hanteringen av krav pa tjanster i
relation till kunder, natoperatorer eller nat. Det kan ocksa kravas att
falttekniker gor kundbesok eller proaktivt underhaller natet.

IT
IT-avdelningen har en viktig rolli att understddja de kommersiella
relationerna med kunder, fastighetsdgare och dvriga, sa som
kommunikationsoperatorer och lagstiftare, och hanterar Com
Hems interna IT-funktioner. Den bestar ocksé av flera tekniska
experter som utvecklar system som stodjer Com Hems back office-
verksamhet. Affarsstodssystemen ar mestadels utvecklade internt.
Com Hems IT-avdelning évervakar och underhaller aven néatet for
att féorhindra att systemrelaterade handelser och sakerhetsintrdng
intraffar, sa som frdn worms och andra destruktiva eller stérande
mjukvaror, cyber-attacker, processhaverier, DoS-attacker (Denial
of Service) och andra illvilliga aktiviteter, vilka generellt har okat i
frekvens, omfattning och potentiella skador.

Com Hem kdper ocksa in olika mjukvaror och IT-system och
utrustning fran tredje partsleverantorer, &ven med avseende pa
kundservice och fakturering.

Néat och infrastruktur

Com Hems natkan delas inifyra olika segment: (i) sandning
(Playout), (ii) stamnat till lokal huvudcentral (Backbone to Local
Headend), (iii) accessnat (Access Network) och (iv) internt nat
(In-House Network), samt tva olika vertikala skikt: (i) det passiva
natet och (ii) det aktiva natet.

En sédndningscentral 4r en central plats som sékerstéller
TV-distribution till stérre delen av Sverige. Sandningscentraler
arutformade for att tillhandahélla redundans och hog upptid.
Huvudcentralerna ar mer decentraliserade, eftersom de ligger
narmare det omrade dar abonnenten befinner sig. Den utrustning
som ar installerad i huvudcentralen anvands endast for det specifika
omrade som respektive huvudcentral tacker. All aktiv utrustning som
mojliggor slutanvandartjanster 4gs av Com Hem, medan andra delar
av néatet leasas frdn tredje part.

Natet gor det mojligt for Com Hem att erbjuda tjanster inom TV,
bredband och fast telefoniisamma fysiska kabel. Natet ar utformat
for att skapa en gemensam arkitektur oberoende av accessnét,
déaribland koax, vertikal FTTx/LAN, 6ppen FTTx/LAN eller oberoende
FTTx/DSL.
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Com Hems fasta ndts vertikala lager

Den passiva delen av det vertikala skiktet bestar av ett hyrt nationellt
stamnéat som ansluter sandningscentralen till huvudcentralerna.
Fran en huvudcentral ansluter Com Hem till interna nat som ags

av fastighetsdgare, antingen via ett hyrt accessnat eller inhyrd
kapacitet i ett accessnat. Den passiva delen av Com Hems nat 4gs
darfor nastan uteslutande av tredje part. Den andra delen av det
vertikala skiktet, den aktiva delen, bestar av den aktiva utrustningen
inatet och mojliggér ndtanvandningen. Den aktiva utrustningen ags
av Com Hem.

Olika element i Com Hems fasta ndts sandningscentraler

All central utrustning ar beldgen i datacentraler i
Stockholmsomradet, dar utrustning och system for digital-TV & play
samt andra kritiska supportsystem férvaras. Sdndningscentralerna
ar ocksé avgorande for Com Hems bredbandserbjudande och
hardvara for stora affars- och driftssupportsystem. All utrustning
hos sdndningscentralerna som méjliggér tillhandahallande av
digitala tjanster ags av Com Hem, medan Com Hem hyr de lokaler
som hyser utrustningen. Alla Com Hems tjanster distribueras fran
sandningscentraler via det nationella stamnatet, via routrar till
lokala huvudcentraler.

Stamnat: Det nationella stamnéat som Com Hem anvander hyrs
fran Trafikverket och Skanova AB. Com Hem anvander stamnatet
for att transportera alla digitala signaler till abonnenter i hela
Sverige. Trafikverket eller Skanova AB ansvarar for det fysiska
fibernétet och Com Hem &ger och driver alla routrar. Stamnatet
kopplar ihop Stockholm, Géteborg och Malmo, med tva anldggningar
ivarje stad. Fran dessa kdrnpunkter (Core-punkter) kopplas alla
stamnétsanldaggningar ihop. Fran stamnatet kopplar Com Hem dven
upp sig till knutpunkter, d.v.s. dar man ansluter till andra operatorer
och ovriga varlden. Det nationella stamnatet ansluter till 46 stora
huvudcentraler. Utéver det nationella stamnétet stods distributionen
av Com Hems tjénster inom tatbefolkade omréden i Stockholm och
Goteborg av lokala ringar av mork fiber for att tillgodose de 6kade
kapacitetsbehoven.

Huvudcentraler: En typisk huvudcentral bestar av en
stamnatsrouter, en on-demand streamer, en bredbandsrouter
(CMTS), lokala mottagare av DVB-S- och DVB-T-signaler samt
kombinationsutrustning och lasersandare som skickar signaler
idet hyrda koaxaccessnatet och i fastighetsagarens interna
koaxnét. TV-signaler frdn stamnétet blandas med lokalt mottagna
signaler och sngvsandningssignaler, vilket inkluderar signaler
fran on-demand, fast bredband och fast telefoni, som darefter
kombineras och f6rs inilasersdndare som ar kopplade till fibernoder
ikoaxdelen av natverket. Huvudcentralerna och rackutrymme hyrs
fran Skanova AB och privata fastighetsagare. Allmannyttiga tjanster
till huvudcentralerna, s som strdm och kyla, inkluderas i Skanova
ABslokaler eller tillhandahdlls av Com Hem.
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(Bild: karta 6ver stamnat och huvudcentraler)

Accessnat

Accessnatet kan delas initvé olika accessnattyper: (i) koax och (i)
fiber. Com Hem hyr bada typerna av passiva accessnat som anvands
for att ansluta till de interna naten. Nar det galler accessnat som
anvands for att ansluta dppna nat till det nationella stamnétet hyr
Com Hem kapacitet i stallet for att hyra det faktiska passiva natet.
Aven nar det géller oberoende fiber och oberoende xDSL-produkter
som séljs under varumarkena Com Hem, Boxer respektive Phonera,
hyr Com Hem accessnatkapacitet i stallet for att hyra det faktiska
passiva natet.

Internt nat

Detinterna néatet ar den sista delen av natet och &gs av
fastighetsdgaren av flerfamiljshus, eller av abonnenten.

Com Hem behéver teckna avtal med fastighetsagaren,
kommunikationsoperatéren eller husagaren for att fi dtkomst till det
interna natet och kunna sélja tjnster till enskilda abonnenter. En
overvdgande majoritet av hushallen som &r anslutna till Com Hems
nat finns i omraden som &r anslutna till det nationella stamnatet.

Immateriella rattigheter

Com Hem har registrerat ett flertal domédnnamn, daribland “comhem.

se” och "boxer.se”. Com Hem har ocksa registrerat ett flertal svenska
varumarken och EUvarumarken, daribland varumarkena "Com
Hem”, “Phonera”, “iTUX” och "Boxer.”

Fastigheter

Nedanstdende tabell visar viss information om de fastigheter av
betydelse som Com Hem har fér ndrvarande och som man anser har
betydelse for verksamheten. Com Hem hyr alla fastigheter som man
anvander for verksamheten, samtliga finns i Sverige.

Yta,

Plats (Sverige) cirka (m?)  Anvandning

Stockholm, Fleminggatan 7365  Huvudkontor, nétdriftcenter

Stockholm, Nacka Strand, 970  Kontor, sdndningscentral,
Cylindervagen distributionscentral f6r TV och bredband
Stockholm, Magnus Ladulasgatan 900  Sandningscentral
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Plats (Sverige) cirka 51112) Anvandning

Stockholm, Kaknéastornet, 150 Distributionscentral forTV

Mérka Kroken

Stockholm, Tranebergsvéagen 300 Telefoni- och kdrnsystemsservicecentral

Stockholm, Finlandsgatan 150 Distributionscentral forTV och bredband

Ornskéldsvik, Lasarettsgatan 1850  Kontor, kundtjanst

Harnoésand, Storgatan 4126  Kontor, Teknik

Sundsvall, Bankgatan 1234  Kontor, kundtjanst, férsaljning och
faltservice

Malmé, Axel Danielssons Vag 828  Kontor, distributionscentral forTV och
bredband

Goteborg, Vadursgatan 200  Distributionscentral for TV och bredband

Goéteborg, Attehégsgatan 429  Kontor

Anstallda och pensionsforpliktelser

Den 30juni 2018 hade Com Hem cirka 1 006 anstéllda, daribland
deltidsanstallda. I tabellen nedan redovisas antalet per angivna
datum. Dessutom anlitar Com Hem ett stort antal oberoende
konsulter.

Perden 30 juni Perden 31 december

2018 2017 2017 2016 2015
Tillsvidareanstallda 994 1095 1083 1158 1169
Varav heltid 900 992 981 1112 1148
Varav deltid 94 103 102 46 21
Visstidsanstallda 12 13 13 21 9
Summa anstéllda 1006 1108 1096 1179 1178

Com Hem har ett antal avgiftsbestdmda och formansbestdmda
pensionsplaner, och gradvis boérjar alltfler anstallda tackas
av avgiftsbestdmda planer medan férménsbestdmda planer
borjar fasas ut. Com Hem AB och Boxer TV-Access AB har
ingétt kollektivavtal och erbjuder pensionsforméner till alla
anstallda enligt det svenska pensionssystemet, ITP, medan
iTUX Communication AB inte har ndgot kollektivavtal och darfor
erbjuder pensionsférméner baserat pa individuella avgiftsbaserade
pensionsavtal.

Ytterligare information om anstédllda och pensionsforpliktelser
finnsiNot 20i Com Hem-koncernens arsredovisning for 2017.

Miljofragor

Com Hem ar foremal for en rad olika lagar och bestammelser
som reglerar markanvandning och miljoskydd. Com Hem skulle
kunna adra sig kostnader, sdsom boter och krav fran tredje part
foér egendomsskador eller personskador som ett resultat av brott
mot, eller ansvarsskyldigheter enligt, miljélagstiftning och
bestadmmelser.

Forsédkring

Com Hem har férsakringsskydd enligt olika forsédkringar for, bland
annat, egendomsskada pa sitt natdriftcenter, séndningscentraler,
kontor, hubbar och huvudcentraler, teknisk utrustning och
kontorsutrustning samt lager, och for verksamhetsavbrott.
Forsakringarna innehaller oftast ett forsakringstak och avdrag.
Forsakringen for verksamhetsavbrott 4r begransad till situationer d&
avbrottet orsakas av en egendomsskada som ar forsdkrad. Foretaget
har inte tecknat forsakring for alla risker, eftersom alla risker enligt
foretagets mening inte kan forsdkras eller inte kan férsakras under
rimliga villkor. Ett exempel ar bredbandskabelnatet i kanalerna som
inte &r forsdkrat, och ett avbrott orsakat av skada pa sddant nat skulle
darfor inte tackas av forsdkringen for verksamhetsavbrott. Foretaget
har heller ingen forsdkring for risken att abonnenterna inte betalar.
Com Hem har dven tecknat transportansvars-, allmanna ansvars-
och produktansvarsforsakringar och forsakringar avseende vissa
brottsliga handlingar. Com Hem har tecknat en ansvarsforsadkring for
alla styrelseledamoter samt vissa andra tjansteman. Com Hem anser
att det befintliga forsdkringsskyddet, inklusive belopp och villkor,
ger ettrimligt skydd med héansyn till kostnaderna for forsékringarna



och de potentiella riskerna for affarsverksamheten. Det finns dock
inga garantier for att férluster inte kommer uppkommea, eller att
ansprak inte kommer goras gallande, som gar utover det befintliga
forsakringsskyddets omfattning.

Konkurrens

TV, bredband och fast telefoni &r konkurrensutsatta branscher och
Com Hems konkurrenter &r bade etablerade och nya operatorer
iSverige. Com Hems storsta konkurrenter ar Telia Company och
Telenor. Konkurrensens beskaffenhet och niva varierar efter region i
Sverige och efter produkter och tjdnster, men konkurrensen omfattar
produkt- och tjanstespecifikationer, teknik och anvandarvénlighet,
tjanstekvalitet, pris och kundvéard. For ytterligare information om
utvecklingen av digital-TV & play, bredband och fast telefoni i
Sverige, se “Information om Nya Tele2 — Marknadsoversikt for Nya
Tele2 — Viktiga trender och drivkrafter i telekombranschen i Europa”.

Rattsprocesser

Com Hem ar inblandat i ett antal rattsprocesser som har uppkommit
idenlépande verksamheten. Com Hem forvéntar sig inte att

de rattsprocesser som foretaget ar inblandat i eller riskerar att
bliinblandat i kommer att ha en vasentlig negativ effekt pa
verksamheten eller koncernens finansiella stallning. Utfallet av
rattsprocesser kan dock vara extremt svart att férutse med sdkerhet,
och Com Hem kan inte lamna négra garantier i detta avseende.

Utvald historisk finansiell koncerninformation

och annan information

Nedanstdende tabell sammanfattar utvald historisk finansiell
koncerninformation om Com Hem och dr hdrledd frn Com Hems
Reviderade Koncernredovisning per och for dren som avslutades
den 31 december 2017, 2016 och 2015 och Com Hems Oreviderade
Konsoliderade Deldrsrapport i sammandrag per och fér den
sexmdnadersperiod som avslutades den 30 juni 2018. Historiska
resultat dr inte nédvdndigtvis vagledande fér ndgra férvantade
resultat i framtiden.

Informationen nedan dr endast en sammanfattning och bor
lasas tillsammans med Com Hems Reviderade Koncernredovisning
per och for aren som avslutades den 31 december 2017, 2016 och
2015, samt Com Hems Oreviderade Konsoliderade Deldrsrapport
per och fér den sexmdnadersperiod som avslutades den 30 juni
2018, som inférlivats i detta Fusionsdokument genom hdnvisning.
Informationen nedan dr inte nédvandigtvis indikativt for Com Hems
resultat fran framtida verksamhet och bér ldsas tillsammans med
“— Operationell och finansiell 6versikt av och utsikter for Com Hem”.

Com Hem anser att en meningsfull analys av dess finansiella
resultat for de presenterade perioderna forstarks genom att vissa
mdtt som inte anges enligt GAAP eller IFRS, som redovisas i tabellen
nedan under rubriken Nyckelinformation och Data, anvdnds.
Avsnittet “Presentation av finansiell information” innehdller
ytterligare information avseende alternativa nyckeltal vilka inte
dr definierade i GAAP eller IFRS, sdsom de alternativa nyckeltalens
definition, forhdllande till dessas ndrmaste IFRS definierade
motsvarighet samt begrdnsningarna med att anvdnda dessa

begrepp.
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Koncernens resultatrakning

Sexménaderspenoden
som avslutades den

30juni, Arsom avslutades den 31 december,
Miljoner SEK 2018 2017 2017 2016! 2015
Nettoomséttning 3599 3551 7136 5665 5000
Kostnaderforsildatjanster  -1990 2004 -4039 -2964 2464
Bruttoresultat 1609 15417 3097 21701 2536
Forséljningskostnader -951 -942 -1867 -1557 -1516
Administrationskostnader =217 -158 -330 -305 -295
Ovriga rorelseintékter och
torelsekostnader A LR % U S ol
Rorelseresultat 436 454 912 851 124

Resultat nsiella poster
Skatt -21 -65 -132 -94 -27
Periodens resultat 192 158 371 317 92

) Forvarvet av Boxer TV-Access AB genomférdes 30 september 2016, nar det bestammande
inflytandet over dess verksamhet forvarvades och fran det datumet konsoliderades bolaget.

Koncernens balansrakning

Perden 30 juni, Perden 31 december,
Miljoner SEK 2018 2017 2017 2016! 2018
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 15645 16407 16014 16765 15451
Materiella anlaggningstillgangar 1448 1537 1493 1564 1531
Summa anliggningstillgingar 17093 17943 17508 18,329 16982
Omsittningstillgangar
Ovriga omsattningstillgdngar 537 530 518 458 352
Likvidamedel 410 295 590 470 743
Summa omsittningstillgangar 948 825 1108 9217 1095
Summa tillgangar 18040 18769 18616 19256 18078
Eget kapital och skulder
Summaegetkapital 3132 4407 4273 5501 6403
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 10115 10940 10104 10180 9151
Ovriga langfristiga skulder 315 348 325 384 176
Uppskjutna skatteskulder 670 688 755 624 234
Summalangfristiga skulder 11100 11976 11185 11188 9561
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 1100 12 903 517 528
Ovigakortfristigaskulder 2708 2374 2255 2050 1585
Summa kortfristiga skulder 3808 2386 3158 2567 2113
Summa eget kapital och skulder 18040 18769 18616 19256 18078

) Forvarvet av Boxer TV-Access AB genomfordes 30 september 2016, nar det bestammande
inflytandet over dess verksamhet forvarvades och fran det datumet konsoliderades bolaget.
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Koncernens kassaflodesanalys Segmentinformation
Sexmanadersperioden . Sexmanadersperioden .
som avslutades Arsom avslutades som avslutades Arsom avslutades
den 30 juni, den 31 december, den 30 juni, den 31 december,
Miljoner SEK 2018 2017 2017 2016! 2015 Miljoner SEK 2018 2017 2017 2016 2015
Den l6pande verksamheten NETTOOMSATTNING
Resultat efter finansiella poster 213 224 503 411 119 Com Hem-segmentet 21785 2685 5431 5218 5000
Justeringar for poster som inte ingar i Konsumentkategorin 2214 2118 4287 4093 3863
kassaflodet 942 1013 2101 11757 1551 Foretagskategorin 135 145 280 317 311
Betald skatt -57 -31 -31 - - Nitverksoperatérskategorin 428 409 842 771 786
Porandringavrdrelsekapital - - 170 - c1s 8 100 Ovrigt 9 14 22 31 40
Kassafléde fran den 16pande Boxer tet 813 866 1705 446 et
verksamheten 1086 1035 2557 2216 1770 Totalt 3599 3551 7136 5665 5000
I ingsverksa 1) Boxer TV-Access AB forvarvades 30 september 2016, vilket ocksa ar det datum da
Forvirv av dotterbolag _ _ _ 1375 _ bestammande inflytande férelag och per det datumet konsoliderades bolaget.
Forvarv avimmateriella
anlaggningstillgdngar -263 -258 -502 -396 -381
Forvarv av materiella
anlaggningstillgangar -291 -322 -636 -497 -594
Forsaljning av materiella
anldggningstillggngar - T 3 5 2 -
Kassaflode fran
i ingsverk -553 -578 -1134 -2266 -976

Finansieri

Emissionskostnader - - - - =22
Aterkdp av aktier -209 -410 -764 -894 -701
Aterkdp av teckningsoptioner -166 -94 -94 - -2
Inl6sen av aktier - - - - -65
Utdelning -530 -366 -725 -289 -207
Upptagna lan 300 11700 3050 6 600 2000
Amortering av1an -103 -1458 -2767 -5578 -1749
Upplaggningskostnader for lan inklusive

rabatter . S S e A, 63 -21
Kassaflode fran

fi ingsverksamhet -713 -631 -1303 -224 -768
Periodens kassaflode -180 -174 120 -274 27
Likvida medelvid periodensborjan ! 590 470 470 43 716
Likvida medel vid periodens slut 410 295 590 4170 743

1) Forvarvet av Boxer TV-Access AB genomfordes 30 september 2016, nar det bestammande
inflytandet 6ver dess verksamhet forvarvades och fran det datumet konsoliderades bolaget.

Nyckeltal och data
ioden som R
den 30 juni, Arsom avslutades den 31 december,

Miljoner SEK, om inte annat anges 2018 2017 2017 2016 2015
Underliggande EBITDA 1495 1442 2926 2547 2346
Underliggande EBITDA marginal, % 41,5 40,6 41,0 45,0 46,9
EBITDA 1394 1414 2855 2518 2269
EBTDA marginal, % 38,7 39,8 40,0 44,5 45,4
Rorelseresultat marginal, % 12,1 12,8 12,8 15,0 14,5
Investeringar 553 581 1138 893 991
Nettoskuld 10865 10742 10488 10326 9030
Nettoskuld / Underliggande EBITDA 3,6x 3,7x 3,6x 3,7x 3,8x
Soliditet, % 17 23 23 29 35
Operativt fritt kassaflode 942 861 1788 1655 1355
Nyckeltal per aktie (i kronor)

Resultat per aktie fore utspadning 1,08 0,87 2,04 1,66 0,45
Resultat per aktie efter utspadning 1,08 0,86 2,04 1,66 0,45
Eget kapital per aktie 18 24 24 30 33
Genomsnittligt antal utestaende aktier — fore utspadning 177084 878 183067 452 181214988 191077 195 204068412
Genomsnittligt antal utestaende aktier — efter utspadning 177227463 183785572 181 886 698 191223 160 204112130
Antal utestaende aktiervid periodens slut (exklusive aktier 4gda av Com Hem) 176828210 181183 548 178233 469 185210185 196 998 253
Utdelning per aktie, i kronor 6,00 4,00 4,00 1,50 1,00
Aterkop! 1469719 4026 637 6976716 11788068 10531344
Marknadspris pa balansdagen 145,60 117,00 125,40 86,90 76,80

1 Aterkf’)p avser antalet Com Hem aktier kopta och inlosta, eller som kommer att inlosas, av Com Hem for dess egen rakning.
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Matt som inte anges enligt IFRS

Detta Fusionsdokument innehaller finansiella matt som anvands av
Com Hem for att bedéma verksamheternas finansiella utveckling.
Sédana matt inkluderar, men &r inte begransade till, Underliggande
EBITDA, Underliggande EBITDA-marginal, Operativt fritt kassaflode,
Investeringar och Nettoskuldsattning och ar inkluderade eftersom
Com Hem beddmer dessa som viktiga kompletterande matt
betraffande verksamhetens operationella resultatutveckling och
likviditet. Dessa matt presenteras baserat pa information harledd ur
Com Hems finansiella rapporter och andra historiska rakenskaper.
Dessa matt betraffande operationell resultatutveckling och
likviditet kravs eller presenteras inte i enlighet med IFRS och ska
inte anses utgora ett substitut till Com Hems finansiella rapporter
upprattade enligt IFRS. Dartill 4r dessa matt inte avsedda att ge
nagon indikation pa Com Hems férméaga att finansiera sitt, eller efter
Genomférandet av Fusionen, Nya Tele2s kapitalbehov. Den typ av
héandelser och transaktioner som ar exkluderade bor tasibeaktande
vid berdkningar enligt dessa finansiella matt som inte omfattas av
IFRS. Andra bolag beraknar kanske matt som inte anges enligt IFRS
pd ett annat satt &n vad Com Hem gor.

Investeringar: Investeringar i immateriella och materiella
anlaggningstillgangar, inklusive investeringar finansierade via
leasing.

Investeringar presenteras for att ge en bild av hur mycket Com
Hem investerar organiskt i immateriella och materiella tillgdngar
inklusive investeringar som &r finansierade genom leasing, for
att bibehalla och expandera sin verksamhet. Telekomindustrin
ar kapitalintensiv varfor ett fokus pd hantering av Investeringar
ar viktigt for Com Hems verksamhet. Investeringarirelation till
omsattning visar hur mycket Com Hems investerar i forhallande till
storleken pa verksamheten.

Rorelseresultat (EBIT): Rorelseresultatet fore finansiella intdkter
och kostnader och inkomstskatt.

EBIT-marginal: EBIT i procent av nettoomsattningen.

EBIT och EBIT-marginal presenteras for att ge en bild av
rorelseresultatet genererat av den 1opande verksamheten.

EBITDA: Rorelseresultatet fore finansiella intdkter och kostnader,
inkomstskatt, samt avskrivningar.

Foljande tabell visar en harledning mellan Com Hems EBIT,
EBITDA samt underliggande EBITDA f6r de angivna perioderna:

Sexménaderspenuden
som avslutades den .

30 juni, Arsom avslutades den 31 december,
Miljoner SEK 2018 2017 2017 2016 2015
Periodens resultat 192 158 3171 317 92
Skatt -21 -65 -132 -94 -217
Finansnetto -223 =230 -409 -440 —-605
Rorelseresultat (EBIT) 436 454 912 851 124
Avskrivningar 958 960 1943 1667 1545
EBITDA 1394 1414 2855 2518 2269
Utrangeringar 6 5 16 4 9
Operativa valutakursvinster/forluster 13 -2 -7 7 9
Jamforelsestoérande poster! 83 24 62 18 58
Underliggande EBITDA 1495 1442 2926 2541 2346
Nettoomséttning 3599 3551 7136 5665 5000
Underliggande EBITDA-marginal (%) 41,5 40,6 41,0 45,0 46,9

Information om Com Hem

(1) Féljande tabell visar uppdelningen av Com Hems
Jamférelsestérande poster for de angivna perioderna. Posterna
dr av tillfdllig karaktdr sGsom personalkostnader relaterade till
omstruktureringar och transaktionskostnader vid forvarv.

Sexménadersperioden
som avslutades den

30juni, Arsom avslutades den 31 december,
Miljoner SEK 2018 2017 2017 2016 2015
Overtalighet till f61jd av omorganisation -20 =22 =37 =21 -41
Transaktionskostnader relaterade till
fusionen med Tele2 -18 - -5 - -
Retentionsbonus relaterad till Tele2-
fusionen -18 - - - -
Personalkostnader relaterade till
teckningsoptioner -10 - - - -
Integreringskostnader for B2B - -14 -29 - -
Pensionsskuld, omvéardering efter
stangning av pensionsplan - 22 22 - -
Ovriga kostnader -17 -4 -7 -5 -17
Forsakringsersattning som hanfor sig
till tidigare ar - - - 19 -
Forlustkontrakt - -6 -6 - -
Forvarvsrelaterade kostnader I SRR el S SR
Totalt -83 -24 -62 -18 -58

EBITDA presenteras for att skapa en bild av rorelseresultatet
genererat av den lopande verksamheten och finansieringen
exKklusive historiska investeringar.

EBITDA-marginal: EBITDA i procent av nettoomsattningen.

EBITDA-marginal presenteras for att ge en bild av verksamhetens
lénsamhet.

Operativt fritt kassaflode: Underliggande EBITDA minus
Investeringar. Foljande tabell visar en harledning av operativt fritt
kassaflode for Com Hem for de angivna perioderna:

Sexménadersperioden
som avslutades Arsom avslutades
den 30 juni, den 31 december,
Miljoner SEK 2018 2017 2017 2016 2015
Underliggande EBITDA 1495 1442 2926 2541 2346
Investeringar -553 -581 -1138 -893 -991
OPERATIVT FRITT KASSAFLODE 942 861 11788 1655 1355

Operativt fritt kassaflode presenteras for att ge en bild av medel
genererade av Underliggande EBITDA efter att hdnsyn tagits
tillinvesteringar. Operativt fritt kassaflode &r meningsfullt for
investerare eftersom det r méttet pa Com Hems tillgangliga medel
for forvarvsrelaterade betalningar, aktiedgarutdelningar, aterkop
av aktier och aterbetalning av skulder. Skalet for att presentera
Operativt fritt kassaflode ar for att presentera en bild av medel
genererade av den lopande verksamheten inom Com Hems kontroll
efter att hansyn tagits till nddvandiga investeringar for att bibehalla
den operationella strukturen i Com Hem (i form av investeringar).
Denna berakning kanske mojligen inte ar jamforbar med liknande
bendmnda matt som presenteras av andra bolag.

Nettoskuld: Réntebdrande skulder exklusive periodiserade
lanekostnader minus likvida medel.

Foljande tabell visar en harledning av Com Hems nettoskuld for
de angivna perioderna:

Sexmanadersperioden
som avslutades Arsom avslutades
den 30 juni, den 31 december,

Miljoner SEK 2018 2017 2017 2016 2015

Langfristiga rantebarande skulder 10115 10940 10104 10180 9151
Aterlaggning av periodiserande

lanekostnader 60 85 71 98 95
Langfristiga rantebarande skulder,

nominellt belopp 10175 11025 10175 10278 9246
Kortfristiga rantebarande skulder 1100 12 903 517 528
Likvida medel -410 -295 -590 -470 -743
Nettoskuld 10865 10742 10488 10326 9030

Nettoskulden indikerar nivdn pd 1&n efter att hansyn tagits till
likvida medel inom Com Hems verksamhet som skulle kunna nyttjas
for att aterbetala utestdende 1an. Nettoskulden kan hjalpa analytiker,
investerare och andra parter att utvardera Com Hems skuldsattning,
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finansiella flexibilitet och kapitalstruktur. Nettoskuld och liknande
matt anvands av olika bolag for olika syften och berdknas ofta pa satt
som speglar omstandigheterna for bolaget i fraga.

Nettoskuld/Underliggande EBITDA: Nettoskuld vid den angivna
periodens slut dividerat med underliggande EBITDA f6r rullande tolv
manader.

Nettoskuld i forhallande till underliggande EBITDA presenteras
som ett matt pa dess formdaga att betala sina skulder, och visar
antalet &r det skulle ta att betala tillbaka nettoskulden om
Nettoskulden, i forhallande till Underliggande EBITDA, forblev
konstant.

Underliggande EBITDA: EBITDA fore forluster fran avyttringar
av anldggningstillgdngar exklusive jamforelsestérande poster och
valutakursvinster/-forluster pa kundfordringar/leverantérsskulder.

Underliggande EBITDA-marginal: Underliggande EBITDA i
procent av nettoomséattningen.

Underliggande EBITDA och Underliggande EBITDA-marginal
ar det matt som anvands for att illustrera 16nsamheten i den
underliggande verksamheten. Underliggande EBITDA ar det matt
som anvands for att bedéma verksamhetens resultatutveckling
och &r darfor det matt fér l6nsamhet per segment som Com Hem
presenterar enligt IFRS. Underliggande EBITDA presenteras ocksa pa
koncernniva eftersom det ar till hjalp for att bedoéma lonsamheten ur
en utgangspunkt som ar konsistent med Com Hems rérelsesegment.
Né&r Underliggande EBITDA presenteras pa koncernniva ar det ett
matt som inte anges enligt IFRS. Underliggande EBITDA ska darfor
goras tillganglig for analytiker, investerare och andra intresserade
parter for att bistd i deras utvardering av den underliggande
verksamhetens resultatutveckling.

Operationell och finansiell 6versikt

av och utsikter for Com Hem

Denna operationella och finansiella granskning bér ldsas jamte
respektive konsoliderade drsredovisningar och annan finansiell
information som uppges pd andra stdllen i detta dokument. Denna
diskussion innehdller framétriktade uttalanden. Det faktiska
resultatet kan komma att skilja sig frén dessa framdtriktade
uttalanden. Se “Riskfaktorer” och ” Viktig information —
Framdtriktade uttalanden”.

Oversikt

Com Hem &r en av Sveriges storsta operatérer inom fast
kommunikation och séljer tjanster till cirka 1,5 miljoner kunderi
séval flerfamiljshus som villahushdll genom Com Hems vertikalt
integrerade FiberKoaxnat, tredje parts fiberLAN-néat och det
digitala markbundna natet. Com Hem ar en ledande leverantor av
hoghastighetsbredband, TV och fast telefoni till svenska hushall och
foretagialla stora svenska stader via varuméarkena Com Hem, Boxer
och Phonera. Per den 30 juni 2018 hade Com Hem 2,95 miljoner
sdljbara adresser, inklusive sitt vertikala FiberKoaxnat (1,7 miljoner
adresserbara hushall), fiberLAN-nat i flerfamiljshus (0,3 miljoner
adresserbara hushall) och villahushéll genom 6ppna fibernat samt
sd kallade "unbundled fiber networks” (operatdrsbyte av Skanovas
fibernéat) (0,95 miljoner adresserbara hushall).

Under sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018
uppgick Com Hems nettoomséttning till 3 599 miljoner kronor
(2017: 3 551 miljoner kronor). Heldret 2017 uppgick Com Hems
nettoomséttning till 7 136 miljoner kronor (2016: 5 665 miljoner
kronor; 2015: 5 000 miljoner kronor).

Com Hems verksamhet bedrivs uteslutande i Sverige och ar
uppdelat pa tva rorelsesegment, Com Hem och Boxer. Com Hems
rorelsesegments intdkter ar uppdelade i foljande kategorier baserat
paintéktskalla: konsument, foretag och natverksoperator. Tabellen
nedan visar respektive rorelsesegments generella aktiviteter.
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Segment Beskrivning

Segmentet
Com Hem

Konsumentkategorin: erbjuder tjdnster inom
digital-TV & play, bredband och fast telefoni till
konsumentkunder. Per den 30 juni 2018 uppgick
antalet abonnemang till 1,7 miljoner och antalet
unika konsumentkunder uppgick till cirka 992 000.
Foretagskategorin: erbjuder tjanster inom bredband,
fast telefoni och mobiltelefoni framst till smaféretag
och hemmakontor. Perden 30 juni 2018 hade

Com Hem cirka 46 000 foretagsabonnenter varav
cirka 25 000 abonnerade pé tjanster via Com Hems
vertikala FiberKoaxnat.
Natverksoperatorskategorin: erbjuder ett basutbud
avTV-tjanster till cirka 1,7 miljoner hushall i
flerfamiljshus enligt avtal med fler &n 20 000
fastighetségare, samt natverksoperatorstjanster under
varumarket iTUX och fiberanslutningstjanster till
villakunder.

Boxer: omfattar tjdnster inom digital-TV, bredband
och fast telefoni, framst till villahushall. Per den 30
juni 2018 uppgick antalet konsumentabonnemang till
cirka 464 000 och antalet konsumentkunder uppgick
till till cirka 429 000.

Segmentet Boxer

Nyckelfaktorer som paverkar Com Hems

rorelseresultat och finansiella stallning

Com Hems verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning har
paverkats av och kan dven fortsattningsvis komma att paverkas av
vissa nyckelfaktorer.

Produkter och tjanster

Merparten av Com Hems intdkter kommer fran avgifter for
manadsabonnemang pa bredband, digital-TV och telefoni. I
allmanhet kan abonnenten avsluta dessa abonnemang med

en uppsagningstid pa en eller tre manader. Com Hems 6vriga
intdkter kommer fraémst frdn natverksoperatorsverksamhet,
betal-TV, installationstjanster, administrativa avgifter eller
ateranslutningsavgifter for abonnenter som vill ansluta sig eller
ateransluta sig till tjnster.

Inférandet av nya produkter och tjanster har paverkat Com
Hems intakter och rorelseresultat positivt under de perioder som
redovisats, bland annat genom (i) att nya intdktskéallor har skapats
och befintliga kallor har forstarkts (framforallt genom abonnemang
pé eller uppgradering av premiumtjanster som TiVo, ett 6kat antal
saljbara adresser och 6kad bredbandspenetration hos Com Hems
befintliga abonnentbas), och (ii) att Com Hems ARPU har 6kat. I vissa
fall har inférandet av nya produkter och tjnster emellertid ocksé
lett till 6kade rérelsekostnader och investeringar for Com Hem, till
exempel i samband med den historiskt sett vdxande efterfragan pa
TiVo-tjanster, som 6kade Com Hems investeringar pa grund av de
hoga utgifterna for TiVo-boxarna.

Com Hems ledning férvéantar sig att nuvarande utveckling frdn
enbart linjart TV-tittande till en bandbreddsintensiv kombination
av OTT och linjart TV-tittande kommer att fortsatta, samtidigt som
efterfragan pa fast telefoni fortsatter att minska.

Prissdttning

Com Hem saljer i huvudsak bredbands-, TV- och telefonitjanster
direkt till konsumenter, antingen som bundlade erbjudanden

eller som enskilda tjanster. Fér bredbandstjanster faststalls priset
pa grundval av den marknadsférda bredbandshastighet kunden
erbjuds (till konsumenter eller foretag), utan nagon begransning av
dataanvandningen. Konsumenter erbjuds att teckna abonnemang
for en rad olika digital-TV-paket som omfattar basutbud eller
utokade kanalpaket, premiumpaket och Video-On-Demand-tjanster
(VOD). Kommersiella erbjudanden omfattar som regel en rabatt pa
listpriset under bindningstiden, som oftast ar 12-24 manader for
enskilda kundavtal.



Abonnemangspriser och tillhérande avgifter baseras pa vilken
typ av tjanster som valjs, om tjdnsterna saljs bundlade eller separat,
samt vilken utrustning som behovs for att anvanda tjansterna.

Com Hem ser regelbundet dver sin prissattningspolicy
for bredband séval som for digital-TV och fast telefoni for att
kunna erbjuda konkurrenskraftiga priser, med hansyn till
bredbandshastighet och kvalitet, tillgdngliga TV-kanaler och
tillgdngligt innehall samt de tjinster som konkurrenterna erbjuder.

I flerfamiljshus som ar anslutna till Com Hems FiberKoaxnat
erbjuder Com Hem-segmentet alla boende ett basutbud av
TV-kanaler, baserat pa avtal med fastighetsdgaren, dar kostnaden
for tjansten betalas av fastighetsdgaren och inkluderasiden hyra
eller avgift som dgaren tar ut frdn de boende. Intékterna frdn avtal
med fastighetsdgare har minskat p& grund av stor konkurrens om
avtalen, vilket har lett till prispress.

Ivissa fall tecknar Com Hem ett sa kallat gruppavtal med en
fastighetsagare eller en bostadsréattsférening som faststéaller
vilket basutbud av tjanster som ska finnas tillgangliga for alla
boende i flerfamiljshuset och som de enskilda abonnenternaisin
tur kan vélja att uppgradera mot en extra avgift. I gruppavtalen
ar den genomsnittliga intakten per kund i allménhet lagre ani
ett standardavtal, eftersom Com Hem erbjuder grupprabatt. De
totala intékterna for ett flerfamiljshus som helhet brukar dock bli
storre for en fastighet med ett gruppavtal, eftersom det omfattar
samtliga boende och basutbudet av tjanster kommer att betalas av
fastighetsdgaren eller bostadsrattsféreningen.

Konsumentchurn
Com Hem fdljer churn noggrant och agerar aktivt fér att hantera detta
beteende hos abonnenterna inom alla delar av verksamheten.

Med "churn” menar Com Hem att en kund frivilligt eller ofrivilligt
avslutar en tjdnst under en viss tidsperiod. Konsumentchurn uppstar
bland annat nér abonnenter flyttar, till exempel nar en kund flyttar
till en adress som Com Hem inte kan leverera till, eller nar Com Hem
forlorar ett avtal med fastighetsadgaren eller bostadsrattsforeningen.
Det kan ocksa uppstd pa grund av konkurrens eller nar abonnenters
digital-TV-, bredbands- och/eller telefonitjanster avslutas till f6ljd av
dodsfall eller av andra orsaker. Historiskt sett har konsumentchurn
framfor allt drivits av att abonnenter (i) flyttar till omraden som
inte ingdr i Com Hems nétinfrastruktur och (ii) att de flyttar sina
abonnemang till Com Hems konkurrenter. Com Hem har hittills haft
en forhallandevis 1ag grad av konsumentchurn som orsakats av
forlorade avtal med fastighetsagare.

Com Hem-segmentet hade stabila konsumentchurnniver
pa 12,8 procent och 12,4 procent fér sexmanadersperioden som
avslutades den 30 juni 2018 respektive 2017, och 13,1 procent, 13,2
procent respektive 13,2 procent fér heldren 2017, 2016 respektive
2015. Historiskt sett har konsumentchurnnivéerna varierat under
aret, till exempel pa grund av prishdjningar.

Boxer-segmentet hade en konsumentchurnniva pa 16,6 procent
for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018 och 17,0
procent for heldret 2017, som var det forsta hela dret med Com Hem
som agare. For ytterligare information se “Com Hems verksamhet
— Rérelsesegment — Boxer-segmentet”. Boxer-segmentets
konsumentchurnnivaer kan hanféras till 6kad konkurrens till foljd
av konkurrenternas utbyggnad av fibernaten pé villamarknaden,
vilket har gett abonnenterna mojlighet att fa fiberbaserade
bredbandstjansteritillagg till TV-tjansterna. Migreringen av 700
MHz bandet i DTT-nétet har ocksa lett till 6kad konsumentchurn
under 2016, 2017 och sexmanadersperioden som avslutades
den 30juni 2018. Ambitionen ar att minska Boxer-segmentets
konsumentchurnnivaer genom att 6ka penetrationen av féretagets
bredbandstjénster och genom lanseringen av “TV Hub” for Boxer-
segmentets abonnentbas.

Information om Com Hem

Kostnadsstruktur

Majoriteten av Com Hems kostnader r6r TV-innehall och

dess nat (inklusive kostnader for fiber och kanalisation) samt
transmissionsavgifter, som utgér grundlaggande aspekter av
verksamheten. Ytterligare kostnader avser administrativa kostnader
sésom fakturering, marknadsféring och kundvard. En andel av

Com Hems kostnader varierar beroende pa antalet abonnenter, till
exempel avseende innehall och transmissionsavgifter for tredjeparts
infrastruktur.

Framover forvantar sig Com Hems ledning att andelen tjdnster
som bolaget erbjuder abonnenter genom néatinfrastruktur som ags
av tredje part kommer att 6ka, vilket sannolikt kommer att inverka
negativt pa de marginaler som gar att ta ut i forhallande till sddana
abonnenter.

Vissa kostnader for tillvaxten av Com Hems verksamhet, inklusive
kostnader for att forvarva abonnenter (det vill sdga kostnader for att
férvarva en ny abonnent eller sdlja ytterligare tjansteabonnemang
till befintliga abonnenter) varierar och omfattar kampanj- och
saljkostnader.

For sina TV-tjanster betalar Com Hem innehallsavgifter till
programbolag for distributionen av program pa sitt nat. Com Hem
betalariallmanhet sddana avgifter pd abonnentbasis. Nar det galler
on-demand-innehall som abonnenterna koper utéver det innehall
som ingér i den vanliga abonnemangsavgiften betalar Com Hem
iallmanhet avgifter som baseras pa abonnentens anvandning av
on-demand-innehallet. Fér premiumkanalpaket baseras avgifterna
pa en intaktsdelningsmodell.

Under den berérda perioden har Com Hem ockséd genomfort
enrutinmassig omfinansiering av vissa skulder till 1agre rantor.
Inovember 2016 emitterade Com Hem till exempel ett nytt
obligationslan till ett varde av 2 250 miljoner kronor med en fast
kupongréanta pa 3,50 procent, som tillsammans med befintliga
outnyttjade kreditfaciliteter omfinansierade bolagets prioriterade
obligationslan pa 2 500 miljoner kronor med en fast kupongrénta pa
5,250 procent. Tillsammans med andra omfinansieringsaktiviteter
under den berérda perioden har den genomsnittliga rdntenivan pa
genomsnittet av utestdende foretagscertifikat, obligationslan och
banklan sjunkit fran cirka 4,4 procent fér helaret 2015 till cirka 2,9
procent for helaret 2016 och till cirka 2,5 procent for helaret 2017,
och cirka 2,4 procent per den 30 juni 2018.

Natinvesteringar

Com Hem anser att bolaget méste arbeta proaktivt for att forvalta och
uppgradera sitt nét for att behalla sin konkurrenskraft. Genom att
uppgradera och underhdlla natet kan Com Hem erbjuda hoguppldsta
och digitala on-demand-videotjanster samt &nnu snabbare
bredbandstjanster. Com Hem anser att detta kommer att gora det
lattare att skaffa nya abonnenter, mojliggéra merférsaljning och
minska nivan pa konsumentchurn.

Com Hem hyr transmission pa det nationella stamnétet enligt
ett ramavtal med Trafikverket. Avtalet med Trafikverket 4r pa vag
att fasas ut. Com Hem arbetar med att flytta 6ver sin tillgdng till
kapacitet pa det nationella stamnétet till en ny leverantdr. Com
Hem har ingétt avtal med Skanova AB om tillgang till det nationella
stamnatet fram till 2026. Overgdngen véntas vara slutférd under
inledningen av 2019.

Investeringarna i materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar har varierat pa kvartalsbasis under de
berérda perioderna. Detta beror till stérsta delen pa tidpunkten for
Com Hems investeringar i teknik, daribland natuppgraderingar,
kostnader for kundutrustning och sdljkostnader, som kan variera
kraftigt fran kvartal till kvartal.

Com Hem ar for narvarande i fard med att uppgradera
FiberKoaxnatet till nasta generations kabelnat enligt internationell
DOCSIS 3.1-standard, som i teorin kan ge upp till 10 Gbit/s i
nedladdningshastighet och cirka 1 Gbit/s i uppladdningshastighet.
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Com Hem dvervager ocksa att lansera symmetriska hastigheter pa
1,2 Gbit/s om tillracklig kundefterfrigan kan identifieras.

Skatt

Com Hem redovisade en uppskjuten skattekostnad om 132 miljoner
kronor, 94 miljoner kronor respektive 27 miljoner kronor fér helaren
2017, 2016 och 2015. Skattekostnader ar baserade pa Com Hems
beskattningsbara resultat efter finansiella poster. Historiskt sett
har skatteforluster som éverforts fran en skatteperiod till nasta
vasentligen minskat Com Hems betalda aktuella skatt. Merparten
av de upparbetade skattemassiga underskotten har kvittats mot
skatteméassiga 6verskott under dren 2015-2017 och vid arsskiftet
2017 uppgick de skatteméssiga underskotten till 0,2 miljarder
kronor jamfért med 3,2 miljarder kronor i bérjan av 2015. Under
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018 har alla
skattemaéssiga underskott nyttjats och Com Hem-koncernen betalar
aktuell skatt. Bolagsskattesatsen i Sverige var 22 procent under aren
2015, 2016 och 2017

Forvarv av Boxer TV-Access AB

For att utdka sin verksamhet pd villamarknaden férvarvade Com Hem
under 2016 Boxer TV-Access AB. Kopeskillingen uppgick till 1 633
miljoner kronor, minus likvida medel i den forvarvade verksamheten
om 258 miljoner kronor.

Den 8 juni 2016 ingick Com Hem via sitt heldgda dotterbolag Com
Hem Communications AB ett avtal om att forvarva alla aktier i Boxer
TV-Access AB. De forvarvsrelaterade kostnaderna uppgick till 11
miljoner kronor och redovisades som 6vriga rorelsekostnader i Com
Hem koncernens resultatrakning for &r 2016. Forvarvet slutfordes
den 30 september 2016 d& Com Hem fick bestdmmande inflytande
over verksamheten och bolaget konsoliderades fran det datumet.

Avskrivningar

Com Hems avskrivningar redovisas som kostnader for salda tjanster,
forsaljningskostnader eller administrationskostnader, beroende pa
om avskrivningen &r relaterad till funktion fér produktion, férsaljning
eller administration. Avskrivningarna har generellt sett 6kat till

foljd av att Boxer TV-Access AB ingar i Com Hem-koncernen sedan
den 30 september 2016. Produkt- och IT-utvecklingsrelaterade
investeringar har 6kat och volymdriven intéktstillvaxti Com Hem-
segmentet har lett till 6kade investeringar i kundutrustning.

Sasongsmdssiga variationer

Com Hems rorelsekapital varierar eftersom bolaget fakturerar
fastighetsdgarkunder kvartalsvis i férskott och normalt

sker betalning i slutet av varje kvartal. Com Hem har darfor
oproportionerligt hoga forutbetalda intdkter och momsskulder
imars, juni, september och december, vilket leder till ett hogre
kassaflode fran den 16pande verksamheten och ett hogre

negativt rorelsekapital i slutet av varje kvartal. Com Hem brukar
dessutom fa hogre fastighetsagarintakter pa kvartalsbasis under
arets forsta kvartal &n i de efterfoljande kvartalen till f6ljd av

de arliga indexerade prishdjningarna som ar reglerade i Com
Hems fastighetsagaravtal och som vanligtvis sker under forsta
kvartalet. Under tredje kvartalet brukar Com Hem &ven ha lagre
rorelsekostnader till f6ljd av att semesterloneskulden minskar i
samband med uttag av den arliga sommarsemestern samt aven en
sdsongsmassig, generell nedgang av anvandningen av fast telefoni.

Presentation av finansiell information
Nedan foéljer en genomgéang av Com Hems viktigaste poster i
resultatrdkningen.

Intékter

Redovisning av intakter sker i arets resultat nar det ar sannolikt
att de framtida ekonomiska férdelarna kommer att tillfalla bolaget
och dessa fordelar kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Intdkterna
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inkluderar endast det bruttoinfléde av ekonomiska férdelar som
foretaget erhaller eller kan erhalla for egen rdkning.

Com Hems nettoomséattning utgors i huvudsak av tjanster till
konsumenter (bredband, digital-TV och fast telefoni), foretag
(bredband och telefoni) och natverksoperatorer (basutbud av
TV-tjanster och intdkter fran kommunikationsoperatorstjanster
och fiberanslutningar), samtibegréansad omfattning férsaljning
av hardvara. Fakturering till konsumenter och foretag sker
huvudsakligen manadsvis i forskott. Intakter fran fastighetsagare
avseende periodavgifter for basutbud av TV-tjanster faktureras
framst kvartalsvis i férskott och redovisas i takt med att de nyttjas.

Startavgifter, och andra former av engangsavgifter redovisas vid
forsaljningstillfalletide fall avgiften avser kostnader som uppstatt
isamband med att en kund ingdr avtal. I de fall engéngsavgifterna
overstiger de kostnader som uppstar i samband med att kund ingar
avtal periodiseras dverskjutande belopp 6ver abonnemangets 16ptid.

Intdkterna redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits
eller kommer att erhallas med avdrag for ldmnade rabatter.

Kostnader for sdlda tjdnster

Kostnader for sdlda tjdnster avser programbolagskostnader,
transmission, kostnader for fiber och kanalisation, samtalskostnader
for telefoni, internetkapacitet, underhall och service samt dvriga
kostnader for salda tjanster. Personalkostnader for faltservice och
andra delar av organisationen ingar ocksa. Kostnader for salda
tjdnster inkluderar avskrivningar av anldggningstillgdngar.

Férsdljningskostnader

Forsaljningskostnader avser kostnader for forsaljning, produkt

och marknad. I denna kostnadsmassa inkluderas kostnader for
kundservice, annonsering, telemarketing, férsaljningsprovisioner,
kundforluster och 6vriga kostnader avseende forsdljning.
Personalkostnader avseende forsaljning, produkt och marknad
ingdriforsaliningskostnader. Forséljningskostnader inkluderar
avskrivningar av anldggningstillgangar.

Administrationskostnader

Administrationskostnader avser kostnader for stddfunktioner s&
som inkdp, ekonomi och andra gemensamma stédfunktioner samt
kostnader for hyrda kontorslokaler. Administrationskostnader
inkluderar avskrivningar av anldggningstillgangar.

Ovriga rérelseintékter
Ovriga rorelseintakter avser valutakursvinster och atervunna,
tidigare avskrivna kundfordringar samt férsakringsersattningar.

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader avser kostnader for valutakursférluster,
utrangering avimmateriella och materiella anlaggningstillgdngar
samt transaktionskostnader i samband med rorelseforvarv.

Finansnetto
Finansnettot bestar avranteintakter pa bankmedel och fordringar,
utdelningsintakter, valutakursdifferenser och rantekostnader
palan, orealiserade och realiserade vinster och forluster pa
derivatinstrument som anvands i finansieringsverksamheten och
omvardering av aktierelaterade incitamentsprogram som regleras
kontant.

Rénteintakter pa fordringar och rantekostnader pa
skulder berdknas med tilldmpning av effektivrantemetoden.
Effektivrantan ar den ranta som gor att nuvardet av alla
uppskattade framtida in- och utbetalningar under den férvantade
rantebindningstiden blir lika med det redovisade vardet av fordran
eller skulden. Rantekostnader inkluderar periodiserade belopp av
emissionskostnader och liknande direkta transaktionskostnader for
attupptalan.



Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen, utom da
underliggande transaktion redovisasiovrigt totalresultat eller i
eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt ocksa redovisas i 6vrigt
totalresultat eller i eget kapital.

Verksamhetens resultat

Sexmdnadersperioden som avslutades den 30 juni 2018 jamfort
med sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017
Itabellen nedan visas Com Hems resultat och procentuell fordndring
mellan perioderna.

Sexménadersperioden som avslutades
den 30 juni

Miljoner SEK 2018 2017
Nettoomséattning 3599 3551
Kostnader for salda tjanster -1990 -2004
Bruttoresultat 1609 1547
Forsaljningskostnader -951 -942
Administrationskostnader =217 -158
Ovriga rorelseintékter och rérelsekostnader -5 7
Rérelseresultat a3 454
Finansiella intakter och kostnader -223 -230
Resultat efter finansiella poster 213 224
Skatt -21 —-65
Periodens resultat 192 158
Nettoomséttning

[féljande tabell visas fordelningen av Com Hems nettoomséattning
under de angivna perioderna.

rioden som

des den 30 juni

2018 2017
(i procent av (i procent av
nettoomsatt- nettoomsétt-
(SEK miljoner) ningen) (SEK miljoner) ningen)
Com Hem-segmentet 2185 11,4 2685 75,6
Konsumentkategorin 2214 61,5 2118 59,6
Foretagskategorin 135 3,8 145 4,1
Natverksoperatorskategorin 428 11,9 409 11,5
Ovrigt 9 0,3 14 0,4
Boxer- 813 22,6 866 24,4
Total nettoomséttning 3599 100,0 3551 100,0

Nettomsattningen 6kade med 48 miljoner kronor, eller 1,3

procent, frdn 3 551 miljoner kronor under sexméanadersperioden
som avslutades den 30 juni 2017 till 3 599 miljoner kronor under
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018. Okningen
av nettoomséttning berodde framst pa den fortsatta tillvixten
inom konsumenttjénster, drivet av volym och pris, samt tillvaxten
inom natverksoperatorstjanster relaterad till 6kad intakt fran
natverksexpansion.

I Com Hem-segmentet 6kade nettoomséattningen fran
konsumentverksamheten med 96 miljoner kronor, eller 4,5
procent, fran 2 118 miljoner kronor under sexmanadersperioden
som avslutades den 30 juni 2017 till 2 214 miljoner kronor under
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018. Okningen
av nettoomséattning berodde framst pa 6kad intakt frdn i huvudsak
bredband och i viss utstrdckning digital-TV, delvis motverkat aven
minskad intdkt fran fast telefoni.

I Com Hem-segmentet minskade nettoomsattningen frdn
foretagsverksamheten med 10 miljoner kronor, eller 7,1 procent,
fran 145 miljoner kronor under sexmanadersperioden som
avslutades den 30juni 2017 till 135 miljoner kronor under
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018.
Minskningen av nettoomsattning berodde framst pa minskad intakt
fran den historiska OffNet-verksamheten med 1dgre marginal.

[ Com Hem-segmentet 6kade nettoomsattningen fran
nétverksoperatorsverksamheten med 19 miljoner kronor, eller 4,7
procent, fran 409 miljoner kronor under sexménadersperioden
som avslutades den 30 juni 2017 till 428 miljoner kronor under
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018. Okningen
av nettoomséttning berodde framst pa dkad intdkt frdn natexpansion
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och hogre intakter frin kommunikationsoperatéren iTUX. Okningen
motverkades delvis av den fortsatta intaktsminskningen fran
fastighetsdgare i flerfamiljshus till f6ljd av prispress.

IBoxer-segmentet minskade nettoomsattningen med 52
miljoner kronor, eller 6,1 procent, frdn 866 miljoner kronor under
sexmdnadersperioden som avslutades den 30 juni 2017 till 813
miljoner kronor under sexmanadersperioden som avslutades den
30juni 2018. Minskningen av nettoomséttning berodde framst pa
fortsatt hog churn fér DTT-kunder.

Ovrig nettoomsattning minskade med 4 miljoner kronor, eller
31,2 procent, fran 14 miljoner kronor under sexmanadersperioden
som avslutades den 30 juni 2017 till 9 miljoner kronor under
sexménadersperioden som avslutades den 30 juni 2018.
Minskningen av 6vrig nettoomsattning berodde framst pa en
minskning i hardvaruférsaljningen.

Kostnader for sélda tjanster

Kostnaderna for salda tjanster minskade med 14 miljoner

kronor, eller 0,7 procent, fran 2 004 miljoner kronor under
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017 till 1 990
miljoner kronor under sexmanadersperioden som avslutades den 30
juni 2018. Minskningen i kostnader for sdlda tjanster berodde framst
pa lagre rorliga kostnader och avskrivningar relaterade till CPE.

Férsaljningskostnader

Férséljningskostnaderna 6kade med 9 miljoner kronor, eller 0,9
procent, fran 942 miljoner kronor under sexmanadersperioden
som avslutades den 30 juni 2017 till 951 miljoner kronor under
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018. Okningen
iforsaljningskostnader berodde framst pa hogre avskrivning av
kapitaliserade séljprovisioner.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna ékade med 59 miljoner kronor, eller
37,2 procent, frdn 158 miljoner kronor under sexmanadersperioden
som avslutades den 30 juni 2017 till 217 miljoner kronor under
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018. Okningen
iadministrationskostnader berodde framst pa en lagre niva pa
jamforelsestorande poster under den sexmanadersperiod som
avslutades den 30 juni 2017 som forklarades av en positiv effekt
frdn en omvéardering av pensionsskulden efter staingning av planen
under sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017, och
radgivningskostnader i samband med fusionen med Tele2 under
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018.

Ovriga rérelseintékter och rérelsekostnader

Ovriga rérelseintékter och rérelsekostnader minskade med 12
miljoner kronor, eller 173,3 procent, fran en nettointakt om 7
miljoner kronor under sexmanadersperioden som avslutades
den 30juni 2017 till en nettokostnad om 5 miljoner kronor under
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018.

Finansiella intékter och kostnader

Finansiella intakter och kostnader minskade med 7 miljoner kronor,
eller 3,0 procent, fran en nettokostnad om 230 miljoner kronor

under sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017 tillen
nettokostnad om 223 miljoner kronor under sexmanadersperioden
som avslutades den 30 juni 2018. Minskningen i finansiella intdkter
och kostnader berodde framst pa omvardering av incitamentsprogam.

Skatt

Skattekostnaden minskade med 44 miljoner kronor, eller 68,0
procent, fran 65 miljoner kronor under sexmanadersperioden
som avslutades den 30 juni 2017 till 21 miljoner kronor under
sexmdanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018.
Minskningen forklaras av en engangseffekt avseende uppskjuten
skatt om 39 miljoner kronor till f6ljd av sdnkt bolagsskattesats
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iSverige med effekt frdn den 1 januari 2019 (frdn 22,0 procent

till 21,4 procent) och den 1 januari 2021 (ytterligare ned fran

21,4 procent till 20,6 procent) i enlighet med beslut av Sveriges
Riksdagijuni 2018. Den effektiva skattesatsen var 29,2 procent

for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017 och 9,8
procent for sexménadersperioden som avslutades den 30 juni 2018.

Periodens resultat

Periodens resultat 6kade med 33 miljoner kronor, eller 21,1

procent, fran 158 miljoner kronor under sexmanadersperioden

som avslutades den 30 juni 2017 till 192 miljoner kronor under
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018. Periodens
forbattrade resultat férklaras framst av en omvardering av
incitamentsprogram inkluderat i finansiella kostnader och en
engangseffekt avseende uppskjuten skatt, delvis motverkat av hdgre
jamforelsestorande poster.

Verksambhetens resultat for heldren 2017, 2016 och 2015
Tabellen nedan innehaller Com Hems resultat fér de granskade
perioderna.

Helaret

Miljoner SEK 2017 2016 2015
Nettoomséattning 7136 5665 5000
Kostnader for salda tjanster -4039 -2964 -2464
Bruttoresultat 3097 21701 2536
Forséljningskostnader -1867 -1557 -1516
Administrationskostnader -330 -305 -295
Ovriga rérelseintakter 34 42 19
Ovriga rérelsekostnader -22 -30 -19
Rérelseresultat @12 81 124
Finansiella intdkter och kostnader -409 -440 -605
Resultat efter finansiellaposter 503 411 | 19
Skatt -132 -94 -27
Arets resultat 371 317 92

Nettoomsattning
[ foljande tabell visas fordelningen av Com Hems nettoomsattning
under de angivna perioderna.

2017 2016 2015

(i procent (i procent (i procent

(Miljoner av (Miljoner av (Miljoner av

SEK) intékterna) SEK) intékterna) SEK) intékterna)

Com Hem-segmentet 5431 76,1 5218 92,1 5000 100,0

Konsumentkategorin 4287 60,1 4093 72,3 3863 11,3

Foretagskategorin 280 3,9 317 5,6 311 6,2
Natverksoperators-

kategorin 842 11,8 1711 13,7 786 15,7

Ovrigt 22 0,3 31 0,6 40 0,8

Boxer-seg tet 1705 23,9 446 1,9 e.t. e.t.

Total nettoomséttning 71136 100,0 5665 100,0 5000 100,0

Nettoomsattningen 6kade med 1 471 miljoner kronor, eller 26,0
procent, fran 5 665 miljoner kronor foér heldret 2016 till 7 136
miljoner kronor for heldret 2017. Okningen i intakter forklaras framst
av att Boxer TV-Access AB konsolideras fran det fjarde kvartalet
2016 och av en fortsatt stark tillvaxt i Com Hem-segmentets
konsumentintakter, drivet av tillvaxti sdval volym som pris, samt
tillvaxtiintakter fran natverksoperatorer relaterade till 6kade
intakter fran natverksexpansionen.

Nettoomséattningen 6kade med 665 miljoner kronor, eller 13,3
procent, frdn 5 000 miljoner kronor for heldret 2015 till 5 665
miljoner kronor fér heldret 2016. Okningen forklaras framst av att
Boxer konsolideras fran det fjarde kvartalet 2016 och av en fortsatt
tillvaxti konsumentintakter, drivet av tillvaxti saval volym som pris.

I Com Hem-segmentet 6kade nettoomséattningen frdn
konsumentverksamheten med 194 miljoner kronor, eller 4,7 procent,
fran 4 093 miljoner kronor for helaret 2016 till 4 287 miljoner
kronor fér heléret 2017. Okningen i intakter berodde framst p&
oOkade intékter frdn bredband och digital-TV & play, vilket delvis
motverkades av minskade intékter fran fast telefoni.

Konsument-ARPU (genomsnittlig intdkt per anvandare) i Com
Hem-segmentet 6kade fran 369 kronor for helaret 2016 till 372
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kronor for heléret 2017 forklarat av en 6kning av bredbands- och
TV-ARPU och i antalet bredbands- och TV-abonnemang, vilket
framst kan hanfoéras till konsumenternas efterfragan pa snabbare
bredband och TiVo-tjénster samt prisokningar, vilket motverkades
avminskande ARPU och antal abonnemang inom fast telefoni,
som speglar den allmdnna trenden dar marknaden for fast telefoni
minskar.

ICom Hem-segmentet 6kade intdkterna frdn konsumenttjdnster
med 230 miljoner kronor, eller 5,9 procent, frdn 3 863 miljoner
kronor for heldret 2015 till 4 093 miljoner kronor for helaret 2016.
Okningeniintakter berodde frimst pa 6kade intakter fran bredband
och digital-TV & play, vilket delvis motverkades av minskade
intakter fran fast telefoni.

Konsument-ARPU i Com Hem-segmentet 6kade fran 361 kronor
for helret 2015 till 369 kronor for heléret 2016 forklarat aven
0kning av bredbands- och TV-ARPU och av antalet bredbands- och
TV-abonnemang, vilket framst kan hanforas till konsumenternas
efterfrdgan pa snabbare bredband och TiVo-tjanster samt
prisokningar, vilket motverkades av minskande ARPU och antal
abonnemang for fast telefoni, vilket speglar den allmanna trenden
dar marknaden for fast telefoni minskar.

ICom Hem-segmentet minskade intdkterna fran
féretagsverksamheten med 37 miljoner kronor, eller 11,7 procent,
frdn 317 miljoner kronor fér heléret 2016 till 280 miljoner kronor
for helaret 2017. Minskningen i intakter forklaras framst av lagre
intakter fran OffNet-verksamheten med lagre marginaler till foljd av
en kraftig minskningiantalet unika OffNet-abonnenter pd grund
av stark konkurrens och av att Com Hem haller pa att flytta sitt
operativa fokus till OnNet-verksamheten som har forhallandevis
hdéga marginaler.

ICom Hem-segmentet 0kade intdkterna fran
foretagsverksamheten med 6 miljoner kronor, eller 1,9 procent,
fran 311 miljoner kronor for helaret 2015 till 317 miljoner kronor
for heldret 2016. Okningen férklaras framst av hogre intakter
frdn OnNet-verksamheten med forhallandevis hoga marginaler,
vilka motverkades av minskade intakter fran historiska OffNet-
verksamheten med lagre marginaler, framfor allt pa grund av 1agre
rorliga telefoniintakter.

ICom Hem-segmentet 6kade intdkterna frdn natverksoperatdrer
med 65 miljoner kronor, eller 8,4 procent, fran 777 miljoner
kronor for heldret 2016 till 842 miljoner kronor for helaret 2017.
Okningen i intékter berodde framst p4 hégre intékter fran
natverksexpansion, inklusive anslutningsavgifter och tillvaxti
kommunikationsoperatorsintakter fran iTUX till foljd av en 6kning i
antalet natverk som drivs av verksamheten och att nya hushall laggs
tilli befintliga natverk.

ICom Hem-segmentet minskade intdkterna frdn
néatverksoperatorer med 8 miljoner kronor, eller 1,1 procent, fran
786 miljoner kronor for helaret 2015 till 777 miljoner kronor
for heldret 2016. Minskningen i intdkter berodde framst pa en
minskningiintakterna fran fastighetsagare pa grund av prispress
pa marknaden. Detta kompenserades delvis av hogre intakter fran
nétverksexpansion, och intdkter fran kommunikationsoperatéren
iTUX.

IBoxer-segmentet 6kade nettoomsattningen med 1 258 miljoner
kronor, eller 281,9 procent, fran 446 miljoner kronor for helaret
2016 till 1 705 miljoner kronor fér heléret 2017. Okningen i intakter
berodde pa att heldret 2016 endast motsvarade intdkterna for ett
kvartal. Mer information om férvarvet av Boxer TV-Access AB finns
under “— Operationell och Finansiell éversikt av och utsikter for
Com Hem — Nyckelfaktorer som paverkar Com Hems rérelseresultat
och finansiella stallning — Forvarv av Boxer TV-Access AB”. Under
helaret 2017 minskade Boxer-segmentets intédkter pa grund aven
minskningiantalet digital-TV-abonnenter, vilket endast delvis
kompenserades av en 6kning i antalet bredbandsabonnenter.

Boxer-segmentets konsument-ARPU ¢kade fran 290 kronor
for helaret 2016, som enbart omfattade det sista kvartalet, till



299 kronor fér heldret 2017. Okningen berodde framst pa en

okning av antalet abonnemang per abonnent och 6kad churn hos
DTT-abonnenter med 1dg ARPU. Boxer-segmentet har ett hogre
snitt-ARPU f6r konsumentkunder jamfort med Com Hem-segmentet,
trots att Boxer-segmentet har farre antal abonnemang per
abonnent. Detta beror framst pa att merparten av Boxer-segmentets
konsumentkunder aterfinns pa villamarknaden, som i allmanhet har
en hogre ARPU-niva &n marknaden for flerfamiljshus, dar merparten
av Com Hem-segmentets konsumentkunder aterfinns.

Kostnad for sdlda tjanster

Kostnaderna for salda tjanster 6kade med 1 075 miljoner kronor,
eller 36,3 procent, frdn 2 964 miljoner kronor for heldret 2016 till
4039 miljoner kronor for helaret 2017. Okningen i kostnader for
sélda tjanster berodde framst pa att Boxer konsoliderades fran och
med fjarde kvartalet 2016 och pé volymdriven tillvaxti Com Hem-
segmentet samt organisk tillvaxt inom Com Hem-segmentet, vilket
ledde till 6kade rérliga kostnader for till exempel transmission och
innehall.

Kostnaderna for sélda tjanster 6kade med 500 miljoner kronor,
eller 20,3 procent, fr&n 2 464 miljoner kronor for heldret 2015 till 2
964 miljoner kronor fér helaret 2016. Okningen i kostnader for silda
tjanster berodde framst pa konsolideringen av Boxer TV-Access AB
frdn och med fjarde kvartalet 2016 och volymdriven tillvaxt i Com
Hem-segmentet, vilket ledde till 6kade rorliga kostnader for till
exempel transmission och innehall.

Férséljningskostnader

Forsaljningskostnaderna 6kade med 310 miljoner kronor, eller

19,9 procent, fran 1 557 miljoner kronor for heldret 2016 till 1 867
miljoner kronor for heldret 2017. De 6kade forsaljningskostnaderna
berodde framst pa konsolideringen av Boxer TV-Access AB fran
och med fjarde kvartalet 2016 och 6kade forsaljningsvolymer i Com
Hem-segmentet.

Forsaljningskostnaderna 6kade med 41 miljoner kronor, eller
2,7 procent, frdn 1 516 miljoner kronor for heldret 2015 till 1 557
miljoner kronor for heldret 2016. De 6kade forsaljningskostnaderna
berodde framst pa konsolideringen av Boxer TV-Access AB fran och
med fjarde kvartalet 2016 och okad effektivitet inom kundvard och
farre inkommande samtal till f6ljd av forbattrad stabilitet i natverket
och tjdnsterna.

Administrationskostnader
Administrationskostnaderna 6kade med 25 miljoner kronor, eller 8,2
procent, frdn 305 miljoner kronor for heldret 2016 till 330 miljoner
kronor for heldret 2017. De 6kade administrationskostnaderna
berodde pa konsolideringen av Boxer TV-Access AB fran och
med fjarde kvartalet 2016, vilket delvis motverkades av en
minskning av antalet anstdllda och 6vriga kostnader relaterade till
foretagsverksamheten inom OffNet.

Administrationskostnaderna 6kade med 10 miljoner
kronor, eller 3,3 procent, frdn 295 miljoner kronor for helaret
2015 till 305 miljoner kronor for heléret 2016. De kade
administrationskostnaderna berodde framst pa konsolideringen av
Boxer TV-Access AB fran och med fjarde kvartalet 2016.

Ovriga rérelseintakter
Ovriga rérelseintékter minskade med 8 miljoner kronor, eller 19,8
procent, fran 42 miljoner kronor for helaret 2016 till 34 miljoner
kronor for helaret 2017. Minskningen i 6vriga rorelseintakter
berodde pa en erhdllen forsakringserséattning pd 19 miljoner kronor
2016, vilket delvis motverkades av en 6kning i valutakursvinster pa
skulder for heléret 2017.

Ovriga rorelseintékter 6kade med 23 miljoner kronor, eller 126,5
procent, frdn 19 miljoner kronor for heléret 2015 till 42 miljoner
kronor fér helaret 2016. Okningen i évriga rérelseintikter berodde
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framst pé en erhéllen forsékringsersattning pa 19 miljoner kronor
2016.

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader minskade med 7 miljoner kronor, eller 25,0
procent, fran 30 miljoner kronor for heldret 2016 till 22 miljoner
kronor for heldret 2017. Minskningen i 6vriga rorelsekostnader
berodde framst pa transaktionskostnader i anslutning till férvarvet
av Boxer TV-Access AB 2016.

Ovriga rérelsekostnader 6kade med 10 miljoner kronor, eller 52,1
procent, fran 19 miljoner kronor for heldret 2015 till 30 miljoner
kronor for heléret 2016. Okningen i évriga rérelsekostnader berodde
pa transaktionskostnader i samband med forvarvet av Boxer
TV-Access AB.

Roérelseresultat

Rorelseresultatet ckade med 61 miljoner kronor, eller 7,1 procent,
fran 851 miljoner kronor for helaret 2016 till 912 miljoner kronor for
heléret 2017. Okningen i rérelseresultat berodde framst pa hogre
nettoomséattning.

Rorelseresultatet 0kade med 127 miljoner kronor, eller 17,6
procent, fran 724 miljoner kronor fér heldret 2015 till 851 miljoner
kronor for heldret 2016. Okningen i rérelseresultat berodde framst pa
hégre nettoomsattning.

Finansiella intdkter och kostnader
Finansiella intakter och kostnader minskade med 31 miljoner kronor,
eller 6,9 procent, fran en nettokostnad om 440 miljoner kronor for
heldret 2016 till en nettokostnad om 409 miljoner kronor for heléret
2017. Minskningen av finansiella intdkter och kostnader berodde
framst pa inlésenpremier som betalades ut under 2016 for att16sa in
obligationslanet om 2 500 000 000 kronor med en fast kupongranta
pa 5,25 procent, minskad genomsnittlig rdnta pa Com Hems
skuldportfolj, samt 1dgre marknadsrantor som delvis motverkades
av en 6kning av finansiella kostnader till f0ljd av omvardering av
aktierelaterade incitamentsprogram som regleras kontant.
Finansiella intdkter och kostnader minskade med 166 miljoner
kronor, eller 27,3 procent, fran en nettokostnad om 605 miljoner
kronor for heldret 2015 till en nettokostnad om 440 miljoner kronor
for heléret 2016. Minskningen av finansiella intdkter och kostnader
berodde framst pa den sédnkta genomsnittliga rantan pd Com
Hems skuldportfo]j efter genomférda omfinansieringsaktiviteter,
som inldsen av obligationslanet om EUR 186 587 700 med en
fast kupongréanta pa 10,75 procent i november 2015, samt lagre
marknadsrantor.

Skatter

Skattekostnaden 6kade med 38 miljoner kronor, eller 39,9 procent,
frdn 94 miljoner kronor for heléret 2016 till 132 miljoner kronor for
heldret 2017. Okningen berodde framst pa forbattrat resultat efter
finansiella poster. Den effektiva skattesatsen var 22,9 procent for
heldret 2016 och 22,2 procent for helaret 2017.

Skattekostnaden 6kade med 68 miljoner kronor, eller 251,6
procent, fran 27 miljoner kronor for helaret 2015 till 94 miljoner
kronor for heléret 2016. Okningen berodde framst pé forbattrat
resultat efter finansiella poster. Den effektiva skattesatsen var 22,6
procent fér helaret 2015.

Arets resultat

Arets resultat 6kade med 53 miljoner kronor, eller 16,9 procent,
frdn 317 miljoner kronor fér heldret 2016 till 371 miljoner kronor
for helaret 2017. Okningen i &rets resultat berodde framst pé ett
forbattrat rorelseresultat.

Arets resultat 6kade med 225 miljoner kronor, eller 245,0 procent,
frdn 92 miljoner kronor fér heldret 2015 till 317 miljoner kronor for
heldret 2016. Okningen i drets resultat berodde framst pa forbattrat
finansnetto.
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Likviditet och kapitalresurser
Com Hem upprétthaller likvida medel for att finansiera den
lépande verksamhetens dagliga behov. Com Hem innehar frimst
likvida medel i svenska kronor. Per den 30 juni 2018 utgjordes
Com Hems huvudsakliga likviditetskallor av kassa genererad av
verksamheten samt upptagna lan. Per den 30 juni 2018 hade Com
Hem sammanlagda rantebarande skulder pa 11 215 miljoner kronor
ochlikvida medel p& 410 miljoner kronor.

Com Hems férmaga att generera kassaflode fran verksamheten
ar beroende av dess framtida operationella prestationer, vilket
isin tur till viss del beror pa allmdnna ekonomiska, finansiella,
konkurrensrelaterade, marknadsrelaterade, regulatoriska och andra
faktorer, mdnga som ofta ar utom Com Hems kontroll, samt andra
faktorer som diskuterasi”Riskfaktorer”. Com Hems rorelsekapital ar
normalt sett strukturellt negativt, eftersom abonnenter faktureras
iforskott. Darfor forvéantar sig Com Hem att dess historiskt negativa
rorelsekapital netto kommer att fortsatta att vara negativt framover.

Kassafloden
Com Hems viktigaste kalla till operativt kassaflode ar intakter
frdn den 16pande verksamheten, som uteslutande ligger i Sverige.
Kassaflodet fran den l16pande verksamheten anvandes framst till att
betala for det innehdll som Com Hem licensierade och distribuerade
inom ramen for sina TV-tjanster och de olika delar av natverket som
bolaget hyrde av natverksleverantorer. Den storsta andelen av det
kassaflode som anvandes iinvesteringsverksamheten géllde inkép
av natverksutrustning och programvara samt kundutrustning.
Den stérsta andelen av det kassaflode som anvandes i
finansieringsverksamheten géllde utbetalning av utdelning till
aktiedgare, aterkop av aktier i Com Hem och amortering av 1an.
Under andra kvartalet 2018, erbjod sig Com Hem att aterkopa alla
da utestdende Ledningsoptioner vilket accepterades avinnehavarna
och aterkopet genomfordes. Ledningsoptionerna hade erbjudits
till Com Hems ledande befattningshavare, nyckelpersoner och
styrelseledamoter under 2014 pa marknadsmassiga villkor som en
del av ett incitamentsprogram som l6pte ut i maj 2018.

Sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2018 och 2017
I foljande tabell visas Com Hems kassafloden for de angivna
perioderna.

Sexménadersperioden som
avslutades den 30 juni

och nar annat anges) 2018 2017

(Miljoner SEK, utom proc
Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 213 224
Justering fér poster som inte ingari kassaflodet 942 1013
Betald skatt =57 =31
Forandring avrorelsekapital -1 S0,
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 1086 1035
Inv ingsverksa

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -263 -258
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -291 -322
Avytiring avanlaggningstilgangar 0 3.
Kassaflode fran i ingsverk -553 -578
Finansieringsverksamheten

Aterkop av aktier -209 -410
Aterkop av teckningsoptioner -166 -94
Utdelning -530 -366
Upptagna lan 300 1700
Amortering avl1an -103 -1458
Uppléggningskostnader forlaninklusive rabatter -5 -8
Kassaflode fran fi iering ksa t -713 -631
Nettoforandring i likvida medel -180 -174
Likvida medel vid periodens bérjan 590 470
Likvida medel vid periodens slut 410 295

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Kassaflode fran den 16pande verksamheten 6kade med 51

miljoner kronor, eller 4,9 procent, frdn 1 035 miljoner kronor under
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017 till 1 086
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miljoner kronor under sexmanadersperioden som avslutades den 30
juni 2018. Okningen i kassafléde frén den 16pande verksamheten
berodde framst pa en fordelaktig forandring av rorelsekapitalet
under 2018, delvis motverkat av tidpunkt for rantebetalningar och
betalning av skatt.

Kassafléde som anvands i investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten minskade med 25
miljoner kronor, eller 4,3 procent, fran —578 miljoner kronor under
sexmdnadersperioden som avslutades den 30 juni 2017 till -553
miljoner kronor under sexmanadersperioden som avslutades den 30
juni 2018. Minskningen i kassaflode fran investeringsverksamheten
berodde framst pa tillfalligt 1agre natverksinvesteringar och lagre
investeringari CPE.

Kassafléde som anvénds i finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6kade med 82

miljoner kronor, eller 12,9 procent, frdn —631 miljoner kronor under
sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2017 till -713
miljoner kronor under sexmanadersperioden som avslutades den 30
juni 2018. Okningen i kassaflode frén finansieringsverksamheten
berodde framst pa 6kad kontantutdelning och aterkop av
teckningsoptioner, delvis motverkat av 1agre aterkop av aktier och
ytterligare upptagande av lan.

Heldaren 2017, 2016 och 2015
Ifoljande tabell visas Com Hems kassafloden de angivna perioderna.

Heldret

(Miljoner SEK, utom procentandelar

och nar annat anges) 2017 2016 2015
Den 16pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 503 411 119
Justering for poster som inte ingar

ikassaflodet 2101 117587 1551
Betald skatt =31 - -
Forandring av rorelsekapital -15 48 100
Kassaflode fran den1opande verksamheten 2557 2216 | 1770
I i g ksamheten

Forvarv av dotterbolag - -13175 -
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -502 -396 -381
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -636 -497 -594
Forséljning av materiella

anlaggningstillgdngar 5 2 -
Kassaflde fran investeringsverksamheten - -1138 -2266 -976
Fi ieringsverksamt

Emissionskostnader - - =22
Aterkop av aktier -764 -894 -701
Aterkdp av teckningsoptioner -94 - -2
Inl6sen av aktier - - -65
Utdelning -725 -289 -207
Upptagna lan 3050 6600 2000
Amortering avl1an -21767 -5578 -1749
Upplaggningskostnader for lan inklusive

rabatter -4 -63 -21

Nettoférandring i likvida medel
Likvida medel vid arets borjan 470 743 716
Likvida medel vid arets slut 590 470 743

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Kassaflodet frdn den 16pande verksamheten 6kade med 341 miljoner
kronor, eller 15,4 procent, fran 2 216 miljoner kronor for helaret 2016
till 2 557 miljoner kronor for heldret 2017. Okningen i kassaflode fran
den 16pande verksamheten berodde framst pa att Boxer-segmentet
tillkommit samt en resultatokning i Com Hem segmentet.
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten 6kade med 446
miljoner kronor, eller 25,2 procent, fran 1 770 miljoner kronor for
heléret 2015 till 2 216 miljoner kronor fér helaret 2016. Okningen
ikassaflode fran den lopande verksamheten berodde framst pa
att Boxer-segmentet tillkommit samt en resultatékning i Com Hem
segmentet.




Kassaflode som anvandsiinvesteringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten minskade med 1

132 miljoner kronor, eller 50,0 procent, frdn —2 266 miljoner
kronor for heléret 2016 till -1 134 miljoner kronor for heléret 2017.
Minskningen i kassaflode berodde framst pa forvarvet av Boxer
TV-Access AB under 2016, som paverkade Com Hems kassaflode
med -1 375 miljoner kronor netto, vilket delvis motverkades av
okade nétverksrelaterade investeringar, som 6kade med 125
miljoner kronor 2017 jamfort med 2016.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten 6kade med 1 290
miljoner kronor, eller 132,2 procent, frdn —976 miljoner kronor for
helaret 2015 till -2 266 miljoner kronor fér helaret 2016. Okningen
ikassaflode fran investeringsverksamheten berodde framst
paforvéarvet av Boxer TV-Access AB under 2016, vilket delvis
motverkades av en sankning med 98 miljoner kronor i investeringar
ikundutrustning samt kapitaliserade saljprovisioner.

Kassafléde som anvands i finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten 6kade med -1 079
miljoner kronor, eller 480,7 procent, frn —224 miljoner kronor for
helaret 2016 till -1 303 miljoner kronor fér helaret 2017. Okningen
ikassaflode fran finansieringsverksamheten berodde framst pa en
okad kontantutdelning och lagre nettouppléning.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten minskade med 543
miljoner kronor, eller 70,8 procent, fran —768 miljoner kronor for
helaret 2015 till -224 miljoner kronor foér helaret 2016. Minskningen
ikassaflode fran finansieringsverksamheten berodde framst pa en
hogre nettouppléning.

Investeringar

Com Hem delar in sina investeringar i foljande kategorier:

m Natverksinvesteringar: Investeringar i natkapacitet,
kvalitetsforbattringar i natverket, investeringar i EuroDOCSIS
bredband och installation av fiberoptisk LAN;

® Kundutrustning och kapitaliserade séljprovisioner: Investeringar
iboxar och modem samt kapitalisering av saljprovisioner och
aterforsaljarsubventioner, som huvudsakligen ar kopplade
till 6kning och bibehdallande av antalet abonnemang (dvs.
framgéngsbaserade);

m Produkt- och IT-utveckling: Investeringari affars- och stodsystem,

investeringar i plattformarna f6r TV och fast telefoni; och

m Ovriga investeringar: Investeringar i 6vriga foretags- och
verksamhetsutvecklingsprojekt, investeringar i matutrustning
och vissa andra investeringar.

Investeringarna i materiella och immateriella anldggningstillgdngar
har varierat pa kvartalsbasis under de berérda perioderna. Detta
beror till storsta delen pé tidpunkten f6r Com Hems investeringar i
teknik, daribland natuppgraderingar, kostnader for kundutrustning
och séljkostnader, som kan variera kraftigt frdn kvartal till kvartal.
Enbetydande andel av Com Hems investeringar sker i samband

med anslutning av nya kunder eller uppgradering av befintliga
kunder, men Com Hem kdper i allmanhet in kundutrustning innan
bestallning fran kund, for att mojliggéra snabba leveranser. Com

Information om Com Hem

Hem finansierar sina investeringar genom kassaflode frdn den
l6pande verksamheten och lan.

Com Hem ar fér narvarande i fard med att uppgradera
FiberKoaxnétet till ndsta generations kabelnat enligt den
internationella DOCSIS 3.1-standarden. Merparten av de
investeringar som kravdes for att slutféra uppgraderingen
genomfordes 2016 och 2017. Som en del av Com Hems utrullning
avDOCSIS 3.1 kommer CMTS (Cable Modem Termination System)
att ersattas av CCAP (Converged Cable Access Platform), vilket
kommer att krdva att CCAP-kompatibel utrustning och programvara
installeras. Com Hem 6vervager ocksa att lansera hastigheter pa 1,2
Gbit/s symmetriskt om tillrdcklig kundefterfrdgan kan identifieras.

Com Hems 6vergang till den nya leverantéren Skanova AB
avseende tillgang till kapacitet pa det nationella stamnatet kommer
dessutom att krava att viss natverksutrustning byts ut.

Fran och med 2019 planerar Com Hem att borja uppgradera
FiberKoaxnétet till nasta generations kabelnét, det sa kallade Full
Duplex DOCSIS. Uppgraderingen férvantas 6ka natkapaciteten
betydligt och vasentligt forbattra lastdelningskapaciteten,
vilketisin tur forvantas ge Com Hem en stark grund att std pa
infor nasta generations efterfragan pa natverkskapacitet pa ett
kostnadseffektivt satt. Uppgraderingen férvantas fortga under flera
ar och kommer att utforas selektivt i omraden baserat pa kundernas
efterfragan pé kapacitet.

Tabellen nedan visar Com Hems investeringar under de angivna
perioderna.

Sexmanadersperioden
som avslutades
den 30 juni Helaret
(Miljoner SEK, utom procentandelar
och nar annat anges) 2018 2017 2017 2016 2015
Investeringar
Natverksinvesteringar -160 -184 -398 -2173 -332
Kundutrustning och kapitaliserade
séljprovisioner -240 -251 —454 -388 -486
Produkt- och IT-utveckling -107 -113 =211 -208 -128
Boxerintegration -32 -18 -58 - -
Ovriga investeringar -14 -14 -18 -24 -45
Totala investeringar -553 -581 -1138 -893 =991

Se “Information om Com Hem — Com Hems verksamhet — Com Hems
finansiella vagledning fér 2018 och pd medelldng sikt” for mer
information om Com Hems investeringsmdl for heldret 2018.

Upptagnalan
Perden 30juni 2018 uppgick det nominella beloppet av Com
Hems totala bankfaciliteter, foretagscertifikat och utestdende
obligationslan till 12 175 miljoner kronor. Com Hem har genom
det helagda dotterbolaget Com Hem Sweden AB (publ) emitterat
foretagscertifikat om 1 100 miljoner kronor, vilket ar en kortfristig
upplaning som till fullo backas upp av en outnyttjad kredit pa
banklan. Under sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni
2018 var den genomsnittliga rdntan pa Com Hems kreditfaciliteter
2,4 procent. Alla nedan 1an ar angivna i svenska miljoner kronor.
If6ljande tabell visas Com Hems upptagna 1an per den 30 juni
2018, férutom nar annat anges.

Rantebas/

Bankfaciliteter och foretagscertifikat Forfallodag kupong Total kredit Utnyttjat belopp Outnyttjat belopp
Facility A 31 december 2020! Rérlig 3500 3500 -
Revolving Credit Facility 31 december 2020! Rorlig 2000 - 2000
Foretagscertifikat kortfristig Fast et 1100 -1100
Incremental facilities 31 december 2020! Rorlig 26175 2675 -
Obligationslan

1750 MSEK 2016/2021 Notes 23juni 2021 Fast| 3,625% 1750 1750 -
2 250 MSEK 2016/2022 Notes 25 februari 2022 Fast| 3,50% 2250 2250 -
Total 12175 11275 900

ITapril 2018 férlangdes forfallodagen till 31 december 2020.
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Bankfaciliteterna hos kreditinstituten ar villkorade av att Com Hem
lépande uppfyller ett faststallt finansiellt nyckeltal, (kovenanten),
som ar konsoliderad nettoskuld i férhallande till konsoliderad
underliggande EBITDA rullande tolv manader. Utdver detta finns det
forbehall och begransningar i bankfaciliteterna hos kreditinstitut
och obligationslanen rérande ytterligare skuldsattning,
garantidtaganden och pantsattningar, vasentlig andring av
verksamheten samt férvarv och avyttringar. Bankfaciliteterna,
foretagscertifikaten och de utestdende obligationerna innehéaller
change of control klausuler.

Nettoskuldsattning

Per den 30juni 2018 uppgick Com Hems nettoskuld till 10 865
miljoner kronor. Com Hems nettoskuld dividerad med underliggande
EBITDA for de senaste tolv manaderna var en multipel pa 3,6x

(3,6x per den 31 december 2017), vilket ligger i linje med malet pa
3,5-4,0x for perioden. I foljande tabell visas Com Hems berdkning av
nettoskulden foér de angivna perioderna.

Sexmanadersperioden
som avslutades
den 30 juni Helaret
Miljoner SEK 2018 2017 2017 2016 2015
Nettoskuld )
Langfristiga rantebarande skulder 10115 10940 10104 10180 9151
Aterlaggning av periodiserade
lanekostnader 60 8 . . EL A 95
Langfristiga rantebarande skulder,
nominellt belopp 10175 11025 10175 10278 9246
Kortfristiga rantebarande skulder 1100 12 903 517 528
Likvida medel -410 -295 -590 -470 -743
Nettoskuld 10865 10742 10488 10326 9030

1) Nettoskulden motsvarar rantebarande skulder exklusive lanekostnader minus likvida medel.

Avtalsforpliktelser
[ féljande tabell anges de finansiella utbetalningar som Com Hem
kommer vara skyldigt att gora per den 30 juni 2018.

Perden 30 juni 2018

Kvantitativa och kvalitativa upplysningar om marknadsrisk
Marknadsrisk utgors av risken for forluster som kan uppsta till foljd
av forandrade valutakurser, rantenivaer, omfinansierings- och
kreditrisker. Mer information finns i not 25 till Com Hem-koncernens
arsredovisning fér r 2017, som inforlivats i detta Fusionsdokument
genom hanvisning.

Likviditetsexponering
Com Hems likviditetsexponering avser Com Hems férmdaga att
fullgéra sina skyldigheter att betala sina anstallda och kreditgivare
och att betala sina skulder. I Com Hems finanspolicy faststalls att det
ska finnas tillgang till tillrdckligt med likvida medel for att finansiera
Com Hems l16pande verksamhet. Com Hem upprattar manatliga
likviditetsprognoser som f6ljs upp regelbundet inom ramen f6r Com
Hems budgetprocess. Com Hem anvander forskottsfakturering och
den allra storsta delen av konsumentfordringarna betalas samma
méanad som de faktureras, vilket paverkar Com Hems likviditet
positivt. Konsumenterna faktureras vanligtvis manadsvis i férskott
och fastighetsadgare normalt kvartalsvis i forskott.

Com Hems likviditetsreserv omfattar likvida medel och
outnyttjade kreditfaciliteter. Ledningen anser att Com Hem
har tillrackliga likviditetsresurser for att kunna fortsatta att
bedriva en tillfredsstallande verksamhet &ven vid oférutsedda
likviditetsférandringar.

Ranteexponering

Com Hems ranteexponering paverkas framst av Com Hems
overgripande finansiering. Rantebindningstider ar en viktig

faktor som paverkar ranterisken. Langre rantebindningsperioder
paverkar frimst prisrisken, medan kortare bindningstider paverkar
kassaflodesrisken.

Enligt Com Hems finanspolicy ska en andel av Com Hems
langsiktiga finansiering ske till fast ranta. Com Hem far anvanda
derivatinstrument, till exempel swappar, for att hantera ranterisker.
Alla sddana avtal varderas till verkligt varde i balansrdkningen och

Inom Inom Inom Inom Inom Efter . o . . R . R
Miljoner SEK Totalt  1ar 1-2&r 2-3&r 3-44r 4-5&r  Sar vardeforandringar redovisas i resultatrdkningen.
Skulder till kreditinstitut och Itabellen nedan finns information om Com Hems langfristiga
foretagscertifikat 7275 1100 - 61175 - - - kuld i h rérlio ré Klusive fi ielll N d
Obligationslan . 4000 - - 1750 2250 - - - skulaer till fast och ror! g rantoa (ex usive linansiell leasing ) perden
Summa réntebarande 30juni 2018 baserat pa utestaende kapitalbelopp per den dagen.
skulder 11275 1100 - 7925 2250 - - v
Réntebetalningar 2176 299 238 79 - - Miljoner SEK belopp exponering Andel
Totalt Netto 11275 1376 299 8163 2329 - - Skulder
2018 7275 7275 64%

T april 2018 férlangde Com Hem foérfallodagen pd sina bankfaciliteter 2019 - - -
frdn 26 juni 2019 till 31 december 2020. Kortfristiga skulder 2020 - - -
(kortfristiga rantebarande skulder, leverantérsskulder, évriga 2021 1750 1750 16%

o - L 2022 2250 2250 20%
kortfristiga skulder och upplupna kostnader) forfaller till storsta Totalt 11275 11278 100%

delen inom ett ar frdn rapporteringsdagen.

Ovriga finansiella &taganden: pensionsforpliktelser

En beskrivning av vissa pensionsplaner och pensionsférpliktelser
finns i “Information om Com Hem — Com Hems verksamhet —
Anstdllda och pensionsforpliktelser”.

Forskning och utveckling

Com Hem bedriver ingen forskning och utveckling och har inga
patent. Investeringar i ny teknik som gér det méjligt for natverket att
overfora data snabbare eller 6ka bandbreddskapaciteten samt de
applikationer som abonnenterna anvander, till exempel den nyligen
utvecklade TV-hub-applikationen, kdps in frdn externa leverantorer.

Arrangemang utanfor balansradkningen

Com Hem ar inte part till ndgra arrangemang utanfor
balansrakningen som har eller med rimlig sannolikhet kommer att
fandgon omedelbar eller framtida vésentlig inverkan pa Com Hems
finansiella stallning, generera fordndringar i finansiell stallning,
intakter eller kostnader, resultat, likviditet, investeringar eller
kapitaltillgéngar.
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Com Hems rantekostnader skulle 6ka med cirka 73 miljoner kronor
per ar vid en ranteh6jning pa 1 procent och samma sékringsvillkor
som géallde per den 30juni 2018.

Valutaexponering
Valutaexponering ar risken for att Com Hems resultat- och
balansradkning paverkas negativt av vaxelkursvariationer.

Kreditexponering
Com Hem har en begransad kreditriskexponering eftersom Com
Hem anvander forskottsfakturering for tjanster till konsumenter,
foéretag och fastighetsédgare. Com Hem tar kreditupplysningar
innan avtal tecknas med nya abonnenter och gor aven en intern
kreditbedémning nar Com Hem sdljer kompletterande tjanster till en
befintlig abonnent, for att bedéma den potentiella kreditrisken. Com
Hem har ocksé en snabb indrivningsprocess, dar Com Hem avslutar
abonnentens tjdnst vid utebliven betalning.

Pa grund av bredden pd Com Hems abonnentbas finns det
inte ndgon sarskild koncentration av risker till ett litet antal stora
abonnenter. Allmanna avsattningar for potentiella osékra fordringar



gors regelbundet och kreditférlusterna ar sma i férhallande till
Com Hems verksamhet. Com Hems totala kreditférluster uppgick
til1 0,4 procent och 0,4 procent av nettoomsattningen per den
30juni 2018 respektive 30 juni 2017, och 0,4 och 0,3 procent

av nettoomséattningen per den 31 december 2017 respektive 31
december 2016.

Forandringar av och oenighet med revisorer
och finansiella upplysningar
Inga.

Redovisningsmassiga uppskattningar och bedémningar
Vissa av Com Hems redovisningsprinciper innebar att foretaget
maste gora svéra, subjektiva och/eller komplexa bedomningar. Se
“Not 1” till Com Hems arsredovisning fér koncernen for ar 2017 som
inférlivats i detta Fusionsdokument genom hénvisning.

Com Hem anser att f6ljande principer ar de mest kritiska for att
forsta de uppskattningar, antaganden och bedémningar som gors
nar Com Hem upprattar koncernens finansiella rapporter samt
de osadkerheter som kan péaverka féretagets resultat, finansiella
stallning och kassafloden:

Materiella anldggningstillgdngar

Vérdering och nedskrivning av materiella anldggningstillgangar

I det fall dtervinningsvardet understiger det bokférda vardet
redovisas en nedskrivning. Vid varje balansdag analyseras ett
antal faktorer for att bedéma huruvida det finns ndgon indikation
pa nedskrivning. Om det finns en sddan indikation uppréattas en
nedskrivningsprévning baserad pa ledningens beddmning av
framtida kassafléden inklusive anvand diskonteringsfaktor.

Livslangd for materiella anldggningstillgangar

Vid faststallande av livslangden f6r Com Hems materiella
anlaggningstillgangar beaktas den historiska utvecklingen och
antaganden om framtida teknisk utveckling. Avskrivningarna
baseras pa anlaggningstillgangarnas anskaffningsvarde och
berdknad nyttjandeperiod, med avdrag for beraknat restvarde vid
nyttjandeperiodens slut. Om teknologin utvecklas snabbare &n
forvantat eller konkurrens, reglering eller marknadsforutsattningar
utvecklas pd annat satt 4n forvantat, kan Com Hems bedémning av
nyttjandeperioder och restvarden paverkas.

Immateriella anldggningstillgdngar

Vardering av férvarvade immateriella anldggningstillgangar

Vid verksamhetsforvarv varderas forvarvade immateriella
anlaggningstillgangar till verkligt varde. Om det finns en aktiv
marknad for de forvarvade tillgangarna bestadms det verkliga vardet
utifran priserna pd denna marknad. D4 det ofta saknas aktiva
marknader for dessa tillgdngar har varderingsmodeller utvecklats
for att uppskatta verkliga varden. Exempel pa varderingsmodeller
ar diskontering av kassafloden och uppskattning av Com Hems
historiska kostnader for att anskaffa motsvarande tillgangar.

Véardering och nedskrivning av goodwill

Nér Com Hem bedémer atervinningsvérdet pa kassagenererande
enheterisyfte att faststalla nedskrivning av goodwill, gors
antaganden om framtida férhallanden och viktiga parametrar

sdsom viktad genomsnittlig kapitalkostnad (WACC), prognosperiod
och tillvaxt inom var och en av Com Hems marknader. Sddana
bedémningar innefattar alltid en viss osdkerhet. Skulle verkligt utfall
avvika fran det vid prévningen férvantade utfallet fér en specifik
period kan forvantade framtida kassafloden behéva omprovas vilket
kan leda till en nedskrivning.

Livslangd for immateriella anldggningstillgangar
Vid faststallande av livslangden for grupper av tillgangar
beaktas den historiska erfarenheten och antaganden goérs om
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framtida teknisk utveckling. Avskrivningarna baseras pa de
immateriella anlaggningstillgdngarnas anskaffningsvarde och
beréknad nyttjandeperiod, med avdrag for beraknat restvarde vid
nyttjandeperiodens slut. Om teknologin utvecklas snabbare an
férvantat eller konkurrens, reglering eller marknadsforutsattningar
utvecklas pd annat satt &n férvantat, kan Com Hems bedémning av
nyttjandeperioder och restvarden paverkas.

Uppskjutna skattefordringar

Vardering av uppskjutna skattefordringar

Uppskjuten skatt berdknas med h&nsyn till temporara skillnader
och outnyttjade underskottsavdrag. Uppskjutna skattefordringar
redovisas endast for avdragsgilla temporéara skillnader och
underskottsavdrag till den del det bedoms sannolikt att dessa

kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott. Ledningen
uppdaterar sina bedémningar 16pande. Varderingen av uppskjutna
skattefordringar baseras pa férvantningar om framtida resultat
och marknadsforutsattningar, vilka till sin natur ar subjektiva.

Det verkliga utfallet kan komma att avvika fran bedémningarna
bland annat pa grund av nu ej kdnda framtida férdndringar i
affarsforutsattningarna, forandringar i skattelagstiftning eller
tolkningar eller som resultat av skattemyndigheters eller domstolars
slutliga granskning av inldmnade deklarationer.

Aktiekapital och dgande

Aktiekapitali Com Hem

Allmén information

Ienlighet med Com Hems bolagsordning ska Com Hems aktiekapital

uppga till lagst 100 000 000 kronor och till hdgst 400 000 000

kronor, och antalet aktier ska vara lagst 100 000 000 och hdgst

400000 000. Per dagen for detta Fusionsdokument, har Com

Hem gett ut totalt 177 470 814 aktier. Aktierna ar denominerade i

svenska kronor och kvotvardet for varje aktie ar 1,164. Com Hem

aterkopte aktier till ett varde av 776 miljoner kronor, 888 miljoner

kronor respektive 770 miljoner kronor under aren som slutade den

31 december 2015, 2016 respektive 2017. Aterképen gjordes enligt

bemyndigande frdn bolagsstdmmor hdllna under respektive ar.
Under perioden fran den 1 januari 2018 till den 14 mars 2018

aterkopte Com Hem aktier till ett vdrde av 199 miljoner kronor. Inga

ytterligare aktier har aterkopts under 2018.

Vissa rattigheter associerade med aktierna
Rattigheterna associerade med aktierna i Com Hem kan endast
andrasienlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Réstratter
Per dagen f6r detta Fusionsdokument, har Com Hem endast ett
aktieslag. Varje aktie medfor en rost vid bolagsstamma.

Ratt till utdelning och skifte av tillgdngar vid likvidation
Alla aktier ger lika ratt till utdelning samt till Com Hems tillgangar
och mojliga dverskottihé&ndelse avlikvidation.

Beslut avseende utdelning tas av bolagsstamman. Alla
aktiedgare som ar registrerade i aktieboken som fors av Euroclear
Sverige pa avstdmningsdagen som bestdms av bolagsstimman
ar beréattigade att ta emot utdelning. Utdelningen delas normalt
sett ut till aktiedgarna som en kontantbetalning per aktie genom
Euroclear Sverige, men kan ocksa betalas utiannan form an
kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear Sverige, behéller sddan aktiedgare sin fordran mot Com
Hem avseende utdelningsbeloppet, sadan fordran &r dock foremal
for en preskriptionstid om tio ar. Vid utgangen av preskriptionstiden
tillfaller utdelningsbeloppet Com Hem.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for
aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte ar
bosattaiSverige pa grund av skatteskal maste normalt sett betala
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kéllskatt, se aven avsnitt “"Vasentliga skattekonsekvenser av
Fusionen”.

Avstamningsregister

Com Hems aktier ar registrerade i ett avstamningsregister i enlighet
med lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB,
Box 191, SE-101 23 Stockholm. Inga aktiebrev har utfardats for Com
Hems aktier. ISIN-koden for Com Hems aktier &r SEO005999778.

Konvertibler, teckningsoptioner, etc.

Det finns inga utestaende teckningsoptioner, konvertibler eller
andra aktierelaterade instrument i Com Hem férutom de som anges
under avsnittet “— Aktiebaserade incitamentsprogram etc.” nedan.

Kgarstruktur
Per den 31 december 2017 hade Com Hem 2 698 aktieagare. Per
den 31 juli 2018 var den stdrsta aktiedgaren Kinnevik Sweden
Holding AB med cirka 19,2 procent av de utestdende aktierna, och
19,2 procent av de utestdende rostratterna, i Com Hem. Nedan listas
Com Hems stdrsta aktiedgare per den 31 juli 2018.

Perden 31 juli 2018 innehade Com Hem 642 604 aktieri
Com Hem, motsvarande 642 604 réster.

Storsta aktiedgare per den 31 juli 2018

Baserat pa Com Hems granskning av offentligt tillganglig
information per den 31 juli 2018, &r féljande entiteter kanda for
Com Hem som aktiedgare till mer an 5 procent av Com Hems aktier
(exklusive aktier 4gda av Com Hem) sdsom angett:

Aktiedgare/Forvaltare Antal aktier Aktier (%) Roster (%)
Kinnevik Sweden

Holding AB 33911671 19,2 19,2
MFS Investment

Management 17738286 10,0 10,0
Capital Group 14281 000 8,1 8,1
Norges Bank 11501 185 6,5 6,5
Notering

Com Hem-aktien &r noterad pa Nasdaq Stockholm sedan 2014.
Aktierna handlas pa Large Cap List under tickersymbolen COMH.

Aktiebaserade incitamentsprogram etc.

Vid den extra bolagsstdimman som holls den 3 juni 2014 beslutades
om tva incitamentsprogram for ledande befattningshavare,
nyckelperson samt styrelseledamoéter. Programmen omfattade 2
474 546 utgivna och betalda teckningsoptioner per program. Alla
teckningsoptioner har dterkdpts av Com Hem.

Arsstammorna 2015, 2016 och 2017 beslutade i enlighet med
styrelsens forslag att inféra de langsiktiga aktiesparprogrammen
LTIP 2015, LTIP 2016 och LTIP 2017. Samtliga tre LTIP hariallt
vasentligtlikadana villkor. Syftet med att infora incitamentsprogram
ar att starka mojligheterna att behalla och rekrytera
nyckelmedarbetare. De tre LTIP riktar sig darfor till ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner som ar anstéllda inom
Com Hem. Innan programmet paborjas ska de anstéllda gora en
personlig investering i aktier, s& kallade “sparaktier”, i Com Hem.
Kvalifikationsperioden for LTIP 2015 var den 1 juni 2015 till och
med den 31 maj 2018, for LTIP 2016 den 1 april 2016 till och med
den 31 mars 2019, samt f6r LTIP 2017 den 1 april 2017 till och med
den 31 mars 2020. Efter denna period har deltagarna under vissa
forutsattningar ratt att erhalla en matchningsaktie per sparaktie
samt ytterligare aktieriform av prestationsaktier. En férutsattning fér
att deltagaren ska ha ratt att erhalla tilldelning av matchningsaktier
och prestationsaktier, ar att deltagaren fortsatter att vara
anstalld i Com Hem, och inte heller har sagt upp sig, under hela
kvalifikationsperioden fram till tilldelning, samt att deltagaren under
denna period har behallit samtliga sparaktier. For att tilldelning av
matchningsaktier skall ske krdvs att TSR (Total Shareholder return)
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har varit positiviabsoluta tal under kvalifikationsperioden. Med
TSR avses totalavkastning pa aktien i Com Hem, inklusive aterlagda
utdelningar under kvalifikationsperioden. Badde matchningsaktier
och prestationsaktier tilldelas deltagaren vederlagsfritt. Vardet pa
matchningsaktier och prestationsaktier baseras pd genomsnittlig
aktiekurs vid utgivningstillfallet (Grant date), reducerat med
férvantade utdelningar, cirka 74 kronor per aktieratt for LTIP 2015,
cirka 74 kronor per aktieréatt fér LTIP 2016 och cirka 108 kronor per
aktieratt for LTIP 2017. Prestationsaktier med marknadsvillkor (TSR)
har varderats till 50 procent av detta varde, cirka 37 kronor per
aktieréatt for LTIP 2015, cirka 37 kronor f6r LTIP 2016 och cirka 54
kronor fér LTIP 2017.

Com Hems styrelses ersattningsutskott har, i enlighet med de
tillampliga planreglerna och villkorat av att Bolagsverket registrerar
sitt godkannande av Fusionsplanen, beslutat att accelerera Com
Hems langsiktiga incitamentsprogram LTIP 2016 och LTIP 2017, och
att kompensera deltagarna med en kontantersattning i enlighet med
planreglerna.

Aktiedgaravtal

Sé vitt Com Hem ké&nner till finns det inga aktiedgaravtal eller andra
avtal med syfte att utdva gemensamt inflytade dver Com Hem. Inte
heller kdnner Com Hem till nagra avtal eller motsvarande som kan
resultera i ndgon fordndring av kontrollen 6ver Com Hem. Com Hems
aktier ar inte foremal f6r ndgot erbjudande som lamnats till f6ljd av
ett budpliktsbud, tvdngsinldsen eller avyttring. Com Hems aktier
har inte varit féremal fér nagot publikt uppkopserbjudande under
nuvarande eller féregdende rakenskapsar.

Utdelningspolicy och aktieaterkop

Under 2017 atergédldade Com Hem sammanlagt 1,5 miljarder kronor
till Com Hems aktie4dgare i form av ordinarie kontantutdelning och
aktieaterkop, vilket motsvarade 6,7 procent av borsvardet vid 2017
ars slut. 6 976 716 aktier aterkoptes vilket motsvarade 3,8 procent av
antalet registrerade aktier vid utgangen av 2017 till ett totalt varde
av 770 miljoner kronor.

Under 2016 &tergaldade Com Hem sammanlagt 1,2 miljarder
kronor till Com Hems aktiedgare i form av ordinarie kontantutdelning
och aktieaterkdp, vilket motsvarade 7,3 procent av borsvardet vid
2016 ars slut. 11 788 068 aktier aterkoptes vilket motsvarade 6,2
procent av antalet registrerade aktier vid utgangen av 2016 till ett
totalt varde av 888 miljoner kronor.

Under perioden maj-december 2015 atergaldade Com Hem
sammanlagt 983 miljoner kronor till Com Hems aktiedgare i form
av ordinarie kontantutdelning, aktieinlosen och aktieaterkop,
vilket motsvarade 6,5 procent av borsvardet vid 2015 ars slut. 10
531 344 aktier terkdptes vilket motsvarade 4,7 procent av antalet
registrerade aktier vid utgdngen av 2015 till ett totalt varde av 776
miljoner kronor.

Kontantutdelning
SEK 2017 2016! 2015!
Utdelning per aktie 6,0 4,0 15

1) Avser utdelningar hanforliga till rékenskapsaren 2017, 2016 och 2015, men som beslutades
pa arsstamman 2018, 2017 och 2016.

Aktieaterkop
Antal 2017 2016 2015
Aktieaterkop 6976716 11788068 10531344

Styrelse, ledning och revisorer

Com Hems nuvarande styrelse

Com Hems styrelse bestar av fem ordinarie styrelseledamoéter,
inklusive styrelseordféranden, vilka samtliga har blivit

valda for tiden intill slutet av arsstdmman 2019, och tva
ordinarie arbetstagarrepresentanter, samt tva suppleanter



till arbetstagarrepresentanterna. Tabellen nedan visar
styrelseledamoterna, nar de forst blev valda och om de anses vara
oberoende i férhallande till Com Hem och bolagsledningen samt i
forhdllande till Com Hems storre aktiedgare.

Namn Befattning Vald Oberoende

Styrelseordférande 2013

Andrew Barron Oberoende

Monica Caneman Ledamot 2014 Oberoende

Eva Lindqvist Ledamot 2014 Oberoende

Anders Nilsson Ledamot 2014 Beroende i forhallande
till bolaget och
bolagsledningen

Thomas Ekman  Ledamot 20117 Oberoende

Marianne Bohlin ~ Ordinarie arbetstagarrepresentant 2013 et

Asa Borgman Suppleant for 2014 et

arbetstagarrepresentant
Tomas Kadura Ordinarie arbetstagarrepresentant 2013 et
Signe Olofsson Suppleant for 2017 et

arbetstagarrepresentant

ANDREW BARRON

Fodd 19685. Styrelseordférande sedan 2014. Styrelseledamot sedan
2013.

Utbildning: Kandidatexamen, MBA.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Ocean Outdoor
Limited och i Arris International plc.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i
PrimaCom AG och COO fér Virgin Media Inc.

AktieinnehaviCom Hem och Tele2: Andrew Barron innehar

197 314 aktier i Com Hem.

MONICA CANEMAN

Fodd 1954. Styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning: Civilekonom.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i SAS AB (publ) och
Euroclear Sweden AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordforande i Bravida
Holding AB, BIG BAG Group AB, Arion Bank hf, Viva Media Group

AB och Fjarde AP-fonden, styrelseledamot i MySafety Group AB,
Intermail AS, Poolia AB, Schibsted Sverige AB och Storebrand ASA.
Aktieinnehav i Com Hem och Tele2: Inget.

EVA LINDQVIST

Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning: Civilingenjor teknisk fysik, MBA.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i SWECO AB

(publ), Mr Green & Co AB, Kahrs Holding AB, Tariser Studios

AB, Bodycote plc och Keller Group plc. Invald medlem i Kungl.
Ingenjorsvetenskapsakademien.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i ASSA
ABLOY AB (publ), Alimak Group AB (publ), Caverion Oy, Mycronic AB
(publ), Tieto Oy, Revres Holding AB och Blekinge Tekniska Hogskola.
Aktieinnehav i Com Hem och Tele2: Eva Lindqgvistinnehar 570
aktieri Com Hem.

ANDERS NILSSON

Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning: Juridikstudier.

Ovriga nuvarande uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Executive Vice President for
handel och tjanster i Millicom, Executive Vice President for Modern
Times Group’s (MTG) Central European Broadcasting, COO for MTG
och VD f6r MTG Sweden, och styrelseuppdrag i flertalet olika MTG
bolagisamband ddrmed, styrelseledamot i CDON Group och Milvik.
Aktieinnehav i Com Hem och Tele2: Anders Nilsson innehar

212 877 aktieri Com Hem.
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THOMAS EKMAN

Fodd 1969. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning: Magisterexamen i ekonomi.

Ovriga nuvarande uppdrag: VD i Dustin Group AB (publ) samt
styrelseledamot i Sportamore AB (publ).

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): VD i Cabonline Group AB,
VD for Tele2 Sverige AB, Executive Vice President for Tele2 AB,
Commercial Director pa Tele2 Sverige AB och férséljningsdirektor
och chef for distribution pa Viasat Broadcasting, ett flertal

olika ledande befattningar inom Modern Times Group MTG AB,
styrelseledamot i Metro.

AktieinnehaviCom Hem och Tele2: Thomas Ekman innehar 1 500
aktier i Com Hem och 3 000 aktieri Tele2.

MARIANNE BOHLIN

Fodd 1958. Ordinarie arbetstagarrepresentant sedan 2013.
Aktieinnehavi Com Hem och Tele2: Marianne Bohlin innehar
200 aktieri Com Hem.

ASABORGMAN
Fodd 1970. Suppleant for arbetstagarrepresentant sedan 2014.
AktieinnehaviCom Hem och Tele2: Inget.

TOMAS KADURA

Fodd 1963. Ordinarie arbetstagarrepresentant sedan 2014.
Suppleant for arbetstagarrepresentant 2013-2014.
AktieinnehaviCom Hem och Tele2: Tomas Kadura innehar
484 aktieriCom Hem.

SIGNE OLOFSSON
Fodd 1987. Suppleant for arbetstagarrepresentant sedan 2017.
Aktieinnehav i Com Hem och Tele2: Inget.

Com Hems nuvarande ledning

ANDERS NILSSON

Fodd 1967. VD for Com Hem. Anstalld i Com Hem sedan 2014.
For mer information om Anders Nilsson, se avsnitt “— Com Hems
nuvarande styrelse” ovan.

ELISABETH HELLBERG

Fodd 1957. HR-Direktor. Anstélld i Com Hem sedan 2014.
Utbildning: Internationell foretagsekonomi.

Ovriga nuvarande uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag (senaste 5 aren): Senior Vice President Group
Human Resources pa Swedish Match AB.

AktieinnehaviCom Hem och Tele2: Elisabeth Hellberg innehar
7 359 aktieri Com Hem.

MIKAEL LARSSON

Fodd 1968. CFO. Anstélld i Com Hem sedan 20185.

Utbildning: Civilekonom.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Hittapunktse AB.
Tidigare uppdrag (senaste 5 aren): CFO for Investment AB
Kinnevik, styrelseledamot i Transcom Worldwide AB, Transcom
WorldWide S.A., BillerudKorsnds AB, Vireo Energy AB och andra
styrelseuppdragidotterbolag till Investment AB Kinnevik till
februari 2015 och Com Hem fran maj 2015.

Aktieinnehav i Com Hem och Tele2: Mikael Larsson innehar
60 886 aktieri Com Hem.

JAMES LOWTHER

Fodd 1982. Director of Broadband, Customer and Analytics. Anstalld
iComHem sedan 2015.

Utbildning: Examen i ekonomi.

Ovriga nuvarande uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag (senaste 5 aren): Head of Strategy och Head of TV
Commercial pa Virgin Media.

Aktieinnehav i Com Hem och Tele2: James Lowther innehar 2 333
aktieri Com Hem.
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JONAS LONNQUIST

Fodd 1973. Director of TV & Play. Anstélld i Com Hem sedan 2014.
Utbildning: Civilekonom.

Ovriga nuvarande uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag (senaste 5 aren): VD for Boxer TV-Access AB, och
Vice VD och Sverigechef for C More Entertainment AB.
Aktieinnehavi Com Hem och Tele2: Jonas Lonnquist innehar 2 481
aktieri Com Hem.

PETRA VON ROHR

Fodd 1972. Kommunikationsdirektor. Anstdlld i Com Hem sedan
2015.

Utbildning: Civilekonom , MBA studier.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Better Collective A/S.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Partner pa Kreab,
styrelseledamot i Lauritz A/S, Takkei training systems AB och Novare
AB.

Aktieinnehav i Com Hem och Tele2: Petra von Rohr innehar 11 237
aktieri Com Hem.

Annan information om styrelse och koncernledning
Det finns inte ndgra familjeband mellan nagon av
styrelseledamoterna eller nagon i ledningen.

Det finns inte négra intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och lednings
skyldigheter och deras privata intressen och/eller andra
engagemang.

Under de senaste fem &ren har ingen av styrelseledamoternas
eller nagon iledningen (i) blivit domd fér bedragerirelaterad
brottslighet, (ii) representerat ett féretag som har gatt i konkurs eller
ansokt om likvidation, (iii) varit foremal fér sanktioner eller anklagats
av myndigheter eller organ som handlar for sarskilda yrkesgrupper
enligt offentlig ratt eller (iv) varit foremal for naringsforbud.

Samtliga styrelseledamoéter och medlemmariledningen finns
tillgdngliga p4 Com Hems huvudkontor pa Fleminggatan 18,
SE-104 20 Stockholm, Sverige.

Ersdttning till styrelsens ledamoter under rdkenskapsdret 2017

Revisor

KPMG AB har varit Com Hems revisor sedan 2011 och omvaldes

vid arsstdmman 2018 intill tiden for slutet av arsstdimman 2019.
Tomas Gerhardsson (f6dd 1969) ar huvudansvarig revisor.

Tomas Gerhardsson ar auktoriserad revisor och medlem av FAR
(professionellt institut for auktoriserade revisorer). KPMG ABs
kontorsadress ar Vasagatan 16, 111 20 Stockholm, Sverige. KPMG AB
har varit revisor under hela perioden som den historiska finansiella
informationen i detta Fusionsdokument tacker. Ar 2017 uppgick den
totala ersattningen till Com Hems revisor till 2 miljoner kronor.

Ersattning till styrelseledamoterna, VD och koncernledning
Ersdttning till styrelseledamédterna

Arvode och annan erséttning till styrelseledamoterna, inklusive
styrelsens ordférande, beslutas av bolagsstimman. Arsstimman
2018 den 21 mars beslutade att arligt arvode till styrelsens
ordforande ska utga med 1 814 000 kronor och att arvodet till 6vriga
styrelseledamoter som inte ar anstéllda i bolaget ska utga med

360 000 kronor. Dessutom ska 130 000 kronor utga till ordféranden
irevisionsutskottet och ersattningen till var och en av de évriga
ledamoterna i revisionsutskottet ska utgd med 80 000 kronor,
ersattning till ordféranden i ersattningsutskottet ska utga med

105 000 kronor och 6vriga ledamoter i ersattningsutskottet ska
erhdlla 60 000 kronor. Styrelsens ledamoter har inte ratt till nagra
formaner efter uppsagning av sina uppdrag som styrelseledamoter.

Tabellen nedan visar en dversikt av den bokforda kostnaden for ersattning till styrelsens ledamoéter enligt beslut vid arsstimman den 23 mars

2017.
(SEK tusen)

Namn Befattning Arvoden till styrelsen Arvoden till styrelsens utskott Summa arvoden till styrelsen
Andrew Barron Ordférande 1814 33 1847
Monica Caneman Styrelseledamot 470 164 634
Eva Lindqvist Styrelseledamot 470 214 683
Anders Nilsson!) Styrelseledamot - - -
Thomas Ekman? Styrelseledamot 197 49 246
Joachim Ogland3 Styrelseledamot 161 63 224
Nicholas Stathopoulus3! Styrelseledamot 161 43 203
Marianne Bohlin# Ordinarie arbetstagarrepresentant - - -
Asa Borgman® Suppleant for arbetstagarrepresentant - - -
Tomas Kadura® Ordinarie arbetstagarrepresentant - - -
Signe Olofsson? Suppleant for arbetstagarrepresentant . = -
Total 32172 566 3838

1) Inget styrelsearvode har utgatt till VD.

2) Styrelseledamot fran och med den 13 juni 2017.

3) Styrelseledamot till och med den 13 juni 2017.

4 Arbetstagarrepresentanterna erhéller inte nagot styrelsearvode utéver ettinlasningsarvode.
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Ersattning till VD och évriga ledande befattningshavare
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Beslut om de nuvarande ersattningsnivaerna och évriga anstallningsvillkor for VD och 6vriga ledande befattningshavare har beslutats av

styrelsen.

Tabellen nedan visar en dversikt av ersattning till VD och 6vriga ledande befattningshavare for rakenskapsaret 2017.

(SEK tusen)

Redovisad kostnad
for aktierelaterade

Summa redovisad

Namn Fast erséttning Rérlig ersattning am Ovriga formaner Ovriga ersattningar Pensionskostnader ersattning
Anders Nilsson, VD 5625 4679 1642 38 - 960 12943
Ovriga ledande befattningshavare 10678 4446 1872 216 - 2867 20079
Total 16303 9124 3514 254 - 38217 33022

Den maximala uppsagningstiden ska vara 12 manader vid uppsdgning av VD och 12 méanader vid uppsdgning av annan ledande
befattningshavare. Vid en uppségning frdn Com Hems sida &r den maximala uppsdgningsperioden, under vilken ersattning kan betalas, 12

ménader for VD och 12 mé&nader for annan ledande befattningshavare.

Bolagsordning

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Com Hem Holding AB. Bolaget ar ett publikt
aktiebolag (publ).

§ 2 Sate
Styrelsen ska ha sitt séte i Stockholm.

§ 3 Verksamhetsforemal

Bolaget ska, direkt eller indirekt, verka fér en &ndamalsenlig
samordning och utveckling av den verksamhet som bedrivs
idotterbolag, framst avseende distribution av ljudradio- och
televisionsprogram, tillhandahallande av elektroniska

kommunikationstjanster samt bedriva darmed forenlig verksambhet.

§ 4 Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet ska uppga till 1agst 100 000 000 kronor och till hogst
400000 000 kronor. Antal aktier ska varalagst 100 000 000 och
hégst 400 000 000.

§ 5 Avstamningsbolag

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing
av finansiella instrument.

§ 6 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 7 Styrelse

Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstdmman,
besta av 1agst tre (3) och hogst tio (10) styrelseledaméter utan
styrelsesuppleanter.

§ 8 Revisor

Bolaget ska ha lagst en (1) och hdgst tva (2) revisorer samt hogst
tva (2) revisorssuppleanter. Till revisor samt, i forekommande fall,
revisorssuppleant ska utses auktoriserad revisor eller registrerat
revisionsbolag. Uppdraget som revisor ska galla till slutet avden
arsstdimma som halls under det forsta, andra, tredje eller fjarde
rakenskapsaret efter det r d& revisorn utsags.

§ 9 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa
bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom
annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.

§ 10 Deltagande i bolagsstimma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstdmma ska dels vara upptagen
som aktiedgare i sddan utskrift eller annan framstallning av hela
aktieboken som avsesi7 kap. 28 § tredje stycket aktiebolagslagen

(2005:551), avseende férhallandena fem vardagar fore stdmman,
dels anmala detta till bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stamman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman
helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare &n femte vardagen fore stimman. Om en aktiedgare
vill ha med sig bitradden vid bolagsstaémman ska antalet bitraden
(hogst tva) angesianmaélan.

§ 11 Arenden pa arsstimma

Vid &rsstdmma ska féljande drenden behandlas:

val av ordférande vid stimman;

uppréattande och godkdnnande av rostlangd;

godkénnande av dagordningen;

val av en eller tvd justeringspersoner att justera protokollet;

provning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad;

framladggande av arsredovisning och revisionsberéattelse
samt, i forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse;

7. Deslut om faststallande av resultatrakning och balansrakning
samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning;

8. Dbeslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust;

9. beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande
direktor;

10. faststallande av antalet styrelseledaméter och
styrelsesuppleanter och, i férekommande fall, antalet revisorer
och revisorssuppleanter;

11. faststdllande av arvoden &t styrelseledaméterna och
revisorerna;

12. val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter och, i
forekommande fall, revisorer och revisorssuppleanter;

13. annat drende, som ankommer pa bolagsstdimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

O 01 W

Bolagsstyrning

Com Hem ér ett svenskt publikt aktiebolag. Com Hems
bolagsstyrning regleras av aktiebolagslagen, Com Hems
bolagsordning, Koden och Nasdaq Stockholms regelverk for
emittenter, samt andra relevanta lagar och regler. Com Hem
behover inte folja alla regler i Koden eftersom Koden tilldter avsteg
frdnreglerna, under forutsattning att alla sédana avsteg och de
alternativa lésningarna beskrivs, och orsakerna for avstegen
forklaras, i bolagsstyrningsrapporten (i enlighet med den sa kallade
"16]j eller férklara”-principen). Com Hem tillampar Koden.
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Véasentliga skattekonsekvenser av fusionen

Vasentliga skattekonsekvenser

av fusionen

Allmint

Nedan beskrivning av vasentliga svenska skattekonsekvenser for
aktiedgare dr en sammanfattning av vissa av de skatteregler som
dar relevanta for aktiedgare i Com Hem som gdller vid tidpunkten for
utfardandet av detta Fusionsdokument. Beskrivningen ar av allman
karaktar och tacker inte alla skatteregler och bestémmelser av vikt
i samband med Fusionen. Aktieagare i Com Hem bér kontakta sina
egna professionella skatteradgivare for att klargéra individuella
skattekonsekvenser for deras del i samband med Fusionen.

Vasentliga svenska skattedoverviganden

Nedan beskrivning av vésentliga svenska skattekonsekvenser for
aktiedgare ar en sammanfattning av vissa av de skatteregler som
arrelevanta for aktieagare i Com Hem som galler vid tidpunkten

for utfardandet av detta Fusionsdokument. Beskrivningen ar av
allméan karaktar och tacker inte alla skatteregler och bestimmelser
av viktisamband med Fusionen. Beskrivningen tacker till exempel
inte sddana situationer dar aktierna innehas av kommandit- eller
handelsbolag eller innehas som lagertillgdngar. Beskrivningen
tacker inte heller regler om skattefria kapitalvinster (och
avdragsforbud vid kapitalforlust) eller utdelning for aktier som
anses vara naringsbetingade. Beskrivningen tacker inte heller

de sarskilda regler som kan vara tilldmpliga pa vardepapper i
bolag som tidigare varit famansforetag eller virdepapper som har
forvarvats genom s kallade kvalificerade andelar i fimansforetag.
Dartill tacker beskrivningen inte de regler som ar tilldmpliga pa
innehav som &r féremal fér schablon- eller avkastningsbeskattning,
sdsom innehav via investeringssparkonto eller kapitalférsakring.
Sarskilda skattekonsekvenser som inte beskrivs i detta avsnitt ar
ocksa tilldmpliga pa vissa kategorier av skattskyldiga, daribland
investmentforetag och vardepappers- och specialfonder och ideella
foreningar.

Skattekonsekvenser av Fusionen for aktiedgare i Com
Hem vilka adr obegrinsat skattskyldiga i Sverige
Eftersom det Icke-Kontanta Vederlaget kommer bestd av aktier i
Tele2 ar det viktigt att bestdimma marknadsvardet pa de erhéllna
aktiernaiTele2. Tele2 avser att begéra allmanna rad fran
Skatteverket avseende marknadsvardet pd aktierna i Tele2 vid
tidpunkten f6r avyttringen nar Fusionen har blivit registrerad.
Information rérande vardet kommer att tillhandahéllas pa Tele2s
hemsida www.tele2.com eller pa annat satt som Tele2 finner
lampligt.

Fysiska personer
For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
kommer aktierna i Com Hem anses ha blivit avyttrade i
samband med Fusionen. Avyttring av aktier utloser i princip
kapitalvinstbeskattning. Férutsatt att reglerna om framskjuten
beskattning vid andelsbyten ar tillampliga uppkommer dock ingen
omedelbar beskattning till den del ersattningen utgors av aktier i
Tele2. Om dessa regler tillampas och ersattningen till en del bestar
av kontanter, till exempel kontant ersattning vid en avyttring av
delar av en aktie, tas den kontanta ersattningen daremot i sin helhet
upp som kapitalvinst det &r andelsbytet sker.

For att reglerna om framskjuten beskattning vid andelsbyten ska
vara tilldmpliga for fysiska personer maste aktierna avyttras till ett
annat foretag och ersattningen ska vara marknadsmaéssig och besta
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av andelar i det kdpande foretaget. Ersattningen far till en del dven
lamnasipengar.

Vidare ska saljaren vara bosattien stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet (EES) eller stadigvarande vistas
inom EES. Dartill maste bade kdpande foretaget (Tele2) och det
avyttrade féretaget (Com Hem) vara svenska aktiebolag (eller vissa
andra juridiska personer). Det ska noteras att om en fysisk person
upphor att vara bosattien stat inom EES eller att stadigvarande
vistas inom EES och reglerna om framskjuten beskattning vid
andelsbyten har tilldmpats ska den “uppskjutna” kapitalvinsten
hénforlig till andelsbytet normalt tas upp till beskattning.

Forutsatt att reglerna om framskjuten beskattning vid
andelsbyten ar tilldmpliga uppkommer ingen omedelbar
beskattning till den del ersattningen utgors av aktieri Tele2.
Reglernas tillampning &r obligatorisk om foérutsattningarna ar
uppfyllda. Aktiedgarens omkostnadsbelopp for aktierna i Com
Hem overfors i sddant fall till aktierna i Tele2 vilka erhélls som
ersattning for Fusionen. Ddremot tas den kontanta ersattningen i sin
helhet upp som kapitalvinst det ar andelsbytet sker. Bruttobeloppet
av det Kontanta Vederlaget beskattas med 30 procent. Den
direkta beskattningen paverkar daremot inte aktiedgarens
omkostnadsbelopp vilket 6verforts till aktierna i Tele2.

Om aktiedgarna ager aktier i Tele2 fore Fusionen eller férvarvar
ytterligare Tele2-aktier efter Fusionen anses Tele2-aktierna ha
avyttratsien sarskild ordning vid en senare avyttring av vissa av
aktierna (se "— Svenska skattekonsekvenser av att dga B-aktier
i Tele2 — Skattesituationen for aktiedgare vilka dr obegrdansat
skattskyldiga i Sverige — Beskattning av aktier som mottas som
Fusionsvederlag”).

Aktiebolag

For aktiebolag som ar obegransat skattskyldiga i Sverige

kommer aktierna i Com Hem anses ha blivit avyttrade

isamband med Fusionen. Avyttring av aktier utloser i

princip kapitalvinstbeskattning. Forutsatt att reglerna om
uppskovsgrundande andelsbyten (andelsbytesreglerna) &r
tillampliga kan dock aktiedgare begara uppskov med beskattningen
till den del ersattningen utgors av aktier i Tele2. Om dessa regler
tillampas och ersattningen till en del bestar av kontanter, tas den
kontanta ersattningen daremot i sin helhet upp som kapitalvinst det
ar andelsbytet sker.

For att andelsbytesreglerna ska vara tillampliga for ett aktiebolag
maste aktierna avyttras till ett annat foretag och ersattningen ska
vara marknadsmassig och besta av andelar i det kopande foretaget.
Erséttning far till en del 4ven ldmnasipengar.

Vidare maste bade det kdpande foretaget (Tele2) och det
avyttrade foretaget (Com Hem) vara svenska aktiebolag (eller vissa
andra juridiska personer). For aktiedgare som ar aktiebolag maste
avyttringen av aktierna ocksa resultera i en kapitalvinst, dvs. om
avyttringen resulterar i kapitalforlust ar inte andelsbytesreglerna
tillampliga. Om ersattningen till en del bestar av kontanter maste
ocksa den sammanlagda kapitalvinsten dverstiga det Kontanta
Vederlaget. Kapitalvinsten (eller kapitalférlusten) berdknas som
skillnaden mellan ersattningen (bade aktier i Tele2 och kontanter)
minskad med utgifter fér avyttringen, och omkostnadsbeloppet.

Andelsbytesreglernas tillampning ar inte obligatorisk
for aktiebolag. Aktiebolag som 6nskar uppskov med
beskattning av kapitalvinsten maste redovisa kapitalvinsten



isin inkomstdeklaration och samtidigt begara uppskov med
beskattningen.

Om villkoren &r uppfyllda och aktiebolaget beslutar att tillampa
andelsbytesreglerna, ska sa stor del av kapitalvinsten som
motsvarar ersattningen i kontanter tas upp som intékt det ar d&
det uppskovsgrundade andelsbytet sker. Bruttobeloppet av det
Kontanta Vederlaget beskattas med 22 procent. Aterstiende del av
kapitalvinsten erhalls uppskov for. Denna uppskjutna kapitalvinst
fordelas pa varje aktie i Tele2 som mottas som ersattning for
Fusionen. Det belopp som fordelas pa en aktie i Tele2 benamns
uppskovsbelopp. Om de mottagna aktierna i Tele2 senare avyttras
beskattas normalt det uppskovsbelopp som fordelats pa de avyttrade
aktierna. Om aktiedgarna &ger aktier i Tele2 fére Fusionen eller
forvarvar ytterligare Tele2-aktier efter Fusionen anses Tele2-
aktierna ha avyttratsien sarskild ordning vid en senare avyttring
av aktierna (se “— Svenska skattekonsekvenser av att dga B-aktier
i Tele2 — Skattesituationen for aktiedgare vilka dr obegransat
skattskyldiga i Sverige — Beskattning av aktier som mottas som
Fusionsvederlag”).

Om forutsattningarna inte uppfylls eller om aktiebolaget
beslutar att inte tillampa andelsbytesreglerna utloses
kapitalvinstbeskattning enligt allménna bestdmmelser.
Kapitalvinster och kapitalforluster beskattas i sadant fall pd samma
satt som beskrivs nedan. Skattskyldig kan a&ven narsomhelst begara
att uppskovsbeloppet ska dterforas till beskattning for det fall
andelsbytesreglerna har tillampats.

Skattekonsekvenser avFusionen for

aktiedgare i Com Hem med skatterittslig

hemvist i andra jurisdiktioner an Sverige

Aktiedgare som inte ar obegransat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran ett fast driftstélle i Sverige ar normalt
inte foremal fér svensk beskattning vid avyttring av aktier. Fusionen
bor darfor inte ge upphov till ndgon kapitalvinstbeskattning for
sédana aktiedgare och Fusionsvederlaget som bestar av aktier bor
darfor inte vara foremal for svensk kupongsskatt. Fusionsvederlag
som bestar av kontanter (daribland kontanter erhdllna istéllet

for en fraktion av en aktie) behandlas ddremot som utdelning

vid tilldmpningen av de svenska reglerna om kupongskatt och

ar foremal for svensk kupongsskatt med en skattesats om 30
procent. Den svenska kupongskattesatsen kan dock vara reducerad
genom skatteavtal for undvikande av dubbelbeskattning.
Kupongskatt innehalls normalt av Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Sévitt avser fysiska personer vilka ar begransat skattskyldiga
iSverige kan kapitalvinster pa forséljning av aktier och andra
deldgarratter vara foremal for svensk skatt om den fysiska personen
har varit bosatt eller stadigvarande vistats i Sverige ndgon gang
under det kalenderdr som avyttringen sker eller ndgot av de tio
foregdende kalenderaren. Denna bestdmmelse kan dock vara
begransad av skatteavtal som Sverige har ingatt med andra lander.

I'tillagg till ovan kan aktiedgare vilka ar skattskyldiga i andra
jurisdiktioner &n Sverige bli foremal fér beskattning i det land dar de
ar skattskyldiga.

Svenska skattekonsekvenser av att 4ga B-aktier i Tele2
Skattesituationen for aktiedgare vilka ar
obegransat skattskyldiga i Sverige
Fysiska personer
For fysiska personer, vilka ar obegransat skattskyldiga i Sverige,
beskattas kapitalinkomster sd som rantor, utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget
kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som
skillnaden mellan erséttningen for den avyttrade tillgdngen,
minskad med utgifter for avyttringen, och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet f6r samtliga aktier av samma slag och sort

Véasentliga skattekonsekvenser av fusionen

1aggs samman och berdknas gemensamt med tilldmpning av
genomsnittsmetoden. Vid férsaljning av marknadsnoterade aktier
far alternativt schablonmetoden anvandas. Denna metod innebér att
omkostnadsbeloppet far bestdmmas till 20 procent av ersattningen
vid avyttringen sedan utgifter i samband med denna dragits av.

Som huvudregel ar 70 procent av kapitalforluster
avdragsgilla mot annan skattepliktig inkomst fran kapital.
Kapitalforluster pd marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade deldgarratter (forutom marknadsnoterade
andelarivardepappersfonder och specialfonder som innehéller
bara svenska fordringsratter) far daremot dras av fullt ut mot
skattepliktiga kapitalvinster pa sddana tillgdngar och pa onoterade
aktier i svenska aktiebolag och utlandska juridiska personer.

For kapitalforluster p4 marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade delagarratter som inte dragits av genom nu
namnda kvittningsmojlighet medges avdragiinkomstslaget kapital
med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion
av kommunal och statlig inkomstskatt for inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt statlig fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktionen ar 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor och 21 procent av
det aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

For fysiska personer vilka ar obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den
prelimindra skatten innehdlls normalt av Euroclear Sweden eller,
betraffande f6érvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas
all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och skattepliktiga
utdelningar, iinkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats
om 22 procent. Berakning av kapitalvinst respektive kapitalférlust
sker pad samma sétt som for fysiska personer enligt vad som
beskrivits ovan.

Avdrag for kapitalforlust pa aktier och andra delagarratter
medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
delagarréatter. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det foretag
som gjort forlusten, far den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra delagarratter hos ett annat féretag i samma
koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan féretagen
och bada foretagen begar det for ett beskattningsar som har samma
deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte nagot av
foretagens bokforingsskyldighet upphor). Kapitalforlust pa aktier
och andra delagarratter som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar
far sparas (hos det aktiebolag som haft férlusten) och dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under
efterfoljande beskattningsar, utan begransningitiden. Sarskilda
skatteregler kan vara tilldmpliga pa vissa typer av foretag eller vissa
andra juridiska personer, exempelvis investmentforetag.

Beskattning av aktier som mottas som Fusionsvederlag
Kapitalvinstbeskattning aktualiseras normalt om en fysisk person
eller ett aktiebolag avyttrar aktier i TeleZ som mottagits som
Fusionsvederlag. Om en aktiedgare som mottagit Tele2 B-aktier
genom Fusionen begar eller tillampar reglerna framskjuten
beskattning vid andelsbyten/andelsbytesreglerna blir en sarskild
regel tillamplig om den aktiedgaren redan innehar aktieri Tele2
av samma slag och sort som Tele2-aktier som mottas som Icke
Kontant Vederlag eller om aktiedgaren forvarvar sddana ytterligare
aktieriTele2 efter Fusionen. Enligt den sérskilda regeln kommer
efterféljande avyttringar av aktieri Tele2 anses ske i foljande
ordning: (i) aktieriTele2 som forvarvats fore Fusionen, (ii) aktier
iTele2 som mottagits genom Fusionen och (iii) aktieri Tele2 som
férvérvats efter Fusionen.
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Skattesituationen for aktiedgare med skatterattslig
hemvistiandra jurisdiktioner &n Sverige

For aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Detsamma géller vid utbetalning fran ett
svenskt aktiebolagisamband med bland annat inlésen av aktier,
aterkop av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har
riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga 4gare till aktier av ett
visst slag och likvidation av bolaget. Skattesatsen ar 30 procent.
Kupongskattesatsen kan dock vara reducerad genom skatteavtal.
I Sverige innehalls normalt kupongsskatten av Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren. Sveriges
skatteavtal medger generellt nedsattning av kupongskatten

till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet forutsatt att
Euroclear eller forvaltaren erhallit erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigade. Investerare berattigade till en reducerad
skattesats enligt skatteavtal kan begéra aterbetalning frdn
Skatteverket om kallskatt har innehallits med en for hog skattesats.

Aktieagare vilka ar begransat skattskyldiga i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier. Aktiedgare kan emellertid bli foremal for beskattning i sin
hemviststat.

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige
vid avyttring av aktier i Tele2, om de vid nagot tillfalle under det
kalenderar da avyttringen sker eller under de féregdende tio
kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tilldmpligheten av regeln &r dock i flera fall begransad genom
skatteavtal for att undvika dubbelbeskattning som Sverige har
traffat med andra lander.
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Dokument inférlivade genom hanvisning

Dokument inforlivade genom
hanvisning

Nedanstaende information inférlivas genom hénvisning och utgér
en del av Fusionsdokumentet. Dokumentet som inforlivas genom
héanvisning finns tillgangligt under hela Fusionsdokumentets
giltighetstid frdn Tele2 pa dess webbplats www.tele2.com och frdn
Com Hem pa dess webbplats www.comhemgroup.se.

(i  Fusionsplan, daterad 9 januari 2018 framtagen av Tele2s
styrelse och Com Hems styrelse, inklusive bilagor;

(i) Reviderad koncernredovisning fér Com Hem per och for
rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2017, 2016
och 2015, inklusive tillhérande noter, vilka upprattats enligt
IFRS sd som de antagits av EU, tillsammans med revisors
rapport avseende finansiella rapporter 6ver historisk finansiell
information daterad 28 augusti 2018;

(iii) Oreviderad konsoliderad delarsrapport for Tele2 i ssmmandrag
per och for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni
2018, inklusive tillhérande noter, vilka upprattats enligt IAS 34
Delarsrapportering; och

(iv) Oreviderad konsoliderad delarsrapport for Com Hem i
sammandrag per och for sexmanadersperioden som avslutades
den 30juni 2018, inklusive tillhérande noter, vilka upprattats
enligt IAS 34 Delarsrapportering.
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Definitioner

Definitioner

Aktiebolagslagen Aktiebolagslagen (2005:551).

APN Access Point Name.

ARPU Genomsnittlig intékt per anvandare (Eng. Average revenue per user).

ASPU Genomsnittlig utgift per anvandare (Eng. Average spending per user), uttryckt som kundintékt per mobil slutanvandare
per manad.

B2B Foretagssegment.

B2C Konsumentsegment.

BEREC Organet for europeiska tillsynsmyndigheter for elektronisk kommunikation (Eng. The Body of Regulators for Electronic
Communications).

BNP Bruttonationalprodukt.

BofA Merrill Lynch Merrill Lynch International.

Bokwall Rislund Bokwall Rislund Advokatbyra.

Bolaget Tele2 AB (publ), organisationsnummer 556410-8917.

Bolagsverket Bolagsverket i Sverige.

Boxer Boxer TV-Access AB.

CAGR Genomsnittlig arstakt (Eng. Compounded annual growth rate).

CCAP Converged cable access platform.

CEMA Central- och Osteuropa samt Mellanéstern och Afrika.

Citi Citigroup Global Markets Limited.

CMTS Cable modem termination-system.

Com Hem Com Hem Holding AB (publ), organisationsnummer 556858-6613, eller den koncern vari Com Hem Holding AB (publ) &r
moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen, beroende pa sammanhanget.

CPE Kundutrustning (Eng. Customer premises equipment).

CR Ansvarsfullt féretagande (Eng. Corporate Responsibility).

DCF Diskonterat kassaflode (Eng. Discounted cash flow).

DSL Digital abonnentanslutning (Eng Digital subscriber line).

DTT Digitalt marknat (Eng. Digital terrestrial television).

EBIT Resultat fore ranta och skatter.

EECC Europeisk kodex for elektronisk kommunikation (Eng. European Electronic Communications Code).

EES Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

EOI Lika insatsresurser (Eng. Equivalence of Input).

EU Europeiska unionen.

EUR Euro.

EU-regelverket Ramdirektivet (2002/21/EG), auktorisationsdirektivet (2002/20/EG), tilltradesdirektivet (2002/19/EG), direktivet om
samhéllsomfattande tjanster (2002/22/EG) samt direktivet om integritet och elektronisk kommunikation (2002/58/EG).
Aven konkurrensdirektivet (2002/77/EG) anses allmant utgora en del av EU-regelverket.

Euroclear Sweden Euroclear Sweden AB.

EuroDOCSIS European Data Over Cable Service Interface Specification (DOCSIS).

EU:s koncentrationsférordning | Radets forordning (EG) nr 139/2004 av den 20 januari 2004 om kontroll av féretagskoncentrationer.

EV Bolagsvarde (Eng. Enterprise value).

EVP Arbetsgivarerbjudande (Eng. Employer Value Proposition).

FiberKoax Com Hems vertikala natverk som bestar av bade fiber- och kabelinfrastruktur och omfattar cirka 1,7 miljoner hushall.

Finansinspektionen Svenska Finansinspektionen.

Fusionen Den féreslagna fusionen mellan Tele2 och Com Hem.

Fusionsavtalet Ett avtal som vasentligen foreskriver att Tele2 och Com Hem har éverenskommit att s18 samman sina verksamheter
genom en fusion.

Fusionsdokumentet Detta Fusionsdokument.

Fusionsplanen Den fusionsplan som sammanfattar ordningen foér Fusionen mellan Tele2 och Com Hem och ar féremal for aktiedgarnas
godkénnande.

Fusionsvederlaget Det Kontanta Vederlaget och det Icke-Kontanta Vederlaget tillsammans.
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Definitioner

GB Gigabyte.

GDPR Dataskyddsforordningen (EU 2016/679).

Genomfoérandet Det datum da Fusionen registreras av Bolagsverket i Sverige.

Distansavtalslagen Lag (2005:59) om distansavtal och avtal utanfér affarslokaler.

Goldman Sachs Goldman Sachs International.

GSMA Globalt System for Mobil Kommunikation, vilket representerar mobiloperatorers intressen globalt.
Hannes Snellman Hannes Snellman Attorneys Ltd.

HD High Definition television; tillhandahallande av TV-innehall via Internetprotokoll-nat.

HRK Kroatiska kuna.

IAS 34 Internationell Redovisningsstandard 34 Deldrsrapportering.

Icke-Kontant Vederlag

1,0374 nya B-aktier i Tele2 som varje aktie i Com Hem berattigar innehavaren till vid Fusionens Genomférande.

IFRS

De internationella redovisningsstandarder som antagits av Europeiska Unionen (Eng. The International Financial
Reporting Standards as adopted by the European Union).

IoT Internet of Things.

IP Internetprotokoll.

IPTV Internetprotokoll-television.

ISDN Integrated Services Digital Network &r en uppsattning kommunikationsstandarder for samtidig digital éverféring av
rostsamtal, video, data och andra natverkstjanster 6ver traditionella kretsar av det publika telefonnatet.

Kinnevik Kinnevik AB (publ).

Kinnevik-aktierna

20733965 A-aktieriTele2, 131 699 187 B-aktieriTele2 och 33911 671 aktieri Com Hem som agdes av Kinnevik den
10januari 2018.

Koden Svensk kod for bolagsstyrning.

Koncernen Den koncern vari Nya Tele2 ar moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen, beroende pa sammanhanget.

KKV Konkurrensverketi Sverige.

Kontant Vederlag 37,02 kronor som varje aktie i Com Hem beréttigar innehavaren till vid Fusionens Genomfdrande.

KPN KPN Telecom B.V.

KZT Kazakhstani Tenge.

Kundchurn Matt pa det antal kunder som avslutar sina abonnemang hos en eller flera av Tele2s eller Com Hems, eller i framtiden Nya
Tele2s, tjanster.

Lag om elektronisk Lag (2003:389) om elektronisk kommunikation.

kommunikation

LAN Lokalt datornéat (Eng. Local area network).

Linklaters Linklaters Advokatbyra Aktiebolag.

LionTree LionTree Advisors, LCC.

LRIC Langsiktig marginalkostnad (Eng. Long-run incremental cost).

LSI Leadership Index.

LTE Long Term Evolution ar projektnamnet for en ny framtidssékring av accessformerna fiber och 4G-teknik.

LTI Langsiktigt incitamentsprogram.

LTI2018 Tele2s mal- och prestationsbaserade langsiktiga incitamentsprogram f6r 2018.

MarketLine En distributér av industrispecifika forskningsrapporter och information.

Marknad 1 Marknaden for samtalsterminering i grossistledetiindividuella allmanna telefonnat via en fast anslutningspunkt.

Marknad 2 Marknaden for rostsamtalstermineringigrossistledetiindividuella mobilnét.

Marknad 3a Marknaden for lokalt tilltrdde i grossistledet via en fast anslutningspunkt.

Marknad 3b Marknaden for centralt tilltrade i grossistledet via en fast anslutningspunkt for massmarknadsprodukter.

Marknad 4 Marknaden for hogkvalitativt tilltrade i grossistledet via en fast anslutningspunkt.

Mobil M2M Mobilbaserad maskin-till-maskin-kommunikation.

MPRT Myndigheten for press, radio och TV.

MVNO Mobil virtuell natverksoperator.

Nasdaq Stockholm Denreglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm AB.

Net4mobility HB NET4MOBILITY Handelsbolag.

Nordea Nordea Bank AB (publ).

NPS Kundnoéjdhet (Eng. Net Promoter Score).

Nya Tele2 Det sammanslagna bolag som blir resultatet av Fusionen.
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Definitioner

OCF Operativt fritt kassafléde (Eng. Operating free cash flow).
OffNet Kunder utanfér Com Hems sdljbara adresser.
Omvandlingsperioden Kalendermanaderna januari och juli varje ar.

Ondra OndraLLP.

OTT Over-the-top.

Personuppgiftslagen Personuppgiftslagen (1998:204).

Proformaredovisningen

(i) koncernproformaresultatrakningen i sammandrag for dret som avslutades den 31 december 2017, efter att ha gett
verkan av Fusionen som att den hade skett den 1 januari 2017, (ii) koncernproformaresultatrakningen i sammandrag for
sexmdnadersperioden som avslutades den 30 juni 2018, efter att ha gett verkan av Fusionen som att den hade skett den
1januari 2017, och (iii) koncernproformabalansrakningen i sammandrag per den 30 juni 2018 som att Fusionen hade
skett den 30juni 2018 tillsammans.

PSTN Det publika telefonnétet (Eng. Public Switched Telephone Network).
PTS Post- och telestyrelsen.
Portering Atten abonnent kan behalla sitt telefonnummer vid byte till annan tjansteleverantor.

Radio- och TV-lagen

Radio- och TV-lagen (2010:696).

Konsoliderade Delarsrapporti
sammandrag

Rekommendationen EU-kommissionens rekommendation fér produkt- och tjanstemarknader inom omradet for elektronisk kommunikation
som bor bli foremal for tilltradesreglering till foljd av bristande konkurrens.

Resultat per aktie Resultat fér perioden hanforligt till moderbolagets dgare i relation till det vdgda genomsnittliga antalet utestaende aktier
under rakenskapsaret.

RLAH EU-foérordning om roaming och natneutralitet vars syfte ar att avskaffa roamingavgifter (Eng. Roam Like At Home).

Rothschild N M Rothschild & Sons Limited.

SEC Securities and Exchange Commission.

Securities Act Den amerikanska Securities Act frdn 1933, idess gallande lydelse.

SEK Svensk krona.

Skanova AB Skanova Aktiebolag.

SMP Betydande marknadsinflytande (Eng. Significant Market Power).

STIBOR Stockholm Interbank Offered Rate.

STI Kortsiktig rorlig ersattning.

Stokab Aktiebolaget STOKAB.

Styrelserna StyrelseniTele2 och styrelsen i Com Hem tillsammans.

Svenska UMTS Svenska UMTS-nat AB.

TB Terabyte.

Tele2 Tele2 AB (publ), organisationsnummer 556410-8917, eller den koncern vari Tele2 AB (publ) &r moderbolag eller ett
dotterbolag i koncernen, beroende pa sammanhanget.

Tele2s Oreviderade Oreviderad konsoliderad delarsrapport for Tele2 i sammandrag per och for sexmanadersperioden som avslutades

den 30juni 2018, inklusive tillhérande noter, vilka uppréattats enligt Internationell Redovisningsstandard 34
Deldrsrapportering.

Tele2s Reviderade Reviderade koncernredovisning for Tele2 per och for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2017, 2016 och

Koncernredovisning 2015, inklusive tillhérande noter, vilka upprattats enligt IFRS s& som de antagits av IFRS.

Tele2s Vinstprognos Tele2s finansiella guidning avseende férvantad Justerad EBITDA for helaret 2018, som utgdr en resultatprognos i den
mening som avses i punkt 13 ibilaga 1 till kommissionens forordning (EG) nr 809/2004.

Telenor Telenor Sverige AB.

Telia Company Telia Company AB (publ).

Teracom Teracom Group AB.

Tilliggsdirektiven Direktiv 2009/140/EG och 2009/136/EG.

Trafikverket TrafikverketiSverige.

TSR Totalavkastning for aktiedgare (Eng. Total shareholder return).

TWI Tele2 Way Index.

UsD US dollar.

Vinge Advokatfirman Vinge KB.

VoD Video on demand.

VoIP IP-telefoni (Eng. Voice over IP).

VPN Virtuellt privat natverk.

xDSL Digital abonnentanslutning (Eng. Digital subscriber line).

Andringarilag om elektronisk
kommunikation

Vissa andringarilag (2003:389) om elektronisk kommunikation som tradde i kraft den 1 juli 2011.
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Historisk finansiell information

Historisk finansiell information

m Reviderad koncernredovisning fér Tele2 per och fér
rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2017,
2016 och 2015, inklusive tillhérande noter, vilka upprattats
enligt IFRS sa som de antagits av EU F-2

m Revisors rapport avseende nya finansiella rapporter
6ver historisk finansiell information F-52
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Historisk finansiell information

Koncernens resultatrakning

2017 2016 2015
Miljoner SEK Not (Omraknad) (Omraknad) (Omraknad)
KVARVARANDE VERKSAMHETER
Nettoomséattning Not5, 4 247186 20891 19338
Kostnaderforsaldaiansterochutrustning ] Not6 14610  -12535 -11056
Bruttoresultat 10176 8356 8282
Forsaljningskostnader Not6 -4 223 -31766 -31796
Administrationskostnader Not6 -2432 -2192 -1945
Resultat fran andelari joint ventures och intresseforetag Not 16 - - =7
Ovriga rérelseintakter Not7 134 151 399
Ovigarorelsekostnader ] Not8 69 120 ~253
Rorelseresultat Not5, 6 3586 2429 2680
Rénteintakter Not9 24 18 8
Réntekostnader Not 10 -342 -354 -360
Ovriga finansiellaposter ] Not1l 38 297 59
Resultat efter finansiella poster 2930 2390 2269
Inkomstskatt Not 12 -519 -1020 -757
ARETS RESULTAT FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER 2411 1370 1512
AVVECKLADE VERKSAMHETER
Arets resultat frin avvecklade verksamheter Not 36 -2191 -3951 1313
ARETS RESULTAT Not5 220 -2 581 2825
HANFORLIGT TILL
Moderbolagets aktiedgare 192 -2 269 2825
Innehav utan bestdmmande inflytande 28 -312 -
ARETS RESULTAT 220 -2581 2825
Resultat per aktie, kr Not 25 0,38 -5,02 6,17
Resultat per aktie, efter utspadning, kr Not 25 0,37 -5,02 6,13
FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER
HANFORLIGT TILL
Moderbolagets aktiedgare 2383 1682 1512
Innehav utan bestammande inflytande 28 -312 -
ARETS RESULTAT FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER 2411 1370 1512
Resultat per aktie, kr Not 25 4,79 3,72 3,31
Resultat per aktie, efter utspadning, kr Not 25 4,78 3,72 3,29
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Historisk finansiell information

Koncernens totalresultat

2017 2016 2015
Miljoner SEK Not (Omraknad) (Omraknad) (Omraknad)
ARETS RESULTAT 220 -2581 2825
OVRIGT TOTALRESULTAT
KOMPONENTER SOM INTE KOMMER ATT OMKLASSIFICERAS TILL ARETS RESULTAT
Pensioner, aktuariella vinster/forluster Not 33 -29 -16 38
Pensioner, aktuariella vinster/forluster, skatteeffekt Not 12 6 3 -9
Summa komponenter som inte kommer att omklassificeras till arets resultat -23 -13 29
KOMPONENTER SOM KAN KOMMA ATT OMKLASSIFICERAS TILL ARETS RESULTAT
Valutakursdifferenser
Omrakningsdifferenseri utlandsverksamheter 240 1110 -1426
Skatteeffekt pa ovan Not 12 292 -117 305
Aterféring av ackumulerade omrékningsdifferenser fran salda féretag Not 15 -16 - -18
Skatteeffektpdovan ] Not1 ! 846 - 31
Omrdkningsdifferenser 1062 993 -1102
Séakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter -98 -149 -49
Skatteeffekt pa ovan Not 12 21 33 11
Aterféring av ackumulerad sékring fran silda foretag Not 15 - - -138
Sdkring av nettoinvesteringar -77 -116 -145
Summa valutakursdifferenser 985 81717 -1241
Kassaflodessakringar
Vinst/forlust fran dndring i verkligt varde pa sakringsinstrument Not 2 16 -52 =217
OmkKlassificering av ackumulerade forluster till resultatrakningen Not 2 12 68 83
Skatteeffektpé kassaflodessakringar . Netlz 20 A9
Summa kassaflodessakringar 68 12 41
Summa komponenter som kan komma att omklassificeras till arets resultat 1053 889 -1200
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT FOR ARET, NETTO EFTER SKATT 1030 876 -11171
TOTALRESULTAT FOR ARET 1250 -11705 1654
HANFORLIGT TILL
Moderbolagets aktiedgare 1064 -1382 1654
Innehav utan bestdmmande inflytande 186 -323 -
TOTALRESULTAT FOR ARET 1250 -11705 1654
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Historisk finansiell information

Koncernens balansrakning

2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Miljoner SEK Not (Omraknad) (Omraknad) (Omraknad)

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgangar

Goodwill Not 13 5517 7598 8661
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar ] Not13 o 4044 . ...8112 4397
Summa immateriella anldggningstillgangar 9561 13370 13058

Materiella tillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar Not 14 6458 11192 8746
Ovriga materiella anldggningstillgéngar ] Notld 2234 s1s7. 2869
Summa materiella anldggningstillgangar 8692 14329 11615

Finansiella tillgangar

Andelarijoint ventures och intresseféretag Not 16 16 9 i
Ovrigafinansiellatilgangar ] Notl7 78 1881 1417
Summa finansiella tillgangar 194 1560 1424
Tillgangforda kontraktskostnader Not 18 380 617 622
Uppskjutna skattefordringar Not 12 1911 1766 2147
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 21338 31642 28866
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager Not 19 689 668 697

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar Not 20 2224 21784 2269
Ovriga kortfristiga fordringar Not21 2941 3746 3447
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter | Not22 ] 1561 2024 1520
Summa kortfristiga fordringar 6726 8554 7236
Kortfristiga placeringar Not 23 3 21 32
Likvida medel Not 24, 32 802 257 107
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 8220 9500 8072
TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALINING Not 15, 36 10166 - -
SUMMA TILLGANGAR Not5 391724 41 142 36938
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Historisk finansiell information

2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Miljoner SEK Not (Omraknad) (Omraknad) (Omraknad)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital Not 25 634 634 564
Ovrigt tillskjutet kapital 7841 7836 4985
Reserver 2019 1124 224
Balamseratresultat 6752 9179 | 12665 _
Summa hénforligt till moderbolagets aktiedgare 17 246 18713 18438
Innehav utan bestimmande inflytande Not 25 -114 -300 -
SUMMA EGET KAPITAL 17132 18413 18438
LANGFRISTIGA SKULDER

Réantebarande

Skulder till kreditinstitut och liknande skulder Not 26 10007 75083 4158
Avsattningar Not 27 983 1176 868
Ovrigarantebdrande skwder ] Not26 §75 .. 275 587
Summa rantebarande skulder 11565 8954 5613

Ej rantebédrande

Uppskjutenskatteskuld ] Not12 998 . 013 592
Summa ej rdntebarande skulder 998 913 592
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 12563 9867 6 205
KORTFRISTIGA SKULDER

Réntebarande

Skulder till kreditinstitut och liknande skulder Not 26 539 2946 4827
Avsattningar Not27 97 134 52
Ovigaréntebarandeskulder o Net26 184 308 493
Summa rantebarande skulder 820 3388 5372

Ej rantebarande

Leverantorsskulder Not 26 1937 3202 2562
Aktuella skatteskulder 344 280 153
Ovriga kortfristiga skulder Not 26 1405 1172 608
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter ~~~ ~ Not2z8 3388 4760 3600
Summa ej rdntebdrande skulder 71074 9414 6923
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 7894 12802 12295
SKULDER KNUTNA TILL TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALINING Not 15, 36 2135 - -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 5 391724 41142 36938
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Historisk finansiell information

Koncernens kassaflodesanalys

(totala verksamheten)

2017 2016 2015
Miljoner SEK Not (Omraknad) (Omraknad) (Omraknad)
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Arets resultat 220 -2581 2825
Justeringar av poster i arets resultat som ej genererar kassaflode
Avskrivningar och nedskrivningar Not 6 4956 6221 3085
Resultat frdn andelari joint ventures och intresseféretag Not 16 - - 5
Vinst/forlust vid forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar 1 0 -112
Vinst/forlust vid forsaljning av verksamheter 167 101 -1746
Incitamentsprogram 30 1 40
Finansiella poster 361 -230 -40
Inkomstskatt 135 116 45
Uppskjuten skattekostnad =13 515 379
Foréndring av rorelsekapitalet
Varulager Not 19 -148 220 -222
Kundfordringar =31 9 262
Ovriga kortfristiga fordringar -366 59 -474
Ovriga finansiella tillgdngar 29 21 -460
Tillgadngférda kontraktskostnader 35 44 163
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 124 -144 -350
Leverantorsskulder -146 78 -241
Upplupna kostnader och forutbetalda intkter -282 247 331
Ovriga kortfristiga skulder 618 346 38
Avsattningar 102 =7 3
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 51732 5016 3531
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -671 =527 -629
Forsaljningar avimmateriella anlaggningstillgangar 5 - -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2554 -3 296 -3408
Forséljningar av materiella anldggningstillgdngar 7 24 20
Forvérv av aktieri koncernféretag Not 15 -8 -28171 -
Avyttringar av aktier i koncernforetag Not 15 676 -2 4892
Forvarv av aktieriintresseféretag Not 15 -7 - -
Kapitaltillskott till/aterbetalning frén intresseforetag Not 15 - -1 -4
Avyttringar av intresseforetag och vardepappersinnehav Not 15 - 4 5
Ovriga finansiella tillgngar, utldning - - -32
Ovriga finansiella tillgdngar, ethdllenbetalning ... 20 18 A
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2532 -6 662 848
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagande av 1an hos kreditinstitut och liknande skulder Not 26 2996 7392 31781
Amortering av 1an hos kreditinstitut och liknande skulder Not 26 -2959 -6 098 -1346
Upptagande av andra rdntebarande skulder Not 26 - 12 -
Amortering av andra rantebarande skulder Not 26 -83 -16 -159
Utdelningar Not 25 -2629 -2389 -6 626
Nyemissioner Not 25 - 2910 3
Aterkdp av egna aktier Not 25 - - -3
Utdelningar till innehav utan bestdmmande inflytande - - -2
Forvary avinnehavutan bestammande inflytande __ Not2s = 125 =
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2615 1746 -4352
FORANDRINGAR AV LIKVIDA MEDEL 525 100 21
Likvida medel vid arets borjan Not 24 257 107 151
Valutakursdifferenserilikvida medel Not 24 20 50 =71
LIKVIDA MEDEL VID ARET SLUT Not 24 802 257 107

Se kassaflode fran avvecklade verksamheter under not 36.
Se ytterligare kassaflodesinformation under not 32.
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Historisk finansiell information

Koncernens forandring i eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Ovrigt Omrak- Innehav utan Summa

Aktie-  tillskjutet  Sakrings- nings- Balanserat | bestammande eget

kapital kapital reserv reserv resultat ;| Summa inflytande kapital
Miljoner SEK Not (Omrédknad) (Omrdknad) (Omrdknad) (Omrdknad) (Omraknad) | (Omraknad) (Omréknad) | (Omrdknad)
Eget kapital, 1 januari 2015 561 4985 -440 1853 15721 22680 2 22682
Omrakningar Not 35 - - - - 241 241 - 241
Andradredovisningsprincip ] Not3§ =TT 11482 48l 443
Eget kapital, 1 januari 2015 :
(efter tillampning av IFRS 15 och omrakningar) 561 4985 -440 1864 16 400 23370 2 23372
Arets resultat - - - - 2825 2825 - | 2825
Ovrigt totalresultat fordret, nettoefterskatt = = -9 -1102 29} -1170 -] 1171
Totalresultat for aret - - -98 -1102 2854 1654 - 1654
OVRIGAFORANDRINGAR I EGETKAPITAL |
Aktierelaterade ersattningar Not33 - - - - 40 40 - 40
Nyemissioner Not 25 3 - - - - 3 - 3
Aterkép av egna aktier Not 25 - - - - -3 -3 - -3
Utdelningar Not25 - - - - -6 626 -6 626 - -6 626
Utdelning till innehav utan bestimmande
inflytande Not 15 - - - - - - -2 -2
EGET KAPITAL, 31 DECEMBER 2015 564 4985 -538 162 12665 | 18438 - 18438
Eget kapital, 1 januari 2016 564 4985 -538 7162 12665 18438 - 18438
Arets resultat - - - - 2269 | -2269 -312 | -2581
Ovrigt totalresultat for dret, nettoefterskatt - = -104 1004 -13 0 887 Il | 876
Totalresultat for aret - - -104 1004 -2282 -1382 -323 -11705
OVRIGA FORANDRINGAR I EGET KAPITAL ;
Aktierelaterade ersattningar Not 33 - - - - 1 1 - 1
Aktierelaterade ersattningar, skatteeffekt Not 33 - - - - 1 1 - 1
Nyemissioner Not 25 70 2840 - - - i 2910 - 2910
Skatt p& nyemissionskostnader Not 25 - 11 - - - 11 - 11
Utdelningar Not 25 - - - - -2389 -2389 - -2389
Foérvarv avinnehav utan bestdmmande inflytande Not 25 - - - - 469 | 469 489 958
Tillskott till innehav utan bestdmmande inflytande Not 25 - - - - 697 697 -466 231
Andrad redovisningsprincip i férvarvat bolag, TDC - - - - 17 17 - 17
EGET KAPITAL, 31 DECEMBER 2016 634 7836 -642 1766 9179 | 18713 -300 18413
Eget kapital, 1 januari 2017 634 7836 -642 1766 91179 18713 -300 184173
Arets resultat - - - - 192 102 28 220
Ovrigttotalresultat for dret, nettoefterskatt = coo..9. %04 =23 812 158 | 1030
Totalresultat for aret - - -9 904 169 1064 186 1250
OVRIGAFORANDRINGAR I EGETKAPITAL |
Aktierelaterade ersattningar Not 33 - - - - 217 217 - 217
Aktierelaterade ersattningar, skatteeffekt Not 33 - - - - 6 6 -
Nyemissioner Not 25 - 7 - - - 1 - 1
Skatt p& nyemissionskostnader Not 25 - -2 - - - -2 - -2
Utdelningar Not 25 - - - - -2629 | -2629 - -2629
EGET KAPITAL, 31 DECEMBER 2017 634 7841 -651 2670 6752 | 17246 -114 17 132
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Historisk finansiell information

Noter till koncernens finansiella rapporter

NOT 1

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH OVRIGA UPPLYSNINGAR

Koncernredovisningen upprattas enligt gallande International
Financial Reporting Standards samt tolkningar av IFRS Interpretations
Committee (IFRS IC), vilka antagits av EU. Vidare tilldmpar

koncernen Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner vilken specificerar
de tillagg till IFRS upplysningskrav som kravs enligt bestdmmelserna i
arsredovisningslagen.

Koncernens finansiella rapporter upprattas baserat pa historiska
anskaffningsvéarden férutom finansiella instrument som i huvudsak
redovisas till upplupna anskaffningsvarden med undantag for 6vriga
langfristiga placeringar, villkorade kopeskillingar och derivatinstrument
som ar redovisade till verkligt varde.

Standarder och tolkningar som tillimpas for

forsta gangen under innevarande period

Koncernen har, for de oreviderade delarsrapporterna utgivna under
2018, antagit IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers, med
tillampning fér rdkenskapsar som borjar 1 januari 2018. IFRS 15 har
tillampats med full retroaktivitet varvid all jamforelseinformation har
raknats om med justering avingdngsbalansen i eget kapital fér den
foérsta perioden som presenterats. Som ett resultat av tilldimpningen av
IFRS 15 har de oreviderade delarsrapporterna fér koncernen som utgivits
under 2018, koncernens finansiella rapporter fér 2017, 2016 och 2015
justerats retroaktivt for IFRS 15. Effekterna av justeringen for IFRS 15 pa
Tele2 koncernens finansiella rapporter och tilldimpningen av standarden
presenterasinot 35.

Andra reviderade standarder och nya IFRICs (Andringar av: IAS 7
Disclosure Initiative, IAS 12 Recognition of Deferred Tax Assets for
Unrealised Losses och arliga férbattringar av [FRSer 2014-2016) som
tradde i kraft den 1 januari 2017 har inte haft ndgon vasentlig effekt pa
koncernens finansiella rapporter eller ar ej tillampliga for Tele2.

Ej in antagna nya och reviderade redovisningsstandarder
International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut och EU har
antagit foljande nya och omarbetade standarder men ar ej &n tillaimpade
av Tele2:

m [FRS 9 Financial Instruments (med tilldmpning fér rdkenskapsar som
boérjar 1 januari 2018 eller senare): inférandet av standarden férvantas
reducera totalt eget kapital med 42 miljoner kronor, se not 35 for de
forvantade effekterna av inférandet av standarden.

m Andringar avIFRS 2 Classification and Measurement of Sharebased
Payment Transactions och IAS 40 Transfers of Investment Property
(med tilldmpning for rdkenskapsar som borjar 1 januari 2018 eller
senare),

m [FRIC 22 Foreign Currency Transactions and Advance Consideration
(med tilldmpning for rdkenskapsar som borjar 1 januari 2018 eller
senare),

m [FRS 16 Leases (med tillampning fér rakenskapsar som borjar 1 januari
2019 eller senare) och

m Andringar avIFRS 9 Prepayment Features with Negative
Compensation (med tillampning fér rakenskapséar som borjar 1januari
2019 eller senare).

IASB har aven givit ut, vilka d&nnu ej antagits av EU:

m Andringar avIAS 19 Plan Amendment, Curtailment or Settlement och
IAS 28 Long-term Interests in Associates and Joint Ventures (med
tillampning for rakenskapsar som borjar 1januari 2019 eller senare),
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m [FRIC 23 Uncertainty over Income Tax Treatments (med tillampning for
rakenskapsar som borjar 1 januari 2019 eller senare),

m Arliga forbattringar av IFRSer 2015-2017 (med tillampning for
rakenskapsar som borjar 1 januari 2019 eller senare),

m Andringar av References to the Conceptual Framework in IFRS
Standards (med tilldmpning fér rakenskapsar som borjar 1 januari
2020 eller senare),

m IFRS 17 Insurance Contracts (med tilldmpning for rakenskapsar som
boérjar 1 januari 2021 eller senare) och

m AndringaravIFRS 10 och IAS 28 Sale or Contribution of Assets
between an Investor and its Associate or Joint Venture (uppskjuten, €]
bestamd tidpunkt for tillampning).

IFRS 16 ersatter den tidigare leasingstandarden IAS 17 Leases och
relaterade tolkningar. Den nya standarden infér en ny definition fér att
identifiera huruvida ett kontrakt innehaller en lease. For en leasetagare
introducerar IFRS 16 en enda redovisningsmaéssig hantering, dvs.
redovisning av en sk “right-of-use” tillgang och en leasingskuld.
For leasegivare forblir distinktionen och den redovisningsmassiga
hanteringen mellan finansiell och operationell leasing i princip
oférandrad. IFRS 16 kommer sannolikt innebara att ett stort antal nya
tillgangar och skulder skall redovisas i balansrakningen vilket kommer
paverka rapporterat resultat och nyckeltal sésom exempelvis CAPEX.
Arbetet pdgar med att analysera effekterna pa Tele2 koncernens
finansiella rapporter och kommer att faststallas fére den nya standarden
traderikraft.

Med undantag for IFRS 9 och 16 férvantas de dvriga nya och
omarbetade standarderna inte f ndgon vasentlig effekt for Tele2.

Koncernredovisning
Dotterforetag
Koncernens finansiella rapporter inkluderar moderbolaget och de
foretag dar moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50
procent avrosterna, eller pa annat satt har ett bestdimmande inflytande.
Bestdmmande inflytande uppnas nar Tele2 har ett inflytande over ett
foretag och exponeras for, eller har ratt till, rorlig avkastning fran sitt
engagemang i foretaget och kan anvéanda sitt bestammande inflytande
till att paverka avkastningen.

Koncernens finansiella rapporter upprattas enligt forvarvsmetoden,
vilket innebar att i koncernens eget kapital ingar endast den del
av dotterforetagens eget kapital som tillkommit efter férvarvet
ochikoncernens resultatrakning ingar endast resultat fran
forvarvstidpunkten och fram till avyttringstidpunkten i det fall
dotterbolaget avyttras. Det koncernmassiga anskaffningsvardet pa
andelar i dotterféretag utgérs avsumman av det verkliga vardet vid
forvarvstidpunkten av vad som erldggs kontant, via 6vertagande av
skulder till tidigare dgare eller egna emitterade aktier, vardet pa innehav
utan bestdmmande inflytande i det forvarvade dotterforetaget och
det verkliga vardet av tidigare &gd andel. Villkorade kopeskillingar
inkluderas i anskaffningsvardet och redovisas till deras verkliga varde
vid forvarvstidpunkten. Efterfoljande effekter av omvarderingar av
villkorade kopeskillingar redovisas iresultatrdkningen. Férvarvade
identifierbara tillgdngar samt 6vertagna skulder redovisas initialt till
deras verkliga varden vid forvarvstidpunkten. Undantag fran denna
princip gors for forvarvade skattefordringar/-skulder, ersattningar till
anstallda, aktiebaserade ersdttningar och tillgangar som innehas for
forsaljning, vilka varderasienlighet med de principer som beskrivs i
avsnitt nedan for respektive post. Undantag gors dven for tillgdngar
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avseende ratt till gottgorelse och aterkopta rattigheter. Tillgangar
avseende ratt till gottgorelse varderas enligt samma princip som

den gottgjorda posten. Aterképta rattigheter varderas baserat pa den
aterstdende kontraktstiden oavsett om andra marknadsaktorer skulle
beakta mojligheter till kontraktsférlangning vid varderingen. Redovisad
goodwill utgors av skillnaden mellan 4 ena sidan kopeskillingen

for andelarna i dotterforetag, vardet pa innehav utan bestimmande
inflytande i det forvarvade dotterforetaget och det verkliga vardet av
tidigare 4gd andel och 4 andra sidan koncernens redovisade varde

pa forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder. Férvarvsrelaterade
kostnader (transaktionskostnader) redovisas som kostnader i den period
de uppkommer.

Innehavutan bestdmmande inflytande redovisas vid
forvarvstidpunkten antingen till dess verkliga varde eller till
dess proportionella andel av koncernens redovisade varde av det
forvarvade dotterforetagets identifierade tillgangar och skulder. Val av
varderingsmetod gors for respektive forvarv. Efterfoljande resultat och
ovrigt totalresultat som &r hanférligt till innehav utan bestdmmande
inflytande allokeras till innehavet aven om det leder till ett negativt
varde for innehav utan bestammande inflytande.

Foérvarv avinnehav utan bestdmmande inflytande redovisas som
en transaktion mellan eget kapital hanforligt till moderbolagets
agare och innehav utan bestammande inflytande. Skillnaden mellan
erlagd kopeskilling och den proportionella andelen av de férvarvade
nettotillgdngarna redovisas i eget kapital. Darmed uppkommer ingen
goodwill i samband med sddana transaktioner.

Vid férsaljningar dar moderforetaget forlorar bestdimmande inflytande
Over ett dotterforetag, beraknas resultatet av transaktionen vid
avyttringen som skillnaden mellan:

m summan av det verkliga vardet f6r den erhdllna ersattningen och det
verkliga vardet av eventuellt kvarvarande innehav och

m detidigare redovisade vardena for dotterforetagets tillgangar
(inklusive goodwill) och skulder och eventuellt innehav utan
bestammande inflytande

Uppkommen vinst eller forlust redovisas i resultatrakningen. Eventuella
transaktioner hanforliga till det avyttrade dotterforetaget som tidigare
redovisatsiovrigt totalresultat omklassificeras till resultatrakningen i
samband med avyttringen.

Samarbetsarrangemang
Som samarbetsarrangemang raknas arrangemang over vilket
tva eller flera parter har ett gemensamt bestimmande inflytande.
Samarbetsarrangemang klassificeras antingen som gemensam
verksamhet eller joint venture. For gemensamma verksamheter
redovisar Tele2 sin andel av tillgangar, skulder, intadkter och kostnader
samt sin andel av gemensamma tillgangar, skulder, intékter och
kostnader post for postikoncernens finansiella rapporter. Forsaljning
och andra mellanhavanden med gemensamma verksamheter har
eliminerats i koncernredovisningen. I Tele2s fall utgér gemensam
verksamhet av samégda foretag. Joint venture ar arrangemang dar
Tele2 har ratt till nettotillgdngarna i arrangemanget. Dessa redovisas
enligt kapitalandelsmetoden. Detta innebar att deti koncernen
bokférda vardet pa andelarna i joint venture motsvaras av koncernens
andeliarrangemangets egna kapital efter anpassning till koncernens
redovisningsprinciper samt eventuella restvarden pa koncernmassiga
overvarden. Koncernens resultatandel i joint ventures resultat efter skatt
redovisasikoncernens rorelseresultat tillsammans med avskrivningar
paforvarvade overvarden.

Vid forvarv av en andel i ett samarbetsarrangemang sa upprattas
en forvarvsanalys avseende andelen i detta per férvarvstidpunkten.
Med forvarvstidpunkt menas den tidpunkt da koncernen blir
partioch gemensamt delar pa det bestdimmande inflytandet i
samarbetsarrangemanget. Utgangspunkten for forvarvsanalysen
utgors av anskaffningsvardet for andelarna i samarbetsarrangemanget.
Anskaffningsvardet férdelas pa koncernens andel av verkligt varde vid
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forvarvstidpunkten pa forvarvade tillgangar och évertagna skulder med
dartill hérande uppskjutna skatter och eventuell goodwill.

Intresseforetag
Som intresseforetag raknas foretag dar Tele2 innehar en réstandel
uppgaende till mellan 20 procent och 50 procent eller pd annat satt har
ettbetydande inflytande.

Intresseféretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Det
innebar att det i koncernen bokférda vardet pa andelarna i foretaget
motsvaras av koncernens andel i eget kapital efter anpassning till
koncernens redovisningsprinciper samt eventuella bokférda varden pa
koncernmaéssiga overvarden. Resultatandel i foretagens resultat efter
skatt redovisasirorelseresultatet tillsammans med avskrivningar pa
forvarvade overvarden.

Utlandsk valuta

Redovisningen i samtliga utlandska koncernforetag,
samarbetsarrangemang och intresseféretag ar upprattad i den

valuta som anvénds i den priméara ekonomiska miljén dar respektive
verksamhet bedriver sin huvudsakliga verksamhet, dvs den funktionella
valutan, vilket for samtliga dotterbolag, samarbetsarrangemang och
intresseforetag ar den lokala valutan.

Omrékning av utlandska koncernfoéretag, samarbetsarrangemang
och intresseforetag till Tele2s rapportvaluta (SEK) gors genom att
tillgangar respektive skulder omraknas till balansdagens kurs och
intakter respektive kostnader omraknas till periodens genomsnittliga
valutakurser. Valutakursdifferenser som uppstar genom omrakningen
redovisasidvrigt totalresultat. Vid avyttring av utldndska
koncernforetag, samarbetsarrangemang och intresseforetag redovisas
den ackumulerade valutakursdifferensen hanférligt till den avyttrade
verksamheten iresultatrdkningen.

Goodwill och justeringar till verkligt varde som gors i samband med
forvarv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och skulder
idenverksamhetens funktionella valuta.

Avvecklad verksamhet

En avvecklad verksamhet ar en del avkoncernen som antingen avyttrats
eller ar klassificerad som att den innehas for forsaljning och som
motsvarar en sjalvstandig rorelsegren eller en vasentlig verksamhet
som bedrivs inom ett geografiskt omrade. En avvecklad verksamhet
redovisas skiljt fran kvarvarande verksamhet i resultatrakningen med
motsvarande redovisning for jamférelseperioden.

I balansrakningen sarredovisas tillgangar som innehas for forsaljning
samt skulder knutna till dessa tillgéngar, jamforelseperioden paverkas
inte. Tillgangar som innehas for forsaljning varderas till det lagsta
av det redovisade vardet och det verkliga vardet efter avdrag for
forsaljningskostnader (not 36).

Intéiktsredovisning

Nettoomséattningen omfattar kundrelaterade intékter fran tjanster inom
mobil och fast telefoni, bredband och kabel-TV sadsom anslutnings- och
installationsavgifter, abonnemangsavgifter, samtalsintékter, data-
och informationstjanster och tjansteintakter. [ nettoomséattningen
ingér dven samtrafikintakter frdn andra operatorer och forsaljning

av kundutrustning. Intdkter redovisas efter avdrag for rabatter och
mervardesskatt.

Abonnemangsavgifter avseende mobil- och fast telefonitjanster,
kabel-TV, ADSL, uthyrd kapacitet och internetanslutning fér direkt
accesskunder overfors 6ver tid och intakten redovisas linjart over
abonnemangsperioden. Overvagande del av abonnemangsintékterna
faktureras manaden efter att tjainsten har tillhandahallits kunden och
betalningsvillkoren éverstiger i majoriteten av fallen inte 30 dagar. I det
fall en avgift faktureras i forskott, uppstar en kontraktsskuld for Tele2.
Denna intdktsfors nar kunden har erhallit tjansten. Samtalsintakter
och samtrafikintakter redovisas som intakt i den period som tjansten
tillhandahalls. Intékter fran forsalining av kontantkort och liknande
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forskottsbetalningar redovisas i forhallande till verkligt kortutnyttjande
fram till dess giltighetstiden l6per ut. Tidpunkten for redovisning

av intakter hanfoérlig till den del som kunden ej forvantas utnyttja
intdktsforsirelation till kundens utnyttjande. Den tidsmassiga effekten
mellan betalning och intaktsforing redovisas som en kontraktsskuld.

Intékter fran forsalining av varor redovisas nér kontroll 6ver varan
samt vasentliga risker och forméner forknippade med varan har dvergatt
till kunden och koncernen har ratt till betalning. Betalning sker genom
manadsvisa avbetalningar eller vid leverans. D& det foreligger en
tidsméssig effekt mellan betalning och intéktsféring av varan, justerar
Tele2 for tidsvardet av pengar relaterade till férsaljningen till produkten.

For kundavtal som innehaller flera dtaganden fordelas den
kontrakterade intdkten till respektive dtagande baserat pa dess relativa
verkliga vérde. Tjanster som faktureras baserat pa utnyttjande ingar
inteiférdelningen. Intdkten for respektive del redovisas i den period
komponenten levereras till kund. Nar allokering mellan varor och tjanster
sker kan det resultera i att intdktsforing sker vid annan tidpunkt (tidigare
eller senare) &n nér betalning sker. Tidseffekten mellan betalning och
intaktsforing avseende prestationsatagandet dr en kontraktstillgang eller
kontraktsskuld, for ytterligare information se not 17, 21 och 28.

Anslutningsavgifter och 6vriga forskottsavgifter intaktsfors vid
forsaljningstillfallet till den del Tele2 har levererat varor och tjdnster
ienlighet med samma principer som kundavtal innehallande flera
komponenter som beskrivet ovan.

Intékter fran data- och informationstjanster sdsom datapaket,
textmeddelanden och tredjepartstjanster redovisas nar tjansten
tillhandahalls. I de fall Tele2 agerar som agent fér en annan leverantér
redovisas intakten netto, dvs endast den del av intakten som tillfaller
Tele2 redovisas som intdkt nér kontroll av varan har 6vergatt till kunden.

De flesta varor och abonnemang saljs med returratt. Returratten ar
normalt 14 dagar f6r varor och 30 dagar for abonnemang. Om rétten till
retur forvantas utnyttjas redovisas intdkten nar denna rattighet har gatt
ut. Returratt tilldmpas ej nar varor eller abonnemang saljs via en tredje
part.

Tele2 erbjuder féretagskunder langfristiga KST-avtal (kommunikation
som tjanst) vilket innebar funktionsbaserade l6sningar fér kompletta
telekom- och nétverkstjanster, vilka kan inkludera vaxeltjanster,
fast- och mobil telefoni, datakommunikation och andra skraddarsydda
tjdnster. Intakter for KST-avtal redovisas 6ver avtalets 10ptid baserat pa
nedlagda kostnader irelation till uppskattade totala kostnader.

For tjanste- och entreprenaduppdrag vid installation av system
redovisas intdkten 6ver tid, baserat pa fardigstallandegraden déar
intakter redovisas successivt under uppdraget i takt med att leverans/
driftsattning sker. Fardigstallandegraden faststalls utifran utférda
tjnster per rapportperiodens slut i proportion till vad som totalt ska
utféras.

Kontraktsmodifieringar uppstar vid fordndringar i prisplaner eller
nér tillaggstjanster adderas. En férandring i prisplanen ger en ny
framatriktad intaktsforing. Tillaggstjanster ar distinkta och prissatta till
verkligt varde och avser ett nytt kontrakt.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnader ar uppstallda i funktionsindelad form, vilka framgar
nedan. Arets av- och nedskrivningar samt personalkostnader férdelas
per funktion. Totala kostnaden for av- och nedskrivningar framgar av not
6 och totala personalkostnaden framgar av not 33.

Kostnader for salda tjanster och utrustning

Kostnader for sdlda tjdnster och utrustning innehaller kostnader for
hyra av nat och kapacitet, samtrafikavgifter samt kostnader for sald
utrustning (t ex mobiltelefoner) till den del kostnaden motsvaras av
enredovisad intdkt. Dessutom ingar i kostnad for sélda tjanster och
utrustning den del av kostnader for personal, lokaler, kopta tjanster samt
av- och nedskrivningar pa anldggningstillgdngar som &r hanforliga till
produktion av sdlda tjénster.
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Forsaljningskostnader

Forsaljningskostnader omfattar kostnader fér den egna
férsaljningsorganisationen, kopta tjanster, personalkostnader,
hyreskostnader, kundférluster samt av- och nedskrivningar pa
anlaggningstillgangar som ar hanférliga till forsaljningsaktiviteter.
Dessutom ingar reklam och andra marknadsaktiviteter vilka
kostnadsfors 16pande. Under forsdljningskostnader redovisas dven den
del av Tele2s kostnad for mobiltelefoner och annan utrustning for vilka
Tele2 inte far kostnadstackning.

Administrationskostnader

Administrationskostnader innehaller del av personalkostnader,
hyreskostnader, kopta tjanster samt av- och nedskrivningar pa
anlaggningstillgadngar som ar hanforliga till évriga gemensamma
funktioner. Kostnader for styrelse, foretagsledning och stabsfunktioner
ingariadministrationskostnader.

Ovriga rorelseintikter och 6vriga rérelsekostnader

Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader avser sekundéara aktiviteter,
kursdifferenser pa poster av rorelsekaraktdr samt resultat vid forséljning
avimmateriella och materiella anldggningstillgangar.

Ersittning till anstillda
Loner och ersattningar (not 33) for under respektive ar forvarvade foretag
arupptagna irelation till hur lang tid foretaget ingatt i Tele2-koncernen.

Aktierelaterade ersattningar

Tele?2 tilldelar vissa anstallda aktierelaterade ersattningar.
Aktierelaterade ersattningar regleras i huvudsak med foretagets aktier,
sé kallade egetkapitalreglerade ersattningar. Vissa aktierelaterade
ersattningar regleras kontant, sa kallade kontantreglerade ersattningar.

Kostnaden for egetkapitalreglerade ersattningar baseras pa det
verkliga vardet pa aktieratterna berdknat av oberoende tredje part
vid tidpunkten for utfardandet av dessa program. Dessa ersattningar
redovisas som personalkostnad under intjanandeperioden med en
motsvarande 6kning av eget kapital. Till den del intjaningsvillkoren
iprogrammet ar kopplade till marknadsvillkor (TSR) och icke
intjaningsvillkor (investering i Tele2 aktier), beaktas dessa vid
faststéllandet av det verkliga vardet av aktieratterna. Resultatbaserade
intjdningsvillkor (avkastning pa sysselsatt kapital) och tjanstevillkor
(anstalld) paverkar personalkostnaden under intjaningsperioden genom
fordndring av de antal aktier som slutligen forvantas utga.

Aktierelaterade ersattningar som regleras med kontanter varderas
pa samma sétt som egetkapitalreglerade ersattningar med den
skillnaden att en omvéardering sker av ersattningen vid slutet av varje
rapporteringsperiod. Istallet for en motbokning mot eget kapital
redovisas det intjanade verkliga vardet av ersattningen som en skuld i
balansrakningen fram till dess att ersattningen regleras.

Tele2 redovisar 16pande en skuld for sociala kostnader for alla
utestdende aktierelaterade ersattningar. Skulden omvarderas 10pande
och grundas pa den aktierelaterade ersattningens verkliga varde pa
balansdagen periodiserad 6ver intjdningsperioden.

Erséttningar till anstéllda efter avslutad anstdllning

Inom koncernen finns ett flertal pensionsplaner, dar huvuddelen av
Tele2s pensionsataganden utgors av avgiftsbestdmda planer (not

33) for vilka koncernen gor inbetalningar till offentliga och privata
pensionsinstitut. Avgifter avseende avgiftsbestdmda pensionsplaner
redovisas som kostnad under den period nar de anstallda utfort de
tjanster avgiften avser. De avgiftsbestamda planerna sékerstéller en
viss férutbestdmd premieinbetalning och negativa férandringar av
vardeutvecklingen av investeringar kompenseras inte av Tele2 varfor
Tele2 inte bar risken vid pensionsutbetalningstidpunkten. Endast en
mindre del av koncernens dtagande utgérs av formansbestdmda planer.
Nuvardet av forpliktelsen for dessa berdknas separat for respektive
formansbestdmd plan utifran en uppskattning av de framtida férmaner
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som intjdnats under tidigare och innevarande perioder. Nettoforpliktelsen
redovisas i balansrakningen som nuvardet av férpliktelserna efter avdrag
for verkligt varde pa eventuella forvaltningstillgangar.

Kostnaden for de formansbestdmda planerna berdknas genom
tillampning av Projected Unit Credit Method, vilken innebér att kostnaden
fordelas 6ver den anstélldes tjanstgoéringsperiod. Berakningen utfors
arligen av oberoende aktuarier. Forpliktelserna véarderas till nuvardet
av de forvantade framtida utbetalningarna, med hansyn tagen till
antaganden sasom forvantade framtida 16nedkningar, inflation, 6kningar
isjukvardskostnader och livslangd. Forvantade framtida utbetalningar
diskonteras med en ranta som géller pa balansdagen for forstklassiga
foretagsobligationer, om sadan finns tillganglig, och med hansyn
till berdknad aterstaende 16ptid for respektive dtagande. I Sverige
anvands, ilinje med tidigare ar, bostadsobligationer for att faststalla
diskonteringsrantan. Aktuariella vinster och forluster redovisas i 6vrigt
totalresultat. For ett antal av koncernens anstéllda i Sverige tryggas
ataganden for dlderspension och familjepension genom forsékring i
Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR 10,
ar detta en formansbestdmd plan som omfattar flera arbetsgivare. Alecta
kan inte tillhandahélla tillracklig information for att faststélla ett enskilt
bolags andel av den totala forpliktelsen och dess férvaltningstillgdngar
varfor dessa pensionsplaner redovisas som avgiftsbestdmda. Planen
finansieras 16pande genom pensionsforsakringar.

Ersattningar vid uppsagning

Kostnad for ersattning i samband med uppsdgning av personal redovisas
endast om foretaget ar forpliktigat av en formell plan att avsluta en
anstallning i fortid utan méjlighet till tillbakadragande.

Inkomstskatter

Inkomstskatter utgérs av aktuell och uppskjuten skatt. Inkomstskatter
redovisasiresultatrakningen utom da den underliggande transaktionen
redovisasio6vrigt totalresultat eller eget kapital varvid tillhdrande
skatteeffekt redovisasidvrigt totalresultat eller eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas hanforligt till det
skattemassiga resultatet for aret. Hit hor dven justering av aktuell skatt
hanférlig till tidigare perioder samt skatt pa utdelning fran dotterbolag.

Vid redovisning av uppskjuten skatt tillampas
balansrdkningsmetoden. Metoden innebér att uppskjutna skatteskulder
och fordringar redovisas for alla temporara skillnader mellan bokférda
respektive skattemdassiga varden for tillgangar och skulder samt for
ovriga skattemassiga avdrag eller underskott. Foljande temporara
skillnader beaktas inte: temporar skillnad som uppkommer vid forsta
redovisningen av goodwill och forsta redovisningen av tillgdngar och
skulder som inte ar rorelseférvarv och vid tidpunkten for transaktionen
inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat. Som
tempordr skillnad rdknas poster som ar en forskjutning i tiden i fraga
om nar skatteplikt respektive avdragsratt foreligger. Uppskjutna
skatteskulder och skattefordringar berdknas utifran den antagna eller
den péd balansdagen oavhangigt antagna skattesatsen vid tidpunkten for
aterforing av den temporéra skillnaden.

Vid redovisning av uppskjuten skattefordran tas hansyn till
underskottsavdrag och temporéara skillnader dar det ar sannolikt att
underskottsavdragen och de temporéra skillnaderna kommer att kunna
utnyttjas mot framtida vinster. I de fall ett féretag redovisar forluster sker
en beddmning av om det finns 6vertygande faktorer som talar for att det
kommer att finnas tillrackligt med framtida skattepliktiga 6verskott.

Vardering och redovisning av uppskjuten skattefordran i samband
med forvarv av foretag sker som en del av varderingen av tillgdngar och
skulder vid forvarvstidpunkten. I dessa situationer satts uppskjuten
skattefordran ett varde motsvarande den del som foretaget forvantas
kunna utnyttja. Uppskjuten skatt redovisas pa temporéara skillnader
hénforliga till dotterbolag, samarbetsarrangemang och intressebolag
forutom uppskjuten skatteskuld nar tidpunkten for aterforandet avden
temporara skillnaden kontrolleras av koncernen och det &r sannolikt

Historisk finansiell information

att den temporara skillnaden ej kommer att utfalla inom en 6verskadlig
framtid.

I det fall det finns en uppskjuten skatteskuld och det finns
underskottsavdrag for vilka en uppskjuten skattefordran inte tidigare
redovisats redovisas en uppskjuten skattefordran i den utstrackning den
kan kvittas mot den uppskjutna skatteskulden.

Aktuella skattefordringar och skatteskulder samt uppskjutna
skattefordringar och uppskjutna skatteskulder kvittas endast for
koncernféretag inom samma skattejurisdiktion. Nettoredovisning sker
endast om Tele2s avsikt ar att kvitta skattefordringar och skatteskulder.

Anlaggningstillgangar

Immateriella (not 13) och materiella (not 14) anldggningstillgangar med
bestdmbar nyttjandeperiod redovisas till anskaffningsvarde med avdrag
for ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivningar
baseras pa tillgangarnas anskaffningsvarde med avdrag for beraknat
restvarde vid nyttjandeperiodens slut och sker linjart dver tillgdngarnas
bedémda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioder och restvarden ar

foremal for arliga omprovningar. Avskrivningstider for immateriella och
materiella anlaggningstillgdngar framgar nedan.

Immateriella tillgdngar

Licenser, nyttjanderatter och programvara 2-254ar
Varumarken 5ar
Kundavtal 1-7ar
Materiella anldggningstillgdngar

Byggnader 5-304ar
Modem 2-3ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 2-30éar
Inventarier, verktyg och installationer 2-104r

Vid varje rapporttillfalle gérs en bedémning om det féreligger nadgon
indikation pa vardeminskning avseende koncernens tillgangar utéver
de planmassiga avskrivningarna. Om det féreligger ndgon indikation
pa att en tillgdng minskat i varde sker en berakning av tillgangens
atervinningsvarde.

Atervinningsvardet utgérs av det hogsta av nyttjandevardet
av tillgdngen i verksamheten och det varde som skulle erhéllas
om tillgdngen avyttrades till en oberoende part minskat med
forsaljningskostnader, nettoforsaljningsvardet. Nyttjandevardet utgors
avnuvardet av samtliga in- och utbetalningar som ar hanférliga till
tillgangen under dess nyttjandeperiod samt med tilldgg av nuvardet av
nettoforsaljningsvardet vid nyttjandeperiodens slut. Om det beraknade
atervinningsvardet understiger det redovisade vardet gors en
nedskrivning till tillgangens atervinningsvarde.

En nedskrivning redovisas i resultatrakningen. Gjorda nedskrivningar
aterfors om forandringar skett i de antaganden som ledde fram till den
ursprungliga nedskrivningen. Aterféring av gjord nedskrivning gérs inte
sd att det redovisade vardet 6verstiger vad som skulle ha redovisats, efter
avdrag for planenliga avskrivningar, om ndgon nedskrivning inte gjorts.
En dterforing av gjorda nedskrivningar redovisas i resultatrdkningen.
Nedskrivning av goodwill dterfors inte.

Immateriella tillgangar

Tele2 har ett antal licenser som ger ratt att bedriva telefoniverksamhet.
Utgifter avseende forvarv av dessa licenser tillgangsfors och skrivs av
linjart 6ver licensavtalens 1optid.

Goodwill utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet for
andelarna i dotterforetag alternativt inkramet, vardet pa innehav
utan bestdmmande inflytande i det férvarvade dotterforetaget och
det verkliga vardet av tidigare &gd andel och koncernens redovisade
vérde pé forvarvade tillgdngar och 6vertagna skulder med avdrag for
eventuella nedskrivningar.

Goodwill allokeras till de kassagenererande enheter som férvantas
erhalla fordelar fran férvarvet och &r, tillsammans med immateriella
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tillgangar med obestambar nyttjandeperiod och immateriella tillgangar
som annu inte tagits i bruk, foremal for rliga nedskrivningsprévningar
aven om nagon indikation for vdrdeminskning inte foreligger.
Nedskrivningstest av goodwill gors pa den lagsta niva pa vilken
goodwill 6vervakas internt och for vilka det finns identifierbara
kassafloden (kassagenererande enhet). Atervinningsvérdet pa
respektive kassagenererande enhet baseras pa det hogre av beraknat
nyttjandevarde och verkligt varde med avdrag for férsaljningskostnader.
De viktigaste faktorerna som paverkat arets nedskrivningsprévning
framgér avnot 13.

Vid omorganisationer eller avyttringar, som innebar att
sammansattningen pa kassagenererande enheter pa vilka goodwill
har férdelats forandras, omférdelas goodwill pa berérda enheter.
Omfordelningen baseras pa det relativa vardet for den del aven
kassagenererande enhet som omorganisationen eller avyttringen avser
och den del som kvarstar efter omorganisationen eller avyttringen.

Kundavtal varderas i samband med foretagsforvarv till verkligt
varde. Tele2 tilldimpar en modell dar en genomsnittlig historisk
kundanskaffningskostnad, alternativt nuvardet av forvantade framtida
kassafléden, anvands for att vardera kundavtal.

Tele2 aktiverar direkta utvecklingsutgifter for verksamhetsspecifik
programvara da kriterierna for att redovisas som en tillgang ar
uppfyllda. Dessa utgifter skrivs av 6ver nyttjandeperioden som
paborjas nér tillgdngen &r redo for anvandning. Utgifter hanférliga till
planeringsskedet i projekt saval som utgifter for underhall och utbildning
kostnadsfors 16pande. Ovrigt utvecklingsarbete kostnadsférs I16pande,
dé det inte uppfyller kriterierna for att redovisas sasom tillgang. Tele2
bedriver ingen egen forskningsverksamhet.

Materiella anldggningstillgangar

Byggnader avser anldggningar som ar avsedda att nyttjasi
verksamheten. Anskaffningsvardet inkluderar direkta utgifter
hénférliga till byggnaden.

Maskiner och teknisk utrustning avser anldggningar och maskiner
som ar avsedda att nyttjasiverksamheten, sdsom natanldggningar.
Anskaffningsvardet inkluderar direkta utgifter hanforliga till byggande
och installation av naten.

Tillkommande utgifter fér utbyggnad och vardehéjande forbattringar
redovisas som tillgdng medan tillkommande utgifter fér reparation och
underhéll 16pande redovisas som en kostnad i den period de uppkommer.

Inventarier omfattar tillgdngar som anvands inom administration,
forsaljning och drift.

Utgifter for modem uthyrda eller utlanade till kund aktiveras.

Lanekostnader

Lanekostnader direkt hanforbara till anskaffning, uppférande eller
produktion av en tillgdng som med ndédvandighet tar betydande tid i
ansprak att fardigstalla fér avsedd anvandning inrdknas i tillgdngens
anskaffningsvarde. Ovriga 1dnekostnader kostnadsférs i den period de
uppkommer.

Leasing
Leasing klassificeras som finansiell eller operationell.

Tele2 som finansiell leasetagare

Finansiell leasing foreligger da de ekonomiska riskerna och férmanerna
som ar forknippade med &gandet i all vasentlighet ar dverford till
leasetagaren. Finansiell leasing i koncernens finansiella rapporter
innebdr att aktuellt objekt redovisas som materiell anlaggningstillgang,
redovisad till detlagre av verkligt varde och nuvardet av framtida
minimileaseavgifter, samtidigt som motsvarande belopp skuldférs som
finansiell skuld (not 14, not 26 och not 31). Tillgangen skrivs av linjart
under det kortare av leasingkontraktets 10ptid och nyttjandeperioden,
med avdrag for berdknat restvarde vid nyttjandeperiodens slut.
Leasebetalningarna redovisas som ranta och amortering av skulden.
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Tele2 som operationell leasetagare

Operationell leasing foreligger da de ekonomiska riskerna och formanerna
som ar forknippade med d4gandet behdlls av leasegivaren. Betalningar
kostnadsférsiresultatrakningen linjart 6ver leasingperioden.

Tele2 som finansiell leasegivare

Nar Tele2 agerar som finansiell leasegivare redovisas tillgdngarna
avseende ett finansiellt leasingavtal i balansrakningen som en finansiell
fordran till ett belopp motsvarande nettoinvesteringen ileasingavtalet
vilket motsvarar det diskonterade nuvardet samt en forsaljning. De
finansiella intdkter som uppkommer i ett finansiellt leasingavtal
redovisasienlighet med en konstant férrantning (fast ranta).

Tele2 som operationell leasegivare

Hyresintakter fran operationella leasingavtal intdktsredovisas linjart
under respektive leasingavtals 10ptid. Den leasade tillgangen kvarstar i
balansrakningen och skrivs av ver dess bedémda nyttjandeperiod.

Nedmonteringskostnader

Iden utstrackning det finns ett legalt eller informellt dtagande
gentemot tredje part, ingari anskaffningsvardet berdknade utgifter

for nedmontering och bortforsling av tillgangen samt aterstéllande av
plats/omrade dér tillgdngen varit installerad /uppford. En forandring av
uppskattade utgifter for nedmontering, bortforsling och aterstallande
laggs till eller dras ifran redovisat varde pa berord tillgang.

Varulager

Varulager varderas, med tilldmpning av forst-in forst-ut principen, till
detlagsta av anskaffningsvérde och verkligt varde. Tele2s varulager
bestariall vasentlighet av telefoner, SIM-kort, modem och annan
utrustning som skall sdljas.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar som redovisas i balansrakningen inkluderar

ovriga finansiella tillgangar, kundfordringar, 6vriga kortfristiga

fordringar, kortfristiga placeringar och likvida medel. Finansiella skulder
som redovisas ibalansrdkningen inkluderar skulder till kreditinstitut
ochliknande skulder, 6vriga rantebarande skulder, leverantorsskulder
samt 6vriga kortfristiga skulder. Finansiella tillgangar och skulder som
forfaller till betalning mer an ett ar efter rapportperiodens slut redovisas
som langfristiga. Ovriga finansiella tillgdngar och skulder redovisas som
kortfristiga.

Forvarv och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa
affarsdagen, vilket ar den dag koncernen har ett dtagande att forvarva
eller sdlja tillgangen. Finansiella skulder redovisas i balansrakningen
nar Tele2 blir en part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.

En finansiell tillgdng tas bort frdn balansrakningen nar rattigheterna
iavtaletrealiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen éver
tillgangen. Detsamma géller for del av en finansiell tillgang. I fall dar
Tele2 behaller rattigheten till kassaflodena fran en finansiell tillgang
men ingar en forpliktelse att overfora kassaflodena till en tredje part (en
overforingsforpliktelse), tas den finansiella tillgdngen endast bort nari allt
vasentligt samtliga risker och férdelar som ar forknippade med dgande av
den finansiella tillgdngen har dverforts och foljande villkor ar uppfyllda:

m Tele2 haringen forpliktelse att betala belopp till den tredje
parten savida Tele2 inte erhaller motsvarande belopp fran
ursprungstillgangen,

m Tele2 ar forbjudet, enligt villkoren i 6verforingsavtalet, att sdlja eller
pantsatta ursprungstillgdngen férutom som sékerhet for den tredje
parten gallande forpliktelsen att erlagga kassafloden till dem och

m Tele2 har en forpliktelse att vidarebefordra varje kassaflode det
erhéller & tredje partens vdgnar utan vasentlig férsening.

En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nér férpliktelsen i
avtalet fullgors eller pa annat sétt utslacks. Detsamma galler for del aven
finansiell skuld.



Fortsattning not 1

Initialt redovisas finansiella instrument till verkligt varde vid
anskaffningstidpunkten och darefter 16pande till verkligt varde
alternativt upplupet anskaffningsvarde baserat pa den initiala
kategoriseringen. Kategoriseringen ar beroende av syftet med innehavet
och bestams vid forsta redovisningstillfallet.

Berdkning av verkligt varde for finansiella instrument

Vid faststallande av verkligt varde for finansiella instrument som inte
handlas pa en aktiv marknad anvands olika varderingstekniker. Vid
berdkning av verkligt varde for rinteswappar och valutaderivat anvands
officiella marknadsnoteringar som indata i berakningen av diskonterade
kassafloden. Verkligt varde for laneskulder uppskattas genom allmant
vedertagna metoder sasom diskontering av framtida kassafloden till
noterad marknadsrénta for respektive 16ptid.

Berdkning av upplupet anskaffningsvarde for finansiella instrument
Upplupet anskaffningsvarde berdknas med hjélp av effektivrante-
metoden, vilket innebar att eventuella dver- eller underkurser samt
direkt hanférliga kostnader eller intdkter periodiseras 6ver kontraktets
16ptid med hjalp av den beraknade effektivrantan. Effektivrantan ar
denréanta som ger instrumentets anskaffningsvérde som resultat vid
nuvardesberdkning av framtida kassafloden.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrakningen nér det finns legal ratt att kvitta och nar
avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgangen och reglera skulden.

Finansiella tillgangar

Tele2s andra langfristiga vardepappersinnehav bestar i huvudsak av
innehavionoterade aktier och dessa kategoriseras som "Tillgdngar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen”. Tillgdngar

under denna kategori redovisas initialt till anskaffningsvérde, det
vill saga verkligt varde vid anskaffningstidpunkten, och varderas
darefter I6pande till verkligt varde. Transaktionskostnader redovisas
iresultatrakningen. Vardeférandringen redovisasiresultatrdkningen
under 6vriga finansiella poster.

Tele2s kundfordringar och évriga fordringar kategoriseras som
"Lénefordringar och kundfordringar” och redovisas initialt till verkligt
varde och l6pande till upplupet anskaffningsvarde. For kundfordringar
samt fér andra fordringar vars 16ptid &r kort, sker efterfoljande vardering
tillnominellt belopp. Vid varje balansdag gors en nedskrivningsprévning
av dessa tillgangar baserat pa tiden som varje individuell kundfordran
varit forfallen. Eventuella nedskrivningar redovisasirérelsens kostnader.

Likvida medel kategoriseras som “Lanefordringar och kundfordringar”
och redovisas initialt till verkligt varde och 16pande till upplupet
anskaffningsvarde. Likvida medel bestdr dels av kassa och bank, dels av
kortfristiga placeringar med en 16ptid fran anskaffningstidpunkten pa
hégst tre manader.

Spérrade likvida medel redovisas som kortfristiga placeringar om de
kan frigoras inom 12 manader och som finansiella anldggningstillgangar
om de ar sparrade ldngre tid 4n 12 manader.

Finansiella skulder

Finansiella skulder kategoriseras som “Finansiella skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde”. Vardering av dessa sker initialt till verkligt
véarde och sedan till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning

av effektivrantemetoden. Direkta kostnader vid upptagande av 1&n
inkluderas i anskaffningsvardet. For leverantorsskulder samt for andra
finansiella skulder, vars 16ptid ar kort, sker efterfoljande vardering till
nominellt belopp.

Derivatinstrument och sakringsredovisning
Valutakursférandringar pa 1an i utlandsk valuta och vardeférdndringar
for andra finansiella instrument (valutaderivat) vilka uppfyller kraven
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for sakring av nettoinvestering i utlandsverksamhet redovisasi

ovrigt totalresultat. Den ineffektiva delen av valutakursférdndringen
respektive vardeférandringen redovisas i resultatrakningen under
6vriga finansiella poster. Vid avyttring av utlandska verksamheter
aterfors den tidigare redovisade ackumulerade valutakursdifferensen
hénforligt till den avyttrade verksamheten till resultatrakningen.

Kassaflodessdkringar redovisas pa samma satt som sakring av
nettoinvesteringariutlandsverksamhet. Det vill saga effektiv del
av vardeférandringar for rinteswapavtal som uppfyller kraven for
kassaflodessdkring redovisasiovrigt totalresultat och den ineffektiva
delen redovisas iresultatrakningen under finansiella poster. Redovisat
belopp i sdkringsreserven aterfors 6ver resultatrakningen i takt med att
den sékrade posten paverkar resultatrakningen. Fér mer information
avseende kassaflodessakringar, se not 2 och not 26.

Nér ett sdkringsinstrument hanforligt till sdkring av framtida
kassafloden forfaller, sdljs, avvecklas eller 16ses in, eller koncernen
avbryter sédkringsrelationen innan den sakrade transaktionen intraffat
och den prognostiserade transaktionen fortfarande férvantas intraffa,
kvarstér den redovisade ackumulerade vinsten eller forlusten i
sakringsreserven ieget kapital och redovisas i resultatrakningen nar
transaktionen intraffar. Om den sdkrade transaktionen inte langre
forvantas intraffa, upploses sédkringsinstrumentets ackumulerade
vinster eller forluster omedelbart mot resultatrakningen.

Ovriga derivatinstrument redovisas till verkligt virde med
vardeforandringar 6ver resultatrdkningen.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta
Koncernens fordringar och skulder i utlandsk valuta omrdknas till
svenska kronor till balansdagens kurser.

Valutakursvinster respektive -forluster i samband med transaktioner
iutlandsk valuta i den lépande verksamheten ingar i resultatrakningen
som Gvriga rorelseintakter/- kostnader. Valutakursvinster respektive
-forluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas bland
finansiella poster.

I de fall den langfristiga utldningen till/upplaningen fran Tele2s
utlandska verksamheter betraktas som en bestédende del av
moderbolagets finansiering av/aterlan fran utlandsverksamheten, och
darmed som en utvidgning/minskning av moderbolagets investering
iutlandsverksamheten, redovisas valutakursfordndringar pa dessa
mellanhavandenidvrigt totalresultat.

En sammanstallning av valutakursdifferenser som redovisats i 6vrigt
totalresultat framgar av koncernens totalresultat och de som paverkat
arets resultat framgar av not 3.

Tillgangsfoérda kontraktskostnader

Kostnad for att erhalla ett kontrakt aktiveras som tillgangsforda
kontraktskostnader. Dessa kostnader ar tillkommande utgifter som
uppkommit i samband med att ett kontrakt erhallits och avser framst
interna och externa férsaljningsprovisioner. I samband med férvarv av
foretag och verksamheter varderas kundavtal och kundkontakter varvid
dessa aktiveras som immateriella tillgangar.

Tillgangen skrivs av linjart dver genomsnittlig kundrelationsperiod,
om kostnaden beddms atervinningsbar pa en portfoljniva.
Avskrivningen bokfors som en rérelsekostnad, for att denna kostnad ska
reflekterasidet operationella resultatet.

Avskrivningsperioder:
Privatkundskontrakt 3-24 méanader
Foretagskontrakt 3-72 manader

Tillgangen nedskrivningstestas i enlighet med IFRS 15. Ett
nedskrivningsbehov foreligger om det bokférda vardet 6verstiger den
ersdttning Tele2 forvantas erhdlla for tillhandahéllandet av hanférliga
varor och tjanster med avdrag for aterstaende direkt hanforliga
kostnader.
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Eget kapital

Eget kapital bestar av registrerat aktiekapital, 6vrigt tillskjutet kapital,
sakringsreserv, omrakningsreserv, balanserat resultat, arets resultat och
innehavutan bestdmmande inflytande.

Ovrigt tillskjutet kapital avser tillskott i form av 6verkurs vid
nyemission. Tillkommande direkta kostnader hanforliga till utgivande
av nya aktier redovisas direkt mot eget kapital som en minskning, netto
efter skatt, av emissionslikviden.

Séakringsreserv avser omrakningsdifferenser pa externa lan i utlandsk
valuta och vardeférandringar f6r finansiella instrument (valutaderivat)
vilka anvands for att sékra nettoinvesteringariutldndska verksamheter
samt effektiv del av vardeforandringar for ranteswapavtal som anvands
for att sdkra framtida rantebetalningar.

Omrékningsreserv avser omrakningsdifferenser hanforliga till
omrakning av utldndska verksamheter till Tele2s rapportvaluta
samt omrakningsdifferenser pa koncerninterna mellanhavanden
som betraktas som en utvidgning/minskning av moderbolagets
nettoinvesteringiutlandsverksamheten.

Innehav utan bestdimmande inflytande avser vardet av minoritets-
andelaridotterféretag som omfattas av koncernredovisningen.
Redovisning och vardering av innehav utan bestdimmande inflytande
framgari avsnittet om koncernredovisning ovan.

Antal aktier och resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att arets resultat
hénforligt till moderbolagets dgare divideras med vagt genomsnittligt
antal utestdende aktier under perioden. For berdkning av resultat per aktie
efter utspadning justeras det vigda genomsnittliga antalet utestaende
aktier for utspadningseffekten av samtliga potentiella aktier, vilka bestar
av aktierelaterade instrument som regleras med aktier. De aktierelaterade
instrumenten har en utspadningseffekt om l6senpriset plus verkligt

varde av €j tillhandahallna tjdnster understiger borskursen och
utspadningseffekten okar nar storleken pa denna skillnad okar (not 25).

Avsittningar

Avsattningar redovisas nér ett féretag inom koncernen, som ett resultat
av intraffade handelser, har ett legalt eller informellt dtagande, dar

det &r sannolikt att utbetalningar kommer att kravas for att fullgéra
forpliktelsen samt att det gar att gora en tillforlitlig uppskattning av det
belopp som ska utbetalas.

Avsattningar berdknas till nuvardet av de utgifter som férvantas kravas
for attlosa atagandet genom att anvanda en ranta fore skatt som speglar
rddande marknadsvillkor avseende pengars tidsvarde och riskerna
specifika for dtagandet. Okningen i avsattning pa grund av tidsvérdet
redovisas som rantekostnad.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse foreligger om det finns ett moéjligt atagande som
harrdr fran intraffade handelser och vars forekomst bekraftas endast av
en eller flera osékra framtida handelser samt nar det finns ett atagande
som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte
artroligt att ett utflode av resurser kommer att kravas eller forpliktelsens
storlek inte kan berdknas med tillracklig tillférlitlighet. Upplysningar
lamnas savida inte sannolikheten for ett utflode av resurser ar ytterst liten.

Segmentrapportering

Segment

RiskernaiTele2s verksamhet paverkas av de olika marknaderna dar Tele2

bedriver verksamhet varfor Tele2 f6ljer och utvarderar verksamheten

utifran 14nder. Varje land utgor darfor Tele2s rorelsesegment, med

undantag for segmentet Ovrigt. Tele2 har valt Justerad EBITDA som

resultatmatt for rapporterade segment. Segmentrapporteringen

foljer den interna rapportering som sker till den hogste verkstéallande

beslutsfattaren, som utgérs av Tele2s “Leadership Team” (LT).
Isegmentet Ovrigtingar framst IoT (internet of things — sakernas

internet), moderbolaget Tele2 AB och centrala funktioner samt andra

mindre verksamheter.
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Tele2 Sverige AB ar uppdelat pa kdrnverksamhet och centrala
koncerngemensamma funktioner. Karnverksamheten redovisas under
segmentet Sverige och centrala funktioner redovisas under segmentet
Ovrigt. Tele2 Sveriges karnverksamhet bestar av kommersiella
aktiviteter inom Sverige, innehdllande kommunikationstjanster for
mobiltelefoni, fast telefoni, fast bredband, féretagsanpassade 16sningar
ochinhemsk carrierverksamhet. Tele2 Sveriges centrala funktioner
bestdr av aktiviteter vilka tillhandahéller tjanster till forman for Tele2
ABs aktiedgare, andra koncernbolag (inklusive krnverksamheten
for Sverige) och salda verksamheter. Dessa tjdnster tillhandahalls t ex
genom koncerngemensamma avdelningar som koncernfinans, inkdp,
juridik, produktutveckling, shared service center, natverk och IT och
internationell carrierverksamhet.

Tillgangar i varje segment inkluderar alla operativa tillgdngar
som nyttjas av segmentet och bestar huvudsakligen avimmateriella
och materiella anladggningar, andelariintresseforetag, varulager,
kundfordringar, 6vriga fordringar, férutbetalda kostnader och upplupna
intakter. Goodwill fordelas pa koncernens kassagenererande enheter,
identifierade enligt not 13.

Skulderivarje segment inkluderar alla operativa skulder som nyttjas
av segmentet och bestar huvudsakligen av leverantérsskulder, 6vriga
rantefria skulder, upplupna kostnader och foérutbetalda intakter.

Icke fordelade tillgangar och skulder inkluderar aktuell och uppskjuten
skatt samt poster av finansiell karaktar.

Segmentinformation framgar av not 5.

Samma redovisningsprinciper tillampas for respektive segment som
for koncernen.

Internprissattning

Forséljning av tjanster inom Tele2-koncernen sker till marknadsmassiga
villkor. Koncerngemensamma kostnader faktureras verksamheter som
tagit tjdnsten i ansprak.

Tjanster
Tjanster som erbjuds inom de olika segmenten ar mobiltelefoni, fast
bredband, fast telefoni och évrig verksamhet.

Tjansten mobiltelefoni inkluderar flera olika abonnemangsformer
for bade privatpersoner och foretag samt forbetalda kontantkort. Mobilt
inkluderar &ven mobilt bredband, fast telefon via mobilnatet (FVM), IoT
(internet of things) och mobile carrierverksamhet. Tele2 antingen ager
naten eller hyr dem av andra operatorer, ett upplagg som kallas MVNO.

Fast bredband inkluderar tjdnster levererade genom olika
accessformer, sdsom koppar och fiber. Tjansterna kan realiseras pa egen
infrastruktur eller aterforsaljas. Produktportfélien inom fast bredband
bestdr av internet-, telefoni- och TV-tjanster.

Fast telefoni inkluderar aterforsalda produkter inom fast telefoni.

Ovrig verksamhet inkluderar framst féretagslésningar,
carrierverksamhet och wholesale.

Bedomning av redovisningsprinciper
Vid val och tilldmpning av Tele2s redovisningsprinciper har styrelsen
och verkstallande direktdren gjort foljande val:

Val avredovisningsprincip for saljoptioner
Saljoptioner utstédllda eller erhallna av Tele2 i samband med
foretagsforvarv, vilka ger minoritetsagaren en ratt att salja sina andelar
eller delar darav till Tele2, redovisas initialt vid férvarvet som ett innehav
utan bestdmmande inflytande. Detta innehav utan bestdmmande
inflytande omklassificeras omedelbart till en finansiell skuld. Den
finansiella skulden redovisas darefter 16pande till sitt verkliga véarde,
med férandringar redovisade som finansiella poster i resultatrdkningen.
En alternativ metod, som inte valts av Tele2, vore att redovisa bade
ettinnehav utan bestammande inflytande och en finansiell skuld med
motbokning av skulden initialt direkt mot eget kapital och efterfoljande
omvardering av skulden till verkligt varde med férandringarna dver
resultatrdkningen. Ytterligare ett annat alternativ ar att Il6pande
redovisa ettinnehav utan bestdmmande inflytande som omklassificeras
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som finansiell skuld vid varje redovisningstillfalle. Skillnaden mellan
omklassificerat innehav utan bestdmmande inflytande och det verkliga
vardet pa den finansiella skulden skulle da redovisas som en férdndring
avinnehavutan bestdmmande inflytande inom eget kapital.

Goodwill — val av niva for nedskrivningstest

Isamband med férvarv av verksamheter allokeras goodwill till de
kassagenererande enheter som férvantas erhélla framtida ekonomiska
fordelariform av exempelvis synergier som ett resultat avden
férvarvade verksamheten. I de fall separata kassagenererande enheter
inte kan identifieras allokeras goodwill till den ldgsta niva pa vilken
verksamheten och dess tillgangar styrs och 6vervakas internt, vilket &r
rorelsesegment.

Uppskattningar och hedémningar

Koncernens finansiella rapporter ar delvis baserade pa antaganden

och uppskattningar i samband med upprattandet avkoncernens

redovisning. Uppskattningar och bedémningar &r baserade pa historisk

erfarenhet och en méngd andra antaganden, vilket resulterar i beslut om

vardet pa den tillgang eller skuld som inte kan faststéllas pd annat satt.

Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
Nedan foljer de mest vasentliga uppskattningarna och bedémningarna

som anvants vid upprattandet av koncernens finansiella rapporter.

Samarbetsarrangemang

Tele2 ariSverige delagare i tva samarbetsarrangemang rorande

mobila nat, vilka klassificerats som gemensam verksamhet, Svenska
UMTS-nét AB (tillsammans med Telia Company) och Net4Mobility HB
(tillsammans med Telenor). Tele2 har valt att klassificera dessa tva
samarbetsarrangemang som gemensam verksamhet eftersom Tele2
beddmer sig genom avtal mellan parterna ha ratt till tillgdngarna

och forpliktelse for skulderna samt de tillhérande intakterna och
kostnaderna relaterat till respektive arrangemang. Ytterligare faktorer
som ligger till grund fér klassificeringen ar att parterna i respektive
arrangemang har ratt till en vasentlig del av de ekonomiska formanerna
fran tillgdngarna i respektive verksamhet samt att de samdagda féretagen
&rberoende av sina delagare for att 16pande kunna reglera sina skulder.

Intdktsredovisning

Intdktsredovisning inom Tele2 kraver att féretagsledningen gor
uppskattningar och bedémningar i ett antal fall, huvudsakligen for att
bestdmma verkliga varden ochivilken period intdkten skall redovisas
i. Manga avtal paketerar produkter och tjénster till ett kunderbjudande
vilket for redovisningsdndamal kraver allokering av intékter till varje
delbaserat pa dess relativa verkliga varden genom anvidndandet av
uppskattningar. For att avgora om intédkten skall redovisas direkt eller
periodiseras kraver att féretagsledningen goér bedomningar om nar
tjdnsten och varorna har tillhandahallits saval som uppskattningar
betraffande varje dels verkliga varde och den aterstdende
kontraktsperioden. Se vidare not 17 och 21 avseende fordran for sald
utrustning samt not 22 évriga upplupna intékter.

Verkligt virde pa forvarvade immateriella tillgangar

Vid foretagsforvarv varderas forvarvade immateriella tillgangar

till verkligt varde. Om det finns en aktiv marknad for de férvarvade
tillgdngarna bestams det verkliga vardet utifran priserna pa denna
marknad. D4 det ofta saknas aktiva marknader for dessa tillgdngar
harvarderingsmodeller utvecklats for att uppskatta verkliga varden.
Exempel pa varderingsmodeller ar diskontering av framtida kassafloden
och uppskattning av Tele2s historiska kostnader for att anskaffa
motsvarande tillgangar. Se vidare not 15 for forvarv under aret.

Nedskrivningsprévning av goodwill

Vid berdkning av kassagenererande enheters atervinningsvérde for
koncernens beddmning av eventuellt nedskrivningsbehov pa goodwill,
gors antaganden om framtida forhdllanden och uppskattningar av
vissa nyckelparametrar. En redogorelse av dessa antaganden och
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kanslighetsanalys finnsinot 13. Sddana bedémningar innefattar av
naturliga skal alltid en viss osakerhet hanforlig till bedomd tillvaxttakt,
vinstmarginaler, investeringsnivaer och diskonteringsrantor. Skulle
verkligt utfall avvika fran det vid provningen férvantade utfallet for en
specifik period kan férvantade framtida kassafléden behéva omprévas
vilket kan leda till en nedskrivning.

Vardering av anldggningstillgangar med
bestambar nyttjandeperiod
Idet fall atervinningsvardet understiger det bokférda vardet foreligger
ett nedskrivningsbehov.

Vid varje rapporteringstillfalle analyseras ett antal faktorer
for att bedéma huruvida det finns ndgon indikation pa att ett
nedskrivningsbehov kan foreligga. Om det finns en sddan indikation
upprattas en nedskrivningsprévning baserat pa ledningens beddmning
av framtida kassafloden inklusive anvand diskonteringsfaktor. Se vidare
not 13 och not 14.

Avskrivningstider pa anldggningstillgangar

Vid faststéllande av nyttjandeperioder for grupper av tillgangar beaktas
den historiska utvecklingen och antaganden gérs om framtida teknisk
utveckling. Avskrivningarna baseras pd anldggningstillgangarnas
anskaffningsvarde och berdknad nyttjandeperiod med avdrag for
berdknat restvarde vid nyttjandeperiodens slut. Om teknologin
utvecklas snabbare an forvantat eller konkurrens, reglering eller
marknadsforutsattningar utvecklas pd annat satt an férvantat, kan
koncernens framtida bedémning av nyttjandeperioder och restvarden
paverkas.

Véardering av uppskjutna skattefordringar

Uppskjuten skatt beraknas med hansyn till temporara skillnader och
outnyttjade underskottsavdrag. Uppskjuten skattefordran redovisas
endast for avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag
till den del det beddms sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas
mot framtida skattepliktiga 6verskott. Ledningen uppdaterar lépande
gjorda bedémningar. Varderingen av uppskjuten skattefordran baseras
pa férvantningar om framtida resultat och marknadsforutsattningar,
vilka till sin natur ar subjektiva. Det verkliga utfallet kan komma
attavvika fran gjorda beddmningar bland annat pa grund av nu
ejkanda framtida férdndringar i affarsforutsattningarna, okanda
forandringar i skattelagstiftningar eller tolkningar eller som resultat av
skattemyndigheters eller domstolars slutliga granskning avinldmnade
deklarationer. Se vidare not 12.

Avsattningar for tvister och skadestand

Tele2 ar partiett antal tvister. For varje enskild tvist gors en bedémning
av det mest sannolika utfallet, och redovisning sker i 6verensstammelse
med detta, se vidare not 27 och not 30.

Vardering av kundfordringar

Kundfordringar varderas l6pande och upptas till upplupet
anskaffningsvarde. Reserver for osakra fordringar baserar sig pa
forvantade forlusthandelser under fordrans livstid varvid hansyn tas
till information om historisk data justerat for nuvarande tillganglig
information och framtida férvdntade hdndelser och ekonomiskt 1age, se
not 20.

Ovrig information

Tele2 AB (publ), organisationsnummer 556410-8917, ar ett aktiebolag
och har sitt ste i Stockholm, Sverige. Bolagets huvudkontor

(telefon +46 8 5620 0060) &r belaget pa Skeppsbron 18, Box 2094,

103 13 Stockholm, Sverige. Dessa historiska finansiella rapporter per
och for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2017, 2016 och
2015, inklusive tillhdrande noter, godkandes av styrelsen for utfardande
den 28 augusti 2018.
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NOT 2

FINANSIELL RISKHANTERING OCH FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker
sdsom valutarisk, ranterisk, likviditetsrisk och kreditrisk. Hantering
av finansiella risker ar i huvudsak centraliserad till koncernstabens
treasury-funktion. Syftet ar att kontrollera och minimera koncernens

Finansiella tillgdngar i Tele2 bestar framst av fordringar pa slutkunder,
andra operatorer och aterforsaljare samt likvida medel. Tele2s finansiella
skulder bestar till stor del av 1an, obligationer samt leverantérsskulder.

Klassificering av finansiella tillgangar och skulder samt deras verkliga

finansiella risker saval som finansiella kostnader och optimera véarden framgar nedan.
relationen mellan risk och kostnad.
2017-12-31
Tillgangar och skulder Derivatinstrument Finansiella skulder ‘
till verkligt varde via Lanefordringar och avsedda for till upplupet |
resultatrakningen kundfordringar sékringsredovisning anskaffningsvarde Totalt redovisatvarde | Verkligt varde
Ovriga finansiella tillgdngar Il 658 - - 659 659
Kundfordringar - 2224 - - 2224 2224
Ovriga kortfristiga fordringar - 2902 173 - 2919 2919
Kortfristiga placeringar - 3 - - 3 3
Likvida medel - 802 - - 802 802
Tillgdngar som innehas for férsaljning - 2243 - - 2243} 2243
Summa fi iella tillgangar 1 8832 17 - 8850 : 8850
Skulder till kreditinstitut och liknande skulder - - - 10546 10546 106293
Ovriga réntebarande skulder 4562 - 1563 147 789 | 7903
Leverantorsskulder - - - 1937 1937 1937
Ovriga kortfristiga skulder - - - 1405 1405 1405
Skulder knutna till tillgdngar som innehas for forsaljning - - - 967 967 | 967
Summa fi iell 456 - 156 15002 15614 ; 15728
2016-12-31
Tillgi éngar och skulder Derivatinstrument Finansiella skulder 3
till verkligt varde via Lanefordringar och avsedda for till upplupet '
resultat i ingar sakringsredovisning anskaffningsvarde Totalt isatvarde | Verkligt varde
Ovriga finansiella tillgngar 11 1407 - - 1408 1408
Kundfordringar - 2184 - - 2184 2184
Ovriga kortfristiga fordringar - 3616 553 - 3671 3671
Kortfristiga placeringar - 21 - - 21 21
Likvida medel - 257 - - 257 | 257
Summa fi iella tillgangar 1 8085 55 - 8141 ; 8141
Skulder till kreditinstitut och liknande skulder - - - 10449 10449 103433
Ovriga rantebarande skulder 1242 - 2173 242 583 5973
Leverantorsskulder - - - 3202 32022 3202
Ovriga kortfristiga skulder - - - 1172 1172} 1172
Summa fi iella skulder 124 - 2117 15065 15406 : 15314
2015-12-31
Tillgdngar och skulder Derivatinstrument Finansiella skulder ‘
till verkligt varde via Lanefordringar och avsedda for till upplupet !
resultatrdkningen kundfordringar sékringsredovisning anskaffningsvarde Totalt redovisatvarde | Verkligt varde
Ovriga finansiella tillgéngar 9l 1310 - - 1319 1319
Kundfordringar - 2269 - - 2269 2269
Ovriga kortfristiga fordringar - 3330 483 - 3378 3378
Kortfristiga placeringar - 32 - - 32 32
Likvida medel - 107 = = 107 | 107
Summa fi iella tillgangar 9 7048 48 - 7105 ; 7105
Skulder till kreditinstitut och liknande skulder - - - 8985 8985 92403
Ovriga réntebarande skulder 5412 - 2313 308 1080 ! 10493
Leverantorsskulder - - - 2562 2562 2562
Ovriga kortfristiga skulder - - - 608 608 ! 608
Summa fi iella skulder 541 - 231 12463 13235 ; 13459

Vid bestammande av verkligt varde pa finansiella tillgdngar och skulder

har foljande nivaer, enligt IFRS 13, och data anvénts:

1) Niva 3: vid forsta redovisningstillfallet bestdmda att varderas till
verkligt varde via resultatrdkningen. Modeller for diskontering av
framtida kassafloden anvands for att uppskatta deras verkliga varde.

2) Niva 3:

- tilldggskopeskilling (2016 och 2017) och saljoption (2015) Tele2
Kazakstan. Verkligt varde ar faststallt utifran den ingangna
transaktionen med Asianet och Kazakhtelecom. Varderingen grundas
pé diskonterade framtida kassafloéden baserade pa antaganden som

beskrivitsinot 13 och not 26.
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- tillaggskopeskillingar for férvarv av verksamhet &r baserade pa
férvantade framtida kassafléden, se vidare not 26.

- forincitamentsprogrammet IoTP ar verkligt varde pa skulden faststallt
med hjélp av ett oberoende varderingsinstitut. Programmet finns
beskrivetinot 33.

3) Niva 2: officiella marknadsnoteringar har anvants vid bestimmande
av verkligt varde for rdnte- och valutaderivatinstrument, 1dn med
fast ranta och 6vriga rantebarande langfristiga skulder varderade
initialt till verkligt varde med efterfoljande vardering till upplupet
anskaffningsvérde.
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Forandringifinansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt
varde via resultatrakningen i niva 3 framgér nedan.

2017 2016 2015

Miljoner SEK Tillga Skulder | Tillgdngar Skulder | Tillgdngar Skulder
Per 1 januari 1 124 | 9 541 9 887
Foérandringar i verkligt varde: : :

- tillaggskopeskilling Kazakstan - 332 - 100 - -

- séljoption Kazakstan - - - -413 - 51
Avyttring av aktier - - -8 - - -
Betalning av skuld - - - -125 - -
Andra villkorade kopeskillingar:

- betald - -8 - - - -

- dvriga férandringar - 8! - 24 | - -
Valutakursdifferenser!) - - - -3 - =397
Per 31 december 1 456 ; 9 124 9 541

I rapporterade i 6vrigt totalresultat

Kundfordringar, leverantérsskulder och évriga kortfristiga skulder har
kort 16ptid varfor en diskontering av kassafldédena ddrmed inte leder till
négra vasentliga skillnader mellan verkligt varde och bokfort varde.

Under aret har inga 6verforingar skett mellan de olika nivéerna i
verkligt varde hierarkin och inga vasentliga férandringar har skett i
véarderingstekniker, indata eller antaganden.

Fran och med 2016 borjade Tele2 Sverige dverlata ratten till betalning
av vissa operativa fordringar till finansinstitut. Férpliktelsen som
uppkommer vid erhallen betalning fran finansinstitut i samband med
attratten till betalning av fordringar for sdlda mobiltelefoner och annan
utrustning dverforts har nettoredovisats mot fordran i balansrdkningen
samt resulterati en positiv effekt pa kassaflodet. Under aret har ratten till
betalning utan regressratt eller aterstaende kreditexponering for Tele2
Overforts till tredje part fér motsvarande 1 327 (2016: 1 447 och 2015: -)
miljoner kronor.

Nettovinst/-forlust for finansiella instrument, inklusive tillgdngar-
och skulder knutna till tillgdngar till forsaljning, uppgick till -712
(2016: 133 och 2015: —264) miljoner kronor, varav lanefordringar och
kundfordringar uppgick till -378 (2016: =173 och 2015: —=209) miljoner
kronor, derivatinstrument till -3 (2016: -5 och 2015: —4) miljoner kronor
och finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde via
resultatrdkningen till =331 (2016: 311 och 2015: —51) miljoner kronor.

Koncernen har derivatkontrakt vilka omfattas avramavtal om
nettning. Detta innebdar att man har kvittningsratt mellan tillgdngar
och skulder mot samma motpart, vilket inte speglas i redovisningen
dar bruttoredovisning tillampas. Vardet pa redovisade derivat per 31
december 2017 uppgick pa tillgangssidan till 17 (2016: 85 och 2015:

48) miljoner kronor och pé skuldsidan till 156 (2016: 217 och 2015: 231)
miljoner kronor varav - (2016: 8 och 2015: 19) miljoner kronor kan nettas
mot tillgdngssidan.

Forvaltning av kapital

Tele2s syn pé bolagets kapitalstruktur (eget kapital och

nettoskuldsattning) tar hansyn till flertalet faktorer av vilka

huvudfaktorerna anges nedan.

m Till f6ljd av offentliggorandet den 10 januari 2018 av den féreslagna
sammanslagningen med Com Hem enades Tele2s styrelse om ett
prelimindrt finansiellt ramverk. Den 23 april 2018 beslutade Tele2s
styrelse, i 6verenskommelse med Com Hems styrelse, att uppdatera
det preliminara finansiella ramverket genom att introducera nytt
och mer specifikt skuldsattningsmal och ramverk for utdelning och
aktiedterkop.

Det nya skuldsattningsmalet och ramverket fér utdelning och

aktieaterkop ar som foljer:

- Detkombinerade bolaget avser ha en nettoskuldsattning/EBITDA
inom intervallet 2,5-3,0x och bibehalla en kreditprofil som
Overensstammer med kreditbetyget “investment grade”

Historisk finansiell information

m Det kombinerade bolagets policy kommer strdva mot att bibehalla
skuldsattningsmaélet genom att distribuera kapital till aktiedgarna
genom:

- En ordinarie utdelning om minst 80 procent av fritt kassaflode; och

- Extraordinéra utdelningar och/eller aktiedterkop, baserat pa
aterstoden av fritt kassaflode, likvid fran tillgangsforsaljningar och
balansering av nettoskuldséttningen utifran EBITDA-tillvixten

Baserat pa denna policy férvantas det kombinerade bolaget distribuera
mer an 100 procent av fritt kassaflode till aktiedgarna genom en
kombination av utdelningar och aktieaterkdp. Tele2 och Com Hem tror att
utsikterna for utdelningar och aterkdp i den kombinerade bolaget enligt
denna policy ar starkare &n vad som kan forvantas fér innehavare av
endast Tele2 eller endast Com Hem.
m Tele2 kommer kontinuerligt att diversifiera sin finansiering bade vad
géller 16ptider och finansieringskéallor. En stabil finansiell situation &r
viktigt for att minimera refinansieringsrisken.

Tele2s styrelse ser 6ver bolagets kapitalstruktur arligen samt vid behov.

Valutarisk

Valutakursrisken bestdri att valutakursfordndringar kan fa

en negativ pdverkan pa koncernens resultat och eget kapital.
Valutaexponering uppstér i samband med betalningsfléden i utlandsk
valuta (transaktionsexponering) och vid omrakning av utldndska
dotterforetags balans- och resultatrakningar till svenska kronor
(omrakningsexponering).

Generellt valutasakrar koncernen inte transaktionsexponering.
Omrakningsexponeringen relaterad till vissa nettoinvesteringar
iutlandska verksamheter sdkras genom upptagande av1an eller
ingaende av derivattransaktioner i de berdrda valutorna i de fall det
anses lampligt. Belopp avseende sékring av nettoinvestering uppgar i
sakringsreserven i eget kapital till -555 (2016: —=516 och 2015: -400)
miljoner kronor. Under aret omklassificerades till resultatrakningen —
(2016: - och 2015: 107) miljoner relaterat till avyttrade verksamheter.
Utestdende valutaswappar avsedda for sakring av nettoinvestering
iutldndska verksamheter uppgick till 215 (2016: 215 och 2015: 270)
miljoner EUR. Redovisat verkligt varde pa valutaswapparna uppgick till
17 (2016: 51 och 2015: 48) miljoner kronor. Tele2 hade per 31 december
2016 och 2015 en utestaende obligation om 178 (2016) och 1 000 (2015)
miljoner NOK vilken var sédkrad for valutaexponering via valutaswappar,
vilkas redovisade verkliga varde uppgick till -4 (2016) och —36 (2015)
miljoner kronor. Obligationen liksom valutaswapparna har forfallit under
2017.

Upplaningen, efter beaktande av valutaswappar, uppgar till féljande
valutor (motsvarande SEK belopp).

2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
SEK!.2) 6914 6928 5699
EURY 3386 3454 3286
KZT3 246 67 -
NOK2) - - -
Total upplaning 10546 10449 8985

1) Inklusive justering for valutaswappar avsedda for omvandling avlaniSEK till EUR med 2 113
(2016: 2 052 och 2015: 2 466) miljoner kronor

2) 31 december 2016 och 2015 inklusive justering for valutaswappar avsedda fér omvandling
av1aniNOK till SEK med —188 (2016) och 955 (2015) miljoner kronor

3)Lan som garanteras av deldgare med innehav utan bestdimmande inflytande

2017 utgor 64 (2016: 63 och 2015: 63) procent av nettoomsattningen SEK
och 18 (2016: 20 och 2015: 21) procent EUR. For évriga valutor se not 3.
Under aret har Tele2s resultat framst paverkats av fluktuationer i KZT och
EUR.
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Fortsdttning not 2

Koncernens totala nettotillgangar per 31 december 2017 om 17 132
(2016: 18 473 och 2015: 18 438) miljoner kronor férdelade sig per valuta
imiljoner kronor enligt féljande (inklusive 1an och derivat avsedda for
sakringsredovisning).

2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
SEK 2845 3178 3207
EURY 10905 12170 13458
KZT 2200 22172 1067
HRK 888 853 132
USD =17 - -26
Summa 17132 18413 18438

I Lan och derivat utfardade i EUR avsedda for sdkring av nettoinvestering ingar med 3 393
(2016: 3 463 och 2015: 3 289) miljoner kronor

Fem procents valutafluktuation mot svenska kronan skulle paverkat
koncernens totala nettotillgdngar med 714 (2016: 765 och 2015: 762)
miljoner kronor. En starkning av SEK gentemot andra valutor skulle
paverka nettotillgdngarna negativt.

Riénterisk
Tele2 foljer utvecklingen pa rdntemarknaden och beslut om férandrad
strategi avseende rantebindning utvarderas lépande. Finansiella
skulder som var exponerade for ranteférandringar under de narmaste 12
manaderna, dvs kort rdntebindning, uppgick till 4 318 (2016: 5 393 och
2015: 6 568) miljoner kronor i redovisat varde, motsvarande 38 (2016:
49 och 2015: 65) procent av totalt. Berdknat pa rérliga rantebarande
skulder per 31 december 2017 och under antagande att skulder med kort
réantebindning omsattes per den 1 januari 2017 till 1 procent hgre ranta,
skulle detta medféra en ytterligare rdntekostnad for 2017 om 43 (2016:
54 och 2015: 66) miljoner kronor, med en effekt pa resultatet efter skatt
pa 34 (2016: 42 och 2015: 51) miljoner kronor. Se vidare not 26.
Kapitalbeloppet pa utestdende rantederivat per 31 december 2017
uppgar till 3,2 miljarder kronor med omvandling av rorlig ranta till fast
ranta. Kassaflodena relaterat till utestdende rantederivat forvantas
uppsta och paverka resultatrdkningen successivt under aterstdende
16ptid for ranteswapparna. For att bestdmma verkligt varde pa
rantederivatinstrument har officiella marknadsnoteringar anvants.
Koncernen kommer reglera skillnaden mellan fast och rérlig ranta netto.

Utestdende rantederivatinstrument avsedda for kassaflodessdkring framgar nedan.

2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Kapitalbelopp, Redovisat Kapitalbelopp, Redovisat Kapitalbelopp, Redovisat
Valuta Fastranta % Forfallodag nominellt verkligtvarde | nominellt verkligtvérde | nominellt verkligtvarde
SEK 2,6125 20211 1400 -108 | 1400 -144 | 1400 -135
SEK 1,9695 20211 300 18! 300 23 | 300 23
SEK 0,695 20211 300 -6 | 300 -8 | 300 -5
SEK 1,9495 20211 200 -12 200 -15 | 200 -15
SEK 2,1575 2020 250 -12 250 -18 ; 250 -17
SEK 0,148 2021 700 - 700 -1 - -
Totalt utestiende rantederivatinstrument 3150 -156 | 3150 -209 | 2450 -195
IRantederivaten omférhandlades under 2016
Forandringen i verkligt varde pa rantederivatinstrument uppgick till 2017-12-31
16 (2016: -52 och 2015: —27) miljoner kronor och redovisas i 6vrigt not Iomldr  1-3& S-S54 FEfterSar; Total
totalresultat som kassaflodessakring. Av arets forandring i verkligt Finansiella skulder!! 26 4357 2544 6108 2616 15625
varde omklassificerades 104 (2016: 99 och 2015: 77) miljoner kronor till Ataganden, origt % 2149 4510 6 804 61795
. L, . . Operationell leasing 31 1136 952 498 878 1 3464
resultatrdkningen och ingér bland arets rantekostnader. Summa kontrakterade 3
ataganden 7642 8006 6662 3574 | 25884
Likviditetsrisk
Koncernens 6verskottslikviditet placeras kortsiktigt eller anvands 2016-12-31
for amortering av 1an. Likviditetsreserver bestar av tillgangliga not Iomlédr  1-34r  3-S4&r EfterSar; Totalt
likvida medel, outnyttjade avtalade kreditfaciliteter och avtalade Finansiella S_l_‘“l_dezr” 26 7018 1854 3721 2838 16331
checkrakningskrediter. Vid utgingen av 2017 hade koncernen en ?agrazdi“iﬁmq:n’ " g? i gig :?; 422 8?(5) ; ;E
tillganglig likviditet om 10,7 (2016: 10,0 0ch 2015: 7,9) miljarderkronor.  goo 2 28 ;
Se vidare not 24. ataganden 10043 3358 4212 3733 21346
Fornédrvarande har Tele2 har en kreditfacilitet med ett syndikat av tio
banker. Faciliteten har en 16ptid om fem ar med tva forlangningsoptioner 2015-12-31
om ett ar vardera. I bdrjan av 2017 forlangdes faciliteten med ar till not Iomldr  1-3& S-S54 FEfterSar; Total
2022 ochibérjan av 2018 med ytterligare ett ar till 2023. Under 2017 Finansiella S}“ﬂ_dezr” 26 8748 3859 1102 7 13718
reducerades faciliteten med 40 miljoner EUR. Den Aterstaende faciliteten ~29200el 0igt » oSO Ao B
uppgar efter reduktionen till 760 miljoner EUR. Per 31 december 2017 sﬁ::;f:sz:xfade
var faciliteten outnyttjad. ataganden 10726 5356 1547 928 | 18557

Tele2 ABs Euro Medium-Term Note (EMTN) program om 3 miljarder
EUR utgor basen for Tele2s emissioner av medium- och langfristiga
skulder pa sdval internationella som inhemska obligationsmarknader.
Per 31 december 2017 uppgick under programmet utgivna obligationer
til1 8 534 (2016: 8 390 och 2015: 3 048) miljoner kronor. Se vidare not 26.

Odiskonterade, kontrakterade dtaganden framgar nedan.
Kontrakterade forfallodagar baseras pa det tidigaste datum nar
koncernen forvantas vara tvungen att betala.
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) Inklusive framtida rantebetalningar. Inom 1 arinkluderar derivat om 156 (2016: 217 och
2015: 231) miljoner kronor

212016-12-31 och 2015-12-31 har justerats att exkludera dtaganden hanforliga till verksamhet
for forsaljning i Nederlanderna



Fortsdttning not 2

Kreditrisk
Tele2s kreditrisk ar primért hanférlig till kundfordringar, fordringar

Historisk finansiell information

NOT4 NETTOOMSATTNING

relaterade till sald utrustning (mobiltelefoner) och likvida medel. _ varay koncernintern
Koncernen utvarderar 16pande sin kreditrisk betraffande kundfordringar Netoomsatining ‘ fireining
R R o R o . 2017 2016 20158 . 2017 2016 20185
och fordringar relaterade till sald utrustning. D kundstocken ar Sverige :
mycket differentierad och omfattar bade privatpersoner och foretag, ar Mobil 12045 10990 10532 3 1 1
exponeringen och darmed kreditrisken som helhet begransad. Bolag Fastbredband 1244 770 676 1 - - -
inom koncernen kan vid enstaka tillfallen eller 16pande sélja forfallna Fasttelefoni 372 453 541 | - - -
fordringar till inkassobolag om det anses fordelaktigt. Koncernen gor Ovrigverksamhet 1995 ! 695 ..329:% ol T -
reserveringar for forvantade kundforluster. 15656 12908 12078 ; 3 1 1
. . . . . P Litauen :
Den maximala kreditexponeringen f6r kundfordringar uppgar till } :
2224 (2016: 2 784 och 2015: 2 269) mili Kk h for fordri Mob 1957 1709 1539 20 | 16 20
( 2784 oC _ 5: _ ) miljoner kronor och for fordringar 1957 1709 1839 20 6 20
relaterade till sdld utrustning till 2 429 (2016: 3 811 och 2015: 3 753) Lettland §
miljoner. Dessutom ingér i tillgdngar som innehas f6r férsaljning Mobil 1178 1022 948 § 22 23 9
kundfordringar och fordringar relaterade till sald utrustning med 1178 1022 948 | 22 23 9
maximal kreditexponering om 385 respektive 1 426 miljoner kronor. Estland
Kreditrisken for likvida medel och finansiella derivat ar begransad I;’I"It"tl fon egg 641 603 P8 ! 2
eftersom motparten bestar av banker som vérderats hogt kreditméssigt O?rsrigi/Zr;rsl;mhet o “ S
a'ylr.lter.natlonella krectltvgrder1ngs1nst1tut. Max1malkred1tex.poner1ng '1436956'18 """ 5T 7T 5
for likvida medel uppgar till 802 (2016: 257 och 2015: 107) miljoner Kazakstan 3
kronor och for derivat till 17 (2016: 47 och 2015: 29) miljoner kronor. Mopl 2721 2126 17310 - - -
2721 2126 1731 - - -
Kroatien
NOT3 VALUTAKURSEFFEKTER MOBIL looa 1534 AL T oo
1694 1534 1418 1 - -
Tyskland
Koncernens balans- och resultatrakning paverkas av valutafluktuationer Mobil 337 382 437 - - -
av dotterforetagens valuta gentemot svenska kronan. Nettoomséttning Fast bredband 104 122 140 | - - -
och rorelseresultat fordelas pa nedanstaende valutor. Fasttelefoni 171 204 2541 - T -
o 612 708 831! - - -
Nettoomsattning Ovrigt
2017 2016 2015 M b? 147 75
SEK 15935 64% 13137 63% 12224 63% p ! s 135 158 :
EUR 4443 18% 4094  20% 3965  21% V—Y—n—g—‘@—r——sﬁl—“———e—‘————————————————————————————2—52————————2——3—3; ————————————— ‘
KZT 21721 11% 2126 10% 1731 9% TOTALT |
HRK 1687 To 1534 To 1418 1% Mobil 20777 18485 17214 51 41 32
Totalt 24786 100% 20891  100% 19338  100% oot 3
Fast bredband 1348 892 816 : - - -
) Fast telefoni 546 661 802 | - - -
Rérelseresultat Ovrig verk 1 2172 8917 544 | - 3 6
2017 _ 2016 . 2015 _ 24843 20935 19376 57 44 38
SEK 2272 63% 2100 87% 2413 90% Koncernintern forséljning, |
EUR 1196 33% 978 40% 555 21% eliminering _57 —44 -38 !
KZT 117 4%  -680  -28%  -2585  -10% SUMMA NETTOOMSATTNING OCH :
HRK 1 0% 31 1% -33 -1% KONCERNINTERN FORSALINING 24786 20891 19338 57 44 38
Totalt 3586  100% 2429 100% 2680  100%

Under aret paverkades Tele2s rorelseresultat framst av fluktuationer i
KZT och EUR.

Tillgangar respektive skulder per land framgar av not 5 och
nettotillgdngar per valuta framgar av not 2.

Fem procents valutafluktuation av alla valutor mot svenska kronan
skulle paverka koncernens nettoomsattning respektive rorelseresultatet
pa arsbasis med 443 (2016: 388 och 2015: 356) miljoner kronor
respektive 66 (2016: 16 och 2015: 13) miljoner kronor.

Valutakursdifferenser som uppkommer i verksamheten redovisas 6ver
resultatrdkningen och uppgar till nedanstdende belopp.

2017 2016 2015
Ovriga rérelseintakter 35 50 36
Ovriga rérelsekostnader -43 -38 -61
Ovriga finansiella poster 2 2 1
Summa valutakursdifferenser i resultatrakning -6 14 -24

Nettoomséttningen i segmentet Ovrigt &r fakturerat fran svenska bolag.
Valutajusterade siffror per land framgar av not 3.

Nettoomséattningen fran externa kunder avser foljande kategorier.

2017 2016 2015

Forséljning av tjanster 19903 17181 16 454
Forséljning av utrustning 4883 3710 2884
Summa nettoomsattning 241786 20891 19338
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Fortsattning not 4

Mobil extern nettoomsattning kan indelas i foljande kategorier av
intékter.

2017 2016 2015
Sverige, mobil
Tjansteintakter slutkund 71753 7313 7259
Operatorsintdkter ] 841 875 952
Tjansteintakter 8594 8188 8211
Forséljning av utrustning 2849 2167 1689
Ovriga intakter 599 634 631
12042 10989 10531
Litauen, mobil
Tjansteintakter slutkund 1119 967 886
Operatorsintakter 223 220 198
Tjansteintakter 1342 1187 1084
Forsaljning av utrustning 595 506 435
1937 1693 1519
Lettland, mobil
Tjansteintakter slutkund 672 587 569
Operatorsintékter 213 200 185
Tjansteintakter 885 7817 754
Forséljning av utrustning 2171 212 185
1156 999 939
Estland, mobil
Tjansteintakter slutkund 452 428 410
Operatorsintékter 9 19 70
Tjansteintékter 531 507 480
Forsaljning av utrustning 162 139 127
693 646 607
Kazakstan, mobil
Tjansteintékter slutkund 2096 1529 1264
Operatbrsintakter 601 513 . 451
Tjansteintakter 2697 2042 1715
Forséljning av utrustning 24 84 16
21721 2126 1131
Kroatien, mobil
Tjansteintakter slutkund 903 837 799
Operatrsintakter ] 285 235 208
Tjansteintakter 1148 1072 1007
Forsaljning av utrustning 539 462 411
1687 1534 1418
Tyskland, mobil
Tjéansteintakter slutkund 337 382 436
Forsaljning av utrustning - - 1
3317 382 4317
Ovrigt, mobil
Tjansteintékter slutkund 1417 75 -
1417 15 -
TOTALT, MOBIL
Tjansteintakter slutkund 13479 12118 11623
Operatbrsintakter 2202 2122 2064
Tjansteintakter 15681 14240 13687
Forséljning av utrustning 4440 3570 2864
Ovriga intikter 599 634 631
SUMMA MOBIL EXTERN NETTOOMSATTNING 201720 18 444 17 182
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Aterstaende langfristiga ouppfyllda avtal

2017-12-31

Utestaende belopp hanforliga till bindande avtal vilka &r (delvis) ouppfyllda 3112

Tele2 har bindande avtal med en 16ptid upp till 72 méanader, detta
resulterar i (delvis) ouppfyllda prestationsatagande vid arsskiftet.
Ledningen férvantar sig att 63 procent av transaktionspriset som
fordelats till (delvis) ouppfyllda avtal per 31 december 2017 kommer att
redovisas som en intakt under 2018. Aterstdende 31 procent forvantas
redovisas som en intdkt under 2019 och 7 procent under 2020-2022.

All anvandarbaserad intdkt &r exkluderad fran denna upplysning da
intdkten inte ar faststélld i ett kontrakt. Tele2 exkluderar intakter fran
kontrakt med en kvarstaende kontraktsperiod pa 12 manader eller
kortare. D4 Tele2 inte inkluderar samtliga kontrakt samt framst har
uppsagningsbara kontrakt, utgor inte beloppet for utestdende ouppfyllda
prestationsataganden totalt férvantande intdkter under kommande
perioder.

Ienlighet med 6vergéngsreglerna i IFRS 15, har upplysningar inte
lamnats om transaktionspriset som férdelats till (delvis) ouppfyllda
prestationsatagande for tidigare perioder.



NOTS SEGMENTSRAPPORTERING

Historisk finansiell information

Segmentsindelningen ar baserad pa landsniva. Tjanster som erbjuds
inom segmenten ar mobiltelefoni, fast bredband, fast telefoni och évrig

verksambhet (framst foretagslosningar, carrierverksamhet och wholesale).

Isegmentet Ovrigt ingar framst IoT (internet of things — sakernas
internet), moderbolaget Tele2 AB och centrala funktioner samt andra

mindre verksamheter. Tele2 Sverige ar uppdelat pa kdrnverksamhet

och centrala koncerngemensamma funktioner. Karnverksamheten
rapporteras under segmentet Sverige och centrala funktioner
rapporteras under segmentet Ovrigt. For ytterligare information se vidare
avsnitt segmentrapporteringinot 1.

2017

Sverige Litauen

Lettland

Ej fordelat |
samtintern- |

Estland Ki Kroatien Tyskland Ovrigt eliminering | Totalt

RESULTATRAKNING
Nettoomséattning
- Extern 15653 1937

Nettoomsattning 15656 1957
Justerad EBITDA 4352 651

Avstamningsposter till rorelseresultat:
— Avskrivningar och 6vriga nedskrivningar
— Férvarvskostnader
— Integrationskostnader
— Challenger program

Rorelseresultat
Rénteintakter
Réntekostnader

Ovriga finansiella poster
Inkomstskatt

ARETS RESULTAT FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER

OVRIG INFORMATION
KVARVARANDE VERKSAMHETER
Investeringar i immateriella och materiella tillgangar 743 114
Posterijusterad EBITDA som ej genererar kassaflode
— Forsaljning av anlaggningstillgangar och verksamheter 6 -1
— Incitamentsprogram - -

83

83 501 90 - 319

2016

Sverige Litauen

Lettland

Ej fordelat
R samtintern
Estland Kazakstan Kroatien Tyskland Qvrigt eliminering | Totalt

RESULTATRAKNING
Nettoomséttning
- Extern 12907 1693

Nettoomsattning 12908 1709
Justerad EBITDA 31751 589

Avstamningsposter till rorelseresultat:
— Avskrivningar och 6vriga nedskrivningar
— Nedskrivning av goodwill och andra tillgangar
— Forséljning avverksamheter
— Forvarvskostnader
- Integrationskostnader
— Challenger program

Rorelseresultat
Rénteintakter
Réntekostnader

Ovriga finansiella poster
Inkomstskatt

ARETS RESULTAT FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER

OVRIG INFORMATION
KVARVARANDE VERKSAMHETER
Investeringar i immateriella och materiella tillgangar 898 228
Posteri justerad EBITDA som ej genererar kassaflode
- Forséljning av anlaggningstillgangar och verksamheter 12 -
— Incitamentsprogram - -

68

71 514 130 3 409 - 2321
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Fortsattning not 5
2015

Ej fordelat

R samtintern- |
Sverige Litauen Lettland Estland Kazakstan Kroatien Tyskland Qvrigt eliminering | Totalt

RESULTATRAKNING

Nettoomséttning
—Extern 120717 1519 939 676 1731 1418 831 147 - 19338
Nettoomsattning 12078 1539 948 678 1731 1418 831 153 -38 19338
Justerad EBITDA 3684 540 296 163 31 125 186 -4 - 5021

Avstamningsposter till rorelseresultat:

— Avskrivningar och dvriga nedskrivningar -1910 ; -1910
— Resultat fran andelar i joint ventures och intresseféretag -7 -7
— Nedskrivning av goodwill och andra tillgangar -196 -196
— Forséljning av verksamheter 12} 12
- Forvéarvskostnader -118 -118
- Challenger program -228 | -228
- Ovriga jamférelsestdrande poster 108 ,,,,,,,,, 106 _
Rérelseresultat 2680 | 2680
Ranteintakter 8! 8
Réntekostnader -360 | -360
Ovriga finansiella poster -59 | _59
Inkomstskatt -757 | -757
ARETS RESULTAT FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER 1512 | 1512
OVRIG INFORMATION
KVARVARANDE VERKSAMHETER ;
Investeringar i immateriella och materiella tillgdngar 786 114 113 84 532 212 6 425 - 2332
Posterijusterad EBITDA som ej genererar kassaflode
- Forsaljning av anlaggningstillgangar och verksamheter 127 - - 1 - - - -2 -2 124
— Incitamentsprogram - - - - - - - -40 - -40
Tele2 Kroatien har inom ramen for sin 16pande verksamhet ingatt Under 2015 redovisades en nedskrivning av goodwill med 196
factoringavtal med kroatiska banker, varigenom Tele2 6verlater till miljoner kronor hanforlig till den kassagenererande enheten Estland.
bankerna en del av sina kundfordringar pa tredjepartsdistributorer av Nedskrivningen baserades pa uppskattat nyttjandevarde om 1,2
Tele2s vardebevis for kontantkort. En av dessa tredjepartsdistributérer, miljarder kronor vid en anvand diskonteringsranta fore skatt pa
Tisak, &r en del av den kroatiska Agrokor-koncernen som for narvarande 9 procent. Nedskrivningen var ett resultat av den underliggande
har likviditets- och soliditetsproblem. Da bankerna inte har kunnat driva utvecklingen av Estlands ekonomi och Tele2s verksamhet.
in betalning for 6verldtna och forfallna kundfordringar fran Tisak, har Ytterligare information framgar av not 13.
de istallet kravt betalning fran Tele2. Under 2017 redovisades en reserv
for osédkra fordringar som paverkade rorelseresultatet i Kroatien negativt Forvarvskostnader och integrationskostnder
med 89 miljoner kronor avseende dessa factoringtvister och fordringar Férvirvskostnader Integrationskostnader
pa Tisak. Aktiviteter for att driva in fordringarna fortgar alltjamt. 2017 2016 2015 ; 2017 2016 2015
Com Hem, Sverige (not 38) -20 - - - - -
ARvstamningsposter till rorelseresultat TDC, Sverige - % -f -5 36 -
Nedskrivning av goodwill Altel, Kazakstan R B -
Ovriga forvarv - -2 - - - -
Nedskrivning av goodwill Summa -20 -61 -118 | -160 -81 -
2017 2016 2015 varav:
Estland - - -196 - kostnader for sélda tjcnster och
Kazakstan - -344 - utrustning - - - -4 -15 -
Summa - -344 -196 - férsdljningskostnader - - - -23 -5 -
varav: — administrationskostnader - - - -97 —61 -
— kostnader fér sdlda tjdnster och utrustning - -344 -196 — évriga rérelsekostnader -20 —61 -118 ; - - -
varav: ‘
Under 2017 redovisades en nedskrivning av goodwill om 1 194 (2 610) - uppsdgningskostnader -62 -28 -
miljoner kronor h&nférlig till Nederlanderna och har rapporterats som — dvriga personal- och andra §
avvecklade verksamheter. Fér ytterligare information se vidare not 36. konsultkostnader 64 36 -
Under 2016 redovisades en nedskrivning av goodwill med 344 - ﬁf,’f;,‘i,%’;?g avavtatochandra io3a -17 _
miljoner kronor h&nférlig till den kassagenererande enheten Kazakstan. ‘
Nedskrivningen berodde pé en férsvagning i makromiljon, inklusive Ytterligare information framgar av not 15.

devalveringen av Tenge vilket innebar forsvagad képkraft hos
konsumenter och hogre kostnader. Dessutom eroderade hard konkurrens
prissattningen for alla marknadsaktorer. Detta resulterade ocksd i borjan
av aretien minskning av vardet pa séljoptionsforpliktelsen till tidigare
innehavare utan bestimmande inflytande i Tele2 Kazakstan, som
motsvarar ett 18 procentigt ekonomiskt intresse i det nya gemensamma
bolaget (not 25), med en positiv effekt i resultatrakningen pa 413 miljoner
kronor redovisad i finansnettot.
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Fortsattning not 5

Challenger program

Islutet av 2014 lanserade Tele2 sitt Challenger program, vilket ar

ett program for att strukturellt férandra produktiviteten inom Tele2-
koncernen. Programmet kommer att ytterligare stdrka organisationen
och driva industriférandring. Kostnaderna forknippade med programmet
rapporteras som jamforelsestérande poster enligt Tele2s definition och
iresultatrdkningen pa nedanstaende poster. Challenger programmet
avslutades den 31 december 2017.

2017 2016 2016

Kostnader for salda tjanster och utrustning -7 -16 -57

Forsaljningskostnader -1 -8 -34

Administrationskostnader -70 -211 -137

Summa Challenger program kostnader -18 -235 -228
varav:

— uppsdagningskostnader =31 -128 -97

— ovriga personal- och andra konsultkostnader —46 -97 =111

— uppsdagning av avtal och andra kostnader -1 -10 =20

Ovriga jamforelsestorande poster
Under 2015 paverkades 6vriga rorelseintakter for Sverige positivt med
112 miljoner kronor avseende transaktioner relaterade till férsaljningar
av 2G siter till Net4Mobility, ett saméagt infrastrukturbolag mellan Tele2
Sverige och Telenor Sverige, samt resultatet av nedmonteringar av 2G
siter. Ytterligare information framgér av not 7.

Under 2015 paverkades ovriga rorelsekostnader negativt med -6
miljoner kronor som en foljd av devalvering i Kazakstan. Ytterligare
information framgar av not 8.

NOT6 AVSKRIVNINGAR OCHNEDSKRIVNINGAR

Per funktion

2017 2016 2015
Avskrivningar
Kostnader for salda tjanster och utrustning -1903 -1689 -1466
Forsaljningskostnader -82 -80 -94
Administrationskostnader ______ -6l4 _ -386 _ -340
Summa avskrivningar -2599 -21585 -1900
Nedskrivningar
Kostnader forsdlda janster ochutrustning 8 ..7881  -211
Summa nedskrivningar 3 -351 =211
SUMMA ARETS AV- OCH NEDSKRIVNINGAR -2 596 -2 506 -2111
Per tillgangstyp

2017 2016 2015
Avskrivningar
Nyttjanderatter, varumarken och programvaror =511 -398 -293
Licenser (frekvenser) -237 -229 -234
Kundavtal -161 -95 -1
Pagéende nyanldggningar, immateriella
anlaggningstillgangar - - -1
Byggnader -23 -14 -9
Maskiner och andra tekniska anlaggningar -1490 -1290 -1262
Inventarier, verktyg och installationer -1717 -129 -100
Summa avskrivningar -2599  -2156  -1900
Nedskrivningar
Goodwill - -344 -196
Maskiner och andra tekniska anlaggningar - -2 -3
Pagaende nyanlaggningar, materiella
anlaggningstillgdngar 3 -5 -12
Summa nedskrivningar 3  -351 —211
SUMMA ARETS AV- OCH NEDSKRIVNINGAR -2 596 -2 506 =2111

Historisk finansiell information

NOTZ OVRIGARORELSEINTAKTER

2017 2016 2015
Forséljning till samagda foéretag 15 12 85
Valutakursvinster fran rorelsen 35 50 36
Forsaljning av anlaggningstillgangar 3 17 9
Forsaljning av kabel- och fiberverksamhet pa
privatmarknaden, Sverige - 3 12
Vinstvid forséljning av siter till Net4Mobility, Sverige - - 112
Servicekontrakt, for sdlda verksamheter 3 4 135
Ovriga intékter 18 5 10
Summa ovriga rorelseintakter 134 151 399

Under 2015 paverkades 0vriga rorelseintakter for Sverige positivt med
112 miljoner kronor avseende transaktioner relaterade till férsaljningar
av 2G siter till Net4Mobility, ett samégt infrastrukturbolag mellan Tele2
Sverige och Telenor Sverige, samt resultatet av nedmonteringar av 2G
siter.

NOT8 OVRIGARORELSEKOSTNADER

2017 2016 2015
Valutakursforluster fran rorelsen -43 -38 -55
Devalvering i Kazakstan - - -6
Forvarvskostnader (not 5) =20 -61 -118
Forsaljning/utrangering av anlaggningstillgangar -2 -13 -7
Forséljning av verksamhet, Procure IT Right - -4 -
Servicekontrakt, for salda verksamheter -3 -3 -64
Ovriga kostnader -1 -1 -3
Summa 6vriga rérelsekostnader -69 -120 -253
NOT9 RANTEINTAKTER

2017 2016 2015
Réntor, bankmedel 13 7 3
Rantor, drojsmalsrantor 6 10 5
Réntor, 6vriga fordringar 5 1 -
Summa ranteintakter 24 18 8

Samtliga ranteintékter avser finansiella tillgdngar redovisade till
upplupet anskaffningsvéarde. Ranteintakter pa nedskrivna finansiella
tillgangar, sasom kundfordringar, uppgar till ovasentliga belopp.

NOT 10 RANTEKOSTNADER

2017 2016 2015
Réntor, kreditinstitut och liknande skulder -286 -295 -259
Réntor, 6vriga rantebarande skulder -45 -54 -87
Rantor, dréjsmalsrantor -11 -5 -14
Summa réntekostnader -342 -354 -360

Samtliga rantekostnader hanfor sig till finansiella instrument, vilka

inte &r varderade till verkligt varde via resultatrdkningen, férutom
rantekostnader relaterade till derivat uppgéende till -104 (2016: —99 och
2015: -77) miljoner kronor.
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NOT 11 OVRIGA FINANSIELLA POSTER

NOT 12 SKATTER

2017 2016 2015
Verkligt varde forandring, saljoption Kazakstan - 413 =51
Verkligt varde férandring, tilldaggskopeskilling Kazakstan -332 -100 -
Valutakursdifferenser 9 2 1
EUR nettoinvesteringssékring, rantekomponent -3 -5 -3
NOK nettoinvesteringssakring, rantekomponent - - -1
Forséljning av Modern Holding Inc - -2 -
Ovriga finansiella kostnader -12 -11 -5
Summa 6vriga finansiella poster -338 2917 -59

Iborjan av 2016 reglerades saljoptionsforpliktelsen till tidigare
innehavare utan bestammande inflytande i Tele2 Kazakstan och 125
miljoner kronor betalades. Aterstaende forpliktelsen 1éstes upp over
resultatrdkningen och paverkade 2016 ars finansiella poster positivt
med 413 (2015: —51) miljoner kronor. Férandringen i verkligt varde under
2016 var en effekt av omvéarldsfaktorer, vilket inkluderade devalveringen
av Tengen som forsvagade kopkraften hos konsumenterna samt
resulterade i hogre kostnader. Férhojd konkurrens paverkade ocksa
prissattningen for alla marknadsaktorer.

SaljoptioneniKazakstan ersattesiborjan av 2016 med en
tillaggskopeskilling som representerar 18 procent av det ekonomiska
intressetidet samégda bolaget i Kazakstan (se not 25). For att beakta
den beraknade forpliktelsen for tillaggskopeskillingen, som baseras
pa verkligt varde, har tilldggskopeskillingen per 31 december 2017
véarderats till 432 (2016: 100) miljoner kronor och rapporteras som en
finansiell skuld med verkligt vardeférandringar som 6vriga finansiella
poster iresultatrdkningen. Férandringen i verkligt varde per 31
december 2016 berodde pa forbattrade framtidsutsikteriljuset avden
positiva utvecklingen av verksamheten under 2016 samt att en vasentlig
andel av milstolparna i integrationsarbetet har uppnatts. Férdndringen
under 2017 beror pa den fortsatt positiva utvecklingen av verksamheten
iKazakstan som overtraffar den ursprungliga planen. Det uppskattade
verkliga vardet ar kéansligt for fordndringar i de antaganden som ligger
till grund for de forvantade framtida kassaflodena fran det gemensamma
bolagetiKazakstan. En avvikelse frdn nuvarande antaganden géllande
det verkliga vardet skulle padverka den nuvarande skulden.

Foér information om tilldggskopeskillingen i Kazakstan samt EUR
nettoinvesteringarna se vidare not 2 och not 26.
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Skattekostnad/intikt

2017 2016 2015
Aktuell skattekostnad, pa resultat fran innevarande ar -607 -519 -385
Aktuell skattekostnad/-intakt, pa resultat fran tidigare ar -11 3 -53
Aktuell skattekostnad -618 -516 -438
Uppskjuten skattekostnad/intakt 99 -504 -319
Summa skatt pa arets resultat -519 -1020 -757

Teoretisk skattekostnad

Skillnad mellan redovisad skattekostnad fér koncernen och
skattekostnad baserad pa gallande skattesats i respektive land bestar av
nedanstaende poster.

2017 2016 2015

Resultat fore skatt 2930 i 2390 i 2269

Arets skattekostnad/-intékt | |

Teoretisk skatt enligt géllande ; :

skattesats i respektive land -664 -22,7% -570 -23,8% -501 -22,1%
Skatteeffekt av : ;

Nedskrivning p& goodwill, ej 3

avdragsgill - - -69 -2,9% : -39 -1,7%
Aterféring nedskrivning av aktier i : :

koncernféretag - -1 =113 -47% - -
Verkligt varde forandring, saljoption

Kazakstan - - 91 3,8% : -10 -0,4%
Verkligt varde forandring, § §
tillaggskopeskilling Kazakstan =73  -2,5% : =22  -0,9% : - -
Réntekostnader -114 -39%: -131 -55% ! -186 -8,2%
Vardering av skattefordran avseende

tidigare ars underskottsavdrag 560 19,1% : 40 11% ; - -

Omklassificering till 6vrigt : :

totalresultat avseende skatt pa : :
valutakursdifferenser tidigare ; ;

rapporterati omrakningsreserven =274 -9,4% - - - -
Upplosning av uppskjuten
skatteskuld pa grund av nya : ;

skatteregleri Lettland 39 1,3% : - - - -

Justering pa grund av andrad ' ;
skattesats -1 00%;: -160 -6,7% | - -
Forfallna underskottsavdrag - - -9 -04% : - -
Justering av tidigare ars varderade ; :
skattefordringar -23 -08%; -43 -1,8% | 58  2,6%
Effekt av ej redovisade ; :
underskottsavdrag 66 23%: -32 -13%: -71 -3,1%
Ovriga -35 -1,1% ; -2 -0,2% | -8 -0,5%

Arets skattekostnad/-intakt

respektive effektiv skattesats -519 -17,7% | -1020 -42,7% | -757 -33,4%

Under 2017 paverkades skattekostnaden positivt med 478 miljoner
kronor avseende omvardering av tidigare ej tillgangsford uppskjuten
skattefordran hanforligt till férslustavdrag och temporéara skillnader i
Kazakstan. Under 2017 har dock 274 miljoner kronor omklassificering
till ovrigt totalresultat avseende skatt pa valutakursdifferenser tidigare
rapporterat i omrdkningsreserven.

Under 2017 paverkades skattekostnaden positivt med 82 (40) miljoner
kronor avseende omvardering av tidigare ej aktiverad uppskjuten
skattefordran hanforligt till férslustavdrag i Tyskland.

Under 2016 paverkades skattekostnaden negativt med —160 miljoner
kronor pa grund av omvardering av uppskjutna skattefordringar i
Luxemburg som en foljd av sankt skattesats i Luxemburg frdn och med
1 januari 2017.



Fortsdttning not 12

Uppskjuten skattefordran och skatteskuld
Uppskjuten skattefordran och skatteskuld ar hanforliga till f6ljande poster.

Historisk finansiell information

Arets forandring av uppskjuten skattefordran och -skuld redovisas nedan.

2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2017
Uppskjuten skattefordran ) Temporara  Temporara
Outnyttjade underskottsavdrag 1602 1726 2091 vty skatiiordsmn  skatosiud ot
Materiella och immateriella Uppskjuten skattefordran/-skuld per 1 januari 1701 65 -913 853
anldggningstillgangar 193 29 18 - .
A Nettning mot uppskjuten skatteskuld,
Fordringar 10 5 13 ingdende balans - 48 -48 -
Skulqer 103 66 57 Redovisad i resultatrakningen -90 2417 -58 99
Pensioner 11 11 10 Redovisad i resultatrakningen, avvecklade
Oymigt T 2 = verksamheter -28 2 - -26
Summa uppskjuten skattefordran 1920 1839 2189 Redovisad i 6vrigt totalresultat 229 -14 - 215
Nettning mot uppskjuten skatteskuld -9 =13 42 Redovisad i eget kapital - 4 - 4
Summa uppskjuten skattefordran enligt Salda foretag -243 -19 17 -245
balansrakningen 1911 11766 2141 Tillgangar som innehas for forsaljning - - - -
. Valutakursdifferenser 33 -15 -5 13
UPPS"J“_te" Skaft“k_“ld ) Nettning mot uppskjuten skatteskuld -1 -8 9 -
Immateriella anldggningstillgdngar -31 -63 -34 Uppskjuten skattefordran/-skuld per
Materiella anlaggningstillgangar -760 -693 -410 31 december 1601 310 -998 913
Fordringar -1 -14 -5
Skwder -218 . -216 -185 2016 2015
Summa uppskjuten skatteskuld -1007 -986 -634 Temporara  Temporara
Nettning mot uppskjuten skattefordran 9 73 42 Forlust- skillnader ~ skillnader
Summa uppskjuten skatteskuld enligt : avdrag skattefordran  skatteskuld Totalt Totalt
balansrikningen -998 -913 -592 Uppskjuten skattefordran/-skuld per
1 januari 2105 42 -592 1555 1704
NETTO UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN OCH Omrakningar (Not 35 - - - - 406
SKATTESKULD 913 853 1555 Andrad redovisningsprincip (Not35) - . T il ARl -80
Justerad uppskjuten skattefordran/
-skuld per 1 januari 2105 42 -592 1585 2030
Nettning mot uppskjuten skatteskuld,
ingéende balans - 42 -42 - -
Redovisad i resultatrdkningen -438 -20 -46 -504 -319
Redovisad i resultatrakningen,
avvecklade verksamheter 1 -18 - -11 -60
Redovisad i 6vrigt totalresultat =57 -1 - -58 =27
Redovisad i eget kapital - 12 - 12 -
Forvarvade foretag - - -5 -5 -
Salda foretag 35 36 -287 -216 -
Valutakursdifferenser 74 20 -14 80 -69
Nettning mot uppskjuten skatteskuld -25 -48 73 - -
Uppskjuten skattefordran/-skuld
per 31 december 1101 65 -913 853 1555

Underskottsavdrag

Koncernens samlade underskottsavdrag uppgick per den 31 december 2017 till 7 553 (2016: 11 811 och 2015: 11 452) miljoner kronor varav 6 426
(2016: 6 725 och 2015: 7 581) miljoner kronor, for vilka uppskjuten skattefordran redovisades och resterande del, 1 127 (2016: 5 086 och 2015: 3 871)
miljoner kronor, varderades inte. Totala underskottsavdragen forfaller enligt nedan.

Varderades Varderades ej Summa

2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 | 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 | 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Forfaller inom fem &r - - : 266 592 : 266 592 476
Forfallerefterfemar 1080 123 141 io.......2 3398  2225: 1082 3521  : 2366
Loper med begransning i tiden 1080 123 268 3990 1348 4113 2842
Loper utan begransning i tiden 5346 6602 859 1096 6208 7698 8610
Summa samlade underskottsavdrag 6426 6725 1127 5086 7553 11811 11452

2017-12-31  2016-12-31  2015-12-31 Skattetvister

Uppskjuten skattefordran Under 2017 beslutade forvaltningsratten i Stockholm att Tele2 Sverige
Bola ) o . er e P X . .
mreé’éi‘;“;é%‘i"‘“sade vinsteriar och 1438 1760 2087 inte har rat°t till avdrag for rante}{ostnader pa lfoncernlnterna lann .
Bolag som redovisade vinsti 4 men forlust avseende ar 2013 och 2014 enligt regler om ranteavdragsbegransningar
foregaende &r - - 60 som inférdes 2013. Tele2 har éverklagat forvaltningsrattens domar.
Bolag som redovisade forluster i ar 473 6 0 Beslutet medférde ej ndgon resultateffekt for Tele2 da beloppen sedan
Summa uppskjuten skattefordran 1911 1766 2147

Uppskjuten skattefordran redovisades fér avdragsilla temporara skillnader
ochunderskottsavdrag till den del 6vertygande faktorer fanns att dessa
kommer att kunna utnyttjas mot framtida skattepliktiga éverskott.
Uppskjuten skattefordran avseende verksamhet som redovisar forlust
2017 avsag Kazakstan. Verksamheten i Kazakstan ar i skattesits och har
under 2017 borjat utnyttja sina férlustavdrag. Kazakstan rapporterar
skattepliktig intakt vilket framst beror pa ej avdragsgilla rdntekostnader.

tidigare var reserverade. Per 31 december 2017 uppgick reserverat
belopp till 305 miljoner kronor hanforligt till yrkade rantekostnader fran
och med ar 2013.

Information till aktiedgarna i Tele2 AB (publ) och Com Hem Holding AB (publ) F-25



Historisk finansiell information

NOT 13 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

2017-12-31
Nyttjanderatter, i Totaltévriga
varumarken och Licenser Pigédende | immateriella

Not programvaror (frekvenser) Kundavtal 1 i | tillga Goodwill Totalt
Anskaffningskostnad
Anskaffningskostnad vid arets bérjan 4591 4189 3458 407 13245 15054 28299
Anskaffningskostnad for tillgangar som innehas for forsaljning Not 36 -6 -1635 -1320 - -2961 -5514 -8475
Investeringar fran rorelseférvarv Not 15 - - - - - -4 -4
Anskaffningskostnad i avyttrade foretag Not 36 =222 - -672 -21 | -915 -2135 -3080
Investeringar 131 1 - 492 624 - 624
Avyttringar -81 -8 - - -89 - -89
Omklassificeringar 427 31 - -469 -11 - -11
Valutakursdifferenser 0 8 17 1 26 255 281
Summa anskaffningskostnad 4840 3186 1483 410 9919 7656 17575
Ackumulerade avskrivningar
Ackumulerade avskrivningarvid arets borjan -2756 -1844 -2430 - -7030 -7030
Ackumulerade avskrivningar for tillgdngar som innehas for forsaljning Not 36 6 364 1320 - 1690 1690
Ackumulerade avskrivningar i avyttrade féretag Not 36 196 - 624 - 820 820
Avskrivningar -530 -340 -161 - -1031 -1031
Avyttringar 76 8 - - 84 84
OmKlassificeringar 2 - - - 2 2
Valutakursdifferenser -1 13 -16 - -10 -10
Summa ackumulerade avskrivningar -3013 -1799 -663 - -5475 -5415
Ackumulerade nedskrivningar
Ackumulerade nedskrivningarvid arets bérjan -213 -123 -417 - —-443 -7456 -7899
Ackumulerade nedskrivningar for tillgdngar som innehas for forsaljning Not 36 - - - - - 4541 4541
Ackumulerade nedskrivning i salda foretag Not36 - - 47 - 417 2126 2113
Nedskrivning - - - - - -1194 -1194
Valutakursdifferenser - -4 - - -4 -156 -160
Summa ackumulerade nedskrivningar =273 -1217 - - -400 -2139 -2539
SUMMA IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1554 1260 820 410 | 4044 5517 9561

Av 2017 ars investeringar i immateriella tillgdngar utgér internt utvecklade 192 miljoner kronor. Internt utvecklade immateriella tillgdngar och

pagaende nyanlaggningar bestar framst av programvaror.
Maskiner och andra tekniska anldggningar i Kazakstan om O (2016: 0 och 2015: 51) miljoner kronor ar stalld som sakerhet for 1an i Kazakstan enligt

not 26.
2016-12-31
Nyttjanderatter, i Totaltévriga
varumarken och Licenser Pagaende ' immateriella

programvaror (frekvenser) Kundavtal 1 a ingar | tillga Goodwill Totalt
Anskaffningskostnad
Anskaffningskostnad vid arets bérjan 3847 4266 2265 420 10798 12910 23708
Investeringar fran rorelseforvarv 208 148 1073 - 1429 1561 2990
Investeringar 122 141 - 395 | 658 - 658
Avyttringar 2 - - 40 | 42 - 42
Omklassificeringar 364 73 - -451 | -14 - -14
Valutakursdifferenser 48 161 120 3 332 583 915
Summa anskaffningskostnad 4591 4189 3458 4017 13245 15054 28299
Ackumulerade avskrivningar
Ackumulerade avskrivningarvid arets borjan -2302 -1464 -2 200 - -5966 -5966
Avskrivningar -431 -331 -115 - -871 -871
Avyttringar 3 1 - - 4 4
Omklassificeringar 6 - - - 6 6
Valutakursdifferenser -32 -50 -115 = -197 -197
Summa ackumulerade avskrivningar -21756 -1844 -2430 - -7030 -7030
Ackumulerade nedskrivningar
Ackumulerade nedskrivningarvid arets borjan -273 -117 -45 - -435 -4 249 -4 684
Nedskrivning - - - - - -2954 -2954
Valutakursdifferenser - -6 -2 - -8 -253 -261
Summa ackumulerade nedskrivningar =213 -123 -417 - -443 -7456 -7899
SUMMA IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1562 23822 981 407 5712 7598 13370

F-26 Information till aktiedgarnaiTele2 AB (publ) och Com Hem Holding AB (publ)



Historisk finansiell information

Fortsdttning not 13
2015-12-31
Nyttjanderatter, i Totaltévriga
varumarken och Licenser Pigédende |  immateriella
Not programvaror (frekvenser) Kundavtal 1 i | tillga Goodwill Totalt
Anskaffningskostnad
Anskaffningskostnad vid &rets borjan 3516 4559 2487 595 ! 11157 13719 24876
Omréakningar Not 35 103 8 - -111 | - - -
Justerad anskaffningskostnad vid arets borjan 3619 4567 2487 484 111587 13719 248176
Investeringar 54 58 - 484 | 596 - 596
Avyttringar -97 -18 - 04 | -209 -5 -214
Omklassificeringar 337 53 - -451 | -61 - —61
Valutakursdifferenser -66 -394 -222 -3 -685 -804 —-1489
Summa anskaffningskostnad 38417 4266 2265 420 10798 12910 231708
Ackumulerade avskrivningar
Ackumulerade avskrivningarvid drets borjan -2095 -1314 -2393 - -5802 -5802
Omrékningar Not 35 -9 -1 - - -10 -10
Justerade ackumulerade avskrivningarvid arets borjan -2 104 -1315 -2393 - -5812 -5812
Avskrivningar -325 -334 -26 -1 -686 -686
Avyttringar 71 11 - 1] 83 83
Omklassificeringar 19 - - - 19 19
Valutakursdifferenser 37 174 219 - 430 430
Summa ackumulerade avskrivningar -2302 -1464 -2200 - -5966 -5966
Ackumulerade nedskrivningar
Ackumulerade nedskrivningarvid arets borjan =273 -122 -47 - —-442 -4216 -4 658
Nedskrivning - - - - - -196 -196
Avyttringar - - - - - 5 5
Valutakursdifferenser - 5 2 - 1 158 165
Summa ackumulerade nedskrivningar =273 -1117 -45 - -435 -4249 -4 684
SUMMA IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1212 2685 20 420 | 4397 8661 13058
Goodwill
Isamband med férvarv av verksamheter allokeras goodwill till de Tele2 berdknar framtida kassafloden baserat pa senast redovisade
kassagenererande enheter som férvantas erhélla framtida ekonomiska tre ars plan. I ett (2016: ett) fall utdkar vi affarsplanen med ytterligare
fordelariform av exempelvis synergier som ett resultat av den férvarvade sju (sju) ar tills prognostiserad kassaflodesmaéssig tillvaxt bedéms mer
verksamheten. Ide fall separata kassagenererande enheter inte kan stabil. For perioden efter detta antages en arlig tillvaxtokning om upp till
identifieras allokeras goodwill till den ldgsta niva pé vilken verksamheten 2 (2016: upp till 2 och 2015: upp till 2) procent. Dessa 6verstiger varken
och dess tillgangar styrs och 6vervakas internt, vilket r pa landniva. genomsnittlig langsiktig tillvaxt for branschen som helhet eller forvantad
2017-12-31 _2016-12-31 _ 2015-12-31 BNP tillvaxt pa marknaderna. Under 2016 (2015) rapporerade Tele2 en
Sverige 2668 2672 1110 nedskrivning av goodwill i kassagenererande enheten Kazakstan (2015:
Litauen 832 808 771 Estland) pa 344 (2015: 196) miljoner kronor. For ytterligare information
Lettland 1193 1158 1106 se not 6.
Estland 691 672 641
Nederlédnderna (Not 36) 2132 4554 Féréindringar i antaganden
Kazakstan 133 147 470 . . P .
Osterrike B 9 9 For de kassagenererande enheter dar nedskrivningar redovisades under
Summa goodwill 5517 7598 8661 2016 (2015), dvs Nederlanderna och Kazakstan (2015: Estland), skrevs
detredovisade vardet ned till uppskattat nyttjandevarde. Som en f6ljd
Allokering och nedskrivningsprovning av goodwill dérav skulle en negativ utveckling av nagot viktigt antagande efter slutet
Tele2 testar arligen om det finns nedskrivningsbehov avseende goodwill av dess ar leda till ytterligare nedskrivningsbehov.
genom att berdkna atervinningsvardet for de kassagenererande enheter For 6vriga kassagenererande enheter som tilldelats goodwill
som respektive goodwillpost 4r allokerad till. Atervinningsvardet for bed6mer Tele2 att rimligt mojliga férandringar i viktiga antaganden
respektive kassagenererande enhet baseras pa det hogre av berdknat inte skulle ha s& stora effekter att de var och en for sig skulle reducera
nyttjandevarde och verkligt varde med avdrag for férsaljningskostnader. nyttjandevardet till ett varde som ar lagre an det redovisade vardet for
Atervinningsvardet fér alla kassagenererande enheter har berdknats den kassagenererande enheten.
baserat pa berdknat nyttjandevarde, forutom fér Nederldnderna. For Nyttjandevéardesberdkningarna &r, for alla kassagenererande enheter,
ytterligare information avseende nedskrivning i Nederldnderna se baserade pa nedanstaende antaganden per land.
vidare not 36. Diskonteringsranta Tillvaxttakt efter
Antagandena vid berdkningarna av nyttjandevardena ar tillvaxttakter, fore skatt Prognosperiod, i antal ar prognosperioden
i inaler, investeringsnivaer och diskonteringsrantor. 2017 2016 2015 | 2017 2016 2015 2017 72016 2015
V}'nst"m argn}a o . g . . ) g . . Sverige 10% 10%  11% : 3 3 3. 0% 0% 0%
Forvantad tillvaxttakt, vinstmarginal och investeringsniva baseras pa Litauen 10%  10%  10% | 3 3 30 2% 2% 2%
branschdata samt ledningens bedomnlng av marknadsspecifika risker Lettland 10% 9% 9% ‘ 3 3 3 ‘ 20 2% 20
och méjligheter, inklusive férvantad férandring i konkurrens, Tele2s Estland 10% 9% 9% 3 3 3 2% 2% 2%

affarsmodell och den regulatoriska miljon. Ledningens beddmning av Kazakstan 18%  18% {10 10 1% 1%
intakter, vinster samt investeringar begransas till Tele2s nuvarande

telecomlicenser och tillgangar. Diskonteringsrantan sétts med hansyn

tagen till rddande rantesatser och specifika riskfaktorer i respektive

kassagenererande enhet. Diskonteringsrantan fore skatt varierar mellan

100och 18 (2016:9 och 18 och 2015: 9 och 11) procent.
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NOT 14 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

2017-12-31
Inventarier, ‘ Totalt dvriga Maskiner och varav
verktyg och Pagéende ! materiella  andra tekniska finansiell
Not Byggnader installationer nyanlaggningar | tillgdngar i leasing Totalt
Anskaffningskostnad
Anskaffningskostnad vid arets bérjan 344 2515 2224 5083 35752 627 40835
Anskaffningskostnad for tillgangar som innehas for forsaljning Not 36 -13 -1286 -492 | -1791 -10032 - -11823
Anskaffningskostnad i avyttrade foretag Not 36 - -44 -13 -57 -1164 —248 -1221
Investeringar - 17 2021 | 2038 299 17 2337
Nedmonteringskostnader - 148 - 148 -1817 - -39
Avyttringar -5 -59 -10 ; -74 -1637 -1 -1711
Omklassificeringar 91 365 -2113 -1657 1668 4 11
Valutakursdifferenser -12 31 -49 | -30 218 2 188
Summa anskaffningskostnad 405 1687 1568 3660 249117 401 285717
Ackumulerade avskrivningar
Ackumulerade avskrivningarvid arets borjan -162 -1763 - -1925 -23563 —481 -25488
Ackumulerade avskrivningar for tillgangar som innehas for forsaljning Not 36 11 882 - 893 5903 - 6796
Ackumulerade avskrivningar i avyttrade foretag Not 36 - 43 - 43 1016 231 1059
Avskrivningar -24 -426 - -450 -2284 -27 -21734
Avyttringar 1 55 - 56 1614 - 1670
OmkKlassificeringar -1 -2 - -3 1 - -2
Valutakursdifferenser -2 -28 - -30 -166 -2 -196
Summa ackumulerade avskrivningar -177 -1239 - -1416 -17419 -279 -18895
Ackumulerade nedskrivningar
Ackumulerade nedskrivningarvid arets borjan -4 -1 -10 -21 -997 - -1018
Nedskrivning - - 3 3 - - 3
Avytiringar 4 - 4] 8 29 - 37
Valutakursdifferenser - - = - -12 - -12
Summa ackumulerade nedskrivningar - -1 -3 -10 -980 - -990
SUMMA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 228 441 1565 ; 2234 6458 122 8692
Finansiell leasing avser utbyggnad fér transmissionskapacitet i Sverige (tidigare ar &ven Osterrike), se vidare not 31.
2016-12-31
Inventarier, ‘ Totalt évriga Maskiner och varav
verktyg och Pagaende ! materiella  andra tekniska finansiell
Byggnader installationer nyanlédggningar | tillgdngar anlaggningar leasing Totalt
Anskaffningskostnad
Anskaffningskostnad vid arets borjan 259 2068 2113} 4440 31740 574 36180
Investeringar fran rorelseférvarv 115 36 58 269 962 - 1231
Anskaffningskostnad i avyttrade foretag - -1 - -1 - - -1
Investeringar 9 66 2822 2897 278 43 31175
Nedmonteringskostnader - =12 - =72 288 - 216
Avyttringar -6 -55 -47 -108 -939 -1 -1047
Omklassificeringar -119 391 -2833 -2561 2575 - 14
Valutakursdifferenser 26 82 111 ; 219 848 11 1067
Summa anskaffningskostnad 344 2515 2224 5083 351752 627 40835
Ackumulerade avskrivningar
Ackumulerade avskrivningarvid arets borjan -143 -1405 - -1548 -22039 —446 —-23587
Ackumulerade avskrivningar i avyttrade féretag - 1 - 1 - - 1
Avskrivningar -18 -340 - -358 -2025 -26 -2383
Avyttringar 5 54 - 59 908 1 967
Omklassificeringar 1 -19 - -18 12 - -6
Valutakursdifferenser -7 -54 - -61 -419 -10 -480
Summa ackumulerade avskrivningar -162 -1763 - -1925 -23563 -481 -25488
Ackumulerade nedskrivningar
Ackumulerade nedskrivningarvid arets bérjan -4 -1 -12 -23 -955 - -978
Nedskrivning - - -5 -5 -2 - -1
Avyttringar - - 8 ! 8 2 - 10
Valutakursdifferenser - - -1 -1 -42 - -43
Summa ackumulerade nedskrivningar -4 -1 -10 =21 -997 - -1018
SUMMA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 178 745 2214 ; 3137 11192 146 14329
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Fortsdttning not 14
2015-12-31
Inventarier, ‘ Totalt dvriga Maskiner och varav
verktyg och Pagéende ! materiella  andra tekniska finansiell

Not Byggnader installationer nyanlaggningar | tillgdngar i leasing Totalt
Anskaffningskostnad i
Anskaffningskostnad vid arets bérjan 241 1827 2102 4170 30609 579 34719
Omrékningar Not 35 - - -5 -5 5 - -
Justerad anskaffningskostnad vid arets borjan 241 1827 2097 4165 30614 579 34719
Investeringar 9 71 3044 | 3124 509 - 3633
Nedmonteringskostnader - -13 - -13 196 - 183
Avyttringar -2 =137 20 | -119 -480 -24 -599
Omklassi