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KV 22019 NYCKELHANDELSER

Nettoomsattning om 6,8 miljarder kronor, motsvarande en organisk minskning om —2 procent
Tjansteintakter fran slutkund om 5,1 miljarder kronor, motsvarande en organisk minskning om —1procent
Organisk tillvaxt om 3 procent for underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 till 2,2 miljarder kronor fér koncernen

Organisk tillvaxt om 3 procent for underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 till 1,8 miljarder kronor i Sverige, till
foljd av synergieffekter frdn samgdendet med Com Hem

Resultat fran totala verksamheten om 2,1 miljarder kronor, paverkat av 1,6 miljarder kronor i reavinst fran
forsaljningen i Kazakstan och en nedskrivning av goodwill om —0,5 miljarder kronor i Estland

Foreslagen extrautdelning om 6,00 kronor per aktie for att dela ut ersattningen fran férséljningarna i Kazakstan
och Nederlénderna

Fritt kassaflode till eget kapital mer an férdubblades till 1,1 miljarder kronor, drivet av samgédendet med Com Hem

Finansiell guidning oférandrad, capex uppdaterad for att reflektera att Kroatien nu rapporteras som avvecklad
verksamhet, se sid 7

Miljoner SEK apr—jun apr—jun jan—jun jan—jun
2019 2018 2019 2018
IFRS 16 IAS17 IFRS 16 IAS17 = .
Nettoomséttning
Kvarvarande verksamheter Kv 2 2019
Tjansteintakter fran slutkund 5079 3356 10106 6658

Nettoomsattning 6794 5113 13537 10107

Underliggande EBITDA 2502 1460 5048 2894
EBITDA 2231 1332 4515 2680

Rorelseresultat 431 835 1478 1709
Resultat efter finansiella poster 311 725 1257 1516 .
Miljoner SEK
Totala verksamheten
Periodens resultat 2130 443 3154 793
Resultat per aktie efter utspadning, kr 2,98 081 4,38 1,49

Finansiella nyckeltal inklusive Com Hem pé jamférbar basis

Miljoner SEK apr—jun apr—jun organisk jan—jun jan—jun organisk
2019 2018 % 2019 2018 % .
Underliggande EBITDA
Kvarvarande verksamheter exklusive IFRS 16 Kv 2 2019
Tjansteintakter frén slutkund 5079 5101 -1% 10106 10121 -1%

— Mobila tjansteintakter fran slutkund 2766 2707 1% 5474 5338 2%
— Fasta tjansteintékter fran slutkund 1858 1946 -5% 3738 3890 -4%
Nettoomséttning 6794 6928 -2% 13537 13706 -2%

Underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 2227 2150 3% 4482 4264 4%

Capex exk

OCF exklusive betalt spektrum,
rullande 12 ménader? 6362 6227

Totala verksamheten

lusive spektrum och leasing 549 638 1177 1238

Miljoner SEK

Ekonomisk nettoskuld/underliggande

EBITDAaL

2,4x

) Operativt

kassaflode, se avsnittet Icke IFRS-nyckeltal, sid 31.

Kvarvarande verksamheter Icke IFRS-nyckeltal

Siffrorna i denna rapport avser andra kvartalet 2019 och kvarvarande verk-
samheter ominte annat angetts. Siffrornainom parentes avser motsvarande
period 2018. Tele2 Kroatien rapporteras som avvecklad verksamhet for alla
perioder. Avvecklade verksamheter inkluderar &ven de tidigare verksamhe-
ternaiNederlénderna och Kazakstan. Se not 11.

Denna rapport innehéller vissa icke IFRS-nyckeltal som &r definierade samt
bryggade fr&n narmsta mojliga poster i avsnittet Icke IFRS-nyckeltal p&
sidan 31. Observera att organiska tillvéxttal, som definieras i avsnittet Icke
IFRS-nyckeltal, inkluderar Com Hem pé jéamforbar basis for alla perioder.
Fler definitioner av branschtermer och akronymer finns under avsnittet
Investerare pad www.Tele2.com.


http://www.tele2.com
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"Viser en mojlighet till ytterligare
kostnadsminskning genom att géra

Tele? till en fullt integrerad operator”

VD-0RD, ANDRA KVARTALET 2019

Under andrakvartalet 2019 tog vi ytterligare steg mot att koncentrera var
geografiska spridning genom att slutféra forsaljningen i Kazakstan och
att offentliggdra forséljningen av var verksamhet i Kroatien. Vi féreslar
aven en extrautdelning pa 6 kronor per aktie for att distribuera tillskottet
fran transaktionerna i Kazakstan och Nederlénderna till vara aktiedgare.
Com Hem-integrationen pagar for fullt och vi realiserade ytterligare 100
miljoner kronor i synergier och nddde ddrmed malet for heldret om en
arlig besparingstakt motsvarande 450 miljoner kronor redan efter sex
manader. | Sverige lanserades en omprofilering av varumérket Tele2 och
var FMC-strategi var fortsatt framgangsrik med 93 000 kunder som nu
tecknat FMC-erbjudanden och detta banar vag for framtida intaktstillvaxt
med minskat kundbortfall och 6kad férmaga att arbeta med prissattning.

Oversikt 6ver andra kvartalet 2019

Koncernens tjansteintakter frén slutkund minskade organiskt med 1procent
under kvartalet, med en tillvaxt p& 6 procent i Baltikum och en nedgéng
med 2 procent i Sverige. | Sverige fanns det en press pa tjénsteintakter
frén slutkund inom bade konsument- och féretagssegmenten. Inom kon-
sumentsegmentet sdg vi en tillvaxt pd 1 procent i mobila tjdnsteintakter
frén slutkund medan fasta tjansteintakter fran slutkund minskade med
3 procent pad grund av l&gre prisdkningar i den fasta verksamheten jamfort
med féregdende &r och volymtapp inom aldre tjanster. Foretagssegmentet
hade ett starkt mobilt RGU-intag under kvartalet, men trycket pd ASPU
resulterade i fortsatt minskning i tjansteintakter frén slutkund. Koncernens
underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 6kade med 3 procent organiskt,
dér Baltikum 6kade med 10 procent och Sverige med 3 procent tack vare
synergier som delvis uppvagdes av aterinvesteringar i verksamheten och
press pa tjansteintakter fran slutkund.

Framtida tillvaxt genom volym och pris via FMC

Inom konsumentsegmentet i Sverige ser vi tva satt att skapa tillvaxt i
framtiden — genom volymtillvéxt och prisjusteringar. Under forsta halvaret
2019 har véra anstrdngningar riktats mot den forsta delen i denna ekva-
tion och vi har uppnétt goda resultat hittills. Volymtillvaxten var stark under
kvartalet med ett nettotillskott for huvudtjanster (mobilt abonnemang, fast

bredband och digital-tv via kabel och fiber) p&d 34 000 RGUer. Detta som
ettresultatav en framgangsrik omprofilering av varumarket Tele2, attraktiva
introduktionskampanjer pa bredband och minskat kundbortfall tack vare
l&gre prisdkningar och tkat FMC-genomslag samt stérre gap i prissattning
mellan Tele2 och konkurrenter. Medan volymtillvaxten &r positiv dé vihar en
storre kundbas som ger dterkommande intékter, uppvags detta av en press
pa ASPU vilket resulterar i en minskning av tillvaxttakten i tjdnsteintékter
frén slutkund till 2 procent inom véra huvudtjanster. | kombination med en
tillbakagé&ng i tjdnsteintakter fran slutkund inom aldre tjénster resulterade
dettaien negativ tillvaxt inom segmentet under kvartalet.

Nyckeln &r darfor att hitta en balans mellan volym och pris, och var FMC-
strategi ar ett satt att gdra bada. Vi ser redan tecken pa minskat kundbortfall
bland véra FMC-kunder vilket hjélper oss att vaxa volymer, och vi ser ocksa
Okad formaga attjustera priser bland dessa kunder eftersom kundngjdheten
&r betydligt hégre an for icke FMC-kunder. Over medell&ng sikt kommer
FMC vara nyckeln till att skapa intéktstillvéxt genom minskat kundbortfall,
och i nartid vantar vi oss att det stottar de prisjusteringar som vi planerar
redaniér.

Fortsatta kostnadssynergier
Omvandlingen av Tele2 och integrationen med Com Hem innebar stora
framsteg under kvartalet och vi realiserade ytterligare 100 miljoner kronor i
kostnadssynergier och nddde malet for hel&ret om en arlig besparingstakt
motsvarande 450 miljoner kronor redan efter sex manader. Vi siktar nu pa
att uppna en &rlig besparingstakt p& 600 miljoner kronor i slutet av 2019.

Kostnadsbesparingarna var framst relaterade till personalnedskarningar
i den svenska verksamheten samt féréandringar inom organisationen for
att framja samarbete mellan natverk, IT och kommersiella avdelningar.
Integrationskostnader for kvartalet uppgick till 227 miljoner kronor och
vi har hittills tagit 592 miljoner kronor av beréknade 1 miljarder kronor for
omstruktureringskostnader.

Samtidigt som vi uppnadde 100 miljoner kronor i kostnadssynergier
under kvartalet uppvags nettoeffekten i underliggande EBITDA delvis
av minskade intakter och delvis av investeringar i verksamheten sédsom
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omprofileringen av Tele2 och produktutveckling kopplad till vdra FMC-
erbjudanden, vilket kommer bidra till intéktstillvéxt dver tid. Vi férvantar oss
att terfd intéktstillvaxt da vi okar synergieffekterna nésta r och genomfor
prisjusteringar senarei ar.

Viser samtidigt en mojlighet till ytterligare kostnadsminskning genom att
gora Tele2 till en fullt integrerad operatér. Vi planerar fér narvarande denna
andra fas av kostnadsminskningar och viavser att kommunicera omfattning
och timing senare i &r.

Atgarder for en optimerad nétverksstrategi
Som ett led i var kontinuerliga strévan att alltid erbjuda de mest stabila och
kostnadseffektiva natverkenidelander dar viar verksamma, offentliggjorde
vi tva nya initiativ under kvartalet. Vi tecknade ett joint venture-avtal med
operatoren Bite for delning av nétverk i Lettland och Litauen. Mot bakgrund
av framgangarna med vérajoint venture-natverk i Sverige ar vi overtygade
om att avtalet kommer bidra till att férbattra ndtkapaciteten och téckningen
for vara kunder, samtidigt som vi sénker kostnader och investeringar och
stérker var mobila strategi.

| Sverige har viinlett en versyn av vara mobila och IP-baserade stamnét
for att sdkerstélla ett tillforlitligt natverk, forhindra framtida stérningar och
att hitta potential till eventuella forbattringar i vara processer. Vi ser denna

oversyn som en atgard som sakerstéller leverans av hogkvalitativa tjdnster
till vara kunder och var beddmning &r att dettainte leder till ytterligare inves-
teringar 6ver de nivaer vi guidar for.

Vart fokus framét

Med de steg som tagits for att optimera var geografiska nérvaro kan vi nu
fokusera pa var karnverksamheti Ostersjéregionen dar vi ser en framtid med
hallbar intéktstillvaxt och kassaflddesutveckling. Vi fortsatter att leverera
kostnadssynergier i Sverige under andra halvéret, samtidigt som viintensi-
fierar varainitiativ for att terfd intéktstillvaxt. Viforvantar oss att de dtgérder
som vidtagits under kvartalet, sésom omprofileringskampanjen av Tele2s
varumarke och introduktionen av FMC-erbjudanden till Boxers kundbas,
bidrar till att vi aterfar intéktstillvaxt nasta ar och stédjer prisjusteringar pa
kort sikt. Vikommer fortsatt att arbeta mot det meddelade kostnadsbespa-
ringsmalet och vidta konkreta dtgarder for att leva upp till var vision om Tele2
somen fulltintegrerad operatér med en snabbrorlighet som &nnu battre kan
betjana vara kunder utifrdn en mer effektiv verksamhet.

Anders Nilsson
VD och koncernchef

4(34)
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Finansiell Oversikt

Resultatrékningsanalys

Kvarvarande verksamhet apr—jun apr—jun jan—jun jan—jun
Miljoner SEK 2019 2018 2019 2018
IFRS 16 IAS17 IFRS 16 IAS17
Tjansteintakter fran slutkund 5079 3356 10106 6658
Nettoomsattning 6794 5113 13537 10107
Underliggande EBITDA 2502 1460 5048 2894
Jamférelsestérande poster -271 -129 -532 -214
EBITDA 2231 1332 4515 2680
Avskrivningar -1276 —496 -2522 -984
— varav avskrivningar pa ¢vervarden fran forvarv -298 -39 -596 -75
Nedskrivningar —452 - —452 -
Resultat fran andelar i samrisk- och intressebolag =73 -0 -63 13
Rorelseresultat 431 835 1478 1709
Réntenetto och andra finansiella poster -120 -111 -221 -193
Inkomstskatt -204 -166 —426 -362
Periodens resultat 107 559 831 1154
Avstdmning av leasingeffekter
Underliggande EBITDA 2502 1460 5048 2894
Justering for att rapportera leasing enligt IAS 17 =276 - -566 -
Underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 1) 2227 1460 4482 2894
Underliggande EBITDA 2502 1460 5048 2894
Leasingavskrivningar -296 - =570 -
Leasingranta =20 - 539 -
Underliggande EBITDAaL 2187 1460 4438 2894

" Underliggande EBITDA exklusive IFRS 16, se avsnittet Icke IFRS-nyckeltal, sid 31.

Nettoomséattningen tkade med 33 procent till féljd av samgdendet med
Com Hem. Organisk tillvaxt minskade med 2 procent, framst pa grund av
en minskning i tjdnsteintakter fran slutkund och utrustningsforséljning
i Sverige. Mobila tjdnsteintakter fran slutkund bidrog positivt med en tillvaxt
pa 1 procent medan fasta tjansteintakter fran slutkund minskade organiskt
med 5 procent.

Underliggande EBITDA 6kade med 71 procent till f6ljd av samgéendet
med Com Hem ochinférandet av IFRS 16 dér operationell leasing avfors frén
underliggande EBITDA fr&n och med den 1januari 2019. For att underlatta
jamforelser under 2019 rapporterar Tele2 underliggande EBITDA exklusive
IFRS 16. Den organiska tillvéxten for underliggande EBITDA exklusive IFRS
16 var 3 procent.

| och med inférandet av IFRS 16 anvéander Tele2 underliggande EBITDAaL
(EBITDA after Leases) som ett kompletterande méatt pa I6nsamhet, eftersom
det avspeglar kostnaden for operationell leasing. Det anvands dven som
matt pa skuldsattningsgraden.

Jamforelsestérande poster uppgick till =271 (=129) miljoner kronor
framst till foljd av samgéendet med Com Hem, se not 3.

Avskrivningarna tkade béde till foljd av sammanslagningen med Com
Hem och inférandet av IFRS 16. Avskrivningar pd nyttjanderéttstillgdngar
(leasade tillgangar) uppgick till 296 miljoner kronor under kvartalet.

Rorelseresultatet minskade till 431(835) miljoner kronor, framst till foljd
av nedskrivning av goodwill om —452 miljoner kronor i Estland. Vanligen
se not 3 for mer detaljer. Rorelseresultatet paverkades &ven negativt av
avskrivningar av dvervérden relaterat till Tele2s 25 procentiga &gande
i T-Mobile Nederlanderna.

Nettoomsattning och tjdnsteintadkter B Nettoomsattning

frén slutkund B Tjansteintakter
Miljoner SEK frén slutkund
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Kassaflodesanalys

Totala verksamheten apr—jun apr—jun jan—jun jan—jun
Miljoner SEK 2019 2018 2019 2018
IFRS 16 IAS17 IFRS 16 IAS17
Underliggande EBITDA, kvarvarande verksamheter 2502 1460 5048 2894
Jamforelsestorande poster, kvarvarande verksamheter =271 -129 -532 -214
EBITDA, kvarvarande verksamheter 2231 1332 4515 2680
EBITDA, avvecklade verksamheter 2134 361 2681 599
Amortering av leasingskulder -297 -0 -679 -1
Betald capex =720 -675 -2391 -1515
Forandringar av rorelsekapitalet -84 -115 32 -582
Betalt finansnetto -178 -117 =309 -205
Betald skatt —411 -280 -703 —425
Ovriga kassaflédespaverkande poster -1580 6 -1614 27
Fritt kassaflode till eget kapital 1095 510 1533 578
Fritt kassaflode till eget kapital, kvarvarande verksamheter 995 409 1326 850
Fritt kassaflode till eget kapital, kvarvarande verksamheter, rullande 12 mé&nader 2474 2401

EBITDA fran totala verksamheten uppgick till 4 365 miljoner kronor
inklusive ett bidrag pa 141 miljoner kronor fran den avvecklade verksam-
heten i Kroatien, 395 miljoner kronor frdn den avvecklade verksamheten
i Kazakstan och 1608 miljoner kronor i reavinst fr&n férséljningen av verk-
samheten i Kazakstan. Vanligen se not 11 fér mer detaljer.

Betald capex 6kade till =720 (=675) miljoner kronor drivet av samman-
slagningen med Com Hem.

Analys av finansiell stéllning

Avskrivning av leasade tillgdngar rapporteras fr&n den Tjanuari 2019 i sam-
band med inférandet av IFRS 16 och avspeglar betalningar for leasing som
inte langre reflekteras i EBITDA.

Ovrigakassaflodespaverkande poster uppgick till =1580 (6) miljoner kronor
till f6ljd av vandning av reavinsten fran Kazakstan. Intakterna fran forsalj-
ningen reflekteras i kassaflode frén investeringsverksamheten i kassaflédet.

Fritt kassafldde till eget kapital var hogre &n for motsvarande period forra
aret, framst till f6ljd av samgdendet med Com Hem.

Ekonomisk nettoskuldsattning uppgick till 22 051(27 849) miljoner kronor till

Totala verksamheten 30jun 3ldec
Miljoner SEK i et folid av intakter fran forsalining av tillgangar i Nederldnderna och Kazakstan
samt &terbetalningen av aktiedgarlanet i Kazakstan.
Obligationer 20440 20580
Foretagscertifikat 800 4491 Ekonomisk nettoskuld/underliggande EBITDAaL om 2,4x (2,8x) var tem-
Finansiella institut och 6vriga skulder 4709 3220 porart under vart mal om 2,5—3,0x. Vi forvantar oss att tergd till vart mal om
gkwda medel = 7;3 —404 2,5—30xefter att den féreslagna extrautdelningen om 6,00 kronor per aktie
igajusteri - -37 ) . : -
B L — 15 ——————————————— 57 (cirka 4,1 miljarder kronor) betalas ut till aktie&gare.
Ekonomisk nettoskuldséttning 22051 27 849
Leasingrelaterade skulder 6041 17
Skulder relaterade till Kazakstan = 1016
Nettoskuldsattning 28093 283881
Ekonomisk nettoskuld/underliggande EBITDAaL 2,4x 2,8x
Outnyttjade kreditfaciliteter 9323 9116
Tjansteintakter fran slutkund per segment, Kv 22019 Tjansteintakter fran slutkund per tjénst, Kv 2 2019
“‘l |
W Sverige Konsument 63% M Estland 2% W Mobil 54% B2B Solutions 5%
B Sverige Foretag 20% M Tyskland 2% W Fast 37% M Fastighetsagare & Ovrigt 3%
Litauen 7% W loT 1%
W Lettland 4%
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Finansiell guidning

Finansiell guidning oféréandrad, capex uppdaterad for att reflektera att Kroatien

nu rapporteras som avvecklad verksamhet
Tele2 AB ger féljande guidning for kvarvarande verksamheter
i oférandrad valuta och inklusive Com Hem pa jamforbar basis

Mal p& medelldng sikt

e | &g ensiffrig tillvaxt for tjansteintakter frén slutkund (oférandrad)

e Medelhog ensiffrig tillvéaxt fér underliggande EBITDAaL (oférandrad)

o Capex exklusive spektrum och leasing om 2,8—3,3 miljarder kronor (tidigare 3,0—3,5 miljarder kronor)

under utbyggnaden av 5G och Remote-PHY

Helér 2019

o Tjansteintakter fran slutkund forvantas inte &ndras namnvart jamfort med 2018

dé vilanserar tillvaxtfrémjande initiativ som forvantas ge effekt under de kommande aren (oférandrad)
o Medelhog ensiffrig tillvaxt fér underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 (oférandrad)
o Capexexklusive spektrum och leasing om 2,6—2,9 miljarder kronor (tidigare 2,9—3,2 miljarder kronor)

Utdelning

Arsstamman den 6 maj 2019 beslutade om en ordinarie utdelning pa 4,40
kronor per ordinarie A- och B-aktie, utbetald i tva lika stora delar. Den forsta
utbetalningen pa 2,20 kronor per aktie betalades till aktiedgarna den 13 maj
2019 och den andra utbetalningen betalas den 7 oktober 2019.

Darutover har styrelsen féreslagit en extrautdelning pa 6,00 kronor per
ordinarie A-och B-aktie med anknytning till intakterna fran forsaljningen
i Kazakstan och Nederlanderna. Aktiedgarna har bjudits in till en extra
bolagsstdmma den 22 augusti 2019 for att résta om extrautdelningen. Om
den extra bolagsstdmman bifaller styrelsens férslag forvantas extrautdel-
ningen att betalas ut till aktiedgarna den 29 augusti 2019. Férsta dag d&
aktien handlas utan ratt till utdelning &r berdknad till den 23 augusti med
avstdmningsdag den 26 augusti.

Finanspolicy

Var finanspolicy har uppdaterats for att avspegla inférandet av redovis-

ningsstandarden IFRS 16 fr&n och med den 1januari 2019. Féréndringarna

forvantas for narvarande inte ha ndgon inverkan pa koncernens upplaning
eller utdelning.

o Tele2 kommer att efterstréva en ekonomisk nettoskuldsattning/under-
liggande EBITDAaL iintervallet 2,5—3,0x och att bibehalla en kreditprofil
som 6verensstammer med kreditbetyget “investment grade”

o Tele2s policy syftar till att bibehélla skuldsattningsmalet genom att
distribuera kapital till aktiedgarna genom:

— En ordinarie utdelning p& minst 80 procent av fritt kassaflode till eget
kapital

— Extrautdelningar och/eller &terkdp av aktier, baserat pa kvarvarande
fritt kassaflode till eget kapital, intékter frén forséljning av tillgdngar
och beldning pé underliggande EBITDAaL-tillvéxt
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Oversikt per segment

Sverige

Samgdendet med Com Hem, som statt i fokus for den svenska verksamhe-
ten, gjorde framsteg snabbare an forvantat och kostnadssynergier pa cirka
100 miljoner kronor paverkade resultatet under kvartalet. Nettoeffekten i
underliggande EBITDA uppvagdes delvis av intéktsminskning och inves-
teringar i verksamheten. | slutet av andra kvartalet beréknades kostnads-
synergierna ha nétt en besparingstakt motsvarande 450 miljoner kronor
pa &rsbasis och mélet har hojts till en arlig besparingstakt pd 600 miljoner
kronorislutet av 2019 (upp frdn 450 miljoner kronor). Integrationskostnader
pa 227 miljoner kronor relaterade till Com Hem-fusionen har tagits under
kvartalet och uppgér till sammanlagt 592 miljoner kronor sedan integra-
tionsprogrammets borjan.

Utvardering pd jamforbar basis inklusive Com Hem

| foljande proforma-analys av den svenska verksamheten beskrivs verksam-
heten som om Com Hem ingick i Tele2-koncernen under alla rapporterade
perioder.

Omséttning och totala tjansteintakter fran slutkund minskade med
2 procent till foljd av fortsatt tillbakagang for aldre fasta tjénster inom bade
konsument- och féretagssegmenten, medan tillvaxten fér mobila tjanstein-
tékter fran slutkund var positiv.

Underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 6kade med 3 procent till foljd
av kostnadssynergier kopplat till integrationen och omstruktureringen,
delvis uppvagt av nedgang i tjansteintakter till slutkund och investeringar i
FMC-produkter.

Finansiell information apr—jun apr—jun organisk jan—jun jan—jun organisk

Miljoner SEK 2019 2018 % 2019 2018 %
proforma proforma

Nettoomsattning 5457 5587 -2% 10928 11145 -2%

— Konsumentsegmentet 3859 3944 -2% 7658 7800 -2%

— Féretagssegmentet 1598 1643 -3% 3270 3345 -2%

Underliggande EBITDA 2022 1731 4129 3494

Underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 1782 1731 3% 3630 3494 4%

— Konsumentsegmentet 1447 1408 3% 2917 2797 4%

— Foretagssegmentet 335 323 4% 713 697 2%

Underliggande EBITDA-marginal exklusive IFRS 16 33% 31% 33% 31%

Capex

Nétverk 237 172 439 353

IT 160 118 337 230

Kundutrustning 16 106 142 227

OMIOt “ L6 85 .. 2.

Capex exklusive spektrum och leasing 458 413 1003 842

Spektrum = - = -

Nyttjanderéttstillgdngar (leasing) 398 - 638 -

Capex 857 413 1641 842

Capex exklusive spektrum och leasing / intakter 8% 7% 9% 8%
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Konsumentsegmentet i Sverige

Konsumentmarknaden var pa det hela taget stabil med en del positiva pris-
rorelser p& premiummarknaden. Vi lanserade en omprofileringskampan;
av varumarket Tele2 i syfte att lyfta det till en starkare premiumposition
pd marknaden och varumérket Boxer ingick fér férsta gdngen i FMC-
erbjudandena. Av den potentiella FMC-basen om 300 000 kunder som har
bade mobila och fasta tjanster frdn Tele2-koncernen har 93 000 kunder nu
FMC-abonnemang.

Mobila abonnemang 6kade starkt med ett nettotillskott p& 31 000
RGUer, relaterat till b&de Tele2 och Comvigs varumaérken, tack vare bra
respons p& omprofileringskampanjen av varumarket Tele2 och minskat
kundbortfall. Mobila tjénsteintakter frén slutkund vandes till tillvaxt i kvar-
talet till féljd av en svagare nedgdng av kontantkortsintakter drivet av
forbattringar i bade volym och ASPU, samt fortsatt tillvéxt i abonnemangs-
intakter, framst drivet av hdgre kundintag.

Antalet RGUer inom fast bredband 6kade stadigt med ett nettotillskott pa
13 000 medan intaktstillvaxten minskade till 5 procent frdmst pa grund av
lagre prisdkningar jamfért med féregdende ar som tillsammans med tillfal-
liga kampanjer med fokus pd inledande rabatter satte press p&4 ASPU.

Antalet RGUer inom Com Hem TV véxte med 2 000, en férbattring
jamfoért med andra kvartalet 2018 tack vare ett minskat kundbortfall till
foljd av lagre prisdkningar. RGUer for marksand digital-tv krympte med
—9 000 framst pa grund av kundbortfallinom omréden som ansluts till fiber.
Tv-intdkterna minskade med 6 procent, framst relaterat till en minskad bas
av RGUer fér Boxer som delvis uppvagdes av framgangsrika prisjusteringar
i RGU-basen for marksand digital-tv.

Underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 6kade med 3 procent till f6ljd av
synergier fran integrationen med Com Hem.

Operationell information apr—jun apr—jun 30jun 30jun organisk
Tusental 2019 2018 2019 2018 %
proforma proforma
RGUer Nettointag Antal RGUer
Mobilt 31 -8 2958 2968 0%
— Abonnemang 19 -1 1841 1794 3%
— Kontantkort 12 -7 1117 1173 -5%
Fast -10 -13 2191 2243 -2%
— Fast bredband 13 11 852 801 6%
- Digital-TV =7 -12 1041 1074 -3%
— Kabel och fiber 2 1 663 654 1%
-DTT -9 -13 378 420 -10%
— Fast telefoni och DSL -15 -13 298 368 -19%
Adresserbar fast marknad 71 78 3249 2948 10%
Nyckeltal och finansiell information apr—jun apr—jun organisk jan—jun jan—jun organisk
2019 2018 % 2019 2018 %
proforma proforma
ASPU (SEK)
Mobilt 168 164 2% 166 162 2%
— Abonnemang 217 217 0% 216 215 0%
— Kontantkort 87 84 4% 84 83 2%
Fast 233 233 0% 232 231 1%
— Fast bredband 247 249 -1% 247 246 0%
- Digital-TV 258 264 -2% 257 263 -2%
— Kabel och fiber 234 244 —4% 235 242 -3%
-DTT 300 295 2% 294 294 0%
— Fast telefoni och DSL 107 110 -2% 109 109 0%
Finansiell information (miljoner SEK)
Mobilt 1481 1463 1% 2938 2914 1%
— Abonnemang 1190 1168 2% 2369 2320 2%
— Kontantkort 290 295 -1% 569 594 -4%
Fast 1533 1575 -3% 3063 3130 -2%
— Fast bredband 627 595 5% 1244 1166 7%
- Digital-TV 808 856 -6% 1615 1713 —6%
— Kabel och fiber 464 479 -3% 930 952 -2%
-DTT 344 377 -9% 685 761 -10%
— Fast telefonioch DSL 98 124 -20% 204 252 -19%
Fastighetségare och évrigt 178 184 -3% 354 368 —4%
Tjansteintakter franslutkond T 3191 3221 -1% 6355 6412 -1%
Operatorsintakter 220 203 410 390
Forsélining av utrustning 448 520 893 998
Nettoomséttning 3859 3944 2% 7 658 7800 -2%
Underliggande EBITDA 1603 1408 3245 2797
Underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 1447 1408 3% 2917 2797 4%
Underliggande EBITDA-marginal exklusive IFRS 16 38% 36% 38% 36%
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Foretagssegmentet i Sverige

Verksamheten genomgar en omstruktureringsperiod med fokus pa hégre
marginal, ndtverksbaserade IKT-tjanster, starkt intaktstillvaxt samt att géra
strukturella kostnadsbesparingar.

Konkurrensen inom offentlig sektor var hard eftersom operattrerna var
inriktade pé att forsvara befintliga kontrakt och antalet dverklaganden i
offentliga upphandlingar har 6kat vilket orsakar férseningar i implemen-
tation. Segmentet fér smé och medelstora foretag ar fortsatt konkur-
rensutsatt med uppstickarvarumarken och priserbjudanden som liknar
privatkundernas.

Tele2s kundbas fortsatte att véaxa, framst inom storféretagssegmentet.

Nya avtal tecknades med bdde kommuner och storféretag, daribland
Stena Fastigheter, Gotlands Kommun, Transportstyrelsen och Ovako.

Totala tjansteintékter fran slutkund minskade med 4 procent pé grund av
priserosion p& den mobila och fasta datatrafikmarknaden samt en mins-
kande efterfrdgan pé aldre fasta rosttjanster, delvis kompenserat av tillvaxt i
Network as a Service och molnbaserade PBX-I6sningar.

Underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 6kade med 4 procent da kost-
nadsbesparingar kompenserade fér minskade tjiansteintakter fran slutkund.

Operationell information apr—jun apr—jun 30jun 30jun organisk

Tusental 2019 2018 2019 2018 %
proforma proforma

RGUer Nettointag Antal RGUer

Mobilt

— Abonnemang 17 12 913 867 5%

Nyckeltal och finansiell information apr—jun apr—jun organisk jan—jun jan—jun organisk

2019 2018 % 2019 2018 %

proforma proforma

ASPU (SEK)

Mobilt

— Abonnemang 168 184 -9% 171 186 -8%

Finansiell information (miljoner SEK)

Mobilt 456 475 —4% 931 947 -2%

Fast 276 309 -11% 571 633 -10%

SOHONS e 276264 K 540 525 3%

Tjansteintakter frén slutkund 1008 1047 -4% 2042 2106 -3%

Operatorsintakter, exklusive Wholesale 35 35 59 66

Forsaljining av utrustning 375 421 821 888

Wholesale 170 139 338 284

Intern férsalining 10 1 10 2

Nettoomséttning 1598 1643 -3% 3270 3345 -2%

Underliggande EBITDA 419 323 884 697

Underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 335 323 4% 713 697 2%

— Varav Wholesale 77 37 150 104

Underliggande EBITDA-marginal exklusive IFRS 16 21% 20% 22% 21%
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Baltikum

Litauen

Under kvartalet migrerade Tele2 abonnemangskunder frén &ldre minutba-  Tjansteintakter fran slutkund 6kade med 7 procent i lokal valuta framst till

serade planer till prisplaner med hdgre ASPU vilket resulterade i ett lagre  foljd av 6kade ASPU fér abonnemangskunder inom konsumentsegmentet.

nettokundintag pa 18 000 RGUer jamfort med 25 000 féregdende ar medan Underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 6kade med 16 procent i lokal

ASPU vaxte med 4 procent i lokal valuta. valuta beroende pa dkad omsattning, med en marginal pa 38 (34) procent.

Operationell information apr—jun apr—jun 30jun 30jun organisk

Tusental 2019 2018 2019 2018 %

RGUer Nettointag Antal RGUer

Mobilt 18 25 1875 1833 2%

Nyckeltal och finansiell information apr—jun apr—jun organisk jan—jun jan—jun organisk
2019 2018 % 2019 2018 %

ASPU (EUR)

Mobilt 6,2 59 4% 6,1 58 6%

Finansiell information (miljoner SEK)

Tjansteintakter frén slutkund 368 335 7% 719 637 9%

Operatorsintakter 63 63 123 119

Forsaljning av utrustning 206 198 399 368

Intern forsélining 11 7 20 13

Nettoomséttning 648 603 4% 1261 1136 7%

Underliggande EBITDA 259 204 504 382

Underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 244 204 16% 475 382 20%

Underliggande EBITDA-marginal exklusive IFRS 16 38% 34% 38% 34%

Capex 38 38 67 60

Capex exklusive spektrum och leasing 30 38 57 60

Capex exklusive spektrum och leasing / intékter 5% 6% 4% 5%

n
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Lettland

Under kvartalet introducerade Tele2 Lettland nya prisplaner med fokus pé
storre tilldelad mobildata for att kapitalisera den 6kade efterfrdgan pa data.
En ny marknadsféringskampanj lanserades med fokus pa socialt ansvarsfull
anvandning av smarta enheter och vi tilldelades guldkategorin i Lettlands
Hallbarhetsindex for foretag.

Volymtillvéxten 6kade under kvartalet med ett nettotillskott pd 16 000
RGUer trots nedgdng inom kontantkortssegmentet.

Tjansteintakter fran slutkund 6kade med 10 procent i lokal valuta tack
vare en 0kning i badde volym och ASPU.
Underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 6kade med 6 procent ilokal valuta
beroende p& tkad omsattning, med en marginal pd 38 (37) procent.

Operationell information apr—jun apr—jun 30jun 30jun organisk

Tusental 2019 2018 2019 2018 %

RGUer Nettointag Antal RGUer

Mobilt 16 0 961 942 2%

Nyckeltal och finansiell information apr—jun apr—jun organisk jan—jun jan—jun organisk
2019 2018 % 2019 2018 %

ASPU (EUR)

Mobilt 7.2 6.6 9% 6.9 65 7%

Finansiell information (miljoner SEK)

Tjansteintakter fran slutkund 219 194 10% 418 373 8%

Operatorsintakter 47 51 95 98

Forsaljning av utrustning 75 75 147 141

Intern forséljning 5 5 9 9

Nettoomséttning 347 325 4% 669 621 4%

Underliggande EBITDA 141 121 266 224

Underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 132 121 6% 248 224 7%

Underliggande EBITDA-marginal exklusive IFRS 16 38% 37% 37% 36%

Capex 60 21 161 44

Capex exklusive spektrum och leasing 38 21 69 44

Capex exklusive spektrum och leasing / intékter 11% 6% 10% 7%
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Estland

Tele2 Estlands marknadsféring under andra kvartalet inriktades pé erbju-
danden vid skolors terminsslut och kampanjer for att stimulera hardvarufor-
sdliningen pa konsumentmarknaden. Ett nytt paketerbjudande fér smé och
medelstora féretag inom B2B-segmentet lanserades vilket gav ett positivt
gensvar.

Nettotillskottet vande positivt under kvartalet med 8 000 nya RGUer
vilket & den hdgsta kvartalstillvéxten sedan 2012. Volymerna 6kade som ett
resultat av b&de féretags- och konsumentsegmentet med férbattring inom
bade abonnemang och kontantkort.

Medan ASPU 6kade med 3 procent sjonk tjansteintakter fran slutkund med
2 procent i lokal valuta till f6ljd av nedgéng i antal RGUer under de senaste
tolvménaderna.

Underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 minskade med 9 procent,
medan marginalen krympte till 19 (20) procent till féljd av minskade
tjénsteintékter fr&n slutkund.

Under Q2 2019 gjordes en nedskrivning av goodwill om =452 miljoner
kronor i Estland. Véanligen se not 3 fér mer detaljer.

Operationell information apr—jun apr—jun 30jun 30jun organisk

Tusental 2019 2018 2019 2018 %

RGUer Nettointag Antal RGUer

Mobilt 8 -0 439 459 —4%

Nyckeltal och finansiell information apr—jun apr—jun organisk jan—jun jan—jun organisk
2019 2018 % 2019 2018 %

ASPU (EUR)

Mobilt 8,0 7.7 3% 7.8 7.6 2%

Finansiell information (miljoner SEK)

Tjansteintakter frén slutkund 116 115 -2% 226 223 -2%

Operatorsintakter 34 36 65 66

Forsaljning av utrustning 42 43 82 93

Intern forséljning 2 2 3 3

Nettoomsattning 194 196 —4% 376 385 -6%

Underliggande EBITDA 47 40 94 76

Underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 37 40 -9% 75 76 —4%

Underliggande EBITDA-marginal exklusive IFRS 16 19% 20% 20% 20%

Capex 28 23 57 41

Capex exklusive spektrum och leasing 18 23 38 41

Capex exklusive spektrum och leasing / intékter 9% 12% 10% 11%
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Andra marknader

Tyskland

Antalet RGUer fortsatte att minska med ett nettotillskott pd =18 000 under
kvartalet. Antalet RGUer vid kvartalets slut uppgick till 277 000 (338 000)
och som ett resultat av detta minskade tjansteintakter frén slutkund med
18 procent.

Den underliggande EBITDA-marginalen exklusive IFRS 16 krympte till
46 (49) procent, dd marginalerna under andra kvartalet 2018 paverkades av
aterforing av avsattningar for osékra fordringar.

Finansiell information apr—jun apr—jun organisk jan—jun jan—jun organisk
Miljoner SEK 2019 2018 % 2019 2018 %
Tjénsteintakt frén slutkund 116 137 -18% 237 275 -17%
Operatorsintakter 0 0 0 0
Forsaljning av utrustning 0 1 1 1
Nettoomséttning 116 138 -18% 238 277 -17%
Underliggande EBITDA 54 67 110 126
Underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 53 67 -22% 110 126 -16%
Underliggande EBITDA-marginal exklusive IFRS 16 46% 49% 46% 46%

Avvecklade verksamheter

Kroatien
Under kvartalet var Tele2 Kroatiens marknadsforing inriktad p& obegran-
sade erbjudanden for smarttelefoner med attraktiva hardvarupaket och
obegransat mobilt bredband. Arbetet med att stérka butikskanalen fortsatte
och ytterligare fyra butiker inférlivades och kvartalet avslutades med totalt
22 butiker som forvaltas av Tele2.

Tjénsteintékter fran slutkund 6kade med 11 procentilokal valuta tack vare
en 6kning i bade volym och ASPU.

Underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 6kade med 71 procent i lokal valuta
till foljd av hogre tjdnsteintékter fran slutkund och lagre spektrumkostnader.

Den 31maj 2019 ingick Tele2 Kroatien ett avtal med United Group att sélja
verksamheten for ett foretagsvarde om 220 miljoner euro. Vanligen se not
11f6r mer detaljer.

Operationell information apr—jun apr—jun 30jun 30jun organisk

Tusental 2019 2018 2019 2018 %

RGUer Nettointag Antal RGUer

Mobilt 54 40 948 885 7%

Nyckeltal och finansiell information apr—jun apr—jun organisk jan—jun jan—jun organisk
2019 2018 % 2019 2018 %

ASPU (HRK)

Mobilt 78 75 4% 76 72 5%

Finansiell information (miljoner SEK)

Tjansteintakter fran slutkund 309 272 11% 595 531 12%

Operatorsintakter 69 61 119 104

Forsélining av utrustning 137 115 275 243

Intern forsaljning 4 2 5 4

Nettoomsattning 519 450 13% 994 883 9%

Underliggande EBITDA 141 63 254 91

Underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 111 63 71% 196 91 106%

Underliggande EBITDA-marginal exklusive IFRS 16 21% 14% 20% 10%

Capex 80 36 162 46

Capex exklusive spektrum och leasing &7 36 51 46

Capex exklusive spektrum och leasing / intakter 7% 8% 5% 5%
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Koncernsummering proforma

Kvarvarande verksamheten apr—jun apr—jun jan—jun jan—jun
Miljoner SEK 2019 2018 2019 2018
proforma proforma
NETTOOMSATTNING
Sverige — Konsumentsegmentet 3859 3944 7658 7800
Sverige — Foretagssegmentet 1598 1643 3270 3345
Litauen 648 603 1261 1136
Lettland 347 325 669 621
Estland 194 196 376 385
Tyskland 116 138 238 277
loT 60 51 108 94
Ovrigt - 42 - 73
Intern forsaljning, eliminering =27 -15 —43 -26
Summa 6794 6928 13537 13706
UNDERLIGGANDE EBITDA
Sverige — Konsumentsegmentet 1603 1408 3245 2797
Sverige — Féretagssegmentet 419 323 884 697
Litauen 259 204 504 382
Lettland 141 121 266 224
Estland 47 40 94 76
Tyskland 54 67 110 126
loT 10 =31 4 —49
Ovrigt =31 17 -58 11
Summa 2502 2150 5048 4264
UNDERLIGGANDE EBITDA EXKLUSIVE IFRS 16
Sverige — Konsumentsegmentet 1447 1408 2917 2797
Sverige — Foretagssegmentet 335 323 713 697
Litauen 244 204 475 382
Lettland 132 121 248 224
Estland 37 40 75 76
Tyskland 5% 67 110 126
loT 10 =31 4 —49
Ovrigt -32 17 -60 11
Summa 2227 2150 4482 4264
CAPEX
Sverige 857 413 1641 842
Litaven 38 38 67 60
Lettland 60 21 161 44
Estland 28 23 57 41
Tyskland 0 - 0 -
loT 4 8 10 14
Ovrigt 0 136 0 237
Summa 987 637 1934 1236
varav:
Nétverk 283 270 541 529
IT 184 237 378 437
Kundutrustning 18 106 143 228
Ovrigt 65 25 115 44
Capexexklusive spektrumochleasing 549 637 1175 1236
Spektrum 1 - 67 -
Nyttjanderattstillgdngar (leasing) 437 - 692 -
Summa 987 637 1934 1236
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Ovriga upplysningar

Risker och osékerhetsfaktorer

Tele2s verksamhet paverkas av ett antal omvarldsfaktorer. De riskfaktorer
som beddms ha storst betydelse for Tele2s framtida utveckling ar spektrum-
auktioner, lagar och férordningar, marknadskonkurrens och férandrad tek-
nologi, strategiimplementering och integration, natverk och IT-infrastruktur
och -kvalitet, dataskydd och cybersékerhet, externarelationer, leverantérer
och samagda bolag, kundbortfall, rekrytering av kompetent personal, geo-
politiska férutsattningar samt finansiella risker sdsom valutarisk, rénterisk,
likviditetsrisk, kreditrisk, risker relaterade till skattedrenden och nedskriv-
ning av tillg&ngar. Utdver detta finns det en risk att Tele2 inte kan anskaffa
tillrécklig finansiering fér verksamheten. Se Tele2s &rsredovisning for 2018
(férvaltningsberattelsen och not 2) fr en mer utforlig beskrivning av Tele2s
riskexponering och riskhantering.

Forsaljning av verksamheten i Kazakstan

Den 28 december 2018 meddelade Tele2 att man utnyttjat séljoptionen
som &r stipulerad i avtalet for det samagda bolaget i Kazakstan mellan
Tele2 och Kazakhtelecom. Forsaljningen av Tele2 Kazakstan slutférdes den
28 juni 2019. Verksamheten i Kazakstan séldes for cirka 2,5 miljarder kronor

(267 miljoner dollar) och nettotillskottet till Tele2 efter avdrag for likvida
medel och tillaggsképeskillingen till Asianet, vilken utbetalades i juli 2019,
var cirka 1,4 miljarder kronor. Vanligen se not 11 f6r mer detaljer.

Extra bolagsstdémma

Extra bolagsstdmma torsdagen den 22 augusti 2019 kl. 13.00 pé Tele2s
huvudkontor p& Torshamnsgatan 17 i Kista, Stockholm. Aktiedgare som
vill delta p& den extra bolagsstdmman ska registreras i bolagsstdmmoak-
tieboken (som administreras av Euroclear Sweden) senast fredagen den
16 augusti 2019 och meddela att de planerar att delta senast fredagen den
16 augusti 2019. Besked om deltagande ldmnas via foretagets webbplats pa
www.tele2.com under rubriken "Extra bolagsstdmma 2019” som finns under
avsnittet "Hur vi styrs”, per telefon +46 (0) 771 246 400 eller via post till
Computershare AB"EGM Tele2”, Box 610, SE-182 16 Danderyd.

Ovrigt
Den 17 oktober 2019 kommer Tele? att offentliggdra deldrsrapporten for
perioden fram till den 30 september 2019.
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Styrelsens signaturer

Styrelsenoch VD intygar hdarmed att del&rsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, deras ekonomiska stéllining
och resultat, samt att den beskriver de vasentliga risker och osékerheter som moderbolaget och 6vriga bolag i koncernen stér infor.

Stockholm den 17 juli 2019
Tele2 AB

Carla Smits-Nusteling
Ordférande

Andrew Barron
Vice styrelseordférande

Eva Lindqvist

Anders Bjérkman

Georgi Ganev

Cynthia Gordon

Lars-Ake Norling

Anders Nilsson
VD och koncernchef

Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av del&rsrapporten for Tele2 AB
(publ) fér perioden 1januari till 30 juni 2019. Det ar styrelsen och verkstal-
lande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var dversiktliga
granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell deldrsinformation utford av féretagets valda revisor. En dversikt-
lig granskning bestér av att gora forfrégningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgérder som
vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa
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0ss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pé var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omstandigheter som ger oss anledning att anse att delé&rsrapporten
inte, i allt vasentligt, &r uppréattad for koncernens del i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 17juli 2019

Deloitte AB

Pontus Palsson
Auktoriserad revisor
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PRESENTATION AV ANDRA KVARTALET 2019

Tele2 kommer att halla en presentation for den globala finansvarlden med ~ kommer &ven att finnas tillganglig som webbsandning pa Tele2s webbplats:
mojlighet att delta per telefonkonferens kl. 10:00 CET (09:00 GMT/04:00  www.tele2.com.
EST) onsdagen den 17 juli 2019. Presentationen halls pa engelska och

Uppringningsinformation: Telefonnummer:

For att vara saker pa att uppkopplingen till konferenssamtalet Sverige: +46(0) 8 50 69 2180
fungerar ringer niin ndgra minuter fére konferenssamtalets starttid Storbritannien: +44 (0) 2071928000
for attregistreraer. USA: +1631510 74 95

Marcus Lindberg Koncernens resultatrakning i sammandrag

Head of Investor Relations Koncernens totalresultat i sammandrag

Telefon: +46 (0)73 439 25 40 Koncernens balansrékning i sammandrag
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Tele2 AB Koncernens férandring i eget kapital i sammandrag

Organisationsnummer: 556410-8917 Moderbolagetisammandrag

Skeppsbron 18 Noter

Box 2094 10313 Stockholm Icke IFRS-nyckeltal

Sverige

Tel + 46 (0) 8 5620 0060
www.tele2.com

Besok var webbplats: www.tele2.com
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Koncernens resultatrakning
| sammandrag

Miljoner SEK Not apr—jun apr—jun jan—jun jan—jun
2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 2 6794 5113 13537 10107
Kostnader for sélda anster ochutrusting S..AML 72860 . 78374 5640
Bruttoresultat 2383 2253 5163 4467
Forsaljningskostnader 3 -1171 -864 -2216 -1707
Administrationskostnader 3 -691 -471 -1367 -937
Resultat frdn andelar i joint ventures och intresseféretag -73 -0 -63 13
Ovriga rorelseintakter 77 48 152 95
Ovrigardrelsekostnader S 7130 e —7L R ~225
Rorelseresultat 431 835 1478 1709
Réanteintakter 8 0 14 7
Réantekostnader 5 -129 -84 —242 -159
Ovigafinansiellaposter 2 T A
Resultat efter finansiella poster 311 725 1257 1516
Inkomstskatt 4 -204 -166 —426 -362
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 107 559 831 1154
Periodens resultat fr&n avvecklade verksamheter 11 2022 -116 2323 -362
Periodens resultat 2130 443 3154 793

Kvarvarande verksamheter

Hdanférligt till:

Moderbolagets aktieagare o 0 %9 Ny 0 1154
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 107 559 831 1154
Resultat per aktie, kr 8 0,16 111 121 2,29
Resultat per aktie efter utspadning, kr 8 0,15 110 1,20 2,28
Totala verksamheten

Hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 2056 411 3024 754
Innehay ytanbestammandeinflytande .. 7. 32 S so| 38
Periodens resultat fran totala verksamheten 2130 443 3154 793
Resultat per aktie, kr 8 2,99 0,82 4,40 1,50
Resultat per aktie efter utspadning, kr 8 2,98 081 4,38 149
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Koncernens totalresultat

| sammandrag

Miljoner SEK Not apr—jun apr—jun jan—jun jan—jun
2019 2018 2019 2018
PERIODENS RESULTAT 2130 443 3154 793
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till drets resultat
Pensioner, aktuariella vinster/forluster 10 -8 -98 -8
Pensioner, aktuariella vinster/forluster, skatteeffekt -2 2 21 2
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till &rets resultat 8 -6 =77 -6
Komponenter som kan komma att omklassificeras till arets resultat
Omrakningsdifferenser i utlandsverksamheter 245 241 541 1084
Skatteeffekt pa ovan -17 -24 =32 -137
Aterforing av ackumulerade omrakningsdifferenser fran salda foretag 11 514 - —264 -
Skatteeffektpgoven i -2 - -8 -
Omrakningsdifferenser 451 217 77 947
Sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter —44 —45 =92 -198
Skatteeffekt pd ovan 9 10 20 43
Aterforing av ackumulerad sékring fran sélda féretag 11 - - 721 -
Skatteeffektpgoven . i - 0 - -
Sakring av nettoinvesteringar =35 -35 480 -154
Valutakursdifferenser 416 182 557 793
Vinst/forlust frdn andring i verkligt varde i sékringsinstrument =2 =17 3 -17
Omklassificering av ackumulerade vinster/forluster till resultatrakningen 1 35 =2 53
Skatteeffekt pa kassaflédessakringar -1 -6 4 -10
Kassaflodessékringar -3 12 4 26
Komponenter som kan komma att omklassificeras till arets resultat 414 194 561 818
OVRIGT TOTALRESULTAT FOR PERIODEN, NETTO EFTER SKATT 422 188 484 812
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 2551 631 3637 1605
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2631 595 3659 1571
Innehav utan bestdmmande inflytande -80 36 -22 34
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 2551 631 3637 1605
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Koncernens balansrakning
| sammandrag

Miljoner SEK Not 30jun 3ldec
2019 2018
TILLGANGAR
Goodwill 29782 30158
Ovrigaimmateriellatilgangar 18985 19604
Immateriella tillgdngar 48767 49763
Materiella tillgdngar 8169 9192
Nyttjanderattstillgdngar 5724 -
Andelar ijoint ventures och intresseféretag 9 7090 13
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 5 685 1015
Tillgadngsforda kontraktskostnader 365 374
Uppskjutna skattefordringar 4 392 367
Anlaggningstillgadngar 71191 60723
Varulager 741 670
Kortfristiga fordringar 6154 6824
Kortfristiga placeringar 2 2
Likvida medel 6 3713 404
Omséttningstillgdngar 10610 7901
Tillgdngar som innehas fér férsaljning 11 2630 14020
TILLGANGAR 84431 82644
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Hanforligt till moderbolagets aktieagare 37039 36334
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 28
Eget kapital 8 37039 36362
Réantebérande skulder 5 29559 23238
Ej rantebarande skulder 4205 4204
Langfristiga skulder 33765 27 443
Rantebé&rande skulder 5 2927 6763
Ej rantebarande skulder 8079 8088
Kortfristiga skulder 11006 14851
Skulder knutna till tillgdngar som innehas for férséljning 11 2622 3988
EGET KAPITAL OCH SKULDER 84431 82644
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Totala verksamheten Not apr—jun apr—jun jan—jun jan—jun
Miljoner SEK 2019 2018 2019 2018
Lopande verksamheten

Periodens resultat 2130 443 3154 793
Justeringar av poster i drets resultat som ej genererar kassafléde 67 857 1417 1883
Forandringar av rorelsekapitalet I - A -5 2 - 582
Kassafléde fr&n den I6pande verksamheten 2112 1186 4602 2094
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella- och materiella tillgdngar -720 -675 -2391 -1515
Forvarv och avyttringar av aktier och andelar 9 2343 - 4695 1
Ovrigafinansiellatillgéngar, utlning 5 66 -5 66
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1619 -742 2300 -1580
Finansieringsverksamheten

Upptagande av [&n 5 2132 1392 3888 1459
Amortering av an 5 -1729 -28 -6366 —546
Utdelningar e TANSp0Ms L S1SIS 2018
Kassafléde frén finansieringsverksamheten -1110 -648 -3991 -1100
Forandring av likvida medel 2621 -204 2910 -586
Likvida medel vid periodens bérjan 914 441 404 802
Valutakursdifferenser i likvida medel 179 11 398 32
Likvida medel vid periodens slut 6 3713 248 3713 248
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Koncernens forandring
| eget kapital i sammandrag

Totala verksamheten Not 30jun, 2019
Miljoner SEK
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare :
Aktie- Ovrigt Sékrings-  Omréknings- Balanserat | Summa Innehav utan Summa
kapital tillskjutet reserv reserv resultat : bestdmmande ;  egetkapital
kapital ; inflytande :
Eget kapital, 1 januari 863 27378 -734 3252 5576 36334 28 36362
Periodens resultat = - - = 3024 | 3024 130 : 3154
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt - - 484 229 =77 635 -152 484
Totalresultat fér perioden = - 484 229 2946 3659 -2 3637
Ovriga férandringar i eget kapital
Aktierelaterade ersattningar 8 - - - - 61 61 - 61
Aktierelaterade ersattningar, skatteeffekt 8 — - — — 11 11 = 11
Utdelningar 8 = = = = -30261  -3026 - —3026
Avyttring avinnehav utan bestdmmande inflytande 11 - - - - - - -6 -6
Eget kapital vid periodens slut 863 27378 -250 3481 5568 ! 37039 - 37039
Totala verksamheten Not 30jun,2018
Miljoner SEK
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare !
Aktie- Ovrigt Séakrings-  Omréknings- Balanserat | Summa  Innehav utan Summa
kapital tillskjutet reserv reserv resultat | bestdmmande |  egetkapital
kapital : inflytande !
Eget kapital, 1 januari 634 7842 -651 2670 6709 17203 -114 17089
Periodens resultat - - - - 754 | 754 38! 793
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - - -128 951 -6 817 -5 812
Totalresultat fér perioden - - _-128 951 748 1571 4. 1605
Ovriga forandringar i eget kapital : :
Aktierelaterade ersattningar 8 - - - - 12 12 - 12
Aktierelaterade ersattningar, skatteeffekt 8 - - - - 8 8 - 8
Utdelningar 8 - - - - -20131 2013 -1 2013
Eget kapital vid periodens slut 634 7842 =779 3621 5464 16782 —-80 ! 16701
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Miljoner SEK apr—jun apr—jun jan—jun jan—jun
2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 7 13 18 26
Administrationskostnader -41 =36 -80 -62
Ovriga rérelsekostnader L s -0 -10  -185
Rorelseresultat =73 -183 =172 -221
Rénteintakter och liknande resultatposter 39 0 75 0
Rantekostnader och liknande resultatposter . -146 - -0 -286 240
Resultat efter finansiella poster -180 —-288 -382 —461
Skatt pd periodens resultat 39 66 78 104
Periodens resultat -141 -222 -304 -357
Balansrakningen i sammandrag
Miljoner SEK 30jun 3ldec
2019 2018
TILLGANGAR
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 47310 47083
Anlaggningstillgadngar 47 310 47083
Kortfristiga fordringar 10680 15786
Likvida medel 12 25
Omséttningstillgadngar 10692 15810
TILLGANGAR 58002 62893
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 5848 5848
Fritt eget kapital 25614 28874
Eget kapital 31462 34722
Rantebérande skulder 23529 21721
Langfristiga skulder 23529 21722
Rantebéarande skulder 1338 6112
Ej rantebarande skulder 1673 337
Kortfristiga skulder 3011 6450
EGET KAPITAL OCH SKULDER 58002 62893
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Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER OCH DEFINITIONER

Delérsrapportens finansiella information fér sex- och treménaders-
perioden som avslutades 30 juni 2019 har uppréttats for koncernen enligt
International Accounting Standard (IAS) 34 Deldrsrapportering utgiven av
International Accounting Standards Board (IASB) samt &rsredovisnings-
lagen och fér moderbolaget i enlighet med &rsredovisningslagen samt
RFR 2 Redovisning fér juridiska personer och uttalanden utgivna av Radet
for finansiell rapportering. Utéver vad som beskrivs nedan har Tele2 upp-
rattat deldrsrapportens finansiella information fér perioden som avslutades
30 juni 2019 i enlighet med samma berdkningsmetoder och redovisnings-
principer somiarsredovisningen 2018. Beskrivning av dessa principer samt
definitioner framgar av not 1och not 35 i &rsredovisningen fér 2018.

Den 1januari 2019 &ndrade Tele2 redovisningsprincip for leasing genom
att borja tillampa IFRS 16. Tele2 har valt att tilldmpa de lattnadsregler som
finns i standarden och inte géra ndgon retroaktiv omrékning av tidigare
perioder. Beskrivning av andringarna till f6ljd av tilldmpning av IFRS 16
respektive effekterna pd ingédngsbalansen 1januari 2019 framgar av not 10.

Ovriga &ndringar i IFRS standarder som tillampades fran och med
1januari 2019 har ej haft n&gon vasentlig paverkan pa Tele2s finansiella rap-
porter for sexmanadersperioden som avslutades 30 juni 2019.

For att battre beskriva den underliggande verksamheten har Tele2 &ndrat
resultatmétt for segmenten frénjusterad EBITDA till underliggande EBITDA.
Forandringen innebér ett ndgot 6kat fokus pa jamfoérelsestdrande poster for
att f& ett mer tydligt underliggande EBITDA, se vidare not 3.

Siffrorna i denna delarsrapport avser 1april—=30 juni (andra kvartalet)
2019 och kvarvarande verksamhet om inget annat angetts. Siffrorna inom
parentes avser motsvarande period 2018.

NOT 2 NETTOOMSATTNING

Nettoomsattning per segment

Kvarvarande verksamheter apr—jun apr—jun jan—jun jan=jun
Miljoner SEK 2019 2018 2019 2018
Sverige — Konsumentsegmentet 3859 2198 7658 4336
Sverige — Foretagssegmentet 1598 1575 3270 3211
Litaven 648 603 1261 1136
Lettland 347 325 669 621
Estland 194 196 376 385
Tyskland 116 138 238 277
loT 60 51 108 94
Owigt - 2 - 73
Summa inklusive intern forséljning 6821 5128 13580 10133
Intern forsaljning, eliminering -27 -15 —43 -26
SUMMA 6794 5113 13537 10107
Intern férséljning

Kvarvarande verksamheter apr—jun apr—jun jan—jun jan=jun
Miljoner SEK 2019 2018 2019 2018
Sverige — Foretagssegmentet 10 1 10 2
Litaven 11 7 20 13
Lettland 5 5 9 9
Estland 2 2 ] 3
SUMMA 27 15 43 26

25

Nettoomséttning per kategori

Kvarvarande verksamheter apr—jun apr-jun jan=jun jan=jun
Miljoner SEK 2019 2018 2019 2018
Sverige — Konsumentsegmentet

Tjansteintakter slutkund 3191 1543 6355 3078
Operatorsintakter 220 163 410 312
Forséaljning av utrustning 448 492 893 945
svmma 389 2198 7658 4336
Sverige — Féretagssegmentet

Tjansteintakter slutkund 1008 982 2042 1977
Operatorsintékter 205 174 397 350
Forsaljning av utrustning 375 418 821 882
Intern férsaljning 10 1 10 2
summa 1598 1575 3270 3211
Litaven

Tjansteintakter slutkund 368 335 719 637
Operatorsintakter 63 63 123 119
Forsaljning av utrustning 206 198 399 368
Intern férséljni 11 7 20 13
semma 648 603 1261 1136
Lettland

Tjansteintakter slutkund 219 194 418 373
Operatorsintakter 47 51 95 98
Forsalining av utrustning VS 75 147 141
Intern forséaljining 5 5 9 9
summa 341 325 669 621
Estland

Tjansteintakter slutkund 116 115 226 223
Operatorsintakter 34 36 65 66
Forsaljining av utrustning 42 43 82 93
Intern férsaljning 2 2 3 3
svmma 194 196 36 385
Tyskland

Tjansteintakter slutkund 116 137 237 275
Operatorsintakter 0 0 0 0
Forsaljining av utrustning 0 1 1 1
semma 16 138 238 277
loT

Tjansteintakter slutkund 60 51 108 94
summa e 51 108 < 94
Ovrigt

Operatorsintakter = 42 = 73
summa - 2 - 73
KVARVARANDE VERKSAMHETER

Tjansteintakter slutkund 5079 3356 10106 6658
Operatorsintédkter 570 529 1089 1018
Forséljning av utrustning 1146 1228 2342 2431
Intern forséljning 27 15 43 26
SUMMA 6821 5128 13580 10133
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Nettoomsattning i Sverige

Avyttring av anldggningstillgdngar
Avyttringar av anldggningstillgdngar rapporteras som évriga rorelseintakter

Miljoner SEK apr—jun apr—jun jan—jun jan—jun
2019 2018 2019 2018 . . .
respektive dvriga rorelsekostnader.
Sverige Konsumentsegmentet
Mobil 1481 1463 2938 2914 L .
Fast 1533 80 3063 164 Ovrigajamfoérelsestérande poster
E@stlghetsaga [?,Q?E(:j,v,r,ig,t,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,]:7,8 ,,,,,,,,,,,,,, S ,35‘} ,,,,,,,,,,,,,, . Kvarvarande verksamheter apr—jun apr—jun jan—jun jan=jun
Tjansteintakter slutkund 3191 1543 6355 3078 Miljoner SEK 2019 2018 2019 2018
Operatorsintakter 220 163 410 312 Kostnader for s&ldatjanster 0 - =9 -
Forséljining av utrustning 448 492 893 945 Forséaljiningskostnader 0 - 11 -
Nettoomsé&ttning Konsument 3859 2198 7658 4336 Administrationskostnader 0 - =13 -
Summa 1 — -61 -
Sverige Foretagssegmentet Bestarav:
Mobil 456 463 931 922 — Sverige: avsattningar for roamingtvist 1 - =5 -
Fast 276 259 571 537 — Litauen:justering av forvantad
Solutions 216 260 . 540 . 518 kreditforlustniva - - 18 -
Tjansteintakter slutkund 1008 982 2042 1977 - Incitamentsprogram:justering av
Operatdrsintakter, exklusive Wholesale 35 35 59 66 prestationsuppfyllelse - - —24 -
Wholesale 170 139 338 284 o .
Forsaljning av utrustning 375 418 821 882 Nedskrlvnlng av QOOdWIH
Intern férsalining 10 1 10 2 Under andra kvartalet 2019 redovisades en nedskrivning av goodwill om
Nettoomséttning Foretag L 1575 S2fY 3211 452 miljoner kronor hanforlig till Estland. Nedskrivningen &r relaterad till en
Nettoomsattning Sverige 5457 3772 10928 7846 OmMprovning av estimerade framtida kassafléden, vilken reflekterar en lagre
utgangspunkt pd grund av senaste arets ldonsamhetsnedgang. Den estniska
NOT 3 SEGMENTSRAPPORTERING verksamheten varderas nu till 850 miljoner kronor pa skuldfri basis, vilket
_— erhallits vid berékningen av nyttjandevardet varvid en WACC om 11 procent
Underliggande EBITDA fore skatt anvants.
Kvarvarande verksamheter apr—jun apr—jun jan—jun jan—jun
Miljoner SEK 2019 2018 2019 2018 NOT4 SKATT
Sverige — Konsumentsegmentet 1603 737 3245 1462
Sverige — Féretagssegmentet 419 305 884 661 Den 1april 2019 mottog Tele2 besked att Skatteverket nekar bolaget avdrag
t‘talue”d ii ig‘l‘ 222 iii for en valutakursforlust relaterad till en konvertering av ett aktieagarlan till
ettlan: . . . .
Estland 47 40 o4 2 Tele2 Kazakstan frén USD till Kazakisk Tenge i samband med bildandet av
Tyskland 54 67 110 126 Tele2s tidigare samégda foretag i Kazakstan. Tillkommande skatt uppgéar
ot 1 -3l & ~49 il 405 miljoner kronor, plus ett skattetillagg och ranta om 180 miljoner
Ovrigt -31 17 -58 11 N N ;
SUMMA 2502 1460 5048 2804 kronor. Tele2 har 6verklagat beslutet och bedomer det som sannolikt att
overklagandet kommer nd framgang. Nagon reservering har inte redovisats.
Avstamningsposter till rrelseresultat NOT 5 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
Kvarvarande verksamheter apr—jun apr—jun jan—jun jan—jun . L.
Miljoner SEK 2019 2018 2019 2018 Finansiering
Underliggande EBITDA 2502 1460 5048 2894 Milioner SEK Rintebarande skulder
Forvarvskostnader —42 -111 -86 -160
Integrationskostnader —227 -19 -382 -39 30jun, 2019 31dec, 2018
Avyttring av anlaggningstillgdngar -2 1 —4 -15 Kortfristiga  Langfristiga  Kortfristiga  Langfristiga
Ovrigajamforelsestorandeposter 1o ~ I ol T Obligationer SEK, Sverige 250 9546 1500 8796
Jamforelsestorande poster -271 -129 -532 -214 Obligationer EUR, Sverige - 10644 - 10284
EBITDA 2231 1332 4515 2680 Féretagscertifikat, Sverige 800 - 4491 -
Avskrivningar och nedskrivningar -1276 —496 -2522 -984 Kreditinstitut 192 3282 415 2583
Nedskrivning goodwill —452 - —452 - Finansiell skuld 1242 23472 6406 21663
Resultat frén andelarijoint ventures och Avsittningar 304 1498 224 1471
intresseforetag = -0 =& 13 | easingskuld 1106 4444 2 14
Rorelseresultat 431 835 1478 1709 Ovriga skulder 276 146 131 90
Ovriga skulder 1686 6087 357 1575
Forvérvskostnader Summa réintebarande skulder 2927 29559 6763 23238
Kvarvarande verksamheter apr—jun apr—jun jan—jun jan—jun
Miljoner SEK 2019 2018 2019 2018 Den 29 mars 2019 slutférde Tele2 en emission av en privat placerings-
Com Hem, Sweden —42 -111 —86 -160  obligation om 1 miljard kronor. Obligationen har 7 &rs 16ptid och rorlig
Forvarvskostnader —42 -111 -86 -160 kupongrénta
Integrationskostnader Den 17 december 2018 offentliggjorde Tele2 6verenskommelsen med
arvarande verkeamhater pe Py PP oo Nordiska Investeringsbanken (NIB) om ett I&n p& 2 miljarder kronor for att
Miljoner SEK 2017 2018 2017 208 finansiera Tele2s sammanslagning med Com Hem. Denna ytterligare finan-
ComHem, Sverige -227 -5 -382 -5

TDC, Sverige - -14 - _34

Integrationskostnader -227 -19 -382 -39
Rapporteratsom:
— kostnad for sélda tjanster =75 -9 -93 -9
— forséljningskostnader —93 -14 -169 -14
— administrationskostnader -58 3 -120 -16
Bestérav:
— uppséagningskostnader -192 -5 -303 -5
— 6vriga personal- och konsultkostnader =32 -13 -67 -22
— uppséagning avavtalochandra

kostnader =3 -1 -12 -12
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siering fran NIB forlanger Tele2s forfalloprofil och innebér ytterligare diversi-
fiering av Tele2s finansiering. Den ytterligare finansieringen var villkorad av
att existerande l&n per 31 december 2018 uppgéende till 130 miljoner EUR
sades upp, vilket gjordes ijanuari 2019.

Tele2 har en kreditfacilitet med ett syndikat av banker. Faciliteten for-
l&ngdes med ett ar under januari 2019 till 2024 och har en kvarvarande
forlangningsoption om ett ar.

Overféring av ratten till betalning av fordringar
Tele2 Sverige 6verlater ratten till betalning av vissa operativa fordringar till
finansinstitut. Den erhéllna betalningen fran finansinstitut, i samband med
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att ratten till betalning av fordringar for sdlda mobiltelefoner och annan
utrustning éverforts, har nettoredovisats mot fordran i balansrékningen
samt resulterat i en positiv effekt pa kassaflddet. Ratten till betalning utan
regressratt eller aterstdende kreditexponering for Tele2 har dverforts till
tredje part fér motsvarande 511 (386) miljoner kronor under det andra kvar-
talet 2019 och 1098 (688) miljoner kronor fér sexmanadersperioden som
avslutades den 30juni 2019.

Klassificering och verkligt varde

Finansiella tillgdngari Tele2 bestar framst av fordringar pa slutkunder, andra
operatorer och &terforsaljare samt likvida medel. Tele2s finansiella skulder
bestar till stor del av 18n, obligationer, leasing- samt leverantérsskulder.
Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder samt deras verkliga vér-
den framgdr nedan. Under 2019 har inga 6verforingar skett mellan de olika
nivéerna i verkligt vardehierarkin och inga vésentliga foréndringar har skett
i varderingstekniker, indata eller antaganden.

Miljoner SEK 30jun,2019
Tillgdngar och skulder
till verkligt varde via
resultatrakningen
Derivat- Ovriga  Tillgangar Finansiella Totalt  Verkligt
instrument instru- tillupplupet skuldertill : redovisat vérde
avsedda for ment anskaff- upplupet vérde
sékrings-  (nivd3) ningsvérde anskaff-
redovisning ningsvarde
Ovrigafinansiella tillgangar = 7 561 = 568 568
Kundfordringar = = 2185 = 2185 2185
Ovriga kortfristiga fordringar 180 = 1779 = 1959 1959
Kortfristiga placeringar = = 2 = 2 2
Likvida medel = = SIS = 3713 3713
Tillgdngar sominnehas for
forséljning = = 809 = 809 809
Summafinansiella tillgdngar 180 7 9049 -1 9236 9236
Skulder tillkreditinstitutoch
liknande skulder = = = 24714 1 24714 25309
Ovriga réntebarande skulder 181 9 = 5781 5972 5971
Leverantdrsskulder = = = 1815 1815 1815
Ovriga kortfristiga skulder = = = 2088: 2088 2088
Skulder knutnatill tillgdngar
sominnehas for forsaljning = 895 = 833 1728 1731
Summa finansiella skulder 181 903 = 35231 ; 36316 36914
Miljoner SEK 31dec,2018
Tillgdngar och skulder
till verkligt vérde via
resultatrakningen
Derivat- Ovriga  Tillgangar Finansiella Totalt  Verkligt
instrument instru- tillupplupet skuldertill | redovisat vérde
avsedda for ment anskaff- upplupet vérde
sakrings-  (nivd3) ningsvéarde anskaff-
redovisning ningsvérde
Ovrigafinansiella tillgangar - 7 898 - 905 905
Kundfordringar - - 2509 -1 2509 2509
Ovriga kortfristiga fordringar 33 - 2364 - 2397 2397
Kortfristiga placeringar - - 2 - 2 2
Likvida medel - - 404 - 404 404
Tillgdngar sominnehas for
forsaljning - — 2659 - 2659 2659
Summafinansiella tillgdngar 33 7 8836 - 8876 8876
Skuldertill kreditinstitut och
liknande skulder - - - 28069 | 28069 28136
Ovriga réntebarande skulder 113 15 - 109 237 237
Leverantdrsskulder - - - 3004 3004 3004
Ovriga kortfristiga skulder - - - 689 689 689
Skulder knutnatilltillgadngar
sominnehas for forsaljning - 764 - 1361 2125 2113
Summa finansiella skulder 113 779 - 33232 34124 34179
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Forandring i finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt
varde via resultatrdkningeninivad 3

Miljoner SEK 30jun, 2019 31dec,2018
Tillgdngar Skulder Tillgdngar Skulder

Per 1januari 7 779 1 456

Forvarvade foretag = = 6 -

Forandringariverkligt varde,

tillaggskopeskilling Kazakstan = 131 - 332

Andra villkorade kopeskillingar:

- betald = =3 - -12

— 6vriga forandringar 0 =2 - 3

Islutet av perioden 7 903 7 779

Per 31 december 2018 uppgick skulden fér incitamentsprogrammet (IoTP),
som omfattat Tele2-anstallda i Tele2s bolag inom loT (internet of things —
sakernas internet), baserat pé det uppskattade verkliga vardet till 4 miljoner
kronor. Programmet baserades pa 6verlatbara syntetiska optioner. Under
forsta kvartalet 2019 avvecklades incitamentsprogrammet genom kontant
ersattning.

Under 2016 rapporterades en skuld for villkorad tillaggskdpeskilling till de
tidigare &garna av Kombridge, Sverige. Det uppskattade verkliga vardet pa
tillaggskopeskillingen uppgick den 30 juni 2019 till 9 (31 december 2018: 11)
miljoner kronor och betalades ijuli2019. Det verkliga vardet har beraknats pa
forvantade framtida kassafléden varvid maximalt utfall har antagits.

Asianet, den tidigare minoritetsdgaren i Tele2 Kazakstan, hade ratten
till 18 procent av det ekonomiska intresset i det med Kazakhtelecom sam-
dgda bolaget i Kazakstan som avyttrats under det andra kvartalet 2019.
Forséliningen av Tele2 Kazakstan slutférdes den 28 juni 2019. Det verkliga
vérdet for tillaggskopeskillingen uppgick till 895 (31 december 2018: 764)
miljoner kronor per den 30 juni och har berdknats som 18 procent av
den totala képeskillingen med avdrag for forsaljningskostnader. Per den
31 december 2018 baserades det verkliga vérdet pa férvantade framtida
kassafléden fran det gemensamma bolaget. Tillaggskopeskillingen har frén
och med den 31december 2018 klassificerats som skuld knutna till tillgdngar
som innehas for forsaljning, se vidare not 11.

NOT 6 NARSTAENDE FORETAG/PERSONER

Tele2s andel av likvida medel i samégda féretag (Svenska UMTS-nat AB
och Net4Mobility HB), dver vilka Tele2 har begransad férfoganderatt, ingick
i koncernens likvida medel per respektive balansdag till nedanstdende

belopp.

Miljoner SEK 30jun 3ldec
2019 2018

Likvidamedelisamégda foretag 49 60

Summa 49 60

Den 28juni 2019 fullgjorde Tele2 utnyttjandet av séljoptionen och avyttrade
sina aktier i det tidigare gemensamt &gda bolaget i Kazakstan, se vidare
not 11. Tele2 &ger frdn och med den 2 januari 2019 25 procent i T-Mobile
Nederlanderna. Under en évergangsperiod tillhandahaller Tele2 IT-och
nattjanster till T-Mobile. Dessutom kommer T-Mobile att fortsatta att nyttja
varumarket Tele2. Marknadsmaéssiga férhéllanden och prissattning rader
mellan parterna. Férutom transaktioner med samagda féretag och tidigare
beskrivna transaktioner, har inga vasentliga nérstdende transaktioner &gt
rum under 2019. Ovriga nérstdende féretag finns beskrivna i not 37 i &rs-
redovisningen for 2018.
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NOT 7 EVENTUALFORPLIKTELSER

Totala verksamheten 30jun 3ldec
Miljoner SEK 2019 2018
Skatteavdrag for valutakursforlust 585 -
Atagande for nedmontering av tillgdngar, avvecklade

verksamheter = 159
Summa eventualforpliktelser 585 159

Den 1april 2019 mottog Tele2 besked att Skatteverket nekar bolaget avdrag
for en valutakursforlust, se vidare not 4.

NOT 8 EGET KAPITAL, ANTAL AKTIER OCH

INCITAMENTSPROGAM

Antal aktier

Totala verksamheten 30jun 3ldec
2019 2018

Totalt antal aktier 690341597 690341597

Antalaktieriegetforvar o ESCZNPY -3338529

Antalet utestdende aktier 687713476 687003068

Genomsnittligt antal utestdende aktier 687266698 531098522

Antalet aktier efter utspadning 691151646 690115713

Genomsnittligt antal aktier efter utspddning 690275157 534505915

Under det andra kvartalet 2019 levererade Tele2 572 714 B-aktier i eget
forvar till deltagarna i LTI 2016 som en foljd av att aktieratter i programmet
|6stesin. Som ettresultat av fortidsinldsen levererade Tele2 137 694 B-aktier
iegetforvar under de forsta sexménaderna 2019 till vissa av deltagarnai LTI
2016, LT12017 och LT12018, se information nedan.

Under forsta kvartalet 2019 omstamplades 40 770 A-aktier till B-aktier.
Forandringar av aktier under foregéende &r framgér av not 25 i arsredovis-
ningen fér 2018.

Utestdende aktierattsprogram

30jun 31dec

2019 2018

LTI12019 1365908 -
LTI2018 1223625 1482420
LTI2017 848637 1050018
LTI2016 = 801040
Totalt utestdende aktieratter 3438170 3333478
—varavkommer att regleras med kontanter = 220833

Alla utestdende langsiktiga incitamentsprogram (LTI 2017, LTI 2018 och
LT12019) baseras pd samma struktur, med undantag av att LTI 2017 har ett
ROCE-villkor. Ytterligare information om syftet, férutsattningar och villkor
for LTI-programmen framgéar av not 33 i arsredovisningen fér 2018. Under
arets forsta sexmanader 2019 uppgick den totala kostnaden fore skatt for de
l&ngsiktiga incitamentsprogrammen (LT1) till 93 (27) miljoner kronor, varav
45 (-) miljoner kronor har redovisats som jamforelsestérande poster.

LT12016-2018, omorganisation som en foljd av Com Hem fusionen

Som ett resultat av Com Hem-fusionen och den efterféljande omorganisa-
tionen, genomférdes en fortida inldsen for vissa av deltagarnai LTI 2016, LTI
2017 och LTI 2018 programmen. Aktieratternas utnyttjande var beroende
av uppfyllandet av vissa mal- respektive prestationsbaserade villkor. For
att bestdmma antalet aktieratter som medgivits fortida inlésen har utfal-
let av villkoren fram till inlésentidpunkten stéllts i proportion till villkoren i
programmen. Om villkoren uppfyllts har antalet aktieratter reducerats med
aterstdende intjaningstid i forhallande till den ursprungliga intjaningsti-
den om tre &r. Om villkoren till viss del har uppfylits har antalet aktieratter
reducerats i proportion till maluppfyllelsen. Antalet aktieratter som har 16sts
under de forsta sex m&naderna 2019 uppgick till 137 694 stycken och det
genomsnittliga aktiepriset vid inldsentillfallet uppgick till 125,90 kronor.
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LT12019

Vid &rsstdmman den 6 maj 2019 beslutade aktiedgarna att anta ett mal- och
prestationsbaseratincitamentsprogram (LT12019) fér ledande befattnings-
havare och andra nyckelpersoner i Tele2 koncernen. Programmet har
samma struktur som féregdende &rs incitamentsprogram (LTI 2018).
Matperioden for mal- respektive prestationsbaserade villkor i LTI 2019 ar
1 april 2019 — 31 mars 2022. Total kostnad fore skatt for utestdende aktie-
ratter i incitamentsprogrammet kostnadsfors I6pande under den tredriga
intjanandeperioden. Dessa kostnader berdknas att uppga till 99 miljoner
kronor, varav sociala avgifter uppgar till 34 miljoner kronor. For att saker-
stélla leverans av B-aktier enligt programmet beslutade &rsstdmman att
bemyndiga styrelsen att besluta om en riktad emission av hdgst 2040 000
C-aktier samt att darefter &terképa C-aktierna. Styrelsen har dannu ej
utnyttjat sitt mandat.

LTI2016

Aktieratternas utnyttjande i LTI 2016 var beroende av uppfyllandet av vissa
mal- respektive prestationsbaserade villkor, vilka méttes under perioden
1 april 2016 — 31 mars 2019. Utfallet for prestationsvillkoren framgér nedan
och utestéende aktierdtter om 572 714 16stes in mot aktier i Tele2 under det
andra kvartalet 2019.

Serie Mal-respektive Miniminiva Stretchnivd Prestations-  Tilldelning
prestationsbaserade villkor (20%) (100%) utfall

Serie A Totalavkastning (TSR) - =0% 1039% 100%
Tele2

Serie B Genomsnittlig normaliserad 55% 8% 70% 68,0%
avkastning pé sysselsatt
kapital (ROCE)

Serie C Totalavkastning (TSR) >0% =10% 75,8% 100%
Tele2jamfortmeden
referensgrupp

Utdelning

P& &rsstdmman som holls den 6 maj 2019 beslutades om utdelning for
rékenskapséret 2018 med 4,40 (4,00) kronor per aktie att utbetalas i tva
lika delar under 2019. Utdelningen motsvarar totalt 3 miljarder kronor. Den
forsta utbetalningen om totalt 1513 (2 013) miljoner kronor distribuerades till
aktiedgarna den 13 maj2019. Den andra utbetalningen kommer att distribu-
eras till aktiedgarna den 7 oktober 2019.

NOT 9 RORELSEFORVARV OCH AVYTTRINGAR

Kassaflodespaverkande forvary och avyttringar av aktier och andelar avsag
foljande:

Miljoner SEK apr—jun apr—jun jan—jun jan—jun
2019 2018 2019 2018

Forvarv

Mobile payments, Litauen = - -4 -

Altlorenscheuerhof, Luxemburg

aterbetalning kapitaltillskott = - = 1

Summa forvarv av aktier och andelar = - -4 1

Avyttringar

Tele2 Kazakstan 2344 - 2344 -

Tele2 Nederlanderna -0 - 2355 -

Summa avyttringar av aktier och andelar 2343 - 4699 -

TOTAL KASSAFLODESPAVERKAN 2343 - 4695
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Forvarv
T-Mobile, Nederlédnderna
Forséliningen av Tele2 Nederlanderna slutférdes den 2 januari 2019, se
vidare not 11. Som ett led av avyttringen erhélls 25 procent av aktierna i det
nya kombinerade bolaget T-Mobile Netherlands Holding BV. Verkligt vérde
pa aktierna ar beraknat till 6,9 miljarder kronor. Transaktionen kombinerar
tvé mobila kundférkdmpar med kompletterande varumérken, teknologier
och kundbaser. Baserat p& nuvarande siffror har det kombinerade bolaget
en sammanlagd nettoomsattning pa cirka 2 miljarder euro. Tele2s 25 pro-
centiga andel rapporteras som intressebolag i Tele2s finansiella rapporter.
Information om férvarv under 2018 framgér av not 15 i &rsredovisningen
for2018.

Avyttring
Se vidare not 11 avvecklade verksamheter.

NOT 10 ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER

IFRS 16 Leasing

Den 1januari 2019 andrade Tele2 redovisningsprincip for leasing genom
att borja tillampa IFRS 16 Leasing. Tele2 har valt att tillampa den foérenklade
dvergangsmetoden i standarden och inte géra ndgon retroaktiv omrék-
ning av tidigare perioder. De kvalitativa effekterna av dévergangen till IFRS
16 finns beskrivna i not 35 i drsredovisningen for 2018. Effekten pa ingadngs-
balansen 1januari 2019 till f6ljd av tillampning av IFRS 16 presenteras nedan.
Uppgifterna exkluderar den nederldndska verksamheten eftersom Tele2
beddmt att effekterna av IFRS 16 pé Tele2 Nederlanderna har obefintlig
eller obetydlig paverkan framover. Den vagda genomsnittliga marginella
l&nerantan som anvéants vid diskontering av leasingskulden vid évergdngen
den 1januari 2019 uppgick till T procent fér kvarvarande verksamhet och
2 procent inklusive verksamhet under avyttring.

Balansrakning

Miljoner SEK 1jan, 2019 IFRS16  31dec,2018
justerat effekt  rapporterat
TILLGANGAR
Goodwill 30159 - 30159
Ovrigaimmateriellaanlaggningstillgangar 19560 -44 19604
Immateriella tillgdngar 49719 —44 49763
Maskiner och andra tekniska anlaggningstiligdngar 7998 -104 8102
Ovrigamateriellaanlaggningstiligangar 1090 -109%0
Materiella tillgdngar 9088 -104 9192
Nyttjanderéttstillgdngar 6076 6076 -
Finansiellatillgdngar 1028 - 1028
Tillgdngsforda kontraktskostnader 373 - 373
Uppskjutna skattefordringar 368 - 368
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 66652 5928 60724
Varulager 669 - 669
Kortfristiga fordringar 6794 =31 6825
Kortfristiga placeringar 2 - 2
Likvida medel 404 - 404
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 7869 -31 7900
Tillgdngar som innehas fér forsaljning 14588 568 14020
SUMMA TILLGANGAR 89109 6465 82644
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 36334 - 36334
Innehav utan bestdmmande inflytande 28 - 28
SUMMA EGET KAPITAL 36362 - 36362
Réantebarande 27977 4739 23238
Ejréantebérande 4206 - 4206
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 32183 4739 27444
Réantebarande 7921 1158 6763
Ejréantebérande 8088 - 8088
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 16009 1158 14851
SKULDER KNUTNATILL TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR
FORSALJINING 4555 568 3987
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 89109 6465 82644
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Bryggan mellan de l&gsta framtida kostnaderna enligt den tidigare IAS
17 leasingstandarden (se not 31 arsredovisning 2018) och férandringen i
leasingskulden for kvarvarande verksamheter till féljd av tilldmpningen av
IFRS 16 presenteras nedan.

Férandring av leasingskuld vid tilldmpning av IFRS 16

Miljoner SEK

Summa framtida avgifter fér operationell leasing (Not 31) 4626
Justering for:

Diskontering —264
Ej definerat som lease enligt IFRS 16 (framst hyrd kapacitet) -585
Korttidsleasar -114

L&gvardeleasar -14

Forlangningsoption ... 2248
Summa justeringar 1271
Férandring av leasingskuld vid tilldmpning av IFRS 16 5897

NOT 11 AVVECKLADE VERKSAMHETER

Tele2 Kroatien

Den 31maj 2019 annonserade Tele2 en dverenskommelse om att sélja bola-
gets verksamhet i Kroatien till United Group for ett féretagsvarde om 220
miljoner euro (motsvarande ungefar 2 320 miljoner kronor den 30 juni 2019).
Transaktionen &r féremal for regulatoriskt godk&nnande. Transaktionen fér-
vantas slutféras innan slutet av ar 2019 och till f6ljd av verenskommelsen
sarredovisas Tele2 Kroatien som avvecklad verksamhet i resultatrékningen,
med retroaktiv effekt for tidigare perioder.

Tele2 Kazakstan

Den 28 december 2018 meddelade Tele2 att man utnyttjat séljoptionen
som é&r stipulerad i avtalet for det samégda bolaget i Kazakstan mellan Tele2
ochKazakhtelecom. Férsaljningen av Tele2 Kazakstan slutférdes den 28 juni
2019. Verksamheten i Kazakstan séldes for cirka 2,5 miljarder kronor (267
miljoner dollar) och nettotillskottet till Tele2 efter avdrag for likvida medel
och tillaggskdpeskillingen till Asianet, vilken utbetalades ijuli 2019, var cirka
1,4 miljarder kronor. Realisationsvinsten under det andra kvartalet 2019
uppgick till 1,6 miljarder kronor, eller 2,3 miljarder exklusive 8terférda valuta-
kursdifferenser. Realisationsvinsten paverkades negativt med O,7 miljarder
kronor avseende aterféring av valutakursdifferenser som tidigare rap-
porterats som 6vrigt totalresultat och som en f6ljd av férséljningen nu har
vants ut dver resultatrékningen men utan att ha ndgon effekt pé totalt eget
kapital eller kassafldde. Skatt hanforlig till valutakursdifferenserna uppgick
till 0,3 miljarder kronor.

Tele2 Nederlanderna

Den 15 december 2017 meddelade Tele2 att man kommit éverens med
Deutsche Telekom om att sl8 samman Tele2 Nederlénderna och T-Mobile
Nederlanderna. Forsaljiningen av Tele2 Nederlanderna slutférdes den
2januari 2019. Den nederlédndska verksamheten sdldes for 1,9 miljarder kro-
nor samt 25 procent av aktiernaidet nya bolaget. Realisationsvinsten under
forsta kvartalet 2019 uppgick till 24 miljoner kronor, inklusive kostnader for
centrala supportsystem for den nederléndska verksamheten samt andra
transaktionskostnader. Utdver detta paverkades realisationsvinsten och
skatt positivt med 57 respektive 47 miljoner kronor avseende aterforing av
valutakursdifferenser som tidigare rapporterats som 6vrigt totalresultat och
som en foljd av férsaljningen vants ut 6ver resultatrékningen men inte fatt
nagon effekt pé totalt eget kapital eller kassaflode.



Nettotillgdngar vid forséljningstidpunkten
Tillgdngar, skulder och eventualférpliktelser som ingick i de avyttrade verk-
samheterna i Nederlanderna och Kazakstan framgér nedan.
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Miljoner SEK Nederlanderna Kazakstan Summa
2jan,2019 28jun, 2019
Goodwill 1015 132 1147
Ovrigaimmateriella tillgdngar 1293 224 1517
Materiella tillgédngar 5300 2118 7418
Nyttjanderattstillgadngar = 649 649
Finansiellatiligdngar 712 8 720
Tillgdngsforda kontraktskostnader 177 - 177
Uppskjutna skattefordringar - 359 359
Varulager 156 23 179
Kortfristiga fordringar 2085 506 2591
Likvida medel 46 132 178
La&ngfristiga avsattningar -233 -116 -349
L&ngfristigarantebarande skulder - -703 -703
La&ngfristiga ej rantebarande skulder -88 -2008 -2096
Kortfristiga avsattningar - -8 -8
Kortfristiga rantebarande skulder - -167 -167
Kortfristiga ej rantebarande skulder -1639 -852 -2491
Innehavutanbestémmandeinfiytande T T182 -152
Avyttrade nettotillgdngar 8824 146 8970
Realisationsresultat, exklusive
forsaljningskostnader 24 2330 2354
Forsaljningspris 8848 2476 11324
Erhélina aktieri T-Mobile, ej
kassaflodespaverkande -6904 - -6904
Prisjusteringar, ej kassaflodespéverkande 458 - 458
Avgér: likvida medeliavyttrad verksamhet —46 -132 -178
TOTAL KASSAFLODESPAVERKAN 2356 2344 4700

Resultatrakning

Samtliga avvecklade verksamheter framgéar nedan. Tele2 Nederléanderna
avyttrades 2januari 2019 och Tele2 Kazakstan den 28 juni 2019. Férsaljningen
av Tele2 Kroatien férvantas slutféras innan slutet av &r 2019.

Avvecklade verksamheter apr—jun apr—jun jan—jun jan=jun
Miljoner SEK 2019 2018 2019 2018
Nettoomséattning 1391 2800 2651 5454
Kostnader for séldatjanster och

vtrustning L AL N -1886 | T1546 ~3768
Bruttoresultat 599 914 1105 1686
Forsaljiningskostnader -166 =579 -314 -1183
Administrationskostnader -86 —-328 -165 -639
Ovrigarérelseintakter 4 2 6 13
Ovrigarbrelsekostnader =0 A1 1 -22
Rorelseresultat 351 -2 631 -144
Rénteintakter 2 2 3 5
Réantekostnader -58 -12 =9I =23
Ovrigafinansiellaposter QoL 54 K129 124
Resultat efter finansiella poster 194 -66 415 -285
Inkomstskatt frdn verksamheten -60 =31 -108 -55
PERIODENS RESULTAT FRAN

VERKSAMHETEN 134 =97 307 -340
Vinst/férlust vid avyttring av

verksamheter 1598 -19 1679 -22
—varav Nederldnderna -10 =20 71 -23
—varav Kazakstan 1608 - 1608 -
—varav Osterrike, sélt 2017 - 1 - 1
Inkomstskatt fr&n realisationsvinst 290 - &7/ -
—varav Nederlanderna = - 47 -
—varav Kazakstan 290 - 290 -
PERIODENS RESULTAT 2022 -116 2323 -362
Hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1948 -148 2193 -400
Innehav utan bestdmmande inflytande 74 32 130 38
PERIODENS RESULTAT 2022 -116 2323 -362
Resultat per aktie, kr 283 -0,29 3,19 -0,79
Resultat per aktie efter utspadning, kr 2,83 -0,29 318 -0,79
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Balansrakning

Tillgdngar som innehas for forsaljning per den 30 juni 2019 avser Tele2
Kroatien och avséattningar for prisjusteringar och dylikt fér avyttringarna
av Tele2 Nederlanderna och Tele2 Kazakstan. Tillgdngar som innehas
for forsaljning per 31 december 2018 avser Tele2 Kazakstan och Tele2

Nederlanderna.

Avvecklade verksamheter 30jun 3ldec
Miljoner SEK 2019 2018
TILLGANGAR

Goodwill = 1144
Ovrigaimmaterieliatiligangar 182 1545
Immateriella tillgdngar 182 2689
Materiella tillgdngar 731 7357
Nyttjanderattstillgadngar 497 -
Finansiella anlaggningstillgdngar 108 721
Tillg&ngsforda kontraktskostnader 39 177
Uppskjutna skattefordringar 54 393
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1611 11337
Varulager 77 180
Kortfristiga fordringar 939 2503
Kortfristiga placeringar 3 0
OMSATTNINGSTILLGANGAR 1019 2684
TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALINING 2630 14020
SKULDER

Réantebarande skulder 591 641
Ejrantebarande skulder = 100
Léngristiga skulder 591 741
Réantebarande skulder 1500 813
Ejrantebarande skulder 531 2434
Kortfristiga skulder 2031 3247
SKULDER KNUTNA TILL TILLGANGAR SOM INNEHAS

FOR FORSALJNING 2622 3988
Kassaflédesanalys

Avvecklade verksamheter apr—jun apr—jun jan—jun jan=jun
Miljoner SEK 2019 2018 2019 2018
Kassaflode fran denl6pande

verksamheten 295 394 518 464
Kassaflode fran

investeringsverksamheten 2207 -357 4473 -800
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 1859 - 1810 -
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL 4361 37 6801 -336
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Icke IFRS-nyckeltal

Denna rapport innehéller vissa finansiella matt som inte definieras enligt
IFRS, men som anvénds av Tele2 fér att analysera bolagets finansiella
resultat. Dessa nyckeltal inkluderas i rapporten eftersom de anses utgéra
véardefull kompletterande information for operationell utveckling och
likviditet. Nyckeltalen skall inte ses som substitut till Tele2s finansiella
rapporter som uppréattats i enlighet med IFRS. Tele2s definitioner av
dessa nyckeltal beskrivs nedan, men andra foretag kan rdkna ut icke IFRS-
nyckeltal pd ett annat satt och darfor &r nyckeltalen inte alltid jamforbara
med liknande nyckeltal som anvénds av andra féretag.

EBITDA
Tele2 anser att EBITDA &r ett relevant nyckeltal for att presentera lénsamhet
i enlighet med industristandard.

EBITDA: Rorelseresultat fére avskrivningar, nedskrivningar samt resultat
fr&n andelar ijoint ventures och intresseforetag.

Underliggande EBITDA och underliggande EBITDA-marginal

Tele2 anser att underliggande EBITDA och underliggande EBITDA-marginal
arrelevanta nyckeltal att presentera d& dessa illustrerar [6nsamheten av den
underliggande verksamheten, samt att dessa nyckeltal anvands av bolagets
ledning for att analysera foretagets resultat.

Underliggande EBITDA: EBITDA exklusive jamforelsestérande poster.

Jamférelsestérande poster: Avyttringar av anlaggningstillgdngar och trans-
aktioner fran strategiska beslut, s8 som realisationsvinster och -forluster
fran forséljning av verksamheter, forvarvskostnader, integreringskostnader
i samband med férvarv eller sammanslagningar, omstruktureringsprogram
samt andra poster som paverkar jamférbarheten.

Underliggande EBITDA-marginal: Underliggande EBITDA i relation till
nettoomsattning.

Underliggande EBITDAaL

Tele? anser att underliggande EBITDAaL ar ett relevant nyckeltal for att
presentera Idnsamheten eftersom det inkluderar kostnaderna for leasade
tillgangar (avskrivningar och rantor), vilken enligt IFRS 16 inte ingdr i under-
liggande EBITDA.

Underliggande EBITDAaL: Underliggande EBITDA samt leasing-
avskrivningar och réntekostnader for leasing enligt IFRS 16.

Underliggande EBITDA exklusive IFRS 16

Tele2 anser att underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 &r ett relevant
nyckeltal att presentera for 2019 for att f& en jamférbar [6nsamhet till 2018
och 2017 eftersom IFRS 16 Leasing inte har tilldmpats retroaktivt.
Underliggande EBITDA exklusive IFRS 16: Underliggande EBITDA med till-
[&mpning av redovisningsstandarden IAS17 for leasing fér samtliga perioder.

Kvarvarande verksamheter apr—jun apr—jun jan—jun jan—jun
Miljoner SEK 2019 2018 2019 2018
Rérelseresultat 431 835 1478 1709
Aterfor:

Resultat frdn andelar i joint ventures och intresseféretag 73 0 63 -13
Avskrivningar och nedskrivningar 1728 496 2974 984
EBITDA 2231 1332 4515 2680
Aterfor, jamforelsestorande poster:

Forvarvskostnader 42 111 86 160
Integrationskostnader 227 19 382 39
Avyttring av anlaggningstillgadngar 2 -1 3 15
Ovriga jamforelsestérande poster -1 - 61 -
Summajamférelsestérande poster oy 129 832 214
Underliggande EBITDA 2502 1460 5048 2894
Leasingavskrivningar (enligt IFRS 16) -296 - -570 -
Rantekostnader for leasing (enligt IFRS 16) -20 - -39 -
Underliggande EBITDAaL 2187 1460 4438 2894
Underliggande EBITDA 2502 1460 5048 2894
Justering for att rapportera leasing enligt IAS 17 -276 - -566 -
Underliggande EBITDA exklusive IFRS 16 2227 1460 4482 2894
Nettoomsattning 6794 5113 13537 10107
Aterfor, jamforelsestdrande poster - - - -
Nettoomsttning exklusive jamforelsestérandeposter 6794 513 13537 | 10107
Underliggande EBITDA-marginal 37% 29% 37% 29%
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Betald capex och capex

Tele2? anser att betald capex ar relevant att visa da det ger en indikation
pa hur mycket bolaget organiskt investerar i immateriella och materiella
tillgdngar for att driva och expandera sin verksamhet. Tele2 anser att det ar
relevant att visa capex for att ge en bild dver hur mycket bolaget organiskt
investerar i immateriella och materiella tillgdngar samt i nyttjanderattstill-
gangar (leasing) for att driva och expandera sin verksamhet, oberoende av
nér betalningarna sker.

Icke IFRS-nyckeltal — Capex

Betald capex: Kassautflode relaterat till investeringar av immateriella och
materiella tillgdngar minus kassainfléde fran forséljningar avimmateriella
och materiella tillgdngar.

Capex: Investeringar avimmateriella tillgdngar, materiella tillgdngar och
nyttjanderéttstillgadngar (leasing) som &r kapitaliserade i balansrakningen.

Miljoner SEK apr—jun apr—jun jan—jun jan=jun
2019 2018 2019 2018
TOTALA VERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella och materiella tillgdngar =725 -686 -2396 -1534
Forsélining avimmateriella och materiella tillgdngar 6 10 6 19
Betald capex -720 -675 -2391 -1515
Periodens obetalda capex och dterféring av betald capex frén tidigare perioder 15 -84 875 166
Aterfor erhallen betalning for s&lda immateriella och materiella tillgangar -6 -10 -6 -19
Capex i immateriella och materiella tillg&ngar -710 -769 -1521 -1367
Investering i nyttjanderattstillgdngar —495 - —851 -
Capex -1205 =769 -2373 -1367
KVARVARANDE VERKSAMHETER
Investeringar i immateriella och materiella tillgdngar -588 -393 -2169 =798
Forsélining avimmateriella och materiella tillgdngar 5 10 5 18
Betald capex -583 -383 -2164 -780
Periodens obetalda capex och dterféring av betald capex frén tidigare perioder 39 —-45 926 -1
Aterfor erhallen betalning fér s&lda immateriella och materiella tillgangar -5 -10 -5 -18
Capex i immateriella och materiella tillg&ngar -550 —438 -1243 =799
Investering i nyttjanderéttstillgdngar —437 - —692 -
Capex -987 —438 -1934 =799

Fritt kassaflode till eget kapital

Tele2 anser att fritt kassaflode till eget kapital ar relevant att presentera d&
det ger en 6verblick av de medel som genereras fran den I6pande verksam-
heten efter att ha tagit hédnsyn tillinvesteringar iimmateriella och materiella
tillgdngar. Bolagets ledning anser att fritt kassaflode till eget kapital ar ett
betydelsefullt matt for investerare da det visar pd koncernens tillgédngliga

Icke IFRS-nycketal — Kassaflode

medel for forvarvsrelaterade betalningar, aktieutdelningar, aktieaterkdp och
aterbetalning av skulder.

Fritt kassaflbde till eget kapital: Kassaflode frén den I6pande verksamheten
minus betald capex och amortering av leasingskuld.

Miljoner SEK apr—jun apr—jun jan—jun jan—jun
2019 2018 2019 2018
TOTALA VERKSAMHETEN
Kassaflode fran den lopande verksamheten 2112 1186 4602 2094
Betald capex -720 -675 -2391 -1515
Amortering av leasingskulder -297 - -679 -1
Fritt kassaflode till eget kapital (EFCF) 1095 510 1533 578
KVARVARANDE VERKSAMHETER
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1817 793 4085 1630
Betald capex -583 -383 -2164 -780
Amortering av leasingskulder -239 - -594 -
Fritt kassaflode till eget kapital (EFCF) 995 409 1326 850
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Operationellt kassafléde

Tele2 anser att operationellt kassaflode &r ett relevant nyckeltal att presen-
terada det geren bild avlénsamheten av den underliggande verksamheten
samtidigt som det beaktar de investeringar som kravs for att driva och
expandera verksamheten.

Operationellt kassafléde: Underliggande EBITDAaL minus betald capex.

Kvarvarande verksamheter apr—jun apr—jun jan—jun jan—jun
Miljoner SEK 2019 2018 2019 2018
Underliggande EBITDAaL 2187 1460 4438 2894
Betald capex -583 -383 -2164 -780
Operationellt kassafléde (OCF) 1603 1077 2274 2114

Nettoskuldsattning och ekonomisk nettoskuldséattning

Tele2 anser att nettoskuldséttningen &r relevant att presentera da den &r
anvandbar for attillustrera skuldsattningen, den finansiella flexibiliteten och
kapitalstrukturen. Den ekonomiska nettoskuldsattningen anses relevant da
den exkluderar leasingskulder, och darmed pé ett konsistent satt kan stéllas
i relation till underliggande EBITDAaL for matning av skuldsattningsgrad.

Nettoskuldsdttningen: Rantebarande I&ng- och kortfristiga skulder exklu-
sive utrustningsfinansiering, avsattningar, minskat med likvida medel, kort-
fristiga placeringar, sparrade bankmedel och derivat.

Icke IFRS-nyckeltal — Skuldsattning

Ekonomisk nettoskuldsdttning: Nettoskuldsattningen exklusive leasing-
skulder. Fore slutférandet av forsaljningen av verksamheten i Kazakstan
exkluderas dven skulder till Kazakhtelecom, skuld for tillaggskdpeskillingen i
Kazakstan och 18n garanterade av Kazakhtelecom.

Totala verksamheten 30jun 3ldec
Miljoner SEK 2019 2018
Rantebarande langfristiga skulder 29559 23238
Rantebéarande kortfristiga skulder 2927 6763
Exklusive utrustningsfinansiering -136 -
Exklusive avsattningar -2363 -1695
Likvida medel, kortfristiga placering och sparrade bankmedel -3715 —406
Derivat -180 =33
Nettoskuldsattning for tillg&ngar som innehas for férsaljning 2000 1013
Nettoskuldsattning 28093 28881
Exklusive:

Leasingskulder -6041 -17
Skulder till Kazakhtelecom = -30
Skuld for tillaggskopeskilling Kazakstan - —764
Lan garanterade av Kazakhtelecom - -221
Ekonomisk nettoskuldséattning 22051 27849

Organisk

Tele2 anser att organiska tillvaxtsiffror ar relevanta att presentera dé de
exkluderar effekter frén valutakursrorelser men inkluderar effekter frén
avyttringar och forvarv som om dessa hade intréaffat forsta dagen i varje
rapporteringsperiod, och darfér ger dessa tillvaxtsiffror en bild av det under-
liggande resultatet.

33

Organiska tillvéxtsiffror: Berdknas i oférandrad valuta, vilket innebér att
siffror i andra perioder rdknas om med den valutakurs som géller for den
nuvarande perioden, men inkluderar effekter frdn avyttringar och férvarv
som om dessa hade intraffat férsta dagen i varje rapporteringsperiod.

Avstamning av proforma siffror framgar av ett excel dokument
(Tele2-Q2-2019-financials) pa Tele2s webbplats www.tele2.com.
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