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Revisionsberattelse

Till arsstdmman i NorCell Sweden Holding 2 AB {publ), org. nr 556859-4187

Rapport om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen fér NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) fér ar 2012
med undantag fér bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 5 - 8.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar for drsredovis-
ningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att upprétta en arsredavisning som ger en rattvisande bild
enligt &rsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger
en réttvisande bild enligt International Financial Reporting Stan-
dards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och
for den interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktd-
ren beddémer &r nodvandig for att uppratta en &rsredovisning
och koncernredovisning som inte innehaller vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och koncern-
redovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisio-
nen enligt International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige. Dessa standarder kréver att vi foljer yrkes-
etiska krav samt planerar och utfér revisionen for att uppné
rimlig sakerhet att &rsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehéller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inh&mta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i &rsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka dtgérder som
ska utféras, bland annat genom att beddéma riskerna for vasent-
liga felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pa fel. Vid denna
riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrol-
len som &r relevanta for hur bolaget upprattar rsredovisningen
och koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte
att utforma granskningsatgarder som &r dndamalsenliga med
hansyn till omstiandigheterna, men inte i syfte att gora ett
uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revi-
sion innefattar ocksé en utvardering av andamaélsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i
styrelsens och verkstéllande direktérens uppskattningar i redo-
visningen, liksom en utvardering av den dvergripande presenta-
tionen i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet
med 8rsredovisningstagen och ger en i alla vasentliga avseen-
den rattvisande bild av moderbolagets finansiella stalining per
den 31 december 2012 och av dess finansiella resultat och
kassafléden for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredo-
visningen har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen
och ger en i alla vdsentliga avseenden réttvisande bild av kon-
cernens finansiella stallning per den 31 december 2012 och av
dess finansiella resultat och kassafloden for &ret enligt Interna-
tional Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU,
och &rsredovisningslagen. Véra uttalanden omfattar inte bolags-
styrningsrapporten pa sidorna 5 - 8. Forvaltningsberattelsen &r
férenlig med &rsredovisningens och koncernredovisninge
Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstdmman faststéller resultatrékningen
och balansrdkningen fér moderbolaget och fér koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utbdver var revision av &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfort en revision av forslaget till dispositio-
ner betrdffande bolagets vinst eller férlust samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning foér NorCell Sweden Hol-
ding 2 AB (publ) fér &r 2012. Vi har dven utfort en lagstadgad
genomgang av bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust, och det ar styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret foér forvaltningen
enligt aktiebolagslagen samt att bolagsstyrningsrapporten pé
sidorna 5 - 8 &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om férslaget fill
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om
forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisio-
nen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utdver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vasentliga beslut, &tgédrder och férhallanden i bolaget
for att kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktdren &r erséttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstéllande direktd-
ren pd annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat enligt ovan &r
tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Darutdver har vi last bolagsstyrningsrapporten och baserat pé
denna ldsning och var kunskap om bolaget och koncernen
anser vi att vi har tillrdcklig grund for vara uttalanden. Detta
innebdr att var lagstadgade genomgang av bolagsstyrningsrap-
porten har en annan inriktning och en vdsentligt mindre omfatt-
ning jdmfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige har.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamé&ter och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rdkenskapséret.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats, och dess lagstadgade
information ar forenlig med &rsredovisningens och koncernre-
dovisningens Ovriga delar.

Stockholm den 26 mars 2013

GAB

e

Thomas Thiel
Auktoriserad revisor
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren fér NorCell Sweden Holding 2 AB (publ), organisationsnummer 556859-
4187, avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for sitt andra rdkenskapsar som omfattar perioden
1 januari — 31 december 2012,

Koncemredovisningen omfattar, férutom Bolaget, NorCell Sweden Holding 3 AB (publ), Com Hem Holding AB,
Com Hem AB samt iTUX Communication AB.

NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) med dotterbolag beskrivs nedan som "Bolaget’, "Koncemen” eller "Com

Hem".

Agarférhallande och koncernstruktur

NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) dger samtliga aktier i NorCell Sweden Holding 3 AB (publ) (org nr 556859-
4195). Vidare dger NorCell Sweden Holding 3 AB (publ) samtliga aktier i Com Hem Holding AB (org nr 556689-
2104), som i sin tur Ager samtliga aktier i Com Hem AB (org nr 556181-8724) och samtliga aktier i iTUX
Communication AB (org nr 556699-4843).

NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) &r ett heldgt dotterbolag till NorCell 1B AB (publ) (org nr 556863-3472) med
séte i Stockholm. NorCell 1B AB (publ) &r ett heldgt dotterbolag till NorCell Sweden Holding 1 AB (org nr 556858-
6613), som i sin tur &gs av NorCell S.a.r.l. (org nr B162416) med sate i Luxemburg. Antal aktier i NorCell Sweden
Holding 2 AB (publ) uppgar till 600 000 stycken.

I juni 2012 fusionerades de fyra dotterforetagen, Nordic Cable Acquisition Company AB (org nr 556689-2070),
Nordic Communication Services AB (org nr 556669-4633), Com Hem Communications AB (org nr 556635-7231)
och Com Hem Holding AB (org nr 556469-3017) med Nordic Cable Acquisition Company Sub-Holding AB (Org nr
556689-2104). Nordic Cable Acquisition Company Sub-Holding AB har déarefter namnéndrats till Com Hem
Holding AB.

Moderbolaget
Moderbolaget NorCell Sweden Holding 2 ABs (publ) verksamhet &r inriktad pd gemensam forvaltning och
finansiering av de i koncernen ingédende bolagen.

Marknad

Com Hem verkar pa en tv-marknad i férandring som kénnetecknas av en 6kad efterfragan pa tjénster dér man
som konsument har mojlighet att styra var och nar man vill se pa rorlig bild. Bade det linjéra tv-tittandet och det
mer konsumentanpassade on-demand tittandet med majlighet att pausa, spola och spela in har 6kat under aret,
samtidigt som ett antal nya tv- och filmtjanster over internet har lanserats pa marknaden. Den svenska
bredbandsmarknaden karaktériseras av en hog penetration och en betydande konkurrens. Samtidigt innebér den
Okade konsumtionen av bland annat rorlig bild och spel Gver internet att kunderna i 6kad utstrackning efterfragar
hdgre bredbandshastigheter, vilket gynnar marknadstillvixten. Efterfragan pa fast telefoni fortsatter att minska i
takt med att kunderna valjer mobil telefoni framfor fast telefoni.

Verksamheten

Verksamheten i koncernen har framst bedrivits i koncernbolaget Com Hem AB. Com Hem &r Sveriges storsta
kabeloperator och en av landets ledande triple play-akttrer som levererar Tv, Bredband och Fast Telefoni till sina
kunder. De anslutna hushallen har tillgang till marknadens stérsta tv-utbud, bredbandstjénster av hég kvalitet och
prisvarda tjanster for fast telefoni. Com Hems verksamhet ar rikstdckande och kunderna ar fastighetsagare och
privatpersoner boende i det anslutna fastighetsbestandet.

Com Hem distribuerar kabel-tv till cirka 1,7 miljoner anslutna hushall, vilket motsvarar ungefar 40% av Sveriges
hem. Samtliga av Com Hems anslutna hushall har tillgang till ett grundutbud av tv-kanaler, vilket innefattar
Sveriges mest populdra tv-kanaler, med viss variation beroende pa var i landet man bor. Kanalerna ar analoga,
vilket innebar att man som konsument kan se dem i alla sina tv-apparater utan digitalbox. Utéver detta har alla
anslutna hushall tillgang till digital-tv. Med ett digital-tv-abonnemang har kunden méjlighet att vélja bland drygt
140 kanaler, liksom mellan olika digitalboxar som méjliggor for konsumenten att kunna titta pa tv ndr man sa
onskar.

o
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Den 31 december 2012 hade Com Hem cirka 609 000 digital-tv-kunder, cirka 543 000 bredbandskunder och cirka
348 000 telefonikunder.

Medeltalet heltidsanstéllda i koncernen uppgick till 791 (714). Huvudkontoret ligger i Stockhoim.

Hindelser av visentlig betydelse som intriiffat under rikenskapsaret
| juni ingick Com Hem ett exklusivt avtal med det amerikanska foretaget TiVo avseende att erbjuda TiVos

anvéndarvénliga och smarta tv-l6sning till Com Hems kunder i Sverige. Tv-lésningen ger konsumentermna
méjlighet att i en integrerad 16sning enkelt vélja fran ett stort utbud av innehall, innefattande saval traditionellt tv-
innehall, video on demand som annat innehall tillgéngligt pa internet och via appar. Com Hems TiVo-losning
kommer att ge anvéndama méjlighet att titta pa innehdllet via tv, dator, surfplattor och smarta telefoner. Com
Hems TiVo-tjanst lanseras under 2013.

Som ett led i att ka Com Hems kundservicekvalitet har all kundservice sedan oktober samlats under egen regi
genom att det befintliga kundservicecentret i Harndsand har kompletterats med ett kundservicecenter i
Ornskéldsvik.

Arets resultat har belastats med kostnader férknippade med en refinansiering som skedde i november 2012. Ett
befintligt PIK-t&n (Payment In Kind) om 1 611 684 TSEK som var upptaget i moderbolaget NorCell 1B AB (publ)
och av vilket merparten vidareutlnats till Bolaget léstes och PIK obligationer uppgaende till 250 000 TEUR
emitterades den 21 november. Obligationerna registrerades pa en bors i Luxemburg och har en 16ptid till 2019.
Utav det emitterade beloppet lanade Bolaget 244 813 TEUR fran NorCell 1B AB (publ).

| december 2012 tecknades ett avtal mellan Ovik Energi AB och Com Hem AB om férvirv av Omnsat,
Ormnskoldsviks Satellit- och kabel- TV AB. Ornsat &r en lokal leverantor av bredbands- och tv-tjanster i
Ornskaldsvik. Omsat har cirka 6 000 anslutna hushall. Bolaget ingar i koncemen fran den 1 mars 2013.

Handelser av visentlig betydelse som intriffat efter rikenskapsarets utgang

| januar 2013 lanserade Com Hem tjansten Hemtelefoni i mobilen. Med Hemtelefoni i mobilen erbjuds Com
Hems telefonikunder att via en kostnadsfri app i mobilen kombinera enkelheten med att anvanda sin mobiltelefon
med flera av den fasta hemtelefonens férdelar. Genom att anvanda appen kan kunden ringa till hemtelefonitaxa
fran mobilen bade hemma, p& stan eller ndr kunden ar utomlands da appen kan anvéndas Gver hela véarlden dar
det finns tillgang till tradldst internet dver WiFi. Det gar att koppla upp till fem mobiltelefoner till varje hemnummer.

| januari 2013 varslade Com Hem 60 personer om arbetsbrist av ekonomiska skél, vilket berdknas berdra cirka 40
anstallda i Stockholm och cirka 20 anstéllda vid kundservicecentret i Harnésand. Personalneddragningarna med
anledning av varslet planeras att slutféras under forsta kvartalet 2013.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Com Hems verksamhet paverkas av ett antal omvérldsfaktorer och nedan beskrivs de riskfaktorer som av
styrelse och ledning beddms ha storst betydelse for Com Hems framtida utveckling.

Okad konkurrens

Nya aktérer etablerar sig pa marknaden for tv-distribution med hjélp av alternativa teknologier, vilket okar
konkurrensen. Tillvixten inom IPTV via xDSL-n&t och LAN har varit kraftig. Statliga subventioner fér utbyggnad
av bredbandsnat bedéms fortfarande utgéra ett hot, dock i vasentligt mindre utstréckning &n tidigare. Nuvarande
regering har tydliggjort att det i huvudsak &r marknadens uppgift att finansiera och bygga bredbandsnét medan
eventuellt statligt engagemang bér begransas till gles- och landsbygdsomraden.

En allt tuffare konkurrenssituation pa de marknader déar Com Hem verkar kan leda till prispress och negativ
finansiell inverkan. Fér att mota den allt hardare konkurrensen arbetar Com Hem kontinuerligt med att utveckla
sitt tjansteutbud bland annat genom nya interaktiva tv-fjanster och fler HD-kanaler, uppgradering till
héghastighetsbredband som star sig vél i konkurrensen med LAN samt att sékerstélla en konkurrenskraftig
prissattning. iTUX Communication ABs intrdde pa marknaden for kommunikationsoperatérer inom &ppna LAN
och Com Hems utveckling av savél ett tjéinsteleverantorserbjudande for 6ppna LAN som ett integrerat nét- och
tjiansteleverantdrserbjudande for vertikala LAN, stérker ytterligare koncernens formaga att leverera tjanster
oavsett infrastruktur och méta den 6kade konkurrensen.
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Férmaga att aftrahera och behélla kunder

Den allt hardare konkurrensen i kombination med en hogre penetrationsgrad for Com Hems tjénster stéller stora
krav pa formagan att attrahera nya kunder och kan medfora Okade kundanskaffningskostnader.
Konkurrenssituationen kan ocksa innebéra en allt stérre rorlighet mellan operatorerna, vilket stéller yiterligare
krav pd Com Hems forméaga att attrahera och behalla kunder.

Mobiltelefoni substituerar fast telefoni

Trenden pa marknaden for telefoni &r att en allt stérre andel av trafiken gar 6ver det mobila nitet. Om alit fler
hushall véljer bort den fasta telefonilinjen till férman fér mobiltelefoni riskerar det att paverka Com Hems
telefoniaffar negativt.

Férédndringar i lagar och regler fér kabel-tv, bredband och telefonitjanster

Styrelsen och ledningen foljer noggrant utvecklingen pa det regulatoriska omradet. Nya eller ékade krav fran
myndigheter pa till exempel lagring av trafikdata och pa framtagande av kreditsparrtjénster kan medféra tkade
kostnader.

Teknisk utveckling och risker i befintliga anldggningstillgangar

Eventuell nedskrivning av immateriella anlaggningstillgangar sasom, goodwill, kundrelationer och &vriga
immateriella anlaggningstillgdngar utvdrderas arligen genom en nedskrivningsprovning. Materiella
anlaggningstillgangar tas bort ur anlaggningsregistret vid utrangering eller avyttring eller ndr inga ekonomiska
férdelar vantas fran anvandning av den materiella anlaggningstillgdngen. Se nérmare beskrivning i not 1.

Finansiella instrument och riskhantering

Koncemens finanspolicy fér hantering av finansiella risker har beslutats av styrelsen och bildar ett ramverk av
riktlinjer och regler i form av riskmandat och limiter for finansverksamheten. Den dvergripande malséttningen for
finansfunktionen ar att tillhandahalla en kostnadseffektiv finansiering samt att minimera negativa effekter pa
koncernens resultat pa grund av ogynnsamma marknadsfluktuationer. Se &ven not 26.

Likviditetsrisker

Finanspolicyn fastslar att bolaget skall strava efter en diversifiering av finansieringsformer och I6ptider (se not 26).
Vidare stipulerar policyn att det skall finnas en likviditetsreserv som buffert for oftrutsedda héndelser.
Likviditetsreserven bestar av likvida medel, eventuella kortfristiga finansiella placeringar och outnyttjade
bekraftade laneramar. Vid arets utgdng uppgick likvida medel i koncernen till 660 898 (1 044 202) TSEK. Utdver
detta fanns beviljade kreditléften om 1 250 000 (1 250 000) TSEK, varav 750 000 (750 000) TSEK i form av en
"capex-facilitet” och 500 000 (500 000) TSEK som ett ramlan varav 125 000 (125 000) TSEK fanns tiligénglig som
en checkrakningskredit. Per den 31 december 2012 var endast 54 500 (14 500) TSEK av dessa kreditutrymmen
utnyttjade.

Rénterisker

Enligt finanspolicyn ar syftet att reducera negativa effekter av rantefluktuationers paverkan pa koncernens
resultat- och balansrékning. For att minska rénterisken skall minst 2/3 av banklanen vara rantesékrade for en
period av minst tre ar frAn det att skulden upptogs. For att férandra rantebindningstiden har
rantederivatinstrument anvants. Sakringsredovisning enligt IAS 39 tillampas inte utan derivat varderas till verkligt
varde vid varje rapporteringstillfalle med vardeforandringar redovisade i arets resultat.

Valutarisker

Transaktionsexponering — operativa fléden

All fakturering i koncemnen sker i SEK och merparten av verksamhetens rorelsekostnader &r i SEK. Vissa
materialinkép gors dock i EUR, NOK och USD varfér koncernen, for att minska valutakursernas resultatpaverkan,
sakrar kontrakterade valutafioden i dessa valutor med terminskontrakt. Valutasakring gérs normalt da koncernen
tecknar ett avtal som har en exponering pa minst 10 MSEK i respektive valuta under en period om maximait tolv
manader. Inga transaktionsrelaterade terminskontrakt fanns vid utgangen av 2012,
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Omrékningsexponering — finansiella poster
Koncemens omrakningsexponering uppstar som foljd av att delar av de finansiella skulderna &r denominerad i

EUR. Vid utgangen av 2012 fanns det skulder pa 303 906 (320 841) TEUR f{ill kreditinstitut och 287 058 (287 058)
TEUR i obligationslan samt skulder till koncemforetag uppgaende till 244 813 (0) TEUR. Enligt policyn och
laneavtalen kan delar av valutaskulden vara osdkrade savida samtliga utlandska réntebetalningar valutaséikras
(se valutafordelning pa rantebarande skuld fore och efter valutaderivat i not 26).

Kreditrisk

Kreditrisk &r risken att koncernen adrar sig forluster till fdljd av att motparten inte fullgdr sina forpliktelser.
Koncemens exponering for kreditrisker dr begrénsad d& forskottsbetalning tildmpas for bade konsument- och
fastighetsagartjanster. Kreditbeddémningar gérs av nya kunder och Koncernen tilldmpar en snabb kravprocess
vilket innebér att kundens tjénst stéings av om betalning uteblir. Till foljd av storleken pd Koncemens kundstock
forekommer ingen koncentration av risker kring ett fatal stora kunder. Kundfordringar klassificeras som osékra
baserat pa en kollektiv bedomning utifrdn alder och eventuella indrivningsférsdk via inkasso. Kreditférlusterna &r
sma i férhallande till koncernens verksamhet och de samlade kreditforlusterna fér 2012 uppgick till 0,5% (0,5%)
av omséttningen.

Information om icke-finansiella resultatindikatorer

Com Hem &r ett kunskapsforetag vars framgang i hog grad &r beroende av medarbetamas kompetens. Com Hem
har ett starkt varumérke vilket 6kar mojligheterna att attrahera och rekrytera personal. Com Hem strévar efter en
kundorienterad foretagskultur dar medarbetare och chefer delar samma véarderingar. Det finns tydliga riktlinjer for
en god arbetsmiljo, ett utvecklat intemnt informationsflode och informationsutbyte mellan chefer, liksom ett sténdigt
aktivt arbete med jamstalldhetsfragor.

Med malsattningen att bli en &nnu béttre arbetsgivare genomfér Com Hem medarbetarundersodkningar och kan pa
sd sétt fanga upp forbattringsomraden. Under 2012 forbétirades Com Hems totala resultat mot foregaende ar,
och ledarskap var det omrade som fick genomgaende hogst betyg. Com Hem arbetar dock vidare under 2013
med fler aktiviteter for att ytterligare stdrka utvecklingen av Com Hems ledare och chefer. Com Hem kommer att
ha fortsatt fokus pa arbetsmiljé och hilsa, och pa atgarder for att bibehalla en 1ag sjukfranvaro.

Férvantningar avseende den framtida utvecklingen

Intresset for digital-tv vantas vara fortsatt stort, drivet av en efterfrdgan pa en 6kad kundupplevelse i form av
méjlighet att vélja nar och vad man vill titta pa, samt battre bildkvalitet sdsom HD. Com Hem avser stérka tv-
erbjudandet ytterligare med nya attraktiva tjdnster i linje med kundernas efterfragan. Vidare forvantas ett dkat
intresse for bredband med hogre hastigheter i takt med att mer avancerade tv- och bredbandstjénster utvecklas
och det &r Com Hems malséatining att fortsatta investera i naten for att &ven framgent leverera hdgkvalitativa
bredbandstjanster som ger en god konsumentupplevelse.

Bolagsstyrningsrapport

Principer fér bolagsstyrning

Bolagsstyrningsrapporten ar upprattad i enlighet med de krav som stélls i ARL 6:6. Bolaget har valt att inte
tilampa svensk kod for bolagsstyrning dé bolaget endast har skuldebrev upptagna till handel pa en noterad
marknad och inte har nagra noterade aktier i Sverige.

Bolagsordning

Bolagsordningen &r ett centralt dokument for styrningen av bolaget. Bolagsordningen faststéller bland annat
bolagets firma, var styrelsen har sitt séte, verksamhetsinrikining, uppgifter rérande aktiekapitalet, antalet
styrelseledaméter, hur kallelse till bolagsstdmma ska ske och vilka drenden som ska férekomma pa arsstdmman.

Arsstdmma ska héllas arligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang. Kallelse ska ske tidigast sex
veckor och senast tva veckor fére stdmman.

Beslutspunkter vid arsstdmman &r bland annat att faststélla bolagets resuitat- och balansrakning, besluta om
vinstdisposition, faststéllande av styrelsearvoden och revisionsarvoden, val av styrelse samt om ansvarsfrihet for
styrelseledaméter och den verkstéllande direktoren. %
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Bolagsordningen innehaller inga sérskilda bestdmmelser om tillsdttande och entledigande av styrelseledaméter,
eller om dndringar av bolagsordningen.

Styrelse
Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaltning. Styrelsens arbete bedrivs utifran aktiebolagens krav
och ¢vriga for bolaget tilldmpliga regler och férordningar samt i enlighet med av styrelsen faststélld arbetsordning.

Styrelsen ansvarar vidare for utveckling och uppféljning av bolagets strategier, affarsplaner, beslutsunderiag for
forvarv och avyttringar av verksamheter, stérre investeringar, tillsattningar av och erséttningar till bolagets ledning
samt I6pande uppfolining av verksamheten under aret. Styrelsen faststdller ocksd affarsplan, budget och
arsbokslut samt dvervakar verkstallande direktorens arbete.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsens arbetsordning ska sékerstélla behovet av information och en Idmplig arbetsordning mellan styrelsen
och verkstdllande direktéren. Arbetsordningen faststéller styrelsens ansvar och arbetsuppgifter,
styrelseordférandens arbetsuppgifter, styrelsens motesordning samt verkstéllande direktérens uppgifter och
beslutsratt.

Enligt géllande arbetsordning ska styrelsen sammantrdda minst tio ganger per ar utdver konstituerande
sammantréde efter ordinarie bolagsstdmma.

Verkstallande direktér och ledning

Verkstillande direktoren, tillika koncemchef, tillsdtts av styrelsen och arbetar efter en instruktion faststalld av
styrelsen. Verkstallande direktéren ansvarar for den lopande forvaltningen av foretaget efter styrelsens riktlinjer
och anvisningar. Verkstéllande direktéren ansvarar for att styrelsen far I6pande information och nédvéndiga
beslutsunderlag for att styrelsen ska kunna bedéma koncernens ekonomiska stéllning och fatta erforderliga
beslut.

VD-instruktionen innehaller riktlinjer rérande den finansiella rapporteringen. Verkstéllande direktéren ska l6pande
halla styrelsen och investerare informerade om utvecklingen av verksamheten, omséattning, likviditet och den
finansiella situationen.

Bolagets ledningsgrupp bestar av tolv personer; koncernchefen, fem affarsomradeschefer for Férséljining &
Marknad, Produkt, Teknik & Affarsutveckling, Drift & Kundservice och verkstédllande direkidren for iTUX
Communication AB samt sex stabschefer ansvariga for funktionema IT, Verksamhetsutveckling & Inkdp,
Strategisk Utveckling & Public Affairs, Kommunikation, Personal respektive Ekonomi.

Styrelsens arbete

Styrelsen for NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) bestar av sex ledaméter, varav en &r den verkstéllande
direktoren. Styrelsen sammantrader i enlighet med den arbetsordning som styrelsen arligen antar. NorCell
Sweden Holding 2 AB (publ) ar ett dotterbolag till NorCell 1B AB (publ) och i enlighet med praxis i svenska
koncerner behandlar styrelsen for NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) endast sddana &renden som den enligt
lag har att behandla, sasom godkannande av arsredovisningen. Under perioden fran och med den 1 januari fill
och med den 31 december 2012 har styrelsen for NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) sammantrétt 1 gang.

Fragor av betydelse for NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) med dotterbolag diskuteras primart vid
styrelsemoten i moderbolaget NorCell 1B AB (publ). Styrelsen for NorCell 1B AB (publ) bestdr av samma
personer som styrelsen for NorCell Sweden Holding 2 AB (publ), med tilligg av tva arbetstagarrepresentanter.
Styrelsen for NorCell 1B AB (publ) bestar saledes av atta ledaméter, varav en ar den verkstéllande direktéren.
Under perioden fran och med den 1 januari till och med den 31 december 2012 har styrelsen for NorCell 1B AB

(publ) sammantrétt 17 ganger. !::
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Styrelsens sammanséttning
Styrelsen for NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) bestar av sex ledaméter, varav en &r den verkstéllande
direktéren.

Styrelseledamot och Ordférande: Nicholas Stathopoulos BC Partners
Styrelseledamot och VD:; Tomas Franzén NorCell Sweden Holding 3 AB (publ)
Styrelseledamot: Joachim Ogland BC Partners
Styrelseledamot: Moritz von Hauenschild BC Partners
Styrelseledamot: Michael Wunderlich BC Partners
Styrelseledamot: Joachim Jaginder NorCell Sweden Holding 3 AB (publ)

Styrelsen for NorCell 1B AB (publ) motsvarar styrelsen for NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) med tillagg for de
tva arbetstagarrepresentantema Tina Bergstrom Darrell (SEKQ) och Arne Engholm (Unionen).

Styrelsens ordférande

Ordférandes uppgift &r att leda styrelsens arbete sa att detta utovas i enlighet med svensk aktiebolagslag, andra
lagar och forordningar och styrelsens intema styrdokument. Ordforanden fdljer verksamheten i dialog med
verkstéllande direktdren och ansvarar for att ovriga ledamoter far information som ar nédvandig for diskussioner
och beslut. Ordférande svarar ocksa for att styrelsens arbete utvarderas.

Infor styrelsemoten ser ordférande och verkstéllande direktoren till att dagordning och beslutsunderlag utarbetas
och sdnds till styrelsens ledaméter en vecka innan respektive moéte.

Styrelsens kontroll av den finansiella rapporteringen

Styrelsen Overvakar den ekonomiska rapporteringens kvalitet genom instruktioner till verkstéllande direktéren.
Verkstéllande direktéren har tillsammans med finansdirektéren i uppgift att kvalitetssdkra all extern ekonomisk
rapportering inklusive delarsrapporter, arsredovisning, pressmeddelanden med ekonomiskt innehall samt
presentationsmaterial i samband med méten med &gare och finansiella institutioner.

Konstituerande styrelsemote
Styrelsen haller konstituerande méte arligen direkt efter ordinarie arsstimma. Vid motet faststélls arbetsordning
for styrelsen, firmateckning samt val av ordférande.

Ersittningar
Ersattning till styrelsen for det kommande verksamhetsaret beslutas varje ar av arsstimman. Inget styrelsearvode
har utgatt till styrelsens ledaméter fér 2012 utdver ett mindre inldsningsarvode till arbetstagarrepresentanterna.

Styrelsens ordforande forhandlar om ersattning och anstéliningsvillkor for bolagets verkstéllande direktér som
sedan beslutas av styrelsen.

Revisorer

Revisor utses av arsstimman. Pa extra bolagsstdmma 2011 valdes KPMG AB, med Thomas Thiel som
huvudansvarig revisor for tiden intill slutet av den arsstdmma som halls under 2015. Revisorerna har i uppgift att
granska arsredovisning, koncernredovisning och bokforing, samt styrelsens och VDs férvaltning.

Intern kontroll och riskhantering i den finansiella rapporteringen

Syftet med den interna kontrollen av den finansiella rapporteringen ar att ge rimlig sikerhet avseende
tillforlitligheten i den finansiella rapporteringen och sakerstdlla att rapporterna &r framtagna enligt god
redovisningssed, tillampliga lagar och forordningar samt Gvriga krav. Styrelsen ansvarar for bolagets totala interna
styrning och kontroll.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljon &r basen for den interna kontrollen eftersom den innefattar den kultur som styrelse och ledning
kommunicerar och arbetar efter. Kontrollmiljon utgors frémst av integritet, etiska vérderingar, kompetens,
ledningsfilosofi, organisationsstruktur, ansvar och befogenheter samt riktlinjer och rutiner.
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Sérskilt viktigt &r att styrande dokument och riktlinjer finns inom vésentliga omradden och att dessa ger god
végledning till medarbetarna. Exempel &r inkdpspolicy och finanspolicy. Det finns ocksa instruktioner for hur
delegerings- och beslutsordning hanteras samt instruktioner fér bolagets ekonomistymingsprocesser sasom
boksluts-, rapporterings-, afféarsplan-, prognos- och budgetprocess. Dessa styrande dokument kommuniceras via
faststéllda informations- och kommunikationsvagar och har dérmed gjorts tillgéngliga och kénda fér berérd
personal.

Riskbeddémning

Bolaget arbetar I6pande med riskbeddémning dar riskema for fel inom den finansiella rapporteringen ses over.
Riskbeddémningen syftar till att identifiera och utvérdera de vasentligaste riskerna som paverkar den interna
kontrollen avseende den finansiella rapporteringen i koncemens bolag och processerna.

Kontrollaktiviteter

De identifierade vasentligaste riskerna avseende den finansiella rapporteringen hanteras genom olika
kontrollaktiviteter. Det finns ett antal kontrollaktiviteter inbyggda i varje process for att sakerstélla att
verksamheten bedrivs effektivt och att den finansiella rapporteringen ger en réttvisande bild. Kontrollaktiviteterna,
som syftar till att forebygga, uppticka och riita till eventuella felaktigheter bestar bland annat av
kontoavstamningar, attester och manadsvisa bokslut samt analyser av dessa, tydliga beslutsprocesser och
beslutsordningar for vasentliga beslut, sdsom vid investeringar, godk@nnande av redovisningstransaktioner,
uppréattande av vasentliga avtal mm.

Information och kommunikation

Riktlinjer ar sarskilt viktiga fér en korrekt redovisning ach rapportering och definierar &ven de kontrollaktiviteter
som ska utféras. Koncernens olika riktlinjer uppdateras lopande och finns ftillgéngliga for alla berdrda
medarbetare.

Uppfdljning

Bolagets ledning utvarderar 16pande den intemna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen, framforalit
genom egna analyser samt genom att stalla fragor och ta del av controllerfunktionens arbete. Bolaget uppréttar
manatliga rapporter till ledning och styrelse med detaljerade analyser avseende resultat- och balansrakning,
kassafléden, investeringar och ett antal finansiella och operationella nyckeltal.
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Resultat och stilining

Koncernen*

* Redovisade belopp avseende 2011 motsvarar endast tre manader d& forvérvet av Com Hem Holding AB (fd
Nordic Cable Acquisition Company Sub-Holding AB, org nr 556689-2104) med dotterbolag skedde per den 29
september 2011.

Koncemens nettoomsittning under perioden var 4 562 020 (1 152 379) TSEK och bestod av intékter fran de tre
konsumentaffirema Tv, Bredband och Telefoni, samt Tv intdkter fran fastighetsadgare. Intdkterna fér Tv,
Bredband respektive Telefoni uppgick till 1 720 854 (429 156) TSEK, 1 277 016 (318 557) TSEK respektive

505 693 (138 677) TSEK, vilket motsvarade 38% (37%), 28% (28%}) respektive 11% (12%) av nettomséttningen.
Fastighetsagarintakterna uppgick till 856 164 (220 681) TSEK, motsvarande 19% (19%) av nettoomséttningen.

Finansnettot uppgick till -1 747 395 (-589 647) TSEK, varav 1773 125 (634 181) TSEK motsvarade
rantekostnader pa Ian. Finansnettot paverkades ocksa av valutakursvinster om 194 802 (146 572) TSEK pa
laneskulder nominerade i Euro samt av en negativ vardeférandring pa derivat motsvarande -158 883 (-100 146)
TSEK.

Arets uppskjutna skatt uppgick till 410 899 (62 470) TSEK, varav 151 002 (-) TSEK &r en engangseffekt pa grund
av att den svenska bolagsskatten har sankts fran 26,3% till 22% fran och med den 1 januari 2013.

Koncemens resultat efter finansiella poster uppgick till -999 388 (-722 963) TSEK och rets resultat uppgick till
-588 489 (-660 493) TSEK for rdkenskapsaret.

31 dec 2012 31 dec 2011

Nettoskuld. . . . . .. sso semsvmeins sm e svmm ses e s 15 246 MSEK 14 875 MSEK
Skuldsattningsgrad. . .. ... ... 172 ggr 23 ggr
Soliditet . . . . .. ... oseaais it eaneien Sne swd DR % . 0% 3%
Likvidamedel .. ... ... ...t 661 MSEK 1 044 MSEK
1 jan - 31 dec 12 juli-31 dec

2012 2011

Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar. .. ............. 645 MSEK 211 MSEK

Moderbolaget
Moderbolaget tillhandahaller koncerngemensam forvaltning och de administrativa kostnadema fér perioden
uppgick till 1 418 (79) TSEK och utgdrs av allménna férvaltningskostnader.

Finansnettot uppgick tifl -1 608 (86 249) TSEK och bestar framst av rantekostnader och rénteintékter p& skulder
till koncemforetag samt rantor pa obligationslan.

Uppskjuten skatt pa underskottsavdrag uppgick till 667 (-) TSEK.

Resultat efter finansiella poster uppgick till -3 031 (86 170) TSEK.

31 dec 2102 31 dec 2011
Nettoskuld. . . . ... scs sen ssmnmmemnis e oo o sieeiw i 7 395 MSEK 6 943 MSEK
Skuldsattningsgrad. . .. ... . . e 5 ggr 5 ggr
Soliditet . . . . . 5. . oIt e PR BTSRRI R S SeEeS 16% 17%
Likvidamedel . ... ... .ot 0 MSEK 1 MSEK

Koncemens lan fran kreditinstitut &r villkorade av att koncemen lopande uppfyller ett antal faststéllda finansiella
nyckeltal, covenants, vilka utvarderas kvartalsvis, se not 19. Koncernen har en betydande rédnteb&rande
skuldséttning omfattande Ian fran kreditinstitut, obligationslan, leasefaciliteter samt aktieagarlan.
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Férslag till disposition betriiffande bolagets vinstmedel

Till arsstdmmans forfogande finns foljande belopp (TSEK):

Balanserad VNSt vocovais s siaicrnwis Seiy iiae wm s eieE 86 170
OVerkUrsfoNd . . . . oo e e e e 1 340 937
Arets resultat . .. ..o e -2 364

TORAUE . - ovvvinsvimcs wom s mamninmsins sem sissainis st e § 1424743

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel och fria fonder disponeras sé att dessa balanseras i ny
rakning, varav till dverkursfond 1 340 937 TSEK.

Vad betriffar foretagets resultat och stéllning i dvrigt, hénvisas till efterfoljande resultat- och balansrékningar med
tillhérande bokslutskommentarer. (7&
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Koncernens resultatrdkning

1jan - 31 dec

12 juli - 31 dec

TSEK Not 2012 2011
Nettoomsattning . .. ... .ot 2 4 562 020 1152 379
Produktionskostnader. . .............coiiiiiiiiiiianes -2 243 749 -582 599
Bruttoresultat . . . . . wuawid i s a s v vervetas 5 2 318 271 569 780
Forsaljningskostnader. .. ..............ccoviiiiiiniinns -1310 188 -372 654
Administrationskostnader . .. ........... .. .. i -249 028 -68 670
Ovriga rorelseintakter . . . ... ..ovvr i ienearenes 4 17 627 8 023
Ovriga rorelsekostnader. . .. .....covviviiii i 5 -28 675 -269 795
Rorelseresultat . .. ... ...... ... i 6,7,8,26,27 748 007 -133 316
Finansiella intdkter och kostnader
Finansiellaintdkter . . ........ ... ... iiriiiriirnrnnnn. 206 906 155 483
Finansiellakostnader. . .......... ... ... .. -1 954 301 -745 130
Finansnetto . . . ... .. ... ... . . . . .. 9 -1 747 395 -589 647
Resultat efter finansiellaposter. . ...................... -999 387 -722 963
Skatt ......c.v v R S SRR B 5 10 410 899 62 470
Aretsresultat. . ......... .. ... .. ... . ..o -588 489 -660 493
Resultat per aktie 34
Fore utspadning (SEK) . . . ... ... it -981 -1101
Efterutspadning (SEK) . . ... ... oot -981 -1101
Koncernens rapport dver totalresuitat

1jan-31dec 12 juli - 31 dec
TSEK 2012 2011
Aretsresultat . . .. ... i -588 489 -660 493
Ovrigt totalresultat . ............ i, - .
'0'vrigt totalresultat foér aret, netto efterskatt. ............ - -
Aretstotalresultat . .. ............... ... ..., -588 489 -660 493

S
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Koncernens balansridkning

TSEK Not 31 dec 2012 31 dec 2011
Tillgangar

Anléggningstillgangar

Immateriella anldggningstiligangar . . ..................... 11 16 512 776 16 992 725
Materiella anldggningstillgangar . .. ......... ... 12 1421134 1460 017
Finansiella anlaggningstiligéngar . . ........... ... .. ..., 13,25 6 066 -
Summa anléggningstillgdngar. ... ..................... 17 939 976 18 452 742
Omsittningstillgangar

Varulager . ...t e e e 14 25 302 30768
Kundfordringar . ... ... ... ... e 15,25 132 988 120 974
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter .............. 16, 25 124 940 124 731
Ovrigafordringar. ...........co i iinnes 13,25 16 398 15 405
Likvidamedel . .......... ... . ..o 17, 25, 26 660 898 1 044 202
Summa omsiéttningstillgangar . ... .............. .. ... 960 526 1 336 080
Summatiligdngar. . .......... ... ... i 18 900 502 19 788 822
Eget kapital och skulder

Eget kapital 18

Aktiekapital . .. ... ... . e 600 600
Ovrigt tillskjutet kapital . . .. ... ....... .o iiir e 1 340 937 1340 937
Balanserade vinstmedel inkl. dretsresultat . . . .............. -1 248 982 -660 493
Summaegetkapital ............ ... . ... oiiiiiiiii 92 555 681 044
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebdrande skulder . . ...................... 19, 25, 26 15 553 361 15 369 255
Ovriga langfristiga skulder. . ... ... oo iiinns 23,25 261 268 102 450
Avsattningar till pensioner . ......... ... ... il 20 115 161 108 656
Ovrigaavsattningar. .. ...t 21 20910 21752
Uppskjutna skatteskulder . . ... ....... .. ... ... 10 772 567 1 183 466
Summa langfristigaskulder . ......................... 16 723 267 16 785 579
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebdrande skulder . ....................... 19, 25, 26 353 979 550 633
Leverantorsskulder . . . ... . ... 22,25 502 609 623 785
Ovriga kortfristiga skulder . ......... ... ... .. ..coivuunn. 23,25 64 647 52 657
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter . . ............ 24, 25 1163 445 1095 124
Summa kortfristigaskulder . ................. ... ... 2 084 680 2 322 199
Summa eget kapitalochskulder . . . .................... 18 900 502 19 788 822

Information om koncernens stélida sékerheter och eventualférpliktelser, se not 29.

4
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Koncernens fordndring av eget kapital

Eget kapital hénforligt till moderbolagets aktieagare

TSEK

Ingaende eget kapital 12 juli 2011. . . .. ..

Arets totalresultat . .............

Nyemission .........................

Utgdende eget kapital 31 dec 2011

TSEK

Ingédende eget kapital 1 jan 2012. . ......
Arets totalresultat ...............

Utgédende eget kapital 31 dec 2012

Balanserade

Ovrigt vinstmedel Summa

Aktie- tillskjutet inkl. arets eget

kapital kapital resultat kapital

500 - - 500

- - -660 493 -660 493

100 1 340 937 - 1 341 037

600 1340 937 -660 493 681 044
Balanserade

Ovrigt vinstmedel Summa

Aktie- tillskjutet inkl. arets eget

kapital kapital resultat kapital

600 1 340 937 -660 493 681 044

- - -588 489 -588 489

600 1 340 937 -1 248 982 92 555

P4
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Koncernens kassaflédesanalys

1jan-31dec 12 juli - 31 dec
TSEK 2012 2011
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiellaposter. . ................ ... ... o0 -999 388 -722 963
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet mm.* ............. .. 2012 261 677 226
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férdndringarav . . . . 1012873 45 737
rérelsekapital
Fdréndring av rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) varulager. . . .. ... ..ooiiiit e 5 466 59
Okning (-)minskning (+) av kortfristiga fordringar. . . ................. -13 216 14 816
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder. . . ............covun.. -108 793 247 925
Kassaflode fran den Iopande verksamheten. . . ... ................ 896 330 217 063
Investeringsverksamheten
Foérvarv av dotterforetag (senot 3). .. ... ... . L i - -8 553 151
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar. .. .................... -249 526 -96 938
Forvarv av materiella anlaggningstiligangar. . . ................... ... -624 780 -176 758
Investering i finansiellatiligangar. . . ......... ... . ... . o -6 000 E
Kassaflode fran investeringsverksamheten. . ..................... -880 306 -8 826 847
Finansieringsverksamheten
NYyemisSion . .. ... ... e e - 1 341 037
Upptagnalanfran koncernféretag . . . ... ... ..o iiiiein .. 2120 076 4384 106
Aterbetalning av |an frAn koncernféretag . . . ... ... i -1 386 538 -
Amortering av 1an fran koncernfretag . . .. ... ... o -632 911 -
Upptagna lan™ . .. ... .. .. e - 11 967 398
Amorteringavlan . . ...... ... ... e e -457 272 -7 404 092
Upplaggningskostnader for 1an inklusive rabatter . . . ................. -42 683 -634 963
Kassafldde fran finansieringsverksamheten. . ... ................. -399 328 9 653 486
Aretskassaflode. . ... ... .. .. ... .. -383 304 1043 702
Likvida medel vidaretsborjan. .. .. .................0ovianonn 1 044 202 500
Likvida medel vidaretsslut. . . ...........................c00nn 660 898 1 044 202
Tilldaggsupplysningar
* Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet m.m. 1jan-31dec 12 juli- 31 dec
TSEK 2012 2011
Av och nedskrivningar av tillgangar. . ... ...... ... . ..o 1412 551 359 862
Orealiserade kursdifferenser. ... ....... .. .. ... i -190 768 -147 524
Forandring i verkligt varde finansiellaskulder . . . ... .................. 158 883 101 146
Forandring periodiserade transaktionsutgifter och rabatter. . . .......... 101 343 113 202
Fordndring upplupna rantekostnader . . ... ... ... oo 66 137 99 285
Rearesultat férsiljning/utrangering av anlaggningstillgangar. . .......... 18 940 11 817
Avsattningartill pensioner. . . . ... .. .. e 6 505 499
Ovriga avsattningar. . . .. ... -842 2 878
Ej likvidreglerade rantor koncernféretag. .. ........ ... ..o oo 438 066 136 061
Andra ej likviditetspaverkande resultatposter. . .. ........ ... . o 1446 -
Totalt. . ... e 2012 261 677 226

**Upptagen och amorterad bryggfinansiering 2011 och slutlig finansiering har redovisats netto i Upptagna lan for

2011. %
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Moderbolagets resultatriakning

1jan-31dec 12 juli- 31 dec
TSEK Not 2012 2011
Nettoomsattning . .. ... - -
Administrationskostnader . . ... ......... ... ... ity -1 418 -79
Ovriga rorelseintakter. . .. ... s 83 -
Ovriga rorelsekostnader. ... ... iiiians -88 -
Rorelseresultat . .. .......... ... ... i -1 423 -79
Resultat fran finansiella poster
Rénteintdkter och liknande resultatposter .. ............... 910 307 355 227
Réntekostnader och liknande resultatposter ............... -911 915 -268 978
Finansnetto ............. ... . ... . i 9, 26, 30 -1 608 86 249
Resultat efter finansiellaposter. .. ..................... -3 031 86 170
SKatt . ... e 10 667 -
Aretsresultat . . ....... ... ... ... .. i, -2 364 86 170
Moderbolagets rapport déver totalresultat

1jan-31dec 12 juli-31dec
TSEK 2012 2011
Aretsresultat . .. ........ ... ... ... . i -2 364 86 170
Ovrigt totalresultat . ..........ooviteiiiiicneeninans - -
Ovrigt totalresultat for aret, netto efterskatt............. - -
Aretstotalresultat . . .................... ... .......... -2 364 86 170
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Moderbolagets balansrakning

TSEK Not 31 dec 2012 31 dec 2011
Tillgangar

Anlidggningstillgangar

Andelarikoncernforetag . . . ...... ... i 31 1427 707 1427 707
Fordringar hos koncernféretag . . .. ..........coviviiinann 13, 25, 30 7 457 112 6 966 815
Uppskjutna skattefordringar . . . ........... ... .00 it 10 667 -
Summa anldggningstillgangar. . .. ..................... 8 885 486 8 394 522
Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag . . . ......... ... .n 25,30 - 100 562
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter .. ............ 16 638 196
Kassaochbank . .............. ..t iiimnnnnnnnnns 17, 25, 26 341 1 308
Summa omsittningstillgangar . .. . ..................... 979 102 066
Summatillgangar. . ........... .. ... i 8 886 465 8 496 588
Eget kapital och skulder

Eget kapital 18

Bundet eget kapital

Aktiekapital (600 000 aktier) . . ...........coovvveinrnenan 600 600
Fritt eget kapital

Overkursfond ... ... ... . ommemomemm smemnesme sty s 1340 937 1340 937
Balanseradvinst . .. ... ... ... .. e 86 170 -
Aretsresultat . . . ... ... .. -2 364 86 170
Summaegetkapital ................... ... ... ... 1425 343 1427 707
Langfristiga skulder

Obligationslan . . .......... it s 19, 25 2 421512 2 504 987
Skulder till koncernféretag . . ....... ... . i 19, 25 4973 239 4 338 422
Summa langfristigaskulder .......................... 7 394 751 6 843 409
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder. .. ... ... ... . .. . Lo 22,25 133 220
Skulder till koncernféretag . . ... ... .. ..o 19, 25 2512 187 232
Ovriga kortfristiga skulder . .......... ..o iiiurenreennn. 23,25 22 56
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter. . . . ........... 24,25 63 704 37 964
Summa kortfristigaskulder . ................. .. .. ... 66 371 225 472
Summa eget kapital ochskulder. . . .................... 8 886 465 8 496 588
Stéillda sdkerheter och eventualférpliktelser 29

Stilldasakerheter. . ........... ..ot 8 876 075 8 495 084
Eventualforpliktelser. . .. ... e Se not 29

Se not 29 %
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Moderbolagets forandring av eget kapital

TSEK

Ingaende eget kapital 12 juli 2011. ... . ..
Arets totalresultat .....................

Nyemission

Utgaende eget kapital 31 dec 2011 .. .. ..

TSEK

Ingadende eget kapital 1 jan 2012. . .......
Aretstotalresultat .....................
Utgaende eget kapital 31 dec 2012. . . . ..

Bundet
eget kapital Fritt eget kapital Summa
Balanserade
vinstmedel
Aktie- Overkurs-  inkl. arets Eget
kapital fond resultat kapital
500 - - 500
- - 86 170 86 170
100 1 340 937 - 1341 037
600 1 340 937 86 170 1427 707
Bundet
eget kapital Fritt eget kapital Summa
Balanserade
vinstmedel
Aktie- Overkurs-  inkl. arets Eget
kapital fond resultat kapital
600 1 340 937 86 170 1427 707
- - -2 364 -2 364
600 1 340 937 83 806

1425 3439 ,
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Moderbolagets kassaflédesanalys
1jan-31dec 12 juli-31dec

TSEK 2012 2011
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiellaposter. . . .......... .. ... ... .. ... L -3 031 86 170
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet m.m.* ............... -198 703 -144 441
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére fordndringarav . . .. -201 734 -58 271
rorelsekapital

Féréndring av rérelsekapital

Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar. .. ................. -441 -196
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder. . .. .................. 1483 782
Kassaflode fran den I6pande verksamheten. . . . .................. -200 692 -57 685

Investeringsverksamheten

Forvarvavdotterfbretag. . . ......... ... . ..t - -1 341 037
Forandring koncerninterna lan. . ... ... . it iiiiiiieeeaes - -6 908 232
Kassafléde fran investeringsverksamheten. . . .. .................. - -8 249 269

Finansieringsverksamheten

NYyemisSioNn . ... ... . e - 1341037
Upptagna obligationslan™ . ... ... ... ... . i - 2 654 591
Upptagna lan fran koncemforetag . . . ..., 2120 076 4 384 106
Aterbetaldalanfrankoncemféretag . . ... ... ... i -1 386 538 -
Amortering av lan fran koncernféretag . . .. ... ... oLl -632 911 -
Aterbetald fordran fran koncernforetag . . . .. .. ... ..ot 100 562 -
Lamnade rabatter obligationslan . . . . ......... ... . . i - -71 972
Utbetalda finansieringsavgifter. . .. . ......... ... it -1 464 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten. . ... ................. 199 725 8 307 762
Arets kassaflode. .. ... ... . it e -967 808
Likvida medel vidarets bérjan. . . ..., 1308 500
Likvidamedel vidaretsslut. . . ........ ... cviiiiiiiininianann 341 1 308
Tillaggsupplysningar

* Justering f6ér poster som inte ingar i kassaflédet m.m. 1jan-31dec 12 juli-31dec
TSEK 2012 2011
Orealiserade kursdifferenser. . . . ........... ... i -1 286 -87 611
Foérandring periodiserade transaktionsutgifter och rabatter. . .. ......... 8 960 1523
Forandring upplupnardntor. . . ... .. .. . e 25740 37 964
Ej likvidreglerade rantor koncernforetag. . . ... ........ ... i -232 519 -96 317
Andra ej likviditetspaverkande resultatposter. . .. .......... ... ... ... 402 -
Totalt. . . ... e e -198 703 -144 441

**Upptagen och amorterad bryggfinansiering 2011 och slutlig finansiering har redovisats netto i Upptagng,
obligationslan for 2011. y
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag

Koncemredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden frédn IFRS Interpretations
Committee sadana de har antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell rapporterings rekommendation
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner, RFR 1 tilldmpats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncemen utom i de fall som anges nedan under
avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper’. De avvikelser som férekommer mellan moderbolagets och
koncernens principer foranleds av begransningar i méjligheterna att tillimpa IFRS i moderbolaget till féljd av ARL
och tryggandelagen samt i vissa fall av skatteskal.

Arsredovisningen och koncemredovisningen har godkénts for utfirdande av styrelsen och verkstillande
direktéren den 26 mars 2013.

Forutsattningar vid upprattande av moderbolagets och koncernens finansiella rapporter

Moderbolagets funktionella valuta &@r svenska kronor som aven utgdér rapporteringsvalutan for moderbolaget och
for koncemen. Det innebér att de finansiella rapportema presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte
annat anges, &r avrundade till nidrmaste tusental. Tillgdngar och skulder &r redovisade till historiska
anskaffningsvarden, férutom vissa finansiella tillgangar och skulder som vérderas till verkligt varde. Finansiella
tillgdngar och skulder som varderas till verkligt virde bestar av derivatinstrument varderade till verkligt virde via
resultatet.

Beddmningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gér beddémningar och
uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa
historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet
av dessa uppskattningar och antaganden anvinds sedan for att bedéma de redovisade vardena pé tillgangar och
skulder som inte annars framgar tydligt frAn andra kallor. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar
och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period
andringen gérs om &ndringen endast paverkat denna period, eller i den period &ndringen gérs och framtida
perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Koncemens redovisningsprinciper har tillampats konsekvent vid rapportering och konsolidering av moderbolag
och dotterféretag.

Nedan redogoérs for av foretagsledningen gjorda bedémningar vid tilldmpningen av IFRS som har en betydande
inverkan pa de finansiella rapporterna samt gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga justeringar i det
paféljande arets finansiella rapporter.

Gooawill

Koncemens goodwill kontrolleras arligen for att utrona om det finns nadgon indikation pa nedskrivningsbehov.
Detta gérs genom att faststélla de kassagenererande enheternas, pa vilka goodwill &r fordelad, atervinningsvarde
genom berdkning av nyttjandevérdet. Vid berdkning av nyttjandevarde diskonteras framtida kassafléden, vidare
ingar antaganden om framtida forhallanden. Arets prévning visade att nagot nedskrivningsbehov ej forelag, da
beraknat atervinningsvarde Oversteg det totala redovisade véardet vid utgdngen av 2012. Foretagsledningen och
styrelse beddmer att inga rimliga andringar i prognosen for de viktigaste antagandena i affdrsplanen skulle
medftra ett nedskrivningsbehov. En narmare redogorelse aterfinns i not 11 dér ocksa det redovisade vérdet pa
goodwill om 10 742 MSEK framgar.
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Nya och dndrade IFRS som &nnu inte borjat tilldmpas

Ett antal nya eller andrade IFRS trider ikraft forst under kommande rékenskapsar och har inte fortidstillampats
vid uppréttandet av dessa finansiella rapporter. Nyheter eller &ndringar med framtida tillimpning planeras inte att
fortidstillampas.

IFRS 9 Financial Instruments avses ersatta IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering senast fran
och med 2015. IASB har publicerat de tva forsta delarna av vad som kommer att utgéra den slutiiga IFRS 9. Den
forsta delen behandlar klassificering och vérdering av finansiella tiligangar. De kategorier for finansiella tillgangar
som finns i IAS 39 ersitts av tva kategorier, dar vardering sker till verkligt varde eller upplupet anskaffningsvarde.
Upplupet anskaffningsvirde anvénds for instrument som innehas i en affirsmodell vars mél &r att erhélla de
kontraktuella kassaflodena; vilka ska utgdra betalningar av kapitalbelopp och rdnta pa kapitalbeloppet vid
specificerade datum. Ovriga finansiella tillgangar redovisas till verkligt varde och majligheten att tilldmpa 'fair
value option’ som i IAS 39 behalls. Férandringar i verkligt vdrde ska redovisas i resultatet, med undantag for
vérdefdréndringar pa egetkapitalinstrument som inte innehas for handel och for vilka initialt val gors att redovisa
vardefdrandringar i évrigt totalresultat. Vardeforandringar pa derivat i sakringsredovisning paverkas inte av denna
del av IFRS 9, utan redovisas tillsvidare i enlighet med IAS 39. IASB publicerade i oktober 2010 &ven de delar av
IFRS 9 som berdr klassificering och véardering av finansiella skulder. Merparten éverensstammer med de tidigare
reglerna i IAS 39 férutom vad avser finansiella skulder som frivilligt varderas till verkligt vérde enligt den sk "Fair
Value Option”. Fér dessa skulder ska vardeforandringen delas upp pa fordndringar som &r hanforiga till egen
kreditvardighet respektive pa férandringar i referensranta. Foretaget har inte beslutat om de nya principerna ska
borja tillampas i fortid eller fran och med 2015. Effekten av inférandet av IFRS 9 &r &nnu inte faststalld.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter har dndrats. Andringen avser hur poster inom 6vrigt totalresultat ska
presenteras. Posterna ska delas upp i tva kategorier; dels poster som kommer att aterforas {ill rets resultat dels
poster som inte kommer att aterféras. Poster som kommer att aterforas ar exempelvis omrékningsdifferenser och
vinster/forluster pa kassaflodessékringar. Poster som inte aterférs dr exempelvis aktuariella vinster och forluster.
Andringen ska tillampas for rakenskapsar som pabbrjas fr o m 1 juli 2012 med retroaktiv verkan. Fér koncernen
kommer den &ndrade standarden innebéra att aktuariella vinster och férluster kommer att presenteras i en
kategori i dvrigt totalresultat med tilthérande skatteeffekt.

Andrad IAS 19 Ersattningar till anstalida. Den férandrade redovisningen péverkar framforallt fdrmansbestamda
pensioner. Andringen innebdr att den s k “korridormetoden” férsvinner. Aktuariella vinster och forluster ska
redovisas i Ovrigt totalresultat. Avkastning som berdknas p& forvaltningstiligdngar ska basera sig pa
diskonteringsréantan som anvénds vid berdkning av pensionsforpliktelsen. Skillnad mellan verklig och berdknad
avkastning avseende forvaltningstillgdngar ska redovisas i ovrigt totalresultat. Andringarna ska tilldmpas pé
rakenskapsar som inleds den 1 januari 2013 eller senare med retroaktiv tillampning. Standarden véntas fa en viss
inverkan pa koncernredovisningen, vilket innefattar redovisningen i balansrékningen av de oredovisade
aktuariella forlusterna pa ca 21 MSEK i vrigt totalresultat.

Andrad IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering. Andringen avser fortydliganden avseende reglerna for nar
kvittning av finansiella tiligadngar och skulder &r tillaten. Andringen ska tilldmpas pa rakenskapsar som inleds den
1 januari 2014 eller senare med retroaktiv tilldmpning.

Andrad IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar. Andringen avser nya upplysningskrav for kvittning av
finansiella tillgangar och skulder. Andringen ska tillimpas pa ridkenskapsar som inleds den 1 januari 2013 eller
senare och i delarsperioder i det rikenskapsaret med retroaktiv tilldmpning.

Ovriga publicerade standarder med tillimpning fran 2013 eller senare, bedoms inte paverka koncernens
redovisning vasentligt utéver utdkade upplysningskrav.

Rorelsesegment

Verksamheten i koncernen &r integrerad och utgér ett rorelsesegment som erbjuder tillhandahéllande av Tv,
Telefoni och Bredband till kunder pd en marknad, Sverige. Detta utgér ocksd grunden fér koncernens
ledningsstruktur och struktur for intern rapportering som styrs av koncemens verkstéllande direktér som hary)
identifierats som dess hdgste verkstéllande beslutsfattare. k/}(
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Koncemens tjansteutbud (Tv, Telefoni och Bredband) kan kdpas var och en for sig eller i paket med olika
kombinerade rabatter. Infrastrukturen som &r basen for att kunna leverera tjénsterna till kund &r gemensam for
samtliga tjanster. Kostnader for distribution (fiber, kanalisation mm) samt for drift och service av tjansterna ar
gemensamma. Kunderna bestar av 1,7 miljoner hushall dver hela landet och kunderbjudanden riktar sig till alla
hushall oavsett geografiskt 1&ge. Kunden ansluter sig till tjinsterna genom ett och samma uttag i l&genheten.
Intakter redovisas dock separat for Tv, Telefoni och Bredband, se not 2.

Klassificering m m

Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder i moderbolaget och koncernen bestar i allt vésentligt enbart av
belopp som forvintas atervinnas eller betalas efter mer &n tolv manader rdknat fran balansdagen.
Omsittningstillgangar och kortfristiga skulder i moderbolaget och koncernen bestar i allt vasentligt enbart av
belopp som férvéntas atervinnas eller betalas inom tolv manader réknat fran balansdagen.

Konsolideringsprinciper

Dotterféretag

Dotterféretag &r foretag som star under ett bestammande inflytande fran NorCell Sweden Holding 2 AB (publ).
Bestdmmande inflytande innebéar direkt eller indirekt en ratt att utforma ett féretags finansiella och operativa
strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Vid beddomningen om ett bestammande inflytande féreligger,
beaktas potentiella rostberattigande aktier som utan dréjsmal kan utnyttjas eller konverteras.

Dotterféretag redovisas enligt forvdarvsmetoden. Metoden innebar att forvarv av ett dotterforetag betraktas som en
transaktion varigenom koncernen indirekt forvarvar dotterforetagets tillgdngar och overtar dess skulder. |
forvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet pa forvarvsdagen av forvarvade identifierbara tillgdngar och
Overtagna skulder samt eventuella innehav utan bestdmmande inflytande. Transaktionsutgifter, med undantag av
transaktionsutgifter som &r hanforiga till emission av egetkapitalinstrument eller skuldinstrument, som
uppkommer redovisas direkt i arets resultat.

Vid rorelseforvary dar dverford erséttning, eventuellt innehav utan bestdmmande inflytande och verkligt varde pé
tidigare agd andel (vid stegvisa forvarv) Gverstiger det verkliga vardet av férvarvade tillgangar och dvertagna
skulder som redovisas separat, redovisas skillnaden som goodwill. N&r skillnaden &r negativ, s k forvarv till lagt
pris, redovisas denna direkt i arets resultat.

Overford ersattning i samband med forvarvet inkluderar inte betalningar som avser reglering av tidigare
affarsforbindelser. Denna typ av regleringar redovisas i resultatet.

Dotterforetags finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och med forvarvstidpunkten till det datum
da det bestdammande inflytandet upphor.

Transaktioner som ska elimineras vid konsolidering

Konceminterna fordringar och skulder, intdkter eller kostnader och orealiserade vinster eller férluster, som
uppkommer fran koncernintera transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet vid upprattandet av
koncernredovisningen.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omrdknas till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa
transaktionsdagen. Funktionell valuta &r valutan i de primdra ekonomiska miljber bolagen bedriver sin
verksamhet. Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta rdknas om till den funktionella valutan till den
valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékningarna redovisas i
arets resultat. Icke-monetéra tillgangar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvérden omraknas till
valutakurs vid transaktionstillfallet. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrdkningarna redovisas i
resultatrakningen. Kursdifferenser pa rorelsefordringar och rérelseskulder ingar i rorelseresultatet, medan
kursdifferenser pa finansiella fordringar och skulder redovisas bland finansiella poster. Koncemnen anvénder sig

av valutaterminskontrakt for att minska sin exponering mot fluktuationer i valutakurser. Valutaterminer upptas till 5 ,
verkligt varde pa balansdagen. %
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Intdkter

Redovisning av intékter sker i rets resultat nar det 4r sannolikt att de framtida ekonomiska fordelarna kommer att
tillfalla Bolaget och dessa fordelar kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Intdkterna inkluderar endast det
bruttoinfléde av ekonomiska fordelar som féretaget erhaller eller kan erhalla fdr egen rékning.

Koncemens nettoomséttning utgérs i huvudsak av tjanster inom digital-tv, bredband, telefoni samt periodavgifter
fran fastighetségare. Intdktemna fran digital-tv, bredband samt telefoni redovisas i takt med att de utnyttjas. Dessa
intakter avser privatpersoner. Fakturering sker manadsvis i forskott.

Intdkterna fran fastighetsdgama avseende periodavgifter for huvudsakligen grundutbud faktureras huvudsakligen
kvartalsvis i forskott och redovisas i takt med att de utnyttjas. Intdkterna redovisas till det verkliga vérdet av vad
som erhdllits eller kommer att erhallas med avdrag for lamnade rabatter.

Startavgifter och andra former av engangsavgifter redovisas vid forsaljningstiliféliet i de fall avgiften avser
kostnader som uppstatt i samband med att en kund ingar avtal.

Rorelsekostnader och finansiella intédkter och kostnader

Operativa kostnader
Operativa kostnader &r uppdelade i funktioner i enlighet med beskrivning nedan. Avskrivningar och
personalkostnader ar angivna per funktion.

Produktionskostnader

Produktionskostnader avser programbolagskostnader, kostnader for fiber och kanalisation, samtalskostnader
telefoni, internetkapacitet, underhall och service samt évriga produktionskostnader. Personalkostnader for
faltservice och andra delar av organisationen avseende produktion ingdr ocksd i produktionskostnader.
Produktionskostnader inkluderar avskrivningar av anlaggningstillgangar tillhérande produktion.

Férséljningskostnader

Férsaljningskostnader avser kostnader for férséljning, produkt och marknad. | denna kostnadsmassa inkluderas
kostnader fér kundservice, annonsering, telemarketing, forsaljningsprovisioner, kundférluster och dvriga
kostnader avseende forsaljning. Personalkostnader avseende forsdljning, produkt och marknad ingar i
forsaliningskostnader. Férsaljningskostnader inkluderar avskrivningar av  anldggningstillgangar tillhgrande
forsaljning.

Administrationskostnader

Administrationskostnader avser kostnader for stodfunktioner sdsom inkdp, personal och andra gemensamma
stédfunktioner samt kostnader for hyrda lokaler. Administrationskostnader inkluderar avskrivningar av
anlaggningstillgangar tillhérande administration.

Ovriga rorelseintikter
Ovriga rorelseintékter avser valutakursvinster och dtervunna, tidigare avskrivna kundfordringar.

Ovriga rorelsekostnader
Ovriga rorelsekostnader avser kostnader fér valutakursforluster, forluster vid avyttring av immateriella och
materiella anlaggningstillgangar samt transaktionskostnader i samband med férvarv.

Leasing
Operationella leasingavtal
Kostnader avseende operationella leasingavtal redovisas i arets resultat linjart over leasingperioden. Férmaner

erhallna i samband med tecknandet av ett avtal redovisas i arets resultat som en minskning av leasingavgifterna
linjart dver leasingavtalets 16ptid. Variabla avgifter kostnadsfors i de perioder de uppkommer.
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Finansiella leasingavtal

Minimileaseavgifterna fordelas mellan rantekostnad och amortering pa den utestdende skulden. Réntekostnaden
fordelas over leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast
rantesats for den under respektive period redovisade skulden. Variabla avgifter kostnadsfors i de perioder de
uppkommer.

Finansiella intdkter och kostnader

Finansiella intékter och kostnader bestar av ranteintkter pa bankmedel och fordringar, utdelningsintékter,
valutakursdifferenser, réntekostnader p& lan, orealiserade och realiserade vinster och foruster pa
derivatinstrument som anvands inom den finansiella verksamheten.

Rénteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skulder berédknas med tilldmpning av effektivrintemetoden.
Effektivrantan &r den rénta som gér att nuvardet av alla uppskattade framtida in- och utbetalningar under den
forvantade rantebindningstiden blir lika med det redovisade vérdet av fordran eller skulden. Rénteintékter
inkluderar periodiserade belopp av transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier och andra skillnader
mellan det ursprungliga vérdet av fordran och det belopp som erhélls vid frfall.

Rantekostnader inkluderar periodiserade belopp av emissionskostnader och liknande direkta transaktions-
kostnader for att uppta lan.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangsidan likvida medel, kundfordringar,
lanefordringar och derivat. Pa skuldsidan aterfinns leverantdrsskulder, laneskulder samt derivat.

Finansiella instrument som inte dr derivat redovisas initialt till anskaffningsvérde motsvarande instrumentets
verkliga varde med tilldgg for transaktionskostnader for alla finansiella instrument forutom de som tillhér kategorin
finansiella tillgdngar och skulder vérderade till verkligt varde via resultatet, vilka redovisas till verkligt varde
exklusive transaktionskostnader. Redovisning sker dérefter beroende av hur de har klassificerats enligt nedan.

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen nér bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp néar bolaget presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger for motparten
att betala, &ven om faktura &nnu inte skickats. Kundfordringar tas upp i balansrakningen nér faktura har skickats.
Skuld tas upp ndr motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura &nnu
inte mottagits. Leverantdrsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrékningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget
forlorar kontrollen éver dem. Detsamma galler for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pd annat satt utsldcks. Detsamma géller for del av en
finansiell skuld.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen endast
nar det foreligger en legal rétt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att reglera posterna med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Férvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som utgdr den dag da bolaget forbinder
sig att forvarva eller avyttra tillgangen.

Vid varje rapporttillfille utvarderar foretaget om det finns objektiva indikationer pa att en finansiell tillgang eller
grupp av finansiella tillgéngar &r i behov av nedskrivning.

| vdrderingssyfte indelas finansiella instrument i kategorier i enlighet med 1AS 39. Vilken kategori en tillgang eller
skuld tillhér beror pa syftet av innehavet och bestams vid forsta redovisningstillfallet.

Kategorierna ar foljande:

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde via resultatet

Denna kategori bestar av tva undergrupper: finansiella tillgangar som innehas fér handel och andra finansiella
tillgangar som foretaget initialt valt att placera i denna kategori (enligt den s.k. Fair Value Option). Finansiella %
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instrument i denna kategori varderas 16pande till verkligt varde med vardeforandringar redovisade via resultatet. |
den forsta undergruppen ingar derivat med positivt verkligt vérde.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte utgér derivat med fasta betalningar eller med
betalningar som gér att faststélla, och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. Fordringarna uppkommer da
foretag tillhandahaller pengar, varor och tjanster direkt till kredittagaren utan avsikt att idka handel i
fordringsratierna. Kategorin innefattar aven forvérvade fordringar. Tillgdngar i denna kategori véarderas till
upplupet anskaffningsvérde. Upplupet anskaffningsvarde bestdms utifrdn den effektivrdnta som beraknades vid
anskaffningstidpunkten. Kundfordran redovisas till det belopp som beréknas inflyta, dvs efter avdrag fér osékra
fordringar.

Finansiella skulder vérderade till verkligt varde via resultatet

Denna kategori bestar av tva undergrupper, finansiella skulder som innehas for handel och andra finansiella
skulder som féretaget valt att placera i denna kategori (den s.k. Fair Value Option), se beskrivning ovan under
"Finansiella tillgdngar vérderade fill verkligt varde via resultatet”. | den forsta kategorin ingér koncernens derivat
med negativt verkligt virde. Forandringar i verkligt virde redovisas i arets resultat.

Andra finansiella skulder

Finansiella skulder som inte innehas fér handel véarderas till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet
anskaffningsvarde bestams utifran den effektivranta som berdknades nar skulden togs upp. Det innebér att dver-
och undervarden liksom direkta emissionskostnader periodiseras &ver skuldens [6ptid.

Likvida medel
Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgéngliga tilgodohavanden hos banker och motsvarande
institut.

Derivat

Derivatinstrument utgdrs av terminskontrakt och swapar som utnyitias for att técka risker for
valutakursférandringar och for exponering av rénterisker. Derivat ar ocksa avtalsvillkor som é&r inbéddade i andra
avtal. Inbaddade derivat ska sarredovisas om det inte ar néra relaterade till vardkontrakten.

Derivatinstrument redovisas initialt till verkligt virde innebérande att transaktionskostnader belastar periodens
resultat. Efter den initiala redovisningen redovisas derivatinstrument pa satt som beskrivs nedan.
Sakringsredovisning tillampas inte. Véardeokningar respektive vardeminskningar pa derivatet redovisas som
intakter respektive kostnader inom rérelseresultatet eller inom finansnettot baserat pa syftet med anvéndningen
av derivatinstrumentet och huruvida anvéndningen relateras till en rorelsepost eller en finansiell post. Vid
anvandning av ranteswap, redovisas rantekupongen som réntekostnad och &vrig vardeféréndring av ranteswapen
redovisas som finansiell intakt eller finansiell kostnad.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

For sakring av tillgang eller skuld mot valutakursrisk anvands valutaterminer. Bade den sékrade posten och
sdkringsinstrumentet varderas till verkligt varde med vérdeférandringar redovisade over arets resultat avseende
valutakursdifferenser. Vardeforandringar av derivat avseende rorelserelaterade fordringar och skulder redovisas i
rorelseresultatet medan vérdeférandringar av derivat avseende finansiella fordringar och skulder redovisas i
finansnettot.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillifille utvarderar féretaget om det finns objektiva bevis pa att en finansiell tillgang eller grupp av
tillgangar &r i behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgérs av observerbara férhdllanden som intraffat och som
har en negativ inverkan pa mojligheten att atervinna anskaffningsvérdet.

Atervinningsviérdet for tillgangar tillhérande kategorierna Ianefordringar och kundfordringar vilka redovisas fill
upplupet anskaffningsvéarde beradknas som nuvérdet av framtida kassafloden diskonterade med den effektiva
ranta som gallde da tillgangen redovisades forsta gangen. TillgAngar med en kort [6ptid diskonteras inte. En
nedskrivning redovisas som kostnad i &rets resultat. Kundfordringar klassificeras som osékra baserat pa en
kollektiv beddmning utifran alder och eventuella indrivningsforsok via inkasso.
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Aterféring av nedskrivningar

Nedskrivningar av lanefordringar och kundfordringar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde aterférs om en
senare Okning av atervinningsvardet objektivt kan hanforas till en hdndelse som intraffat efter det att
nedskrivningen gjordes.

Immateriella tiligangar
En immateriell tiligang redovisas endast nér tillgangen &r identifierbar, kontroll innehas 6ver tillgangen och att den
férvantas ge framtida ekonomiska fordelar.

Goodwill
Goodwill redovisas till anskaffningsvérde minus eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill férdelas till
kassagenererande enheter och testas arligen fér nedskrivningsbehov.

Anskaffningskostnader fér abonnemang

Som en immateriell tillgang redovisas anskaffningskostnader f6r abonnemang, vilket utgdrs av provisioner till
externa séljare samt aterforsaljarsubventioner avseende boxar, som uppstar i samband med att en kund ingar ett
tidsbundet avtal. Forutsattningen &r att provisionen eller subventionen kan knytas till ett individuellt kundavtal.

Ovriga immateriella tillgangar
Ovriga immateriella tillgangar som férvarvas av koncemen redovisas till anskaffningsvéarde minus ackumulerade
avskrivningar (se nedan) och nedskrivningar.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter fér aktiverade immateriella tillgadngar redovisas som en tiligang i balansrékningen endast da
de dkar de framtida ekonomiska fordelarna for den specifika tillgangen till vilkka de hanfér sig. Alla andra utgifter
kostnadsférs nér de uppkommer.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i arets resultat linjart 6ver immateriella tillgangars beréknade nyttjandeperioder. Goodwill
prdvas for nedskrivningsbehov arligen eller sa snart indikationer uppkommer som tyder pa att tillgangen ifraga har
minskat i varde. Avskrivningsbara immateriella tillgdngar skrivs av fran det datum da de &r tillgéngliga for
anvandning. De berdknade nyttjandeperioderna ér:

Kundrelationer 8-18 ar
Ovrigt

- Aktiverade utvecklingskostnader 3och5ar
- Licenser 3ar
- Anskaffningskostnader fér abonnemang 1-2 ar
- Ovriga immateriella tillgangar 20 ar

Materiella anliggningstiligangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas i koncemen till anskaffningsvirde efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvérdet ingar inkopspriset samt utgifter direkt
hanforbara till tillgdngen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med
anskaffningen. Laneutgifter som &r direkt hanfdrliga till inkdp, konstruktion eller produktion av tillgangar som tar
en betydande tid i ansprak att fardigstalla fér avsedd anvandning eller forséljning ingdr i anskaffningsvardet.
Redovisningsprinciper fér nedskrivningar framgéar nedan.

Materiella anlaggningstillgadngar som bestar av delar med olika nyttjandeperioder behandlas som separata
komponenter av materiella anlaggningstillgangar.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgdng tas bort ur balansrékningen vid utrangering eller av-
yttring eller nér inga framtida ekonomiska férdelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen.
Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgdng utgdrs av skillnaden mellan
forsaljningspriset och tillgangens redovisade varde med avdrag for direkta forsaljningskostnader. Vinst och fériust
redovisas som ovrig rorelseintakt eller dvrig rérelsekostnad.
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Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter l&ggs till anskaffningsvérdet endast om det &r sannolikt att de framtida ekonomiska fordelar
som &r forknippade med tillgdngen kommer att komma foretaget till del och anskaffningsvérdet kan berdknas pa
ett tillforitligt satt. Alla andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer. Avgérande
for bedémningen nar en tillkommande utgift 1aggs till anskaffningsvardet &r om utgiften avser utbyten av
identifierade komponenter, eller delar darav, varvid sddana utgifter aktiveras. Aven i de fall ny komponent
tillskapats laggs utgiften till anskaffningsvérdet. Eventuella oavskrivna redovisade varden pa utbytta komponenter,
eller delar av komponenter, utrangeras och kostnadsférs i samband med utbytet. Reparationer kostnadsfors
I6pande.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart éver tillgdngens beriknade nyttjandeperiod. Komponentavskrivning tillimpas vilket
innebar att komponenternas bedémda nyttjandeperiod ligger till grund fér avskrivningen.

Berdknade nyttjandeperioder:

Maskiner, inventarier 5ar
Datorer 3ar
Produktionsanlaggningar

- Basnat 10 ar
- Utrustning i huvudcentraler 5ar
- Fastighetsnat 5ar
- PlayOut (séndningscentraler f6r TV) 3ar
- Telefoniutrustning 5ar
Kundutrustning

- Digitalboxar och modem 3ar

Aktiverade ombyggnadskostnader pa hyrda lokaler skrivs av 6ver hyreskontraktets 16ptid inkl tillagg for nyttjande
av férlangningsoption. Beddémning av en tillgangs restviirde, avskrivningsmetod och nyttjiandeperiod gérs arligen.

Varulager
Varulagret bestar framst av utrustning for uppgradering av koncernens kabelnat.

Varulager vérderas till det lagsta av anskaffningsvérdet och nettoférséljningsvardet. Nettoférsaljningsvérdet ar det
uppskattade forsiljningspriset i den Iépande verksamheten, efter avdrag for uppskattade kostnader for
fardigstallande och for att &stadkomma en forséljning.

Anskaffningsvérdet for varulager beriknas genom tillampning av forst in-, forst ut-metoden (FIFU) och inkluderar
utgifter som uppkommit vid forvérvet av lagertillgdngarna och transport av dem till deras nuvarande plats och
skick.

Nedskrivningar

Koncemens redovisade tiligdngar beddéms vid varje balansdag for att avgéra om det finns indikation p&
nedskrivningsbehov. IAS 36 tillampas avseende nedskrivningar av andra tillgangar &n finansiella tillgdngar vilka
redovisas enligt IAS 39, varulager, forvaltningstillgangar som anvands for finansiering av erséttningar till anstallda
och uppskjutna skattefordringar. Fér undantagna tillgangar enligt ovan bedéms det redovisade vérdet enligt
respektive standard.

En nedskrivning redovisas nér en tillgangs eller kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade varde
dverstiger atervinningsvérdet. En nedskrivning redovisas som kostnad i arets resultat. Da nedskrivningsbehov
identifierats fér en kassagenererande enhet (grupp av enheter) fordelas nedskrivningsbeloppet i forsta hand till
goodwill. Darefter géirs en proportionell nedskrivning av Gvriga tillgdngar som ingér i enheten (gruppen av
enheter).

Atervinningsvérdet &r det hégsta av verkligt varde minus forséljningskostnader och nyttjandevérde. Vid berdkning

av nyttjandevérdet diskonteras framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rdnta och den
risk som &r férknippad med den specifika tillgangen.
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Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning av tillgangar som ingar i IAS 36 tillampningsomrade reverseras om det bade finns indikation pa
att nedskrivningsbehovet inte langre foreligger och det har skett en férandring i de antaganden som Iag till grund
for berakningen av atervinningsvardet. Nedskrivning av goodwill aterfors dock aldrig. En reversering gérs endast i
den utstrackning som tillgdngens redovisade varde efter aterforing inte 6verstiger det redovisade vérde som
skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning dar sa ar aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts. Nedskrivningar
av lanefordringar och kundfordringar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde aterfors om de tidigare skélen
till nedskrivningar inte léngre foreligger och att full betalning fran kunden forvantas erhallas.

Resultat per aktie
Berakningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i koncernen hanfodigt till moderbolagets dgare och pa
det vagda genomsnittliga antalet aktier utestdende under aret. Inga utspaddande potentiella stamaktier foreligger.

Ersattningar till anstéllda

Avgiftsbestdmda pensionsplaner

| avgiftsbestdimda planer betalar foretaget faststdllda avgifter till en separat juridisk enhet och har ingen
forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncemens resultat belastas for kostnader i takt med att fdrménerna
intjanas.

Férménsbestdmda pensionsplaner

Pensionskostnaden och pensionsforpliktelsen for formansbestdmda pensionsplaner berdknas i koncernen enligt
den sa kallade "Projected Unit Credit Method”, individuellt per plan. Metoden fordelar kostnaden fér pensioner i
takt med att de anstéillda utfor tjanster for foretaget som okar deras réatt till framtida erséttning. Foretagets
atagande beriknas arligen av oberoende aktuarier. Atagandet uigérs av nuvérdet av de forvantade framtida
utbetalningama. Diskonteringsrantan som anvands motsvarar rantan for sékerstdllda bostadsobligationer med en
I6ptid som motsvarar den genomsnitiliga Ioptiden for forplikielserna och vaiutan. De viktigaste aktuariella
antagandena anges i not 20. | balansrikningen redovisas nettot av berdknat nuvédrde av forpliktelserna och
verkligt varde pa forvaltningstillgangarna som en avséttning.

De formansbestdamda pensionsplanerna ar bade fonderade och ofonderade. | de fall planerna &r fonderade har
tillgangar avskilits i frimst pensionsstiftelser. Dessa forvaltningstillgdngar kan bara anvéndas for aft betala
erséttningar enligt pensionsavtalen.

Vid faststillandet av forpliktelsens nuvidrde och verkligt vérde pa forvaltningstillgangarna kan det uppsta
aktuariella vinster och férluster. Dessa uppkommer antingen genom att det verkliga utfallet avviker fran det
tidigare gjorda antagandet, eller att antaganden andras.

Den del av de ackumulerade aktuariella vinsterna och forlusterna, vid foregadende ars utgang, som 6verstiger 10%
av det storsta av forpliktelsemas nuvérde och forvaltningstillgangarnas verkliga vérde redovisas i resultatet dver
den forvantade genomsnittliga aterstdende tjanstgoringstiden for de anstéllda som omfattas av planen.

Ranta pa pensionsskulder och férvantad avkastning pa tillhérande forvaltningstillgangar redovisas i finansnettot.
Ovriga komponenter redovisas i rérelseresultatet. Nar det finns skillnad mellan hur pensionskostnaden faststalls i
juridisk person och koncemn redovisas en avséttning eiler fordran avseende sarskild I6neskatt baserat pa denna
skillnad. Avséattningen eller fordran nuvardeberaknas ej.

Ataganden for alderspension och familjepension for tjansteméan tryggas genom en forsékring i Alecta. Enligt ett
uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR 6, &r detta en férmansbestdmd plan som omfattar flera
arbetsgivare. For rakenskapsaret 2012 har bolaget inte hatft tillgang till sddan information som goér det méjligt att
redovisa denna plan som en fdrmanshestamd plan.
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Erséttningar vid uppségning

En kostnad for ersatiningar i samband med uppségningar av personal redovisas endast om foretaget &r
bevisligen forpliktigat, utan realistisk majlighet till tillbakadragande, av en formell detaljerad plan utan att avsluta
en anstéllning fér den normala tidpunkten. Nar erséattningar Idmnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig
avgang, redovisas en kostnad om det dr sannolikt att erbjudandet kommer att accepteras och antalet anstallda
som kommer att acceptera erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

Kortfristiga erséttningar
Kortfristiga erséttningar till anstallda berdknas utan diskontering och redovisas som kostnad nér de relaterade
tjansterna erhalls.

En avséttning redovisas for den forvantade kostnaden for bonusbetalningar nar koncemen har en géllande réttslig
eller informell férpliktelse att gora sadana betalningar till folid av att tjanster erhdllits fran anstéilda och
forpliktelsen kan beréknas tilliforlitligt.

Personalinformation

| arsredovisningslagen stills krav pa ytterligare information jamfért med IFRS, bland annat uppgift om
kénsfordelning inom styrelse och ledning. Uppgift om konsfordelning avser situationen pa balansdagen. Med
styrelsemedlemmar avses stdmmovalda ledaméter i moderbolaget. Med ledande befattningshavare avses
koncernledningen, inklusive VD.

Avsittningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nér det finns en befintlig legal eller informell férpliktelse som en foljd av
en intraffad hindelse, och det ar troligt att ett utficde av ekonomiska resurser kommer att kravas for att reglera
forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Avséttningar gérs med det belopp som &r den
basta uppskattningen av det som krévs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen. Dar effekten av
nar i tiden betalning sker &r vasentlig, berdknas avséattningar genom diskontering av det férvintade framtida
kassaflédet till en rantesats fore skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av pengars tidsvérde och,
om det &r tillampligt, de risker som ar férknippade med skulden.

Skatter

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da
underliggande transaktion redovisas i Ovrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt
redovisas i Gvrigt totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, med tilldmpning av de skattesatser som
ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen, hit hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berizknas enligt balansrakningsmetoden med utgdngspunkt i temporéra skillnader mellan
redovisade och skattemdassiga varden pa tillgangar och skulder. Féljande temporéra skillnader beaktas inte; for
temporér skillnad som uppkommit vid forsta redovisningen av goodwill, férsta redovisningen av tillgangar och
skulder som inte &r rorelseforvary och vid tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller
skattepliktig resultat, vidare beaktas inte heller temporara skillnader hanférliga till andelar i dotterféretag som inte
férvantas bli terférda inom dverskadlig framtid. Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisade
varden pa tillgangar eller skulder férvantas bli realiserade efler reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med
tilampning av de skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast
i den man det 8r sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vérdet pa uppskjutna skattefordringar reduceras
nar det inte langre bedéms sannolikt att de kan utnyttjas.

Eventualforpliktelser

En eventualférpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt atagande som hérrdr frén intréffade handelser och vars
forekomst bekriftas endast av en eller flera osdkra framtida héndelser eller nér det finns ett atagande som inte
redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte &r troligt att ett utfléde av resurser kommer att
krévas.
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Kassaflédesanalys

Vid upprattande av kassaflédesanalys tillampas den indirekta metoden enligt /AS 7 Kassaflédesanalys. Forutom
kassa- och bankfloden gaéller att till likvida medel hanfors kortfristiga placeringar med en 16ptid kortare &n tre
manader fran anskaffningstidpunkten, vilkas omvandlande till bankmedel kan ske till ett i férvag ként belopp.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation Redovisning fér juridiska personer, RFR 2. Aven av Ré&det fér finansiell
rapportering utgivna uttalanden fér noterade féretag tillimpas. RFR 2 innebér att moderbolaget i arsredovisningen
for den juridiska personen skall tillimpa samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta &r mojligt
inom ramen for arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som skall géras fran IFRS.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper

Skillnaderna mellan koncemens och moderbolagets redovisningsprinciper framgéar nedan. De nedan angivna
redovisningsprincipema fér moderbolaget har tillimpats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i
moderbolagets finansiella rapporter.

Klassificering och uppstiliningsformer

Moderbolagets resultatrdkning och balansrékning &r uppstéllda enligt arsredovisningslagens scheman, medan
rapporten dver totalresultat, rapporten éver forandringar i eget kapital och kassaflodesanalysen baseras pa /AS 1
Utformning av finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport éver kassafléden. Skillnaden mot IAS 1 Utformning
av finansiella rapporter som tillampas vid utformningen av koncemens finansiella rapporter &r framst redovisning
av finansiella intdkter och kostnader, anldggningstillgangar och eget kapital samt férekomsten av avsattningar
som egen rubrik i balansrakningen.

Dotterforetag

Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvirdemetoden. Detta innebér att
transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vardet. | koncernredovisningen redovisas transaktionsutgifter
hanforliga till dotterforetag direkt i resultatet nar dessa uppkommer.

Villkorade kopeskillingar vérderas utifran sannolikheten av att kopeskilingen kommer att uigd. Eventuella
forandringar av avséttningen/fordran laggs péa/reducerar anskaffningsvardet. | koncernredovisningen redovisas
villkorade képeskillingar till verkligt véirde med vérdeférandringar dver resultatet.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott fér juridiska personer

Foretaget redovisar erhallna koncernbidrag i resultatrdkningen enligt samma principer som for erhallina
utdelningar. Ldmnade koncernbidrag till dotterforetag jamstélls med lamnade aktieégartillskott och redovisas som
investering i aktier i dotterféretag, i den man nedskrivning ej erfordras.

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoskuld
Rantebarande skulder minus kassa och bank.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Skuldséttningsgrad
Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.
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Not 2 Intékternas fordelning

Verksamheten &r integrerad och omfattar ett rérelsesegment. Tv, Bredband och Fast Telefoni levereras till kunder
i Sverige.

Koncernen

Intékter per vdsentligt intdktsslag 1 jan - 31 dec 12 juli - 31 dec
TSEK 2012 2011
Nettoomséttning

Fastighetsdgare . . ........ ... i 856 164 220 681
TV e e A EATS S T 1720 854 429 156
Bredband . ................. ¢, dcs esseecs s S SRS o 1277016 318 557
Telefoni .. ......... ... ... .. s«ewsdeiss sraeiee i oE e 505 693 138 677
OVIIgE . . .o 202 293 45 308
Totalt . . ... e 4 562 020 1152 379

Not 3 Forvérv av rorelse
Koncernen

Rérelseforvéry 2012

Under rakenskapséret 2012 har det ej skett nagra rorelseforvarv. | december 2012 tecknades dock ett avtal
mellan Ovik Energi AB och Com Hem AB om forvirv av Ornsat, Ornskéldsviks Satellit- och kabel- TV AB. Ornsat
ar en lokal leverantor av bredbands- och tv-tjanster i Ornskéldsvik. Omsat har cirka 6 000 anslutna hushall.
Bolaget ingér i koncernen fran den 1 mars 2013. Preliminar kdpeskilling uppgar till 6,8 MSEK.

Rorelseforvarv 2011

Den 21 juli 2011 undertecknade NorCell Sweden Holding 3 AB (publ) ett avtal om att férvarva samtliga 7 286 446
aktier i Com Hem Holding AB (fd. Nordic Cable Acquisition Company Sub-Holding AB, org nr 556689-2104) som
var indirekt 4gare av Com Hem AB. Fran och med 2012-06-20 ar, till foljd av fusioner, Com Hem AB direkt gt av
Com Hem Holding, 556689-2104. Avtalet var villkorat av konkurrensgodkénnande vilket erhdlls i september. Den
29 september 2011 genomfordes forvarvet och bestdammande inflytande Gver verksamheten erhélls. Férvarvet
har redovisats genom tillampning av férvarvsmetoden och i tabelien nedan framgar information om férvarvade
verkliga virden. Forvarvet finansierades via upptagande av externa lan, aktiedgarlan samt egna likvida medel.
Inga egetkapitalinstrument emitterades i samband med forvarvet.

Redovisade

varden i

TSEK koncernen
Immateriella anlaggningstillgangar. . . .. ..ot e 6 333 324
Materiella anlaggningstillgdngar . . . .. ..ot e 1421 210
Ovriga omsatNINGSHIIGANGAr . . . .\ et et ettt e et e 306 755
Likvida medel . . . . ... ... ... i e e e s e e e BT S8 W e e e e s ss 1 046 849
Langfristiga skulder . . .. ... ... .5 S s csmasm e 65 99 S SR RE S WS R -7 575 907
Uppskjutna skatteskulder. . .. ... . .. . i e -1 245 938
Kortfristiga skulder . . . .. ... e -1428 414
Identifierbara tillgdngar, netto . . .. ........ ... . i e -1142 121
Goodwill . . ... L d b G e e RS R e BN TSGR s e SR b e 10 742 121
Erlagd kontant kopeskilling . . . . ... .. i e e e 9 600 000
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Den goodwill som redovisats for forvéary avser framtida intéikter fran nya kunder samt 6kade intdkter fran befintliga
kunder via fortsatt tillvixt av antal salda tjanster per kund. Ingen del av goodwillbeloppet forvintas vara
skattemassigt avdragsgillt.

Fér forvarvet uppgick det totala kassautflodet till 8 553 MSEK efter avdrag for forvarvade likvida medel om 1 047
MSEK. | avtalet ingick en potentiellt tillkommande ersattning for verksamheten i Canal Digital Kabel-TV som Com
Hem undertecknat ett forvarvsavtal for i juni 2011. Forvérvet drogs dock slutligt tillbaka efter synpunkter fran
Konkurrensverket i december 2011, varvid ingen erséttning utgatt.

Férvarvsrelaterade kostnader uppgick till 246 MSEK och har redovisats som ovriga rorelsekostnader i
resultatrakningen.

Den fdrvirvade koncemen har bidragit med 1 152 MSEK i nettoomsattning och 112 MSEK i rérelseresultat fran
forvarvstidpunkten.

Om forvirvet hade skett per 1 januari 2011 uppskattar foretagsledningen att bidraget till koncernens
nettoomsattning skulle ha uppgétt till 4 520 MSEK samt bidragit till rérelseresultatet med 551 MSEK, fér 2011.

Not 4 Ovriga rérelseintikter

Koncernen

1 jan - 31 dec 12 juli - 31 dec
TSEK 2012 2011
Valutakursvinster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar . . . . . .. 8 475 1859
Atervunna kundfordringar . . . ... ... ... 6 002 1346
OVIIgt . . .o 3150 4818
Totalt. . ... s 17 627 8 023
Not 5 Ovriga rérelsekostnader
Koncernen

1 jan - 31 dec 12 juli - 31 dec
TSEK 2012 2011
Forlust vid avyttring av anlaggningstillgangar. .. ............... -18 940 -11713
Valutakursforluster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktér . . . . . . -9124 -2 486
Forvarvsrelaterade kostnader . ... ... ... .. i -611 -245 596
Ovrigarorelsekostnader. . . ........... ... i, - -10 000
Totalt. ... .. s -28 675 -269 795
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Not 6 Anstilida och personalkostnader

Koncernen

1jan - 31 dec 12 juli - 31 dec
TSEK 2012 2011
Ldnerocherséttningar . .. ...... .. 385 065 97 539
Socialakostnader. .. . ... .. e e 124 617 31 859
Pensionskostnader. . ... ... ... .. ... i 41 582 10 616
Aktiveringegetarbete . . .. ... ... -70 649 -14 694
Ovriga personalkostnader. . ..........ovveiieieireaennirons 22779 1530
Totalt personalkostnader. . . ...........ccvoviniiininn.an 503 394 126 850

Antalet anstélida vid arets utgang uppgick till 960 (792). Medelantalet heltidsanstéllda var 791 (714) varav kvinnor
260 (256). Andelen kvinnor vid arets slut var i moderbolagets styrelse 0% (0%) och i koncernledningen 12%
(13%).

Léner, andra ersittningar och sociala kostnader till verkstédllande direktéren och &vriga ledande
befattningshavare

Koncernen 1 jan - 31 dec 2012 12 juli - 31 dec 2011
Léner och Sociala Léner och Sociala

TSEK ersittningar kostnader ersittningar kostnader
Verkstillande direktéren .. ........ 7 456 4 345 2089 1148
-varavtantiem................... 2 855 897 910 286
- varav pensionskostnader. ......... - 1612 - 396
Ovriga ledande befattningshavare. . 26 160 15003 6 428 3614
-varavtantiem................... 4025 1265 840 264
- varav pensionskostnader......... - 5459 - 1225
B 7 | e e — 33616 19 348 8 517 4762

Koncemens Ovriga ledande befattninghavare utgérs av 16 (15) personer dér tio (nio) personer dr anstéllda i
dotterbolaget Com Hem AB och fem (fem) personer ar anstdlida i dotterbolaget iTUX Communication AB.
Verkstéllande direktoren och finansdirektéren har sin anstalining i dotterbolaget NorCell Sweden Holding 3 AB
(publ). Av Koncernens 6vriga ledande befattningshavare ingar elva personer i koncernens ledningsgrupp. Se
Bolagsstyrningsrapport rubrik Verkstéllande direktdr och ledning.

Principer for erséttningar till verkstéllande direktdren och 6vriga ledande befattningshavare
Ersatining till verkstéllande direktdren utgérs av fast 16n, pension och dvriga férmaner samt i vissa fall en rorlig
ersattning. Den rorliga erséattningen baseras pa koncemens ekonomiska resuitat.

Verkstéllande direktérens pensionsalder uppgar till 62 ar. Bolaget ska fram till avtalad pensionsalder manatligen
avsétta ett belopp motsvarande 35% av den fasta I6nen i pension. Bolaget och verkstéllande direktéren har tolv
manaders 0msesidig uppségningstid.

Ersatining till dvriga ledande befattningshavare utgérs av fast 16n, pension och 6vriga fdrmaner samt i vissa fall en
rorlig ersattning. Den rérliga erséttningen baseras pa hur vissa kvantitativa och kvalitativa mal uppnas och kan
uppga till hogst 100% av den fasta lonen for verkstéllande direktdren samt mellan 25% och 40% av den fasta
I6nen for dvriga ledande befattningshavare. Pensionskostnaden for 6vriga ledande befattningshavare uppgar till
mellan 15% och 35% av den fasta lonen. (")vriga ledande befattningshavare har tre till tolv manaders
uppsagningstid fran bolagets sida och tre till sex manaders uppsagningstid fran individens sida. Q{'
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Arvode till styrelsen har utgatt med 78 (36) TSEK under rakenskapsaret. Arvodet har utbetalats fran dotterbolaget
NorCell Sweden Holding 3 AB (publ). Inget styrelsearvode har utgétt fran moderbolaget.

Koncemens utestdende pensionsforpliktelser till styrelse och verkstéllande direktoren uppgér till 0 (0) TSEK.
Under tiden da koncernbolaget Com Hem AB titthérde TeliaSonera AB hade dévarande verkstéllande direktdrer
pensionsavtal utdver ITP-planen, for den del av 16nen som oversteg 30 basbelopp, avseende alderspension och
familjepension. Koncernens utestdende forpliktelser till dessa uppgar it 2 072 (2 016) TSEK vid utgangen av

rakenskapsaret.

Not 7 Arvode och kostnadserséttning till revisorer

Koncernen

1 jan - 31 dec 12 juli - 31 dec
TSEK 2012 2011
KPMG AB
Revisionsuppdrag . . .. ... ..ot ii i e 2 900 1013
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget . .. ............ 367 E
Skatteradgiviing . . .. .. ... ... . e 25 -
Andrauppdrag . . ... ..ot s e 459 -
Totalt .. ... ... e R TS FERA 3 751 1013

Inget revisionsarvode utgér till moderbolaget, arvodet betalas av andra bolag inom koncernen.

Not 8 Rérelsens kostnader férdelade pa kostnadsslag

Koncernen

1 jan - 31 dec 12 juli - 31 dec
TSEK 2012 2011
Personalkostnader . .. ........... .. .. . .. e -503 395 -126 850
Avskrivningar, utrangeringar . . . ... ... .. i e e -1 412 551 -371 675
Programbolagskostnader, kostnader for kanalisation m fl
kostnader for produktion . .. ... ... ..o -1274 197 -332 881
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader .. ................ -238 049 -92 972
Forvarvsrelaterade kostnader. . . ........... ... .. ... .. ... -611 -245 596
Ovriga rérelsekostnader . ... ..o -385 210 -115 821
Totalt . .. ... e e S -3 814 013 -1 285 695
1 bvriga rorelsekostnader ingar bla konsultarvoden och IT kostnader.
Not 9 Finansnetto
Koncernen
TSEK 1jan - 31 dec 12 juli - 31 dec
Finansiella intikter 2012 2011
Rénteintakter
-bankmedel . . ... ... ... e 4 266 4517
- lanefordringar och kundfordringar. . .. ... ... ... ... ... 1893 434
- lanefordringar frén koncernféretag . . ... ....... ..o 66 -
Valutakursvinster, netto . . . ... ... ... ... . 194 802 146 572
Forvantad avkastning pa forvaltningstiligangar. . .. ............. 5847 1427
Ovriga finansiella intakter . . ........ ... iiiii i 32 2533
Totalt finansiellaintakter . . ... .......... ... ... ... ... ... 206 906 155 483
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TSEK 1 jan - 31 dec 12 juli - 31 dec
Finansiella kostnader 2012 2011
Réntekostnader

- finansiella skulder vérderade lill upplupet anskaffningsvérde™. . . . -1 045 406 -492 460
-rédntekupong paderival . .. ... ... . ... .. e -88 398 -5 660
- forméansbestamda pensionsforpliktelser . . .. ................. -8 241 -2 064
- finansiella skulder till koncernfiretag vérderade fill

upplupet anskaffningsvérde™ ... ... ... .. ... ... . . e -639 321 -136 061
Férandringar i verkligt varde

- finansiella skulder som vérderas lill verkligt vérde

viaresultatet (derival) . . ... ... ... . . ... . e -158 883 -100 146
Ovriga finansiellakostnader . . ...............ccoviiuiii . -14 052 -8 739
Totalt finansiellakostnader . ... .......................... -1 954 301 -745 130
Totaltfinansnetto . .. . ... ... ... ... ... . i -1 747 395 -589 647

| posten Gvriga finansiella kostnader ovan ingar framst finansiella transaktionskostnader.

* Posten finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvarde ovan inkluderar for rékenskapsaret 2011
periodiserade transaktionsutgifter for bryggfinansiering om ca 118 686 TSEK.

** Posten finansiella skulder till koncernforetag varderade till upplupet anskaffningsvérde ovan inkluderar for
rakenskapsaret 2012 periodiserade transaktionsutgifter i samband med refinansiering uppgéende till ca 81 488
TSEK.

Moderbolaget

TSEK 1 jan - 31 dec 12 juli - 31 dec
Finansiella intéikter 2012 2011
Rénteintakter

-bankmedel . . . ... ... 8 8
- ldnefordringar frén koncernféretag . . . .. ... vvinninnn 908 998 268 182
Valutakursvinster,netto . . . ....... ... i 1 301 87 037
Totalt finansiellaintakter. . ......... ... ... it 910 307 355 227
TSEK 1 jan - 31 dec 12 juli - 31 dec
Finansiella kostnader 2012 2011
Réntekostnader

- finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde®, . . . -272 463 -132 727
- finansiella skulder till koncernféretag vérderade till

upplupet anskaffningsvadrde™ . . . ... .. ... .. . . ... . -639 321 -136 061
Ovriga finansiella kostnader . ... ..........cooviuieiinnn. -131 -190
Totalt finansiellakostnader . . . ... ........................ -911 915 -268 978
Totaltfinansnetto . . ........... ... i, -1 608 86 249

* Jamforelsetal for 2011 inkluderar upplaggningsavgifter for bryggfinansiering om ca 57 347 TSEK.

** Posten finansiella skulder till koncernforetag varderade till upplupet anskaffningsvarde ovan inkluderar fér
rakenskapséaret 2012 periodiserade transaktionsutgifter i samband med refinansiering uppgaende till ca 81 488

TSEK.
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Not 10 Skatter

Koncernen

1jan-31dec 142 juli- 31 dec
TSEK 2012 2011
Aktuell skatt
Periodens skattekostnad . .. . ... e e - -

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skattekostnad ianspraktaget virde i underskottsavdrag . . . .. .. 21 496 -3 838
Uppskjuten skatt avseende tempordra skitinader . ... .................. 389 403 66 308
410 899 62 470
Totalt redovisad skatteintdkti koncernen .. ... ................... 410 899 62 470
Moderbolaget
1jan-31dec 12 juli-31dec
TSEK 2012 2011
Aktuellskatt . . ... .. ... .. e - -
Uppskjutenskatt. . . . ... ... . . . e 667 -
Totalt redovisad skatteintikt i moderbolaget . . . ................... 667 -

Avstimning effektiv skatt

Koncernen

1 jan - 31 dec 12 juli - 31 dec
TSEK % 2012 % 2011
Resultatforeskatt . .. ............... ... ... ... .... -999 388 -722 963
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget . . ... .. 26,3% 262 839 26,3% 190 139
Ej skattepliktiga intakter . ... ........... ... . ... ..., 3 5
Ejavdragsgillakostnader. .. ........... ... .. 0. -1 541 -64 930
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjutenskatt . . ... ... ... ... L - -62 744
Uppskjuten skatt hanférlig till tidigarear. ... ........... -1 404 -
Uppskjuten skatt till féljd av andrad skattesats . . ........ 151 002 -
Redovisad effektivskatt.......................... 41,1% 410 899 -8,6% 62 470
Moderbolaget

1jan - 31 dec 12 juli - 31 dec
TSEK % 2012 % 2011
Resultatforeskatt. .. ........ ... ... ... .. ... . .... -3 030 86 170
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget . . . . . .. 26,3% 797 26,3% -22 663
Lamnatkoncernbidrag . . .. ....... ... . ... i - 22 663
Uppskjuten skatt till féljd av andrad skattesats . . . ....... -130 -
Redovisad effektivskatt.......................... 22,0% 667 - -

Den svenska bolagsskatten har sankts fran 26,3% till 22% frdn och med den 1 januari 2013, vilket medfort
omrakningseffekter pa koncemens uppskjutna skatter.
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Uppskjutna skattefordringar och skulder

Redovisade uppskjutna skattefordringar och skatteskulder

Uppskjutna skattefordringar (+) skatteskulder (-) hanfor sig till foljande:

Koncernen

TSEK

immateriella
anlaggningstillgangar . . . . .
Materiella
anlaggningstillgangar. . . . .
Kundfordringar. .. ........
Avsattningar. . ...........

Finansiella skulder. .. ... ..
Derivat.................
Kortfristiga skulder . . .. .. ..
Underskottsavdrag . ... .. ..

Skattefordringar/-skulder .

Kvittning .. . .............

Skattefordringar/-skulder,

31 dec 2012 31 dec 201
Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten

skattefordran skatteskuld Netto skattefordran skatteskuld Netto
- -1173094 -1173094 - -1543896 -1543 896
2762 -32 164 -29 402 2 400 -65 979 -63 579
1422 - 1422 3131 - 3131
25 333 B 25 333 28 335 - 28 335
39 329 -10 664 28 665 72 176 -1914 70 262
56 987 - 56 987 26 339 - 26 339
288 - 288 204 - 204
317 234 - 317 234 295 738 - 295 738
443 355 -1215922 -772 567 428 323 1611789 -1183 466
-443 355 443 355 - -428 323 428 323 -
- 772567 -772 567 - -1183466 -1 183 466

Koncemen har gjort bedémningen att redovisade underskottsavdrag kommer att utnyttias mot skatteméssiga
vinster under de narmaste aren.

0L
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Férindring i uppskjuten skatt i temporira skillnader och underskottsavdrag

Koncernen Redovisat 6ver Redovisat
12 juli resultat- over eget
TSEK 2011 rikningen kapital Ovrigt* 21 dec 2011
Immateriella anldggningstillgangar. . . . - 35 878 - 1579774 -1 543 896
Materiella anidggningstillgangar. . . . . . - 7783 - -71 362 -63 579
Kundfordringar . . ................. - 3131 - - 3131
Avsattningar ... ........... ... ... - 1401 - 26 934 28 335
Finansiella skulder . . .. ........ .. - -8 026 - 78 288 70 262
Derivat. ........................ - 26 339 - - 26 339
Korifristiga skulder . . . ............. - -198 - 402 204
Underskottsavdrag . . ............. - -3 838 - 299 576 295 738
Totalt.......................... - 62 470 - -1245 836 -1 183 466
Redovisat éver Redovisat
1jan resultat- odver eget
TSEK 2012 rékningen kapital 6vrigt 31 dec 2012
immateriella anlaggningstillgangar. . .. -1 543 896 375 478 - -4 676 -1 173 094
Materiella anldggningstillgangar. . . . .. -63 579 39 587 - -5410 -29 402
Kundfordringar . .. ................ 3131 -1709 - - 1422
Avséftningar. . .................. 28 335 -3 002 - - 25 333
Finansiellaskulder................ 70 262 -51 683 - 10 086 28 665
Derivat.. . ...................... 26 339 30 648 - - 56 987
Kortfristigaskulder . . . ............. 204 84 - - 288
Underskottsavdrag . .. ............ 295 738 21 496 - - 317 234
Totalt.......................... -1 183 466 410 899 - - -772 567

* Belopp i kolumnen Ovrigt for 2011 ovan avser framst uppskjutna skatter till f6ljd av rorelseforvarv.

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar

Koncernen

1jan-31dec 12 juli-31dec
TSEK 2012 2011
Avdragsgilla tempordra skillnader. .. ... - 88
Skattemassigt underskott. . . ... ... .. 52 486 62 744
Totalt. .. ............. .. .. .. SR B Shae e PG T R 52 486 62 832
Moderbolaget

1jan-31dec 12 juli- 31 dec
TSEK 2012 2011
Avdragsgilla tempordraskillnader. . . .. ........c i e - -
Skattemdéssigtunderskott . . . ... ... L e - -
Totalt. . . . ... ... GG SR S e BN S e - -

U
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Not 11 Immateriella anldggningstiligangar

Koncernen Externt forvdrvade
Kund- Varu-
TSEK Goodwill relationer* mdrke évrigt*** Totalt
Ackumulerade anskaffningsvirden
Vid aretsborjan . .. ............. - - E - :
Rorelseférvarv . .. .............. 10 742 121 5296 000 691 000 960 360 17 689 481
Investeringar™ . ................ - - - 116 682 116 682
Awvyttringar och utrangeringar . . . .. - - - -53 835 -53 835
Vid arets slut 2011 . .. .......... 10742 121 5296 000 §91 000 1 023 207 17 752 328
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets boérjan . .. ............. 10 742 121 5296 000 691 000 1023 207 17 752 328
Investeringar™ ... . ............. - - - 267 306 267 306
Avyttringar och utrangeringar . . . . . - - - -21 380 -21 380
Vid aretsslut 2012 . .. .......... 10 742 121 5 296 000 691 000 1269 133 17 998 254
Kund- Varu-
TSEK Goodwill relationer* mérke 6vri9t Totalt
Ackumulerade av- och nedskrivningar
Vidaretsbérjan................ - - - = -
Rorelseforvary . ................ - - - -614 036 -614 036
Arets avskrivningar. . . ........... - -136 420 - -54 161 -190 581
Avyttringar och utrangeringar-. . . .. - - - 45 014 45014
Vid arets slut 2011 ............. - -136 420 - -623 183 -759 603
Ackumulerade av- och nedskrivningar
Vidaretsborjan. ............... - -136 420 - -623 183 -759 603
Arets avskrivningar. . ............ . -545 681 - -192 696 -738 377
Avyttringar och utrangeringar. . . . . - - - 12 502 12 502
Vid arets slut2012............. - -682 101 - -803 377 -1 485 478
Redovisat viarde
vidaretsslut2011. .. ............ 10 742 121 5 159 580 691 000 400 024 16 992 725
Redovisat virde
vidaretsslut2012............... 10 742 121 4 613 899 691 000 465 756 16 512 776

* Aterstadende nyttjandeperiod fér kundrelationer bedéms vara ca 7-17 ar.

** | Investeringar ingar anlaggningstiligangar finansierade genom finansiella leasingavtal om 17 780 (19 745)
TSEK, se not 27.

** | kolumnen évrigt ovan ingdr investeringar i framst licenser, dataprogram och anskaffningskostnader for

abonnemang. Av de totala anskaffningsvirdena om 1 269 133 (1 023 207) TSEK &r 1 241 254 (1 008 948) TSEK
externt forvarvade och 27 879 (14 259) TSEK internt utvecklade.
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Avskrivningar

Avskrivningar ingar i féljande rader i resultatrikningen:

Koncernen

1 jan - 31 dec 12 juli - 31 dec
TSEK 2012 2 011
Produktionskostnader. . . ... ... i e 108 219 28 815
Forséljningskostnader. . ... ......... i e 630 128 1569 252
Administrationskostnader. . . ........ ... iiiii e 30 2 514
Totalt .. ... e 738 377 190 581

Nedskrivningsprévningar

Vid nedskrivningsprovningen ses koncemen som en kassagenererande enhet. Infrastrukturen som &r basen for
att kunna leverera tjinsterna (Tv, Bredband och Telefoni) till kund &r gemensam for samtliga tjanster.
Kostnaderna for distribution samt fér drift och service av tjinsterna ar gemensamma, liksom organisationen som

tillhandahaller dessa tjanster.

Prévningen baseras pa berdkning av nyttjandevérdet. Nyttjandevardet utgdrs av nuvédrdet av framtida
kassafloden. Detta varde bygger pd kassaflddesprognoser, dar de fem forsta éren har baserats pa den
affarsplan som framarbetats av koncemens féretagsledning. Prognosema for utveckling av abonnemangsstocken
baseras pa uppskattningar av marknadspenetration av de olika tjdnsterna samt estimerade marknadsandelar
over tiden. Detta baseras dels pa externa och dels pa interna marknadsanalyser samt jamférelser med andra
kabel-tv-operatorer. Uppskattningar om ARPU (average revenue per unit) baseras dels pa Com Hems
produktstrategier och dels p& extern information enligt ovan. Antalet prognosperioder ar antagna till odndlighet,
dir de kassafléden som ligger ldngre fram dn fem ar har givits en Aarlig tillvixttakt om 2% (3%). De
prognostiserade kassaflddena har nuvardesberaknats med en diskonteringsrénta pa 11,38% (10,40%) efter skatt
vilket motsvarar 14,59% (14,11%) fére skatt.

Slutsatsen fran ovanndmnda nedskrivningsprévning pavisade att atervinningsvérdet 6versteg det redovisade
vardet vid bokslutstidpunkten. M
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Not 12 Materiella anldggningstillgangar

Koricernen Maskiner,
Produktions- Kund- inventarier och
ISEK ___anléggning utrustning datorer Totalt

Ackumuierade anskaffningsvirden
Vidaretsbdrjan . .. .................... - - - -

Rorelseforvarv.. ............. ... . ..... 5973 404 1234 958 465 274 7 673 636
Investeringar* .. ........ .. ... ... ..., 109 957 66 203 34 022 211 082
Avyttringar och utrangeringar . .. .. ....... -4 984 -199 622 -27 576 -232 182
Vidaretsslut2011.................... 6 078 377 1101 539 472 620 7 652 536

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vidaretsborjan. .. .................... 6 078 377 1101 539 472 620 7 652 536
Investeringar* . .............. ... .. .. .. 407 641 203 935 33775 645 351
Avyttringar och utrangeringar . ... ........ -27 220 -285 522 -31 857 -344 599
Vidaretsslut2012.................... 6 458 798 1019 952 474 538 7 953 288
Maskiner,
Produktions- Kund- inventarier och
TSEK anl&ggning utrustning datorer Totalt

Ackumulerade av- och nedskrivningar
Vidaretsbéran. . ..................... - - - -

Rorelseférvarv . . ...... ... . ... .. -4 974 811 -893 225 -384 390 -6 252 426
Arets avskrivningar. . ................... -102 280 -56 030 -10 971 -169 281
Avyttringar och utrangeringar . . .. ........ 3683 198 087 27 418 229 188
Vidaretsstut2011.................... -5 073 408 -751 168 -367 943 -6 192 519

Ackumulerade av- och nedskrivningar

Vidaretsborjan. . ..................... -5 073 408 -751 168 -367 943 -6 192 519
Arets avskrivningar. . . ....... ... ... ... -407 978 -217 971 -48 225 -674 174
Avyttringar och utrangeringar . . ... ....... 19 715 283 271 31 553 334 539
Vidaretsslut2012.................... -5 461 671 -685 868 -384 615 -6 532 154
Redovisat virde

vidaretsslut2011. ................... 1004 968 350 371 104 677 1460017
Redovisat virde

vidaretsslut2012. . .................. 997 127 334 084 89 923 1421134

* | Investeringar ingar anléggningstillgangar finansierade genom finansiella leasingavtal om 20 572 (34 323)

TSEK, se not 27. %
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Avskrivningar

Avskrivningar ingdr i féljande rader i resultatrdkningen:

Koncernen

TSEK

Produktionskostnader. . . ... ... e
Férsaljningskostnader. . . ... ... i
Administrationskostnader. . .. ... ... . e

Not 13 Langfristiga och 6vriga fordringar

Koncernen

TSEK
Langfristiga fordringar som &r anldggningstillgangar

Fordringar hos koncemforetag . . . ........ ... ... ...t

TSEK
Qvriga fordringar som ir omsittningstillgangar

Fordran PRI . ... ... . . . i
Fordringar hos koncernféretag . . . .......... ... .. vt
Ovrigafordringar. . . ... e

| 6vriga fordringar ingar framst betald F-skatt.
Moderbolaget

TSEK
Langfristiga fordringar som 4r anléggningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag . . . ....... ... ... . oo

Vidaretsborjan . . ... ...
Tillkommande och reglerade fordringar, netto . .. .............
Valutakursdifferenser . . .. ... . s

Not 14 Varulager

Koncernen

Varulagret bestar i huvudsak av utrustning fér uppgradering av koncernens kabelnét. Nedskrivningar uppgaende

till 4 000 (-) TSEK har skett under rékenskapsaret.

1jan - 31 dec 12 juli - 31 dec
2012 2011

625 249 158 644

4 676 1553

43 549 9 084

674 174 169 281

31 dec 2012 31 dec 2011
6 066 -

6 066 -

31 dec 2012 31 dec 2011
1498 1302

1070 1070

13 830 13 033

16 398 15 405

31 dec 2012 31 dec 2011
7 457 112 6 966 815

7 457 112 6 966 815
31 dec 2012 31 dec 2011
6 966 815 -
584 481 7 067 377

-94 184 -

- -100 562

7 457 112 6 966 815
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Not 15 Kundfordringar

Koncernen

TSEK 31 dec 2012 31 dec 2011
Fakturerade fordringar. . . ....................... 139 456 132 878
Reserv for osakra kundfordringar .. . . ......... ... ... .. .. -6 468 -11 904
Totalt . . ... e e 132 988 120 974
Fakturerade fordringar ar forfalina enligt féljande:

Ejforfallet. . .. ... .. e 15 417 22 178
Forfallet 1-30 dgr. .. .. ..o e 107 151 87 728
Forfallet 31-60 dgr. ... ...t i 7219 5195
Forfallet 61-90dgr......... ... .t 2836 2219
Forfallet 91- . .. ... . . e 6 833 15 558
Totalt . .. ... e 139 456 132 878
Férandring av reserv fér osdkra kundfordringar

TSEK 31 dec 2012 31 dec 2011
Avsittning for osékra kundfordringar vid arets bérjan . . .. ... . ... -11 904 -
RorelsefOrvarv . . ... ... . e - -15 374
Nyaavsattningar. . ... ... .. ... . . e -2 756 -3 144
Utnyttjade avsattningarunderperioden ... ................... 9 826 8 920
Aterforing ej utnyttjade avséttningar . .. ........ ... ... -1 634 -2 306
Totalt. ... .. e e e -6 468 -11 904
Se not 26 for beskrivning av koncemnens kreditrisker.

Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Koncernen

TSEK 31 dec 2012 31 dec 2011
Forutbetalda supportkostnader . . . .. ........ ... ... .., 24 592 13 649
Forutbetalda leasingavgifter . ... ....... ... ... . .. ciiiiunn 34 982 23 400
Upplupna samtalsintakter. . .. .. ...... . ... ... ... .. . 19 594 24 894
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter . .......... 45772 62 788
Totalt. .. ... e e i W 124 940 124 731

| dvriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter ovan ingdr framst aterforséljarsubventioner och hyror.

Moderbolaget

TSEK 31 dec 2012 31 dec 2011
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter .. ......... 638 196
Totalt. ... .. e e e 638 196
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Not 17 Likvida medel

Koncernen

TSEK 31 dec 2012 31 dec 2011
Kassaochbank . ..........oviriininnnnreennnnonnonnns 660 898 1 044 202
Totalt . . ... .. s cissteatinee v CUEEERR RS R KSR e sl 660 898 41 044 202

Koncernen har en beviljad checkrakningskredit om 125 000 (125 000) TSEK, varav 0 (0) TSEK var utnytijat per
31 december 2012. Fér upplysningar om ovriga tillgangliga kreditramar, se not 26, Finansiella risker och
finanspolicies.

Foregaende ar var 402 249 TSEK av de redovisade kassa och bank behallningama ovan spérrrade for
amortering av externa lan och aktiedgarian.

Moderbolaget

TSEK 31 dec 2012 31 dec 2011
KassaoChbanK . ..cvvvrvinivnnsenns i ennicssniaaiasis 341 1308
Totalt . . ... .. o cimemmsomis s mnwmae e sifhe toammnsie 58 5 WA 341 1308

Not 18 Eget Kapital
Koncernen

Aktiekapital
Per 31 december 2012 omfattade det registrerade aktiekapitalet 600 000 aktier. Kvotvardet per aktie uppgar till 1
SEK. Aktiekapitalet skall enligt bolagsordningen uppga till 1agst 500 000 SEK och hégst 2 000 000 SEK.

Ovrigt tillskjutet kapital
Avser eget kapital som &r tillskjutet fran d&gama. Hér ingar dverkursen som betalats i samband med emissioner.

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

| balanserade vinstmedel inklusive darets resultat ingar intjanade vinstmedel i moderbolaget och dess
dotterforetag.

Moderbolaget

Fritt eget kapital

Overkursfond

Nar aktier emitteras till dverkurs, det vill sdga for aktierna ska betalas mer &n aktiemas kvotvérde, ska ett belopp
motsvarande det erhallna beloppet utdver kvotvardet pa aktierna, foras till dverkursfonden.

Balanserade vinstmedel

Utgér tillsammans med balanserad vinst, arets resultat och dverkursfond summa fritt eget kapital, det vill sdga det

belopp som finns tillgéngligt for utdelning till aktiedgarna.

Utdelning
Styrelsen har foreslagit att nagon utdelning for rakenskapsaret ej skall Idmnas. 94'9
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Not 19 Rantebarande skulder

Koncernen

TSEK

Langfristiga skulder

Obligationslan . . . ... .. e
Langfristiga skulder till kreditinstitut . .. ............... ... ...
Langfristiga skulder till koncernforetag . .. ................ ...
Finansiella leasingskulder* . .. ... ... ... ... .. iiiiiiiaan

* Se not 27 for information.

31 dec 2012 31 dec 2011
5703276 5782 876

4 837 296 5102 042
4973 239 4338 422
39 550 145 915

15 553 361 15 369 255

Koncemen har tva utestdende obligationslan, 3 492 306 TSEK som forfaller 2018 samt 287 058 TEUR som

forfaller 2019.

Obligationema &r registrerade pa bérsen i Luxemburg och loper med ranta om 9,25% respektive 10,75 %.
Skulder till kreditinstitut I6per med ranta om STIBOR/EURIBOR plus marginal om 4 - 5%.

Skulder till koncemféretag &r efterstillda 6vrig finansiering och 16per med rénta om 11% - 12,4 %.

TSEK

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder till kreditinstitut. . . .......................
Kortfristiga skulder till koncemnféretag. . ... .........cooiin
Finansiella leasingskulder®. . . ... ... ... ... it

* Se not 27 for information.

Moderbolaget

TSEK
Langfristiga skulder

Obligationslan . . ........... .. e

Langfristiga skulder till koncernféretag . . ... .......vov i

31 dec 2012 31 dec 2011
214 952 321 553

- 100 562

139 027 128 518

353 979 550 633

31 dec 2012 31 dec 2011
2421512 2 504 987
4973 239 4 338 422

7 394 751 6 843 409

Bolagets obligationslan, 287 058 TEUR, forfaller 2019 och &r registrerade pa bérsen i Luxemburg samt [oper med

ranta om 10,75%.

Skulder till koncernforetag &r efterstélida évrig finansiering och 16per med ranta om 11% - 12,4 %.

TSEK

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebdrande skulder till koncernféretag .. ..........
Kortfristiga skulder till koncernféretag . . .. ....... ..ot
Totalt ... nms s ofin womimame o mmeadid DI WO By dme e an

Bolagets skulder till koncernféretag ar efterstéallda dvrig finansiering.
Ovriga villkor se not 26.

31 dec 2012 31 dec 2011
- 100 562

2512 86 670

2512 187 232

~
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Sérskilda lanevillkor, "covenants”

Lanefaciliteterna hos kreditinstitut &r villkerade av att koncernen I6pande uppfyller ett antal faststéllda finansieila

nyckeltal, covenants, vilka utvérderas kvartalsvis enligt nedan:
Konsoliderade nettoskulden i forhallande tili konsoliderad EBITDA
Konsoliderad EBITDA i forhallande till rantekostnader

- Investeringsnivaer

Per 31 december 2012 var villkoren uppfyllda.

Utbver detta finns det forbehall och begrénsningar i laneavtalen for lanefaciliteterna hos kreditinstitut samt
obligationslanen rérande ytterligare skuldséttningar, garantidtaganden och pantséttningar, véasentlig dndring av

verksamheten samt férvarv och avyttringar.

Not 20 Avsittning till pensioner

Koncernen

TSEK 31 dec 2012 31 dec 2011
Férmansbestimda férpliktelser och virdet av férvaltningstillgangar

Heilt eller delvis fonderade férpliktelser

Nuvéardet av formansbestdmda forpliktelser . . ............. ... ... ... 263 692 230 991
Forvaltningstillgangamas verkligavéarde . . .. ............ ... ... .. .. ... -132 983 -124 179
Totalt helt eller delvis fonderade forpliktelser . . ..................... 130 709 106 812
Nuvérdet av ofonderade formansbestamda forpliktelser . . .. ............. 5412 5287
Ackumulerade oredovisade aktuariella forluster . . ...................... -20 960 -3 443
Nettobelopp i balansrikningen (forpliktelser +, tillgang-) . ............ 115 161 108 656
Nettobeloppet redovisas i féljande poster i balansrékningen:

Avséttningarférpensioner. . ........ ... . . 115 161 108 656
Nettobeloppet i balansrikningen (forpliktelser +, tillgang -) . . . ... ...... 115 161 108 656

Com Hem har fyra separata pensionsplaner fér koncernens anstéllda:

- avgiftsbestdmd plan dér premier betalas |6pande

- férmansbestamd plan tryggad i Com Hem ABs tidigare moderbolag TeliaSoneras penionsstiftelse vilken ger

ersattning baserad pa slutlén

- pensionsataganden till tidigare ledande befattningshavare enligt TeliaSoneras ledningspensionsplan 9,(

villkorad ratt till fortida avgang
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Koncernen

TSEK

Fordndring av pensionsférpliktelse

Vidarets borjan 2011 .. ... . ... . s
Rorelseforvary. . .. ... . . e
Kostnad intjanade férmaner under perioden . . ...........
Rantekostnader .. . ......... ... . .. .
Pensionsutbetalningar . .. ... ....... ... o oo
Aktuariell vinst/forlust . . . ... .. ... .
Vidaretsslut2011 . ................ .. .. ..coiviennn

TSEK

Férandring av pensionsforpliktelse

Vidaretsborjan 2012 . .. . ... .. .ot
Kostnad intjanade férmaner under perioden . . .. .........
Réantekostnader. ... ......... ... ... . . i
Pensionsutbetalningar . . .. .. ... ... ...
Aktuariell vinst/forlust . . . .. ... ...
Vidérets slut2012.......... .. ... ... ... ..c.iiuunnn

Koncernen

TSEK

Férandring av forvaltningstillgangarnas verkliga virde
Viddrets borjan 2011 .. . ... . ... .. ... ...
Rorelsefbrvarv. . .. .. ... ... .
Forvdntadavkastning . . . ........... ... ... . o
Aktuariell vinst/forlust . . ............... ... ... o0
Vidaretsslut2011 ............ ... ... .. ... ... ......

TSEK

Féridndring av férvaltningstillgangarnas verkliga varde
Viddrets bérjan2012 . . ........... ... ... e
Férvantad avkastning . . .. ... .. . ... oL,
Aktuariell vinst/forlust . . . ........... .. ... .. ...
Vidaretsslut2012 ... .............. .. .. .. .........

ITP/PRI

Vilikorad
Lednings- fortids-

ITP/PRI pension  pension Totait
222 566 1090 4072 227728
1763 - 71 1834
2017 10 37 2 064
-776 = & -776
5421 10 -3 5428
230 991 1110 4177 236 278
Villkorad
Lednings- fortids-
ITP/PRI pension  pension Totalt
230 991 1110 4177 236 278
7250 - 288 7538
8 055 37 149 8 241
-3 429 - - -3429
20 825 -17 -333 20 475
263 692 1130 4 281 269 103
Villkorad
Lednings- fortids-
ITP/PRI pension  pension Totalt
120 766 - - 120 766
1427 - - 1427
1986 - - 1 986
124 179 - - 124 179
Villkorad
Lednings- fortids-
ITP/PRI pension pension Totalt
124 179 - - 124 179
5847 - - 5 847
2 957 - - 2 957
132 983 - - 132 983

Fér foretag som tillampar FPG/PRi-systemet 4r det foretagets atagande for ITP-planens &lderspension som
skuldférs i balansrikningen. PRI Pensionstjanst ABs huvuduppgift &r att berékna vérdet av pensionsataganden
som ska redovisas i balansrakningen, samt berdkna och administrera utbetalningen av pensioner. For att tillampa

FPG/PRI-systemet krdvs att foretaget tecknar kreditférsakring i Férsakringsbolaget Pensionsgaranti.

Ett alternativ till avséattning i resultat- och balansrikning &r att bilda en stiftelse for pensionsataganden. Com Hem
ABs stiftelsefdrmégenhet ar placerad i TeliaSonera ABs pensionsstiftelse som bildades 1998. Com Hem ABs
totala inbetalning till stiftelsen uppgar till 73 558 (73 558) TSEK per 31 december 2012.

%
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Com Hem ABs andel av pensionsstiftelsen omriknas manatligen till marknadsvarde. Marknadsvérdet pa Com
Hem ABs andel av pensionsstiftelsens tillgangar uppgick per 31 december 2012 till 132 983 (124 179) TSEK.
Férvaltningstillgangama i stiftelsen per 31 december 2012 fordelade sig pa tillgéngsslagen aktier 37% (36%),
rantepapper 50% (50%) och alternativinvesteringar (hedgefonder och private equity) 13% (14%).

Ledningspension

Under tiden da verksamheten tillhdrde TeliaSonera AB hade davarande verkstéllande direktérer i Com Hem AB
pensionsavtal utdver ITP-planen, for den del av I16nen som &versteg 30 basbelopp, avseende alderspension och
familjepension. Reservering fér ataganden utéver ITP-planen redovisas som ej avdragsgilla kostnader.

Villkorad fértidspension

Det finns anstillda som enligt 6vergangsreglemna har rétt att ga i pension fore 65 ars alder. Detta géller dem som
hade ratten den 31 december 1991 enligt det gamla statliga kollektivavtalet PA 91 och som har kvar samma
anstalining, som da Gvergangsregeln intrddde. Reservering for denna kostnad har gjorts hos TeliaSonera AB.
TeliaSonera AB fakturerade Com Hem AB kvartalsvis till och med 5 juni 2003 for denna reservering av ytterligare
intjanade villkorad pensionsrétt. Efter detta gor Com Hem AB egen avsattning fér kostnaden. Kostnaden hanteras
som skatteméssigt ej avdragsgill. Vid utnyttjad fortida pensionsavgang aterfors dels medel fran TeliaSonera AB fill
Com Hem AB, dels utnyttjas egen avséattning.

Aktuariella vinster och forluster

Koncernen

TSEK 31 dec 2012 31 dec 2011
Vid arets borjan oredovisade aktuariella férluster. . .. ................ -3 443 -
Erfarenhetsbaserade justeringar

Pensionsataganden . .. ....... ... ... . ... ... 2771 4920
Forvaltningstiligdngar . . . . ... ... .. e 2 958 1986
Summa effekt av erfarenhetsbaserade justeringar 5729 6 906
Fordndrade antaganden

Pensionsataganden . . ...... ... ... .. .. e -23 246 -10 349
Summa effekt av fordndrade antaganden . . .. ....... ... ... i -23 246 -10 349
Vid arets slut oredovisade aktuariella férluster . . .. .................. -20 960 -3 443

Koncemen uppskattar att 3870 (3 501) TSEK blir betalda under 2013 {ill fonderade och ofonderade,
formansbestidmda planer som redovisas som férmansbestdmda planer. Q{
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Koncernen

TSEK 1jan-31dec 12 juli-31dec
Pensionskostnad 2012 2011
Férménsbestdmda planer

Kostnader for pensioner intjdnade underaret. . . ..... ... ... . 000 7 538 1834
Réntekostnader . ... ... ... . . e 8 242 2063
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar . .. ... ................... -5 847 -1 427
Kostnad férmansbestamdaplaner. .. ........... .. ... .. ... ... 9 933 2470
Kostnad avgiftsbestdmdaplaner. .. .......... ... . iiiiiiiiiiean 34 215 6727
Loneskatt . . ... . e 7 191 3 091
Total kostnad for ersattningar efter avslutad anstéllning . .. ........... 51 339 12 288

Kostnad avseende férmansbestdmda planer redovisas i féljande poster i

resultatrdkningen:

Administrationskostnader . ... ... .. ... e 7 538 1834
Finansiella intdkter/kostnader. . . .. ........ . ... ... . e 2 395 636
Kostnad formansbestdamda planer. .. ... ....... ... ... ... ... L. 9 933 2470

Ataganden for alderspension och familiepension for tjinstemén i Sverige tryggas genom en forskring i Alecta.
Enligt ett uttalande frén Radet fér finansiell rapportering, UFR 3, &r detta en formansbestdmd plan som omfattar
flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2012 har bolaget inte haft tillgang till sddan information som gér det méjligt
att redovisa denna plan som en férmansbestdmd plan. Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom en
forsakring i Alecta redovisas darfor som en avgiftsbestdmd plan. Arets avgifter for pensionsforsékringar som &r
tecknade i Alecta uppgar till 12,7 (1,5) MSEK. Alectas 6verskott kan fordelas till forsékringstagarna och/eller de
forsékrade. Vid utgdngen av 2012 uppgick Alectas dverskott i form av den kollektiva konsolideringsnivan till 129%
(113%). Den kollektiva konsolideringsnivan utgdérs av marknadsvardet pa Alectas tillgangar i procent av
forsakringsatagandena berdknade enligt Alectas forsdkringstekniska berékningsantaganden, vilkka inte
Overensstdmmer med IAS 19.

Aktuariella antaganden

Foljande vasentliga aktuariella antaganden har tilldmpats vid berdkning av forpliktelserna:

Koncernen

(Vigda genomsnittsvarden) 31 dec 2012 31 dec 2011
Diskonteringsranta . . . ........ ... . ... i 3,00% 3,40%
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgdngarma . ... ................... 3,00% 4,60%
Okning av inkomstbasbeloppet . .. .. .. ... . i s 3,00% 3,00%
Forvantat inflationsantagande ... ..., ... . e 2,00% 2,00%
Framtida I6nedkningar . . ... ... .. . .. i e e 3,00% 3,00%
Avgangstakt . ... ... ... e 5,00% 5,00%
Dodlighetsantagande . .. .. ... ... . . e FFFS* FFFS*
Utnyttjandegrad villkorad pensionsratt . . .. ...... ... ... .ooviinn.. 70,00% 70,00%
*Anvinds av Finansinspektionen for legal vardering av pensionsskulder FFFS 2007:31. 94

48



NorCelt Sweden Holding 2 AB (publ)
Org nr: 556859-4187

Not 21 Ovriga avsittningar

Koncernen

TSEK
Avsittningar som &r langfristiga skulder

Avsdttning forioneskatt . . ......... ... L

Avsittning for Ioneskatt

Vidaretsborjan . . ............. ittt
ROrelsefOrvary . . ... .. . i e
Avséattningar som gjortsunderdret . .. ......... . ..o an
lanspraktagetunderdret . ... ... ... ... .. i i
Vidaretsshut . ... ... ... ... . i i i e

TSEK
Betalningar
Belopp varmed avséttningen férvantas betalas efter mer én

tolvmanader. . ... . e

Not 22 Leverantérsskulder

Koncernen

TSEK

Utestaende leverantorsskulder. . ........ ..t iinnens

Utestdende leverantorsskulder ar férfalina enligt féljande:

Ejforfallet . . . ... .. . e
Forfallet 1-30 dgr. .. ... oo e i
Forfallet 31-60 dgr. .. ... i e i e e
Forfallet 61-90dgr. . ...t s
Forfallet 91- . . . . ... . e

31 dec 2012 31 dec 2011
20 910 21752

20 910 21 752

31 dec 2012 31 dec 2011
21752 -

- 20 101

384 1669

-1 226 -18

20 910 21 752

31 dec 2012 31 dec 2011
20 910 21752

20 910 21 752

31 dec 2012 31 dec 2011
503 161 626 128
-552 -2 343

502 609 623 785

334 410 432 989

137 475 168 576

15 758 416

525 1295

14 993 22 852

503 161 626 128
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Moderbolaget

TSEK 31 dec 2012 31 dec 2011
Utestdende leverantorsskulder . .. ............... ... ... ... 133 226
Omvérdering for skulder i utlandsk valuta . ................... - -6
Totalt. . ... .o R 133 220
Utestaende leverant6rsskulder &r férfallna enligt foljande:

Ejforfallet . . ... ... .. . - 226
Forfallet 1-30dgr. ...t e s 133 -
Totalt . . ... ... . i 133 226

Not 23 Ovriga skulder

Koncernen

TSEK 31 dec 2012 31 dec 2011
Ovriga langfristiga skulder

Derivat. .. ........ ... ... faemms sepmmaimses s e e e § 259 030 100 146
Ovriga langfristiga skulder . . .............cieeeeiniiinnenn. 2238 2 304
Totalt................. . .5&56 ¢S sesves nsl SeiTeRE SR o 261 268 102 450
TSEK 31 dec 2012 31 dec 2011
Ovriga kortfristiga skulder

Personalens kallskatt . ... .......... ... oo en 10 035 9 061
Mervardesskatt . . . . ... ... .. e e 50 812 32 553
Ovriga skulder . . . ... e 3 800 11 043
Totalt. .. ... . e 64 647 52 657
Moderbolaget

TSEK 31 dec 2012 31 dec 2011
Ovriga kortfristiga skulder

Mervirdesskatt . . . ....... ... .. ... i 22 56

Totalt . . ........ ... ... s e w s s i 22 56 Q(
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Not 24 Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

Koncernen

TSEK 31 dec 2012 31 dec 2011
Forutbetalda abonnemangsintdkter .. ....................... 526 095 567 586
Upplupna personalkostnader . . . .............cooiviiinnannn 70 920 70 086
Upplupna programbolagskostnader . . .. ............. ... .. 64 735 81 411
Upplupna kostnader avseende aktiverade

anlaggningstiligangar . .. ......... ... i 145 860 73 694
Upplupnaréntekostnader . . ........ ... ... i 190 176 124 039
Ovriga upplupna kostnader . . . .........ccoviriinreeiniann.. 165 659 178 308
Tolal- . v cvvaumn e B e R e SRR S e 1163 445 1095 124
I posten dvrigt ovan ingar framst produktionskostnader och upphovsrittsliga kostnader.

Moderbolaget

TSEK 31 dec 2012 31 dec 2011
Upplupnarantekostnader. .. ... ... i iiiiiniiiinenn 63 704 37 964
Totalt........... ... ... eGP 63 704 37 964

b
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Not 25 Finansiella tillgangar och skulder per kategori

Verkligt varde och redovisat vérde i balansrakningen enligt nedan:

Koncernen
TSEK
Lane- och
kund- Finansiella
Finansiella fordringar Finansiella skulder
tilgangar virderade till skulder till vidrderade till
till verkligt upplupet verkligt upplupet
virde via anskaffnings virde via anskaffnings Redovisat Verkligt
31 dec 2011 resultatet virde resultatet varde virde virde
Kundfordringar . . . ... ...... 120 974 - - 120 974 120 974
Upplupna samtalsintékier . - 24 894 - - 24 894 24 894
Kortfristiga fordringar hos
koncernforetag . .. ........ - 1070 ] 1070 1070
Ovriga fordringar . . .. . .. - 14 335 - 14 335 14 335
Likvidamedel. .. .. ... ... ... - 1 044 202 - - 1 044 202 1 044 202
Langfristiga réntebarande
skulder. . ................ - - -11 030833 -11030833 -11030833
Langfristiga rantebarande
skulder till koncernféretag. . . - - - -4 338 422 -4 338 422 -4 338 422
Derivat .. ............... - - -100 146 - -100 146 -100 146
Ovriga langfristiga skulder . . - - - -2 304 -2 304 -2 304
Kortfristiga réntebédrande
skulder . .............. - - - -450 071 -450 071 -450 071
Kortfristig skuld till koncern-
foretag . . ................ - - - -100 562 -100 562 -100 562
Leverantdrsskulder . . .. .. - - - -623 785 -623 785 -623 785
Ovriga kortfristiga skulder. . . . - - - -11 043 -11 043 -11 043
Upplupna kostnader. .. ... .. - - - -527 539 -527 539 -527 539
Totala finansiella
tillgangar och skulder
per kategori . ........... - 1 205 475 -100 146 -17 084559 -15979230 -15979 230
Lane- och
kund- Finansiella
Finansiella fordringar Finansiella skulder
tilgangar viérderade till skulder till vérderade till
till verkligt upplupet verkligt upplupet
vidrde via anskaffnings vidrde via anskaffnings Redovisat Verkligt
31 dec 2012 resultatet virde resultatet virde vérde véarde
Langfristiga fordringar hos
koncernféretag .. .. ... - 6 066 - - 6 066 6 066
Kundfordringar . .. ... - 132 988 - 132 988 132 988
Upplupna samtalsintékter . . - 19 594 = - 19 594 19 594
Kortfristiga fordringar hos
koncernféretag . .. ... .. - 1 070 - - 1070 1070
Qvriga fordringar . . - 15 328 - - 15 328 15 328
Likvida medel. . ... . ....... - 660 898 - - 660 898 660 898
Langfristiga rantebédrande
skulder. .. ......... 5. - - -10580122 -10580122 -11 116218
Langfristiga rantebdrand
skulder till koncernforetag. . . - - - -4 973 239 -4 973 239 -4 973 239
Derivat . . . . - - -259 030 - -259 030 -259 030
Ovriga langfristiga skulder , . - - - -2238 -2 238 -2 238
Kortfristiga réntebdrande
skulder . E . e . - - -353 979 -353 979 -363 979
Leverantérsskulder - - - -502 609 -502 609 -502 609
Ovriga kortfristiga skulder - - -3 800 -3 800 -3 800
Upplupna kostnader. . . - - - -606 686 -606 686 -606 686
Totala finansiella
tillgangar och skulder
per kategori - 835944 -259 030 -17 022673 -16445759 -16 981 855
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Moderbolaget
TSEK
Lane- och
kund- Finansiella
Finansiella fordringar Finansiella skuider
tillgdngar virderade till skulder till vérderade till
till verkligt upplupet verkligt upplupet
virde via anskaffnings- virde via anskaffnings- Redovisat Verkligt
31 dec 2011 resultatet virde resultatet varde vérde varde
Langfristiga fordringar hos
koncernféretag . .......... - 6 966 815 - - 6 966 815 6 966 815
Kortfristiga fordringar hos
koncernféretag........... - 100 562 - - 100 562 100 562
Likvidamedel............. - 1308 - - 1308 1308
Langfristiga rantebarande
skulder. ................. - - - -2504987 -2504987 -2 504 987
Langfristiga réntebarande
skulder till koncernféretag. . . - - - -4 338422  -4338422  -4338422
Leverantdrsskulder . . ...... - - - -220 -220 -220
Kortfristiga skulder il
koncernféretag........... - - - -187 232 -187 232 -187 232
Upplupna kostnader. . .. ..... ) R ) .37 964 37 964 .37 964
Totala finansiella
tillgdngar och skulder
per kategori............ - 7 068 685 - -7 068 825 -140 -140
Lane- och
kund- Finansiella
Finansiella fordringar Finansiella skulder
tillgdngar virderade till skulder till vadrderade till
till verkligt upplupet verkligt upplupet
virde via anskaffnings- virde via anskaffnings- Redovisat Verkligt
31 dec 2012 resultatet viarde resultatet vérde védrde vérde
Langfristiga fordringar hos
koncernféretag........... - 7 457 112 - - 7 457 112 7 457 112
Likvidamedel. ............ - 341 - - 341 341
Langfristiga rantebdrande
skulder.................. - - - -2421512 -2421512 -2639808
Langfristiga rantebédrande
skulder till koncernforetag. . . - - - -4973239 -4973239 -4973239
Leverantdrsskulder . ....... - - - -133 -133 -133
Kortfristiga skulder till
koncernforetag . .......... - - - -2512 -2 512 -2512
Upplupna kostnader. . ... .... - _ 5 .63 704 -63 704 -63 704
Totala finansiella
tillgdngar och skulder
per kategori............ - 7 457 453 - -7 461 100 -3 647 -221 943 |

%
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Derivatinstrument

Det verkliga vardet fér réntekragar, rante-/valutaswappar och valutaterminskontrakt baseras pa férmedlande
kreditinstituts vardering, vars rimlighet provas genom en diskontering av beréknade framtida kassafléden enligt
kontraktets villkor och forfallodagar och med utgangspunkt i marknadsréntan for liknande instrument pa
balansdagen. Den diskonteringsrinta som anvints &r marknadsbaserad rénta pa liknande instrument pa
balansdagen.

Réntebédrande skulder
Verkligt varde for finansiella skulder som inte ar derivatinstrument beréknas baserat pa framtida kassafléden av
kapitalbelopp och ranta diskonterade till aktuell marknadsréanta pa balansdagen.

Kundfordringar och leverantérsskulder
Pa grund av den korta I6ptiden foér kundfordringar och leverantdrsskuider, antas det redovisade vérdet vara den
basta approximationen av verkligt vérde.

Verkligt varde pa tillgangar och skulder
Verkliga vérden baseras pa marknadsvérde eller — i de fall sddana inte &r tillgdngliga — hérleds fran en antagen
avkastningskurva. De belopp som visas ar orealiserade och kommer inte nddvandigtvis att realiseras.

Vérderingsmetoder
| arets resultat for 2012 ingar belopp om - 259 030 (-100 146) TSEK avseende férandring i verkligt varde som har
berdknats med hjalp av varderingsteknik.

Hierarki fér verkligt varde
Tabellen nedan visar finansiella instrument som varderas till verkligt varde per varderingsmetod. De olika
nivaerna definieras enligt foljande:

Niva 1
Finansiella instrument dar verkligt varde bestamts enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma
instrument. Exempel pa instrument &r: Aktier, obligationer, standardiserade optioner som handlas aktivt m m.

Niva 2

Finansiella instrument dar verkligt varde bestamts utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran
priser) observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1. Exempel pa instrument &r: Obligationer och vissa
OTC-handlade produkter som t ex ranteswappar, valutaterminer, réntekragar, aktier m m.

Niva 3
Finansiella instrument dar verkligt véirde bestamts utifrdn indata som inte &r observerbara pa marknaden.
Exempel pa instrument &r: Onoterade aktier, optioner dér underliggande inte 8r prissatt pa en aktiv marknad m m;
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Koncernen

TSEK Niva 1 Niva 2 Nivd 3 31 dec 2011
Derivat (réntekrage) .................. - -2 209 - -2 209
Derivat (rénte-/valutaswap) .. ........... - -86 340 - -86 340
Derivat (valutaterminskontrakt) . .. ....... - -11 597 - -11 587
Finansiellaskulder. ... ... ........... - -10G 146 - -100 145
TSEK Niva 1 Niva 2 Nivd3 31 dec 2012
Derivat (réntekrage) .................. - -7 881 - -7 881
Derivat (rante-/valutaswap) .. ........... - -216 003 - -216 003
Derivat (valutaterminskontrakt) . . ... ... .. - -35 146 - -35 146
Finansiellaskulder. . ................. - -259 030 - -259 030

Vardeféréndring pa derivat ingér i finansiella kostnader, sékringsredovisning tilldmpas ej.
Not 26 Finansiella risker och finanspolicies

Koncemen ar genom sin verksamhet exponerad fér olika slag av finansiella risker.

Med finansiella risker avses fluktuationer i foretagets resultat- och balansrakning och kassaflode till foljd av
férandringar i valutakurser, rantenivaer och kreditmarginaler. Koncernens finanspolicy for hantering av finansiella
risker har utformats av styrelsen och bildar ett ramverk av riktlinjer och regler fér finansverksamheten.

Refinansieringsrisk och likviditetshantering

Refinansieringsrisk definieras som risken att befintliga langivare inte vill férnya utestdende lan eller att
koncernens 1an och kreditléften inte racker till fér att méta foretagets behov av kapital. Policyn stipulerar att det
skall finnas en likviditetsreserv som buffert fér oférutsedda handelser. Likviditetsreserven bestar av likvida medel,
eventuella kortfristiga finansiella placeringar och outnyttiade bekraftade laneramar. Likviditetsreserven per 31
december 2012 &r fordelad pa foljande satt.

TSEK 31 dec 2012 31 dec 2011
Kassa oCh bank . ... ... . .. . iiiniiee et i s eais i ianaanans 660 898 1044 202
-Varav spdrrade medel . . .. ... .. ... . e - 402 249
Outnyttjad kreditram . ... ... . e 1 195 500 1235 500
Totalt likviditetSreserv . . . . ... ..ot e e 1 856 398 2279702

| outnyttiad kreditram ingar ett ramlan om 500 000 (500 000) TSEK, varav 54 500 (14 500) TSEK var utnyttjade
och 125 000 (125 000) TSEK fanns tillganglig som en checkrdkningskredit, samt 750 000 (750 000) TSEK i form
av en "capex-facilitet” avsedd for investeringar.

Som ett led i koncemens budgetprocess upprattas likviditetsprognoser 16pande. Forskottsfakturering tilldmpas
oftast och skulder regleras normalt vid forfall vilket har en positiv effekt pa koncemens likviditet. Privatkunder
faktureras vanligtvis en manad i forskott och fastighetsédgarkunder vanligtvis kvartalsvis i forskott.

Koncernens rantebdrande upplaning, inklusive amorteringar uppskattade rantebetalningar och valutaderivat, hade
den 31 december 2012 foljande prognostiserade forfallostruktur. Omrékning till SEK av belopp i utldndsk valuta
har gjorts till ridande valutakurs vid rapportperiodens slut. Terminsréntor har anvénts for att uppskatta framtida
rantebetalningar hanforliga till instrument med rorig rénta. | de fall likvidavrdkning forvantas goras brutto
(valutardnteswappar och valutaterminer) har samtliga vérden redovisats brutto.
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Koncernen

Prognostiserat forfall finansiella skulder per 31 december 2011.

TSEK Nominelit Inom Inom Inom Irom Inom

helopp 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 34 ar 4-5 ar Senare Forfall
Skulder till kreditinstitut . .. ... 57562827 321553 214952 263976 301687 331856 4318803 2017-2018
Obligationsian ............. 6 067 130 - - - - - 6 067 130 2018-2019
Skulder till koncernféretag .. . 4438 984 100 562 - - - - 4 338 422 2019-senare
Finansiella leasingskulder . . 274 433 128518 126 803 19112 - - - -
Summa réntebdrande skulder 16 533 375 550633 341755 283088 301687 331856 14 724 355
Réntebetalningar.........,. 867 417 929724 929657 928108 925720 2127 322
Rénte-Nalutaswap
-Skulder.................. 287 542 325895 326476 73370 70790 93 585
-Fordringar................ -229 665 -258926 -272198 -59843 -58392 -79 065
Valutaterminskontrakt
-Skulder.................. 167122 187426 187426 187426 - -
-Fordringar................ -162 833 -182874 -182874 -182874 - -
TotaltNetto. ............... 16 533375 1480216 1343000 1271575 1247874 1269 874 16 866 197

Prognostiserat forfall finansielta skulder per 31 december 2012.

TSEK Nominelit Inom Inom Inom Inom Inom

belopp 0-1 ar 1-2ar 2-3ar 34 ar 4-5 ar Senare Forfall
Skulder fill kreditinstitut. .. ... 5331563 214952 263976 301687 331856 377109 3841983 2017-2018
Obligationslan ............. 5972 946 - - - - - 5972946 2018-2019
Skulder till koncemftretag . . . 4973239 - - - - - 4973239 2019-senare
Finansiella leasingskulder . . 178 578 139 027 30538 9013 - - B -
Summa réntebédrande skulder 16 456 326 353979 294514 310700 331856 377109 14788 168
Réntebetalningar........... 841769 882527 879149 877123 870853 845 898
Réntekragar
-Skulder.................. 1637 178 - - - -
-Fordringar................ - - - - - -
Rénte-Malutaswap
-Skulder.................. 323243 326476 61228 64850 68535 17 649
-Fordringar................ -233828 -238555 -33205 -37061 -41580 -11195
Valutaterminskontrakt
-Skulder.................. 187 426 187426 187426 B - -
-Fordringar................ -182 874 -182874 -182874 - - -
TotaltNetto. . .............. 16456 326 1291352 1269692 1222424 1236768 1274917 15640520

Kortfristiga skulder (Kortfristiga rintebsrande skulder, Leverantdrsskulder, Ovriga kortfristiga skulder och
Upplupna kostnader) forfaller i allt vasentligt inom 1 &r efter balansdagen. 9
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Moderbolaget

Forallostruktur pa rantebarande finansiella skuider per 31 december 2011.

TSEK Nominelit Inom Inom Inom Inom Inom

belopp 0-1 ar 1-2 ar 2-3 &r 34 ar 4-5 ar Senare Forfall
Obligationslan ........... . 2574824 - - - - - 2574 824 2019
Skulder till koncernforetag . . . 4 438 984 100 562 - - - - 4338 422 2019-senare
Totalt ..................... 7013808 100 562 0 0 0 0 6 913 246 -
Forfallostruktur pa rantebarande finansiella skulder per 31 december 2012.
TSEK Nominelit Inom Inom Inom Inom Inom

belopp 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 34 ar 4-5 ar Senare Forfall
Obligationsién ............. 2480640 - - - - - 2480640 2019
Skulder fill koncernféretag . . . 4973 239 - - - = = 4973 239 2019-senare
Totalt ..................... 7453 879 0 0 0 0 0 7 453 879 -

Kortfristiga skulder (Leverantdrsskulder, Skulder till koncernforetag, Ovriga kortfristiga skulder och Upplupna
kostnader) forfaller i allt vasentligt inom 1 ar efter balansdagen.

Rénterisker

Ranterisken &r risken att forandringar i ranteldget paverkar koncemens resultat- och balansrékning negativt vilket
skulle kunna leda till problem med restriktioner i laneavtal. For att minska ranterisken skall minst 2/3 av banklanen
vara rantesdkrade i minst tre ar fran avtalets ingdng. F&r att férdndra réantebindningstiden har
rantederivatinstrument anvants (se rantebindningsstruktur i tabell nedan). Réntederivaten redovisas till verkligt
vérde i balansrakningen och vardeférandringen redovisas dver resultatrékningen.

Réntebindningsstruktur fore och efter derivat

Nominellt Rante Netto Férdelning
TSEK belopp derivat exponering %
2013 . o s R 5510 141 -3 563 235 1 946 906 12%
2014 i sma sl eEe i - - - -
2015 ... e - 2478 358 2478 358 15%
2016 . uoiges v i - - - -
2017 . winoine s wiion asvi i - - - -
2018 . e e SE SR ERES R 3492 306 1084 877 4 577 183 28%
2019 Gagan i SaGeERw S 4596 212 - 4596 212 29%
Senare ..............0unn. 2 640 053 - 2 640 053 16%
Totalt .................... 16 238 712 - 16 238 712 100%

Koncernens rantekostnader skulle dkas med cirka 19 (23) MSEK, pa arsbasis, vid en héjning av réantan med 1%
vid samma sakringsforutsattningar som féreldg per balansdagen.
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Valutarisker
Valutarisk ar risken att koncemens resultat- och balansrikning paverkas negativt av féréndringar i valutakurser.

Transaktionsexponering — operativa fléden

All fakturering i koncernen sker i SEK och merparten av verksamhetens kostnader ar i SEK. Vissa materialinkGp
gors dock i andra valutor varfdr koncernen fr att minska valutakursemas resultatpdverkan kan sakra
kontrakterade valutafldden i dessa valutor med terminskontrakt. Vatutasskring gors normalt da koncemen tecknar
ett avtal som har en exponering p& minst 10 MSEK i respektive valuta under en period om maximait tolv
manader. Valutasdkringarna redovisas till verkligt varde i balansrakningen och vérdefdréandringen redovisas dver
arets resultat.

Valutakursdifferenser som uppkommer i verksamheten redovisas dver arets resultat och ar fordelade pa évriga
rérelseintakter 8 475 (1 859) TSEK och dvriga rorelsekostnader -9 124 (-2 486) TSEK.

Inga transaktionsrelaterade terminskontrakt fanns vid utgangen av 2012.

Valutaférdelad transaktionsexponering

1 jan — 31 dec 12 juli— 31 dec
TSEK 2012 2011
Valuta Belopp % Belopp %
EUR . .. cinmsmmsiny madslamommneg raosenieeme o -135 731 35% -30 649 37%
NOK ittt e -30 933 8% -9 095 11%
USD . s comrmrumssimetsias s 60 s suma semivs b -211 523 55% -43 644 52%
OVIG i cirvmemm s s svmmsmess v Saessie s i -4 675 2% -276 0%
Totalt i, s dmeis aus S S GSnmmei S wE s -382 862 100% -83 664 100%

Koncemens kassafléde skulle férsémras med cirka 19 (4) MSEK under perioden om den svenska kronan hade
forsvagats med 5% mot ovanstaende valutor givet samma transaktionsexponering som under rakenskapsaret,
forutsatt att sakringsatgérder ej vidtagits.

Omrékningsexponering — finansiella poster

Koncermnens omrakningsexponering uppstar som foljd av att delar av de finansiella skulderna &r denominerade i
EUR. Vid utgéngen av 2012 fanns det skulder pa 303 906 (320 841) TEUR fill kreditinstitut och 287 058

(287 058) TEUR i obligationstan samt skulder till koncernféretag uppgaende till 244 813 (0) TEUR.

Valutafdrdelning av rintebirande nominell skuld, med och utan valutaderivat

31 dec 2011 Skulder Nominelit Valuta Netto

i TSEK belopp derivat _exponering F&rdelning %
Skulder till kreditinstitut . ................. 2 874978 - 2874978 17%
Obligationslan .............. ... ... 3 492 306 - 3492 306 21%
Skulder till koncernféretag ...l 4 438 984 - 4 438 984 27%
Finansiella leasingskulder ................ 274 433 - 274 433 2%
Derivat ........... .. coiiiiiirannennnns - 2 023 026 2 023 026 12%
Totalt ...............¢6 c;ksssseneses 11 080 701 2 023 026 13 103 727 79%

31 dec 2011 Skulder Nominellt Valuta Netto

i TEUR belopp derivat _exponering Férdelning %
Skulder till kreditinstitut . ................. 320 841 - 320 841 17%
Obligationslan ......... ... oviuiiiniunnn 287 058 - 287 058 16%
Derivat . ......... . o ws s s o e - -225 540 -225 540 -12%
Totalt . ... ... ... .. i s s cem s 607 899 -225 540 382 359 21%

e
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31 dec 2012 Skulder Nominellt Valuta Netto

i TSEK belopp derivat _exponering Fdrdelning %
Skulder till kreditinstitut .. ................ 2705 327 - 2 705 327 17%
Obligationsitan ......................... 3492 306 - 3 492 306 22%
Skuider till koncernforetag .. .............. 2 640 053 - 2 640 053 16%
Finansiella leasingskulder ................ 178 578 - 178 578 1%
Derivat .............. c.ee s csses. - 1 949 026 1949 026 12%
Totalt ........ . ... . . . i 9 016 264 1949 026 10 965 290 68%

31 dec 2012 Skulder Nominelit Valuta Netto

i TEUR belopp derivat _exponering Férdelning %
Skulder till kreditinstitut .. ................ 303 906 - 303 906 16%
Obligationslan ....................counn 287 058 - 287 058 15%
Skulder till koncernforetag . ............... 244 813 ~ 244 813 13%
Derivat ............ . 6ccsenssesesssssss - -225 540 -225 540 -12%

Totalt ........ ... .. i 835 777 -225 540 610 237 32%

Om den svenska kronan hade forstérkts/férsvagats med 5% i forhallande till Euron per balansdagen, med alla
andra variabler konstanta, skulle arets finansnetto ha varit 264 (171) MSEK hdgre/lagre som en filid av
vinster/férluster vid omrakning av monetara skulder.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att koncernen adrar sig forluster till foljd av att motparten inte fullgér sina fomlikielser.
Koncemens exponering for kreditrisker dr begransad da forskottsbetalning tilldmpas fér bdda konsument- och
fastighetségartjnster. Kreditbedémningar gors av nya kunder och Koncernen tillampar en snabb kravprocess
vilket innebdr att kundens tjanst stings av om betalning uteblir. D& storleken p4 Koncernens kundstock &r
omfattande férekommer ingen koncentration av risker kring ett fatal stora kunder. Kundfordringar klassificeras
som osdkra baserat pa en kollektiv bedémning utifrdn alder och eventuella indrivningsférsék via inkasso.
Kreditfrlusterna ar sma i férhallande till koncemens verksamhet och de samlade kreditforluster for
rakenskapsaret uppgick till 0,5% (0,5%) av omséttningen.

Kapitalstruktur

Enligt styrelsens finanspolicy &r koncemens finansiella malséttning att ha en finansiell stélining som bidrar fill att
bibehalla investerares, kreditgivares och marknadens fértroende samt utgéra en stabil grund for fortsatt utveckling
av affarsverksamheten samtidigt som aktiedgarna erhaller en god avkastning. Det nyckeltal som bolagets ledning
och externa intressenter i huvudsak beddémer nér det géller kapitalstruktur ar réntebdrande nettoskuld (exkl
aktiedgarldn) i férhallande till rérelseresultat (EBITDA). Baserat pa en avvagning mellan hdg aktieavkastning som
gynnas av liten egetkapitalandel och behovet av finansiell stabilitet som erhélls genom en stor egetkapitalandel,
ar malet att successivt 6ka egetkapitalandelen. Lanefaciliteterna hos kreditinstitut &r villkorade av att koncernen
I6pande uppfyller ett antal faststéllda finansiella nyckeltal, varav ett &r det ovan angivna rintebérande nettoskuld
(exkl aktiedgarlan) i forhallande till rorelseresultat (EBITDA). Ovriga nyckeltal beskrivs i not 19 Réntebérande
skulder. Styrelse och ledning analyserar och utvarderar I6pande dessa finansiella nyckeltal, vilka ytterst sétter
ramarna for kapitalstrukturen.
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Not 27 Leasing

Operationella leasingavtal dar féretaget ir leasetagare
| verksamheten finns tillgangar for vilka operationella leasingavtal tecknats. Leasingavgiften ingér i rérelsens
kostnader och uppgick till 400 583 (60 700) TSEK under rakenskapsaret.

Com Hem ABs framtida dtaganden bestar av hyresavtal avseende infrastruktur (exempelvis fiber) med Skanova,
Banverket och Stokab med en avtalstid fran tre till 25 &r. Vissa avtal kan sigas upp med tolv manaders
uppségningstid och andra avtal kan, efter en inledande avtalstid, sdgas upp med tre manaders uppségningstid.
Inget av dessa avial innebér dganderattsdvergang da avtalen upphor. Avtalen innehaller en fast kostnad for antal
anslutna hushéll och en rérlig del vid nyanslutning av hushall. Avtalen indexuppréaknas arligen.

iTUX Communication ABs framtida ataganden avser Managed Services och fiberhyra enligt avtal med Ericsson
och Stokab. Avtalen Ioper pa fem till sju ar.

Koncernen

TSEK 31 dec 2012 31 dec 2011
INOM 1 8. . . . sioini e s s e s siare slads o ilala i wailhre WER & e 310774 260 036
Mellan 1 - B A .ttt e e e e a e e 437 386 455 737
LAngre N 5 8w sunmvnmives s ssamwiamramiie &a s valel i ks 9782 58 418
Totalt. . . ... cccassasss s e e o R R RIERTREaE W e 757 942 774 191

Finansiella leasingavtal dar foretaget ar leasetagare

| verksamheten finns tillgangar som anvands genom finansiella leasingavtal framst avseende kundutrustning samt
utrustning till huvudcentraler. Per 31 december 2012 uppgéar det redovisade vérdet av dessa till 173 548
(270 616) TSEK ingaende i kundutrustning 74 763 (133 389) TSEK, produktionsanléggningar 71 227 (117 077)
TSEK, dvriga materiella anléaggningstiligéngar 211 (405) TSEK, samt 6vriga immateriella anl&ggningstiligangar

27 347 (19 745) TSEK. For samtliga av leasingkontrakten finns mdjlighet att forvérva tillgdngama efter 36
manader. Framtida betalningar under dessa leasingkontrakt forfaller enligt féljande.

Koncernen 31 dec 2012 31 dec 2011
Minimilease- Nominellt Minimilease- Nominellt
TSEK avgift varde avgift varde
lnom1ar. ....... ... ... ... ... ... 139 027 143 980 126 966 133 509
Mellan1-5ar...................... 39 551 41 301 147 467 151 496
Langreanb5ar. .............. ... ... - - = =
Summaléneskuld.................. 178 578 185 281 274 433 285 005
Avgarrantedel. . ...... ... ... ... ... -6 703 -10 572
Summa finansiell leasing. . ........... 178 578 178 578 274 433 274 433

Not 28 Investeringsataganden

Koncemen har slutit avtal om att férvdrva materiella anlaggningstillgangar enligt nedanstdende tabell. Dessa
ataganden férvantas bli reglerade under det fljande rakenskapsaret.

Koncernen

TSEK 31 dec 2012 31 dec 2011
Produktionsanldggningar . . ... ... ... i s 40 153 62 625
Kundutrustning . .. ... ... e - 32 800
Immateriellatillgangar. . .. ....cov it 8 100 -
Totalt............ .. ccevacieess GoT S S ETewaIaaT e 48 253 95 425
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Not 29 Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser

Koncernen

TSEK

Stillda sakerheter

VarUMATKE . . . e e e
Andelarikoncernforetag . .. ... ... i i
Sparrade bankkonton . . . ... ... .. e

TSEK

31 dec 2012 31 dec 2011
691 000 691 000

94 919 681 044

- 402 249

54 500 14 500

840 419 1788 793

31 dec 2012 31 dec 2011
3175 3002

3175 3002

Utover ovanstaende stillda sdkerheter har koncemen fér att garantera lanefaciliteterna samt obligationslanen

pantsatt ett antal varuméarken som &r forknippade med koncernforetaget Com Hem ABs verksamhet.

Moderbolaget

TSEK
Stillda sdkerheter

Eventualfdrpliktelser

31 dec 2012 31 dec 2011
1427 707 1427 707
7 457 112 7 067 377
8 884 819 8 495 084

Utdver ovanstdende ansvarsforbindelser ansvarar bolaget sasom for egen skuld fér finansiella skulder i
koncernen, totalt 8 334 012 (8 701 484) TSEK, i den man det inte strider mot Aktiebolagslagen. Fritt eget kapital i

Bolaget 31 december 2012 uppgick till 1 424 743 (1 427 107) TSEK.
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Not 30 Nirstaende

Koncernen

Narstadenderelationer och nérstaendetransaktioner
Koncemen har narstaenderelationer med bolagets dgare samt med styrelseledaméter och kencernledning.

Koncermen hade per den 31 december 2012 langfristiga skulder om 4973239 (4 338 422) TSEK il
moderforetag. Utdver ovanstaende skulder hade koncemen kortfristiga skulder till moderforetag om 0 (100 562)
TSEK samt en kortfristig fordran om 1 070 (1 070) TSEK.

| koncemens ranteintakter ingar rinta frén koncernféretag med 66 (0) TSEK. | koncernens rantekostnader ingar
rénta till moderfdretag med 639 321 (136 061) TSEK. Samtliga koncerninterna transaktioner har skett utifran
marknadsmaéssiga villkor.

Koncemledningen och ett begransat antal 6vriga ledande befattningshavare har investerat i aktier i det svenska
moderforetaget NorCell Sweden Holding 1 AB. Totalt har ett trettiotal ledande befattningshavare investerat i
stamaktier (A- och B-aktier) samt preferensaktier i bolaget. Tillsammans &ger de ledande befatiningshavarna for
ndrvarande ca 1% av antalet utestdende A- och B-aktier samt en majoritet av de utestdende preferensaktiema.

Den 12 november 2012 registrerade Norcell 1B AB (publ) ett obligationsidan om 250 000 TEUR pa borsen i
Luxemburg. Lanet har en loptid till 2019 och Ioper med en ranta om 12,4%. Per den 21 november
vidareutlanades 244 813 TEUR av detta 1an till Norcell Sweden Holding 2 AB (publ) i form av ett efterstélit
koncernintemnt 1an. | samband med detta aterbetalades ett tidigare efterstéllt koncernintemnt 1&n pa motsvarande
belopp till moderbolaget Norcell 1B AB (publ). Ingen rinta erlaggs pa det nya efterstéllda koncerninterna lanet,
som ar nominerat i Euro, da lanet utgor eft sa kallat PIK Ian.

1 oktober 2012 utgav Com Hem AB ett [an till Norcell S.a.r.l. om 6 000 TSEK for att mojliggora for bolaget att
reglera vissa administrativa avgifter.

Moderbolaget

Nirstaenderelationer och nirstadendetransaktioner
Moderbolaget har nirstdenderelationer med bolagets agare, dotterfdretag, samt med styrelseledaméter och
koncernledning. Moderbolagets direkt och indirekt &gda dotterforetag redovisas i not 31.

Bolagets langfristiga skuld till moderféretag uppgick per den 31 december 2012 till 4 973 239 (4 338 422) TSEK
och kortfristiga rantebdrande skulder till 0 (100 562) TSEK. Bolagets fordran pa koncernforetag uppgick till
7 457 112 (6 966 815) TSEK. Utdver ovanstaende fordringar och skulder har bolaget kortfristiga skulder fill
dotterféretag om 2 512 (86 670) TSEK och kortfristiga fordringar hos dotterféretag om 0 (100 562) TSEK.

| Bolagets ranteintikter ingar ranta fran dotterforetag med 908 998 (268 182) TSEK. | Bolagets rantekostnader
ingdr ranta till koncernféretag med 639 321 (136 061) TSEK. Samtliga koncerninterna transaktioner har skett

utifrdn marknadsmaéssiga villkor.

Inga nérstdendetransaktioner har férekommit med personer i ledande stélining under rékenskapsaret férutom de
upplysningar som ldmnas i not 6. %
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Not 31 Koncernféretag

Moderbolaget

TSEK 31 dec 2012 31 dec 2011
Ackumulerade anskaffningsvirden

Vidarets borjan . ... ... . e 1427 707 -
Forvarv av aktier samt nyemission. . .. ........... ... - 1 341 537
Lamnatkoncembidrag. . . ... ... ... e - 86 170
Viddretsslut .. ..... ... ... . . . e 1427 707 1427 707

Specifikation av moderbolagets direkta och indirekta innehav av andelar i dotterféretag

31 dec 2012

Antal Andeli Redovisat

Dotterforetag/Organisationsnummer/Séate andelar % véarde
NorCell Sweden Holding 3 AB (publ), 556859-4195, Stockholm ... ... .. 600 000 100 1427 707
Com Hem Holding AB, 556689-2104, Stockholm .. . ................ 7 286 446 100 -
Com Hem AB, 556181-8724, Stockholm . . . .. ..................... 50 000 100 -
iTUX Communication AB, 556699-4843, Stockholm ................. 100 000 100 -
Totalt . . ..o e e e EE R 1427 707

| juni 2012 fusionerades de fyra dotterféretagen, Nordic Cable Acquisition Company AB (org nr 556689-2070),
Nordic Communication Services AB (org nr 556669-4633), Com Hem Communications AB (org nr 556635-7231)
och Com Hem Holding AB (org nr 556469-3017) med Nordic Cable Acquisition Company Sub-Holding AB (Org nr
556689-2104). Nordic Cable Acquisition Company Sub-Holding AB har dérefter namnéndrats till Com Hem
Holding AB.

Not 32 Handelser efter balansdagen

| januari 2013 lanserade Com Hem tjinsten Hemtelefoni i mobilen. Med Hemtelefoni i mobilen erbjuds Com
Hems telefonikunder att via en kostnadsfri app i mobilen kombinera enkelheten med att anvénda sin mobiltelefon
med flera av den fasta hemtelefonens fordelar. Genom att anvénda appen kan kunden ringa till hemtelefonitaxa
fran mobilen bade hemma, pa stan eller nar kunden &r utomlands da appen kan anvandas dver hela vérlden dar
det finns tillgéng till tradidst internet ver WiFi. Det gar att koppla upp till fem mobiltelefoner till varje hemnummer.

| januari 2013 varslade Com Hem 60 personer om arbetsbrist av ekonomiska skél, vilket berdknas berdra cirka 40
anstéllda i Stockholm och cirka 20 anstéllda vid kundservicecentret i Harndsand. Personalneddragningarna med
anledning av varslet planeras att slutféras under férsta kvartalet 2013.

Not 33 Uppgifter om moderbolaget

NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) &r ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm, Sverige. Adressen
till huvudkontoret &r Fleminggatan 18, 104 20 Stockholm.

NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) &r ett helégt dotterféretag till NorCell 1B AB (publ) org nr 5§56863-3472) med
séte i Stockholm, Sverige. NorCell 1B AB (publ) &r ett helégt dotterbolag till NorCell Sweden Holding 1 AB org nr
556858-6613, som upprattar koncernredovisning for den storsta svenska koncernen. Koncernredovisningen finns
att tillgé pa NorCell Sweden Holding 2 ABs (publ) huvudkontor, Fleminggatan 18, 104 20 Stockholm.

Redovisningen fér NorCell Sweden Holding 1 ABs moderbolag, NorCell S.a.r.l. (org nr B162416) med séte i
Luxemburg, finns att tillgé pa huvudkontoret for NorCell S.a.r.l., Avenue de la Porte-Neuve L -2227 Luxembourg. Q
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Not 34 Resultat per aktie

Koncernen

1 jan - 31 dec 12 juli - 31 dec
SEK 2012 2011
Resultat per aktie - fére utspadning . . ....................... -981 -1101
Resultat per aktie - efterutspadning . .. ..................... -981 -1 101

Berékningen av resultat per aktie ovan baseras pa resultat och antalet aktier enligt nedan. Bolaget har inga
utestdende optionsprogram eller andra instrument med potentiell utspadningseffekt.

Resultat per aktie fére och efter utspédning
Resultat per aktie fore och efter utspédning beréknas utifran arets resultat hanforigt till moderbolagets &gare och

det vigda genomsnittliga antalet utestaende aktier.

1 jan - 31 dec 12 juli - 31 dec
TSEK 2012 2011
Arets resultat hanforligt till moderbolagets &gare. . ... .......... -588 489 -660 493
Genomsnittligt antal utestdende aktier. . .. ................... 600 000 600 000 %
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Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som framgar ovan, godkénts for utfardande av styrelsen den
! 2013.

Koncemens resultat- och balansrakning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for
faststéllelse pa arsstammanden / 2013.



