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Undertecknad styrelseledamot i NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) intygar harmed, dels att denna kopia av
arsredovisningen stammer Gverens med originalet, dels att resultatrdkningen och balansrékningen fér
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Jag intyggr ocksa at} innehallet i dessa handlingar stdmmer éverens med originalen.

rs Nilsson

nfortydligande



2015071040562

ine 015-06-16

NorGell Sweden Holding 2 AB (pubi)
Org nr 556859-4187

Forvaltningsheréttelse

Styrelsen och verkstéllande direkitren for NorCell Sweden Holding 2 AB (publ), organisationsnummer 556859-
4187, avger harmed arsredovisning fér koncernen och moderbolaget for ar 2014.

Koncernredovisningen omfattar, férutom bolaget, NorCell Sweden Holding 3 AB {publ), Com Hem
Communications AB, Com Hem AB, Phonera Fdretag AB, iTUX Communication AB samt Com Hem Acquisition
AB.

NorCell Sweden Holding 2 AB (publ), med dotterbolag beskrivs nedan som "bolaget”, "koncernen” eller "Com
Hem".

Agarférhallande och koncernstruktur
Com Hem Holding AB &ger samtliga aktier i NorCell Sweden Halding 2 AB (publ) och &r moderbolag i den sidrsta
koncernen. Com Hem Holding AB noterades pa Nasdaq Stockholm, Large Cap, den 17 juni 2014.

NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) &ger samtliga aktier i NorGell Sweden Holding 3 AB (publ) (org nr 556859-
4195), som i sin tur &ger samtliga aktier | Com Hem Communications AB (org nr 556689-2104). Com Hem
Communications AB &r moderbolag till de heldgda dotterbolagen Com Hem AB (org nr 556181-8724), Phonera
Foretag AB (org nr 556434-4397) och iTUX Communication AB (org nr 556699-4843). Com Hem Acquisition AB
(org nr 556940-1788) ingar ocksa i koncernen och &r ett helégt dotterbolag till Com Hem AB.

NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) &r ett svenskt publikt bolag med site | Stockholm, Sverige.

Koncernredovisningen finns att tiliga pa NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) huvudkontor, Fleminggatan 18, 104
20 Stockholm.

Moderbolaget
Moderbolaget NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) verksamhet ar inriktad pd gemensam f{Grvaltning och
finansiering av de i koncernen ingaende bolagen.

Marknad
Com Hems huvudsakliga marknad bestar av bredband, tv och fast telefoni for privatkonsumenter samt bredband
och telefoni for foretagskunder pa den svenska marknaden.

Den svenska fasta bredbandsmarknaden f6r privatkunder uppgér till cirka 3,2 miljoner hushall, enligt Post- och
telestyrelsen (PTS) och véxer med ungefar 3 % arligen (InformaWBIS). Inom denna marknad domineras tillvaxten
av abonnemang av hdghastighetsbredband (fiber, kabel) medan xDSL-abonnemang har minskat ackumulerat
med 6% varje ar sedan 2008. Kabel beddms ha goda fillvaxtméjligheter eftersom majoriteten av bolagets
konkurrenter som har fiber fér nérvarande erbjuder hastigheter som maximalt uppgar till100 Mbit/s.

Enligt PTS fanns det 5,2 miljoner digitala och analoga betal-tv-abonnemang i Sverige i juni 2014. Kabel-tv &r den
vanligaste distributionskanalen i Sverige med 52% av tv-abonnemangen, dar resterande férdelas mellan analog
kabel, IPTV, markséind v och satellit-tv. Tillvixtprognoserna &r fortfarande blygsamma med 4%
abonnemangstillvaxt mellan 2013 och 2017. Det finns emellertid stor potential att ta ytterligare marknadsandelar
och forbatira den genomsnittliga intdkten per kund (ARPU) genom migration till nésta generation av betal-tv-
tjanster, t.ex. VOD, integrerade OTT-fjanster och TV Everywhere - och hér finns Com Hems TiVo-tjénst.

Sverige ar en vél utvecklad marknad avseende bade mobil och fast telefoni. 1 juni 2014 hade cirtka 69% av 4,2
miljoner svenska hushall en fast telefon - bade PSTN och [P-telefoni. Sammanlagt &r det drygt 2,9 miljoner
hushall, varav 1,7 miljoner (44%) anvinde IP-telefoni enligt PTS. Som jamférelse finns det néstan 14 miljoner
mobilabonnemang - dver tre abonnemang per hushall.

Verksamheten

Com Hem fokuserar pa att erbjuda sina tjanster till kunder som bor i flerfamiljshus och ingar normalt ett avtal med
fastighetségare for att tillhandahéalla ett grundutbud av tv-kanaler. Nér ett distributions- och serviceférhéllande
etablerats med fastighetségaren ges boende privaipersoner, eller verksamma foretag i fastigheten, mojlighet att
abonnera pd Com Hems fulla utbud av digital-tv, hoghastighetsbredband och fast telefoni.

g




2015071040563

NorCell Sweden Holding 2 AB (publ)
Org nr 556859-4187

Cirka 40% av Sveriges hushall ar anslutna till Com Hems nét och har tillgang till marknadens bredaste tv-utbud,
27% av Com Hems kunder abonnerar pa TiVo. Com Hem har sedan 2013 dven ett konkurrenskraftigt erbjudande
av bredband- ach telefonitjénster till féretag. Com Hems nétverk mdjliggdr leverans av bredbandshastigheter pa
upp till 500 Mbit/s till 1,6 miljoner hushall. Den 31 december 2014 hade Com Hem cirka 618 000 digital-tv kunder,
cirka 612 000 bredbandskunder och cirka 337 000 telefonikunder.

Com Hem grundades 1983 och har huvudkontor i Stockholm samt kontor i Géteborg, Malmd, Harndsand,
Sundsvall och Ornskdldsvik. Verksamheten bedrivs frimst genom de tre dotterbolagen Com Hem AB, Phonera
Foretag AB samt iTUX Communication AB. Phonera Foéretag AB &r en Malmobaserad leverantor av
foretagstjnster som erbjuder bredband och telefoni till féretagsmarknaden. iTUX Communication AB dr Com
Hems kommunikationsoperatér som driver 6ppna fiberndt. Vid arets slut hade koncernen totalt 1 166 (967)
medarbetare. Medelantalet anstélida uppgick till 1014 (844) personer. Av dessa var 323 (281) kvinnor och
691(563) man. Okningen forklaras bland annat av forvarvet av Phonera Foretag AB.

Héndelser av vasentlig betydelse som intréffat under rékenskapsaret

Prioriterade aktiviteter under aret har varit att férbéttra kundernas upplevelse av Com Hem och de paketerade
tjansteerbjudandena riktade till konsumenter och féretagskunder, samt att refinansiera bolaget for att reducera
skuldséttningsgraden och minska bolagets réntekostnader.

I mars manad slutférdes forvarvet av Phonera Foretag AB inklusive dess dotterbolag (affarsomrade Phonera
Telefoni). Phonera har en féretagsportfélj med tjanster inom IP-omradet och mobilitet och genom férvarvet stérkte
Com Hem sitt erbjudande av tjanster till féretagsmarknaden. Under aret har koncernens verksamhet riktad mot
foretagsmarknaden samlats i Phonera Foretag AB.

Den 22 maj 2014 ingick Com Hem ett Ianeavtal, 2014 Senior Facilities Agreement, med ett konsortium av banker.
De kreditfaciliteter som ér tillgéingliga under 2014 Senior Facilities Agreement utgors av en sa kallad term facility
om 3 500 MSEK med slutlig forfallodag under 2019 och en sé kallad multi-currency revolving credit facility om

2 000 MSEK med slutlig férfallodag under 2019.

Den 26 juni 2014 refinansierades de tidigare Senior Credit Facilities till mer féorménliga villkor samt med langre
Iptider. | samband med refinansieringen avslutade Com Hem vissa derivatkontrakt. Den 4 juli 2014 aterbetalade
Com Hem 35% av skulden under Senior Notes moisvarande 100 MEUR med en kupongréanta pa 10,75%.

Den 12 november 2014 skedde inlésen av Senior Secured Notes om 3 492 MSEK med en kupongrénta pa
9,25%. Inldsen finansierades genom nya Senior Secured Notes om 2 500 MSEK, som emitterades den 23
oktober 2014, tillsammans med en ny kreditfacilitet om 375 MSEK samt utnyttjande av befintlig Revolving Credit
Facility. De nya Senior Secured Notes har en fast kupongrénta pa 5,25% och forfaller i november 2019.

Héndelser av visentlig betydelse som intréffat efter rakenskapsarets utgang

Den 10 februari meddelades att Mikasl Larsson utseits till finansdirektor for Com Hem. Mikael Larsson tilitrader
sin befattning frdn och med den 1 maj 2015 och kommer att inga i koncernledningen. Mikael Larsson har varit
finansdirektor for Investment AB Kinnevik sedan 2001. Mikael Larsson ersitter Joachim Jaginder som har
beslutat att limna Com Hem efter 8 &r och som dérmed aven har avgatt fran sina uppdrag som styrelseledamot. ﬂ/
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Risker och osédkerhetsfaktorer
Com Hems verksamhet paverkas av ett antal omvaridsfaktorer och nedan beskrivs de riskfaktorer som av
styrelse och ledning beddms ha en vésentlig betydelse fér Com Hems framtida utveckling.

Okad konkurrens

Nya aktérer etablerar sig pa marknaden for digital-tiainster med hjélp av alternativa teknologier, vilket okar
konkurrensen. En hardare konkurrenssituation kan leda {ill prispress och negativ finansiell inverkan. Tillvéxten
inom IPTV via xDSL-n4t och LAN har varit kraftig. Statliga subventioner for utbyggnad av bredbandsnét bedtms
fortfarande utgora ett hot, dock i vésentligt mindre utstrckning &n tidigare.

For att méta konkurrensen arbetar Com Hem kontinuerligt med att utveckla sitt fjansteutbud bland annat genom
nya interaktiva digital-tv-ijéinster, fler HD-kanaler och forbattrat bredbandserbjudande med konkurrenskraitig
prissattning. Com Hem levererar huvudsakligen sina tjénster dver hybridfivernat som stér sig val i konkurrensen
med LAN. Koncernens kommunikationsoperatér iTUX verkar inom éppna LAN vilket stérker koncernens formaga
att leverera tjiinster oavsett infrastruktur for att méta den 6kade konkurrensen.

Fdrmaga att behalla och attrahera nya kunder

Den allt hardare konkurrensen samt en allt storre rorlighet mellan operatdrerna stéller stora krav pa Com Hems
férméaga att attrahera och behalla kunder. Den hardare konkurrensen kan leda fill att Com Hem férlorar avtal med
fastighetsAgare, som &r grunden for bolagets relationer med de anslutna hushallen. Om bolaget inte lyckas férnya
existerande awvial eller teckna nya sadana avtal kan detta ha en vésentligt negativ inverkan pa bolagets
verksamhet. Om efterfragan pa digitala-fjanster inte okar som forvantat kan detta ha en vésentligt negativ
inverkan pa bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Aven ett misslyckande vid inférande av nya
tjinster samt misslyckade forvary kan ha en vésentligt negativ inverkan pa bolagets verksamhet.

Com Hem har arbetat intensivt under aret med att férbéttra kundernas upplevelse, vilket har resulterat i att
konsumentchurn har minskat fran 16,3% i slutet av 2013 till 14,2% | slutet av 2014. Férbéttringstakten visar pa
tidiga framsteg i ait férbétira vara kunders upplevelse och kundndjdhet vilket kommer vara bolagets fokus &ven
kommande &r. For ait attrahera fler kunder har Com Hem &ven uitkat sitt tjinsteutbud rikiat till foretag genom
forvarvet av Phonera. Under fjirde kvarialet dkade antalet digital-tv abonnemang med det hégsta antalet
abonnemang sedan andra kvartalet 2012, da TiVo-tjinsten har stérkt bolagets erbjudande.

Mobiltelefoni och mobilt bredband ersétter fast ielefoni och fast bredband

En allt stdrre andel av trafiken gar 6ver till det mobila natet. Om alit fler hushall valjer bort fast telefoni till forméan
for mobiltelefoni riskerar det att paverka Com Hems telefoniaffar negativt. Samtidigt har priserna minskat och
bandbreddshastigheterna ékat for mobila bredband, vilket tkar risken for att det ses som ett alternativ istéllet for
ett komplement till fast bredband. Uppgraderingen pa den svenska marknaden av det mobila nétet till 4G kan
ocksa paverka Com Hems affir negativi om de hoga hastigheterna i det mobila natet gor att bolaget férlorar
bredbandskunder.

Under andra halvaret 2014 6kade antalet telefoniabonnenter till folid av en stark efterfragan pad Com Hems
bredbands- och digital-tv tjanster vilket skapar en méjlighet att erbjuda bundlade tjénster dér fast telefoni ingar.
Com Hem erbjuder inte mobila abonnemang idag. Under aret uppgraderade Com Hem en betydande del av
bolagets bredbandskunder och stérkie bolagets marknadsposition genom att hdja lagsta intrédeshastighet till 50
Mbit/s.

Teknisk utveckling

Com Hems konkurrenskraft kan komma ait paverkas av bland annat, snabba och vésentliga fordndringar i
teknologi, nya tjdnster eller uppgradering av befintliga tjénster i samband med inférande av ny teknik, nya
branschstandarder och ny praxis som medfér alt bolagets nuvarande teknik och system blir féraldrade samt att
bolaget kan sakna tillrackliga resurser fér att uppgradera befintliga nét.

For att forbli konkurrenskraitigt maste Com Hem bland annat fortsétta att lansera nya tjinster samt dka och
forbattra funktionaliteten, tillgingligheten och egenskaperna for existerande tjanster och nét, sérskilt genom att
sakerstalla att bolagets bandobreddskapacitet &r tilliicklig med héansyn till okad efterfragan pa

bandbreddsintensiva tjéinster. M
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Férandringar i lagar och regler

Nya eller dkade krav fran myndigheter pa till exempel natsékerhet, lagring av trafikdata och pé framtagande av
kreditsparrijanster kan medféra 6kade kostnader. Styrelsen och ledningen fdljer noggrant utvecklingen pa det
regulatoriska omradet for att méta foréndringar.

Andra risker och osékerhetsfaktorer

Com Hem paverkas av flera risker och osakerhetsfaktorer &n vad som presenterats ovan, som till exempel att
sakerstélla ratt bemanning pa nyckelpositioner inom bolaget. Foretagsledningen arbetar kontinuerligt med att
identifiera och hantera samtliga risker och oséikerhetsfaktorer som bolaget utsétts for.

Den svenska regeringen har tillsatt en kommitté som har utrett den svenska fdretagsbeskatiningen och
kupongskatten. Den 12 juni 2014 lade kommittén fram sitt férslag. Aven om férandringen &r féreslagen att trida i
kraft fran 1 januari 2016 kan det inte med s#kerhet faststéllas om forslaget kommer att antas sasom det &r
framlagt, nér en sadan lag skulle kunna komma att tréida i kraft eller vilken inverkan dessa forandringar skulle fa.

Finansiella risker

Moderbolaget och koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika finansiella risker sasom likviditetsrisker,
ranterisker, valutarisker och kreditrisker. Koncernens finanspolicy for hantering av finansiella risker har beslutais
av styrelsen och bildar eit ramverk av riktlinjer och regler i form av riskmandat och limiter f6r finansverksamheten.
Den dvergripande méalsattningen for finansfunktionen &r att tillhandahalla en kostnadseffekliv finansiering samt att
minimera negativa effekter p& koncernens resultat pa grund av ogynnsamma marknadsflukiuationer. For
yiterligare information om finansiell riskhantering se not 25.

Information om icke-finansiella resultatindikatorer

Com Hem #r ett kunskapsféretag vars framgang i hog grad &r beroende av medarbetarnas kompetens. Att skapa
delaktighet, motivation, engagemang och trivsel hos vara medarbetare &r vart ansvar som arbetsgivare och viktigt
for att vi ska kunna na vara mal. Vi arbetar malinriktat med att frimja utvecklingen av en hdgpresterande
organisation genom att utveckla och vidareutbilda medarbetare, sakerstélla konkurrenskraftiga ersétiningssystem,
utveckla en inspirerande foretagskultur och bygga upp en tydlig foretagsidentitet utifrdn vara gemensamma
varderingar. Gom Hem lagger stor vikt vid att alla medarbetare ska kénna att de har en vikiig roll i relationen med
kunden och att de medverkar till att skapa forutséttningar for att kunden ska fa en positiv upplevelse av Com
Hem: - ‘ SR
For att skapa en attraktiv arbetsplats for alla anstélida &r det grundidggande ait forst forsta hur de anstélida
uppfattar sin arbetssituation. Gom Hem genomfor regelbundet medarbetarundersskningar, i samarbete med Net
Survey. Understkningen méter det som kallas for "employer Net Promotor Score” (@NPS) och mdjliggor ocksa
jamférelser med andra foretag och branscher. Com Hem hade ett hégre eNPS i den senasie undersékningen
jamfért med branschgenomsnitt. Svarsfrekvensen vid den senaste understkningen var 80%. Bolagets Employer
Satisfaction Index (ESI) var ocksa higre, &n extern benchmark, vilket innebér att Com Hem har en hog andel
nbjda medarbetare.

Under 2014 startade Com Hem ett ledarutvecklingsprogram i samarbete med Assessio, som bland annat baseras
pa vérderingar och foretagskultur men &ven bolagets affarsutmaningar, for att stirka ledarkompetensen inom
Com Hem.

At mbjliggdra en god balans mellan arbete och fritid &r viktigt f6r att vara en attraktiv arbetsgivare. Com Hems
medarbetare ska kunna férena arbete och fordldraskap och bolaget tacker darfor en viss del av inkomstbortfallet
under foraldraledigheten. Com Hem strévar ocksa efter en lag sjukfranvaro och arbetar sedan flera ar malinriktat
med friskvard och uppmuntrar till tréning och motion.

Forvéantningar avseende den framtida utvecklingen

Com Hems tillvixistrategi bygger pé tre hornstenar: ett vilinvesterat nétverk, starka relationer med
fastighetsagare och ett forstklassigt erbjudande av bredband, tv och telefoni till kensumenter samt bredband och

telefoni till féretag. Under 2014 definierade Com Hem en rad viktiga initiativ som syftar till att stérka positionen

som en fullfiadrad telekomoperatér. Gom Hem har som mal att 6ka antalet kunder med highastighetsbredband

och att mota den 6kade efterfrigan pa bredband liksom att utnyttja fordelarna med bolagets nét och
bredbandshastigheter. Genom att uinyitja TiVo-erbjudandet och det bredaste tv-utbudet | Sverige avser bolaget

aft kapitalisera pa den stora andelen anslutna hushall som bara har bas-tv-tjéinst och istéllet forflytta hushéallen till Q/Q
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ait abonnera pa digital-tv-, bredbands- och telefonitjanster. Com Hem vill 6ka antalet kunder som képer bundlade
fjéinster genom att stéirka marknadsféring och kundinteraktion runt bundlade erbjudanden samt utnytja nésta
generations digital-tv och bredbandsijanster.

Bolaget kommer att fortsétta att kapitalisera pa mojligheterna inom féretagsmarknaden. Genom att kombinera
styrkan i Com Hems nétverk med Phoneras kompetens och forséljningsorganisation kan bolaget tka intdkierna
fran bredband och fasta respektive mobila telefonitjanster till foretagskunder.

Com Hem fortsatter arbetet med att forbattra kundnéjdheten genom ett antal olika aktiviteter som { ex fdrbéttrade
mdjligheter till sjélvhjélp pa bolagets kundwebb.

Bolagsstyrningsrapport

Principer for bolagsstyrning

Bolagsstyringsrapporten ar upprattad i enlighet med de krav som stélls i 6 kap 6 § Arsredovisningslagen.
Bolaget har valt att inte tillampa svensk kod f6r bolagsstyrning da bolaget endast har skuldebrev upptagna till
handel pa en noterad marknad och inte har nagra noterade aktier i Sverige.

Bolagsordning

Bolagsordningen &r ett centralt dokument for styrningen av bolaget. Bolagsordningen faststéller bland annat
bolagels firma, var styrelsen har sitt séte, verksamhetsinrikining, uppgifter rérande aktiekapitalet, antalet
styrelseledaméter, hur kallelse till bolagsstdmma ska ske och vilka drenden som ska forekomma pa arsstémman.

Arsstamma ska hallas arligen inom sex manader efter rikenskapséarets utgang. Kalielse ska ske tidigast sex
veckor och senast tva veckor fére stamman.

Beslutspunkter vid arsstimman &r bland annat att faststélla bolagets resultat- och balansrékning, besluta om
vinstdisposition, faststéllande av styrelsearvoden och revisionsarvoden, val av styrelse samt om ansvarsfrihet for
styrelseledamdter och den verkstéllande direktdren.

Bolagsordningen innehéller inga sérskilda bestammelser om tillséttande och entledlgande av styrelseledaméter,
eller om &ndringar av bolagsordningen.

Styrelse

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltning. Styrelsens arbete bedrivs utifran Aktiebolagslagens
krav och 6vriga for bolaget tillampliga regler och forordningar samt i enlighet med av styrelsen faststélld
arbetsordning.

Styrelsen ansvarar vidare for utveckling och uppfolining av bolagets strategier, affarsplaner, beslutsunderlag for
férvarv och avyttringar av verksamheter, storre investeringar, tillséttningar av och ersétiningar till bolagets
ledande befatiningshavare sami lopande uppfélining av verksamheten under aret. Styrelsen faststéller ocksa
affarsplan, budget och arshokslut samt dvervalkar verkstallande direktérens arbete.

Styrelsens arbetsordning
Styrelsens arbetsordning ska séikerstilla behovet av information och en lamplig arbetsordning mellan styrelsen

och verkstdllande direktoren. Arbetsordningen faststéller styrelsens ansvar och arbetsuppgifter,
styrelseordforandens arbetsuppgifter, styrelsens mdtesordning samt verkstéllande direktGrens uppgifter och
beslutsratt.

Enligt gallande arbetsordning ska styrelsen sammantréda minst tio ganger per ar utbver konstituerande
sammantrade efter ordinarie bolagsstimma.

Verkstillande direktor och koncernledning

Verkstallande direkidren, tillika koncernchef, tillsatts av styrelsen och arbetar efter en instruktion faststélld av
styrelsen. Verkstéllande direktiren ansvarar for den I6pande forvaltningen av bolaget efter styrelsens riktlinjer och
anvisningar. Verkstdllande direktdren ansvarar for att styrelsen far |6pande information och nédvéndiga
beslutsunderlag for att styrelsen ska kunna beddma koncernens och bolagets ekonomiska stélining, resultat,
likviditet och utveckling samt fatta erforderliga beslut.
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VD-instruktionen innehaller riktlinjer rérande den finansiella rapporteringen. Verkstéllande direktdren ska l6pande
halla styrelsen och investerare informerade om utvecklingen av verksamheten, omséttning, likviditet och den
finansiella situationen.

Koncernens VD &r anstilld i moderbolaget Com Hem Holding AB. | gruppen dvriga ledande befattningshavare
Ingick under 2014 16 personer.

Styrelsens arbete

Styrelsen sammantrader i enlighet med den arbetsordning som styrelsen arligen antar. NorCell Sweden Holding 2
AB (publ) &r ett dotterbolag till Com Hem Holding AB och i enlighet med praxis i svenska koncerner behandlar
styrelsen for NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) endast sédana &renden som den enligt lag har aft behandia,
sasom godkannande av arsredovisningen. Under perioden fran och med den 1 januari till och med den 31
december 2014 har styrelsen for NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) sammantrétt 5 ganger.

Styrelsens sammanséttning i april 2014
Styrelsen for NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) bestdr av fem ledaméter, varav en &r den verkstillande
direktdren.

Styrelseledamot och ordférande: Nilos Stathopoulos
Styrelseledamot och VD: Anders Nilsson
Styrelseledamot: Joachim Ogland
Styrelseledamot: Michael Wundetlich
Styrelseledamot: Andrew Barron

Styrelsen for Com Hem Holding AB bestar av 8 ledaméter, varav en ar den verkstéllande direktdren. Under
perioden fran och med den 1 januari till och med den 31 december 2014 har styrelsen for Com Hem Holding AB
sammantratt 21 ganger.

Styrelseledamot och ordférande: Andrew Barron

Styrelseledamot och VD: Anders Nilsson

Styrelseledamot: Nikos Stathopoulos
Styrelseledamot: Monica Caneman

Styrelseledamot: . Joachim Ogland

Styrelseledamot: Eva Lindgvist

Ordinarle arbetstagarrepresentanter: Marianne Bolin och Tomas Kadura
Suppleanter arbetstagarrepresentanter: Asa Borgman och Mattias Ostlund

Styrelsens ordforande

Ordférandes uppgift 4r att leda styrelsens arbete s& att detta utdvas i enlighet med svensk aktiebolagslag, andra
lagar och férordningar och styrelsens interna styrdokument. Ordféranden foljer verksamheten i dialog med
verkstillande direkioren och ansvarar for att ovriga ledamoter far den information som &r nddvéndig for
diskussioner och beslut. Ordférande svarar ocksé for att styrelsens arbete utvérderas.

Infor styrelsemoten ser ordforande och verkstéllande direkidren till att dagordning och beslutsunderlag utarbetas
och sénds till styrelsens ledamdter en vecka innan respektive mote.

Styrelsens kontroll av den finansiella rapporteringen

Styrelsens ordforande leder och ansvarar f6r att styrelsens arbete &r val organiserat och bedrivs effektivt.
Styrelsen dveivakar den finansiella rapporteringens kvalitet genom instruktioner till verkstéliande direkidren.
Verkstéllande direkttren har tillsammans med finansdirektren i uppgift att kvalitetssékra all extern finansielt
rapportering inklusive delarsrapporter, arsredovisning, pressmeddelanden med ekonomiskt Innehdll samt
presentationsmaterial i samband med mdten med &gare och finansiella institutioner.

Konstituerande styrelsemote
Styrelsen héller konstituerande méte arligen direkt efter ordinarie arsstdmma. Vid motet faststélls arbetsordning

for styrelsen, firmateckning samt val av ordférande.
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Erséttningar
Ersétining till styrelsen f6r det kommande verksamhetsaret beslutas varje &r av arsstimman.

Revisorer

Bolagets revisor, vald vid arsstdmman, granskar Com Hems arsredovisning och koncernredovisning, styrelsens
och veristallande direktdrens forvaltning samt arsredovisningarna for dotterbolag samt avger revisionsberétielse.
Revisionen sker i enlighet med aktiebolagslagen, International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed

i Sverige.

Intern kontroll och riskhantering i den finansiella rapporteringen

Syftet med den interna kontrollen av den finansiella rapporteringen &r att sékerstélia att fastlagda principer for
finansiell rapportering och intern koniroll efterlevs och att de finansiella rapporterna &r framtagna enligt god
redovisningssed, tillampliga lagar och férordningar samt Gvriga krav. Styrelsen har det 6vergtipande ansvaret for
att bolaget har en effektiv internkontroll.

Kontrolimiljo

Kontrollmiljén &r basen for den inferna kontrollen och utgérs av de vérderingar och den etik som styrelsen, VD
och ledning kommunicerar och verkar utifran tillsammans med ett antal bolagsévergripande instruktioner, policies
och riktlinjer. Som exempel kan n&mnas styrelsens arbetsordning, finanspolicy, attestpolicy och ekonomihandbok
med instruktioner f6r ekonomistyrningsprocesser sésom boksluts- och rapporteringsprocess. Dessa instrukiioner
och policies uppdateras regelbundet och kommuniceras till berérda medarbetare. Eft vikligt internt styrinstrument
ar ocksé Com Hems varderingar. Varderingarna utgor ett langsiktigt tagande och en gemensam bas kopplat till
bolagets afférsidé och strategier som végleder medarbetarna i den dagliga verksamheten.

Riskbeddmning

Riskbedémningen av den finansiella rapporteringen syftar till att identifiera och utvérdera vésentliga risker som
paverkar den interna kontrollen av den finansiella rapporteringen. For ait minimera dessa risker har ett styrande
ramverk etablerats avseende redovisning, rutiner och detaljerade tidsplaner for bokslut och prognoser. Com
Hems styrelse och ledning bedémer l6pande rapporteringen utifran ett riskperspektiv. Utdver att beddma risker i
den finansiella rapporteringen arbetar styrelsen och ledningen med att I6pande identifiera och hantera vésentliga
risker som paverkar Com Hems verksamhet ur ett operationellt och finansielit perspektiv.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteterna syftar till att upptécka och forebygga fel i den finansiella rapporteringen. Kontrollaktiviteterna
begréansar de risker som identifierats och sékerstéller korrekt och tillfarlitlig finansiell rapportering. Dessa bestar
bland annat av uppféljning av budgetavvikelser, resultatutveckling och nyckeltal, kontoavstamningar, checklistor,
granskning av loggar i IT-system, godinnande av affarstransaktioner, tydliga beslutsordningar for vésentliga
beslut sdsom investeringar och ingdende av avtal.

Information och kommunikation

En viktig del av den interna kontrollen &r informationsgivning pa alla nivder inom koncernen och med berdrda
externa parter. Relevanta policies, riktlinjer och principer for redovisning finns tillgéngliga for alla berdrda
medarbetare pa Com Hems internwebb vilket ska bidra till en fullstandig och korrekt finansiell rapportering i rait
tid. Information om och féréndringar av redovisningsprinciper och rapporterings- och informationsgivningskrav
kommuniceras regelbundet till berérda medarbetare.

Uppfdljning

Bolagets ledning utvarderar Ipande den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen, framféralit
genom egna analyser samt genom ait stélla fragor och ta del av ekonomiavdelningens arbete. Bolaget uppréttar
manatliga rapporter till ledning och styrelse med detaljerade analyser avseende resultat- och balansrékning,
kassafloden, investeringar och elt antal finansiella och operationella nyckeital.

@_
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Resultat och stillning

Koncernen

Bolagets nettoomsattning under perioden uppgick till 4 761 322 (4 447 902) TSEK och bestod av intékter fran de
tre konsumentaffarerna digital-tv, bredband och telefoni samt intékter fran fastighetségare, foretagstjanster och
Gvriga intékter. Intakterna fran konsumentaffarerna digital-tv, bredband och telefoni uppgick till 1 737 157 (1712
073) TSEK, 1460 915 (1 295 606) TSEK respekiive 341 501 (415 028) TSEK. intékter fran foretagstjanster och
tianster till fastighetsgare uppgick till 222 038 (1 868) TSEK respektive 773 850 (796 798) TSEK, 6vriga intékter
uppgick till 225 861 (226 529) TSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 672 340 (657 158) TSEK.

Finansnettot uppgick till -2 572 314 (-1 837 257) TSEK, varav -2 379 340 (-1 708 393) TSEK motsvarade
réntekostnader pa lan. Finansnettot paverkades ocksa av valutakursvinster/forluster om -335 369 (-253 832)
TSEK pa laneskulder denominerade | Euro samt av en vardeforandring pa detivat motsvarande 157 974 (140
337) TSEK.

Arets skatt uppgick till 549 681 (174 780) TSEK varav uppskjutna skatter uppgick till 470 074 (111 305) TSEK.
Under 2014 har uppskjuten skatteintakt redovisats for samiliga skatteméssiga underskott, for mer information se
not 10.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till -1 899 974 (-1 180 099) TSEK och &rets resultat uppgick
till -1 350 293 (-1 005 319) TSEK for rakenskapsaret.

31 dec 2014 31 dec 2013

Nettoskuld. . . ..ot i e i s 15 337 MSEK 16 208 MSEK
Skuldsattningsgrad. .. ........ e e 13 ggr neg.
ST ) 11511 =] S PN 6% neg.
Likvidamedel . ......oreein i ittt aas 586 MSEK 1122 MSEK
1Jan - 31 dee 1jan - 31 dec

2014 2013

Investeringar i materiella anldggningstiligangar. . .............. 608 MSEK 638 MSEK
Investeringar | immateriella anlaggningstillgangar............... 443 MSEK 412 MSEK

Moderbolaget
Modetbolaget tillhandahaller koncerngemensam forvaltning och de administrativa kostnadema for perioden

uppgick till -73 (-575) TSEK och utgors av allménna férvaltningskostnader.

Finansnettot uppgick till -257 351 (-60 972) TSEK och bestar framst av réntekostnader och ranteintékter frén
koncernféretag samt réintor pa obligationsian, 2014 belastas av refinansieringskostnader om 184 650 TSEK, f6r
mer information se not 9.

Uppskjuten skatt pa underskotisavdrag uppgick till 1 533 (-} TSEK och arets skatt uppgick till 55 201 (13 540)
TSEK som en effekt av erhalina koncernbidrag om totalt 250 914 TSEK.

Resultat efter finansiella poster uppgick till -257 884 (-61 547) TSEK.

31 dec 2014 31 dec 2013
A=Y (o< (0 [ 7O 8 247 MSEK 8 163 MSEK
Skuldséttningsgrad. ... .. .. i e 2 gar 6 ggr
LS To) o 1172 S SR 32% 15%
Kassaochbank. ... ..o ie ittt 0 MSEK 0 MSEK

Koncernens 1an fran kreditinstitut &r villkorade av att koncernen lopande uppfyller faststéllda finansiella nyckeltal,
covenants, vilka utvirderas kvartalsvis, se not 19. Koncernen har en rintebirande skuldséltning omfattande lan
fran kreditinstitut, obligationslan och leasefaciliteter samt skulder till koncernforetag.
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Forslag till disposition betréffande bolagets vinstmedel

Till arsstammans forfogande finns féljande belopp (TSEK):

Balanserad vinst...... ..o 2773728
OVerkursfond . ... vve v ittt 1340937
Aretsresulflat. .....oooirin i e -201 150
] - 1 SN 3913515

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel och fria fonder disponeras enligt féljande (TSEK):

Balanserasinyrakning ... it 3913515
Varav till dverkursfond ........ ..o ettt iiiiiass 1840937
Totall . . oo e 3913515

Under aret har bolaget erhallit koncernbidrag om 250 914 TSEK fran moderbolaget Com Hem Holding AB (org nr
556858-6613).

Vad betréffar bolagets resultat och stélining | dvrigt, hénvisas till efterféljande resultat- och balansrékningar med
tillhérande bokslutskommentarer. }( ‘,Q
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Koncernens resultatrakning

1jan-31dec 1jan-31dec

TSEK Not 2014 2013
Nettoomsattning .. ... ... 2 4761 322 4 447 902
Produktionskostnader .. ......cooi it i -2 315 394 -2 190 380
Bruttoresuftal . ... ... .. .. . i e e 2445928 2 257 512
Forsaljningskostnader . . ... i -1 490 960 -1 377639
Administrationskostnader . ... ... . oL i -256 352 -220 142
Ovrigardrelseintakier . ... ....oerene e 4 11 838 25318
Ovriga rorelsekostnader . . ..o voev e e i cenens 5 -38 114 -27 891
Rorelseresultat . .. ...... ... ittt 6,7,8,25,26 672 340 657 158

Finanslella intakter och kostnader

Finansiellaintakter . . ... ... it i e 169 488 149 444
Finansiellakostnader .. ..........iie i, -2 741 802 -1 986 701
Finansnetto . .. ....... .ottt e e 9 -2 572 314 -1 837 257
Resultat efter finansiellaposter. . ....... ... .. ... ... .. ~1 899 974 -1 180 099
L = 11 g U N 10 549 681 174 780
Aretsresultat .. ... ... ..ottt -1 350 293 -1 005 319
Resullat per aktie 33

Fore utspadning (SEK) ... ...t -2 250 -1 676
Efter utspadning (SEK) . . ... .. ... o -2 250 -1 676

Koncernens rapport 6ver totalresultat

1jan-31dec 1jan-31dec
TSEK 2014 2013
Aretsresultat.. ...t -1 350 293 ~1 005 319

Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omféras till drets resultat

Omvérdering av fdrmansbestamda pensionsforpliktelser. . . . .. -109 805 59 548
Skatt hanforlig till poster som inte kan omféras

tillaretsresultat. . ..o vr i i i i i e e 24 157 -13 100
Ovrigt totalresultat for aret, netto efterskatt. . ........... -85 648 46 448
Aretstotalresultat .. ............ .. ... viiiiieaaan, -1 435 941 -958 871

o
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Koncernens balansrakning

TSEK Not 31 dec 2014 31 dec 2013
Tillgangar

Anlaggningstiligangar

Immaterielia anlaggningstillgéngar . ...........c. ool 1 16 040 970 16 154 338
Materiella anldggningstiligéngar . .. ............. ... ... ... 12 1 505 033 1 463 409
Finansiella anlaggningstiligangar . ... .......ooo v, 13,24 267 325 6 320
Summa anldggningstillgangar . .. ........ ... .o 17 813 328 17 624 067
Omséttningstillgangar

Varulager ..o e e et 14 38793 33391
Kundfordringar . .. ... oo i e 15,24 135 380 120 910
Forutbetalda kostnader och upplupnaintékier .............. 16,24 210 947 103 636
OVriga fordringar . .. ..o o ee e e e 13,24 405 585 305 347
Likvidamedel ... ... ..o 17,24, 25 586 027 1121 669
Summa omsétiningstiligangar .. ............. .. ... .0 1376 732 1684 953
Summatillgangar. . . ...ttt i i 19 190 060 19 309 020
Eget kapital och skulder

Eget kapital 18

Aktiekapital . .. ... ..o 600 600
Ovrigt tillskjutet kapital . . . .. .. e 4901 209 1 565 983
Balanserade vinstmedel inkl. aretsresultat .. . .............. -3 666 212 -2 230 271
Summaegetkapital ........... ... ... .o, 1235 597 -663 688
Langfristiga skulder

Langfristiga rAntebérande skulder . . ......... ... .. ... 19, 24, 25 15892 776 17 021 704
Ovriga langfristigaskulder . . ... ... ooviiiiiiiii i, 22,24 - 119162
Avsétiningar till pensioner ......... ..o 20 233 822 114 361
OVriga aVSAININGAT -« o+ o e e e eee e e e aeaenens 2310 1421
Uppskjutna skatteskulder ... ...l 10 211 955 670 810
Summa langfristigaskulder ............. ... ..o 16 340 863 17 927 458
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder ........... ..o, 19, 24, 25 29 927 307 849
Leverantorsskulder .. .. ..o n i i 21,24 455 304 541 610
Ovriga kortfristiga skulder . ........ovvreineiinaianns, 22, 24 93 214 67 558
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter .. ............ 23,24 1035 155 1128 233
Summa kortfristigaskulder ........... ... ... ..ol 1613 600 2 045 250
Summa eget kapitaloch skulder . ...................... 19 190 060 19 309 020

Information om koncernens stéllda sékerheter och eveniualférpliktelser, se not 28.
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Koncernens forandring av eget kapital

Eget kapital hénforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserade
Ovwrigt vinstmedel Summa

Aktie- tillskjutet inkl. arets eget
TSEK kapital kapital restuitat kapital
Ingaende eget kapital 1 jan2013............ 600 1340937 -1 271 400 70137
Arets totalresultat
Aretsresultat. .......oooooiiiiiiiiiil - - -1005319  -1005319
Owrigt totalresultat féraret. .................. - - 46448 46 448
Arets totalresultat. . .. ........ooeeeinnnn.n. - - -958 871 -958 871
Transaktioner med koncernens égare
Tillskott frdn och vérdedverféringar
lill dgare
Koncernbidrag. . ........coveeiiviiiiinn.n - 288 521 - 288 521
Skatteeffekt pa koncernbidrag................ - -63 475 - -63 475
Summa transaktioner med
koncernens 8gare. .........ovevveenneanans - 225 046 - 225046
Utgaende eget kapital 31 dec 2013.......... 600 1565 983 -2 230 271 ~663 688

Balanserade
Ovrigt vinstmedel Summa

Aktie- tiliskjutet inkl. arets eget
TSEK kapital kapital resultat kapital
Ingdende eget kapital 1 jan 2014. . ........... 600 1 565 983 -2 230 271 -663 688
Arets totalresultat
Aretsresultat, ... vovvrnevrnnriiniiiaess - - -1850293  -1350 293
Owrigt fotalresultat foraret. . .. ...vvvnenneen.. - - -85 648 -85 648
Avetstotalresultat. . .. .....oiiiiiii e, - - 1435941  -1435941
Transaktioner med koncernens égare
Tillskott fran och vardedverféringar
till 4gare
Aktieggartillskott. ... ......ooiiiiiiii e - 3044 208 - 3044 208
Koncerbidrag. . . coovvreenn et - 373 100 - 373100
Skatteeffekt pa koncernbidrag. ........vvvetts - -82 082 - -82 082
Summa transaktioner med
koncernens 8gare. ... voesv i iaiie s - 3335 226 - 3335 226
Utgaende eget kapital 31 dec 2014........... 600 4901 209 -3 666 212 1235 597
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Koncernens kassaflédesanalys

ISEK

Den Idpande verksamheten

Resultat efter finansiella poster..........
Justering fér poster som inte ingar | kassaf!

6det...............

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital . . . . .

Foréndring av rorelsekapital

Okning (-/minskning (+) varulager. . . . . ..
Okning (-/minskning (+) av kortfristiga ford
Okning (+Yminskning (-) av kortfristiga skul

ringar. ..o en .
der. ..o

Kassafldde fran den l6pande verksamheten. ...............

Investeringsverksamheten
Forvdrv avdotterbolag. .. ... ... vnl e
Avyttring av dotterbolag . . .............

Férvarvy av immateriella anldggningstiligangar. . ............ ...

Forvarv av materiella anléggningstiligangar.
Aterbetalning av lan fran koncernforetag . .

Awyttring av finansiella anldggningstiligangar. .. ............ ...
Kassafléde fran investeringsverksamheten. .. ..............

Finansieringsverksamheten
Erhélina aktieagartillskott . .............

Upptagnaldn . ... e

Amorteringavian............. .. ...

Uppléaggningskostnader for lan inklusive rabatter . . .............
Kassaflode fran finansieringsverksamheten. . ..............

Arets kassafléde. . ..................
Likvida medel vid arets borjan. ........
Likvida medel vid aretsslut. . . ........

1jan-31dec 1jan-31dec

Not 2014 2013
-1899 974 -1 180 099

34 2 695 857 2 230 366
34 795 883 1050 267
-4 594 -8 089

-68 342 36948

-86 220 -43783

636 727 1035343

3 -301 584 -8103

3 -34 -

-428 376 -400 154

-594 141 -596 554

6 320 -

- 4

-1 317 815 -1 004 807

3044 208 -

8 575 000 800 000

-11 366 120 -354 115

-107 642 -15 650

145 446 430 235

-535 642 460 771

1121 669 660 898

586 027 1121 669

gzg
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Moderbolagets resultatrakning

1jan-31dec

1 jan - 31 dec

TSEK Not 2014 2013
NettoomsaHNINg. . ..o oo vt iii e ceie i iaaan e ns - -
Administrationskostnader .......... ..o oL -73 -575
Ovriga rorelseintakier . . v ov o e et e - 1
Ovriga rorelsekostnader . ... .....oooviii i 5 -480 -1
Rorelseresutlfat . .. ......oiiiiii it 7,8,25 -533 -575
Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter och liknande resultatposter ................. 962 795 887 696
Réntekostnader och liknande resultatposter ............... -1 220 146 -948 668
Finansnetto ... ... ... iirin ittt 9, 25, 29 -257 351 -60 972
Resultat efter finansiellaposter . . ................... ... -257 884 -61 547
KA . .ot e e 10 56 734 13 540
Aretsresultat. ........ovirrimn i -201 150 -48 007
Moderbolagets rapport over totalresultat

1jan-31dec 1jan-31dec
TSEK 2014 2013
Aretsresultat. . . ... ......iiuiiniii i -201 150 -48 007
Ovrigt totalresultat
Poster som har omféris eller kan omforas till arets resulfat . . . . - -
Poster som inte kan omféras ill aretsresultat . ............ - -
Ovrigt totalresultat for aret, netto efterskatt ............. - -
Aretstotalresultal . . . ....oonvrier i -201 150 -48 007

15
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Moderbolagets balansrakning

TSEK Not 31 dec 2014 31 dec 2013
Tillgangar

Anlidggningstillgangar

Andslarikoncernforetag . ... ... . i i 30 2917 707 1427 707
Fordringar hos koncernfbretag ... ... oo il 13, 24, 29 9035709 8 164 115
Uppskjutna skattefordringar . .. ........oooiiiii i 10 2200 667
Summa anldggningstillgangar . . ............. ... ... 11 955 616 9 592 489
Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag ................ ... ... . ... 13, 24, 29 250 914 61 547
Forutbetaldakostnader. ............ .o 16 - 15
Kassaochbank....... ...t aniinnnnnnn 17,24, 25 96 200
Summa omséttningstillgangar .. ............... ... ... 251 010 61 762
Summatillgangar. . . ... ... ... i it 12 206 626 9 654 251
Eget kapital och skulder

Eget kapital 18

Bundet eget kapiial

Aktiekapital (600 000 aktier) ..........cciiiiinn it 600 600
Fritt eget kapital

Overkursfond .. ...oove i 1340 937 1 340 937
Balanserad vinst . . . ...t i 2773728 131 813
Arets resulat . .. ot e e -201 150 -48 007
Summaegetkapital ........ ... ... ... ol cen 3914115 1425 343
Langfristiga skulder

Obligationslan. . ...t i i e 19, 24 1745384 2514 465
Skuldertilkoncernforetag . ... ..o oo it 19, 24, 29 6 501 375 5648 385
Summa langfristigaskulder ........... ... ..o ol 8 246 759 8162 850
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder . .. ...t e e 21,24 134 106
Ovriga kortfristiga skulder . ..., 22 23 26
Upplupna kostnader ................... e 23,24 45 595 65 926
Summa kortfristigaskulder .. ........... .. ... ... Ll 45 752 66 058
Summa eget kapitaloch skulder....................... 12 206 626 9 654 251
Stéllda sékerheter och eventualférpliktelser 28

Stalldasakerheter. . . ... ..ot i e 11 953 416 9 591 822
Eventualfdrpliktelser. .. ... ..o i Se not 28 Se not 28

16
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Moderbolagets féréndring av eget kapital

Bundet

eget kapltal Fritt eget kapital Summa

Balanserade

vinstmedel
Aktie- Overkurs- inkl. arets Eget
TSEK kapital fond resultat kapital
Ingaende eget kapital 1 jan2013......... 600 1340937 83 806 1425 343

Arets totalresultat
Aretsresultat. . .. ..oovev i - - -48 007 -48 007
Ovrigt totalresultat féraret. .. ............. - - - -
Aretstotalresultat. . ................... - - -48 007 -48 007
Koncemnbidrag. ..........coeviiiiiioi, - - 61 547 61 547
Skatteeffekt pa koncernbidrag. . ........... - - -13 540 -13 540
Utgaende eget kapital 31 dec 2013 ....... 600 1340937 83 806 1 4925 343
Bundet

eget kapital Fritt eget kapital Summa

Balanserade

vinstmedel
_ Aktie- Overkurs- inkl. arets Eget
TSEK kapital fond resultat kapital
Ingaende eget kapital 1 jan2014......... 600 1340 937 83 806 1425 343

Arets totalresultat

Aretsresultat. ............ e - - 201 150 -201 150
Ovrigt totalresultat for aret. ............... - - - -
Aretstotalvesultat. . ................... - - -201 150 -201 150
Aktieagartillskott. . ... ... ... ... .. e - - 2494 209 2 494 209
Koncernbidrag. .. ........... o - - 250 914 250914
Skatteeffekt pa koncernbidrag. . . .......... - - -55 201 -55 201
Utgaende eget kapital 31 dec 2014 . ... ... 600 1340 937 2572 578 3914 115

74
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Moderbolagets kassaflédesanalys

TSEK

Den ldpande verksamheten

Resultat efter finansiellaposter. . .. ........oooiii il
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet ...............
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

{ére forandringar av rorelsekapital . .. ..... ... ... oLl
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations
Committee sadana de har antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell rapporterings rekommendation
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, RFR 1 tillampats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under
avsnittet "Modetbolagets redovisningsprinciper”. De avvikelser som forekommer mellan moderbolagets och
koncernens principer féranleds av begransningar i méjligheterna att tilampa IFRS i moderbolaget iill 5ljd av
Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts for utfdrdande av styrelsen och verkstéllande
direktoren den 15 april 2015. Koncernens rapport dver resultat och vrigt totalresultat och rapport dver finansiell
stallning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir féremal for faststéllelse pa &rsstdmman den 21 ma)
2015.

Forutséttningar vid uppréttande av moderbolagets och koncernens finansiella rapporter

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som &ven utgdr rapporteringsvalutan fér moderbolaget och
for koncernen. Det innebdr att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte
annat anges, & avrundade till nérmaste tusental. TillgAngar och skulder &r redovisade till historiska
anskaffningsvérden, farutom vissa finansiella tillgangar och skulder som vérderas till verkligt varde. Finansiella
tiligangar och skulder som vérderas till verkligt varde bestér av derivatinstrument varderade till verkligt vérde via
resultatet.

Bedémningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att foretagsledningen gbr beddmningar och
uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa
historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande férhallanden synes vara rimliga. Resultatet
av dessa uppskattningar och antaganden anvénds sedan for att beddma de redovisade vérdena pa tillgangar och
skulder som inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar
och beddmningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period
andringen gbrs om &ndringen endast paverkat denna period, eller i den period &ndringen gdrs och framtida
perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Koncemens redovisningsprinciper har tillampats konsekvent vid rapportering och kensolidering av moderbolag
och dotterbolag.

Nedan redogbrs for av foretagsledningen gjorda beddmningar vid tillimpningen av IFRS som har en betydande
inverkan pa de finanslella rapporterna samt gjorda uppskattningar som kan medfora vasentliga justeringar 1 det
paféljande &rets finansiella rapporter.

Prévning av nedskrivningsbehov - Goodwill

| enlighet med IFRS girs inte avskrivningar av goodwill, utan istéllet prévas nedskrivningsbehovet arligen eller vid
indikation pa nedskrivningsbehov. Detlta girs genom att fasistélla de kassagenererande enheternas, pa vilka
goodwill & férdelad, atervinningsvirde genom berdkning av nyttjandevéardet. Vid berékning av nyitjandevérde
diskonteras framtida kassafldden, vidare ingar antaganden om framtida forhallanden. Arets provning visade att
nagot nedskrivningsbehov ej férelag, da berdknat atervinningsvarde Gversteg det totala redovisade vérdet vid
utgangen av 2014. Foretagsledningen och styrelse beddmer att en rimlig och méjlig &ndring i de vikiiga
antaganden som anges inte skulle ha sadan effekt att de var och en for sig skulle reducera atervinningsvérdet {ill
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eft varde som &r lagre &n redovisat vérde. En nirmare redogtrelse aterfinns i not 11 dér ocksé det redovisade
vérdet pa goodwill om 10 899 MSEK framgaér.

Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya eller &ndrade IFRS

Nedan beskrivs vilka &ndrade redovisningsprinciper som koncernen tillampar frn och med 1 januari 2014. Ovriga
nya och omarbetade standarder och folkningsuitalanden med tillampning fran den 1 januari 2014 har inte medf6rt
nagra vasentliga effekter pa de finansiella rapporierna.

IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering. Andringen avser fortydliganden avseende reglerna for nér kvittning
av finansiella tillgangar och skulder &r tillaten. Andringen ska tillimpas pa rékenskapsar som inleds den 1 januari
2014 eller senare med retroaktiv tilimpning. Bolaget har inga finansiella tillgangar och skulder som ftillater
kvittning.

IAS 36 Nedskrivningar. Andringarna avser ett upplysningskrav avseende atervinningsvérdet som kom fill i
samband med att IFRS 13 togs fram. Detta upplysningskrav har nu tagits bort och upplysningen behéver endast
Jamnas i samband med nedskrivningar. Andringen ska tillampas fran och med 1 januari 2014 men far tillimpas |
fortid. Detta borttagande av upplysningskrav har foriidstillimpats.

Nya och éndrade IFRS som &@nnu inte borjat tillimpas

Ett antal nya eller &ndrade IFRS trader ikraft forst under kommande rékenskapséar och har inte fértidstillampats
vid upprattandet av dessa finansiella rapporter. Nyheter eller andringar med framtida tillimpning planeras inte att
fortidstillampas.

IFRS 9 Finansiella instrument avses ersétta IAS 39 Finansielia instrument: Redovisning och vardering. IASB har
nu fardigstalit ett helt "paket” av foréindringar avseende redovishing av finansiella instrument. Paketet innehéller
en modell for klassificering och vérdering av finansiella instrument, en framatblickande ("expected loss”)
nedskrivningsmodell och en vésenilig omarbetad ansats till sékringsredovisning. IFRS 9 trader ikraft 1 januari
2018 och tidigare tillampning ér tillaten givet att EU antar standarden, vilket véntas ske under 2015.

De kategorier for finansiella tillgangar som finns 1 1AS 39 ersétts av tva kategorier, dér vardering sker ill verkligt
varde eller upplupet anskaffningsvérde. Upplupet anskaffningsvérde anvénds for instrument som innehas I en
affarsmodell vars mal &r aft erhalia de kontrakiuella kassaflédena; vilka ska utgdra betalningar av kapitalbelopp
och rénta pa kapitalbeloppet vid specificerade datum. Ovriga finansiella tillgangar redovisas till verkligt vérde och
méjligheten att tillampa "Fair Value Option” som i IAS 39 behdlls. Forandringar i verkligt vérde ska redovisas |
resultatet, med undantag for vardefdrandringar pa eget kapitalinstrument som inte innehas for handel och f6r vilka
initialt val gors att redovisa vardeforéndringar i dvrigt totalresultat.

Vad galler de delar som berér finansiella skulder verensstammer metparten med de tidigare reglerna i IAS 39
forutom vad avser finansiella skulder som frivilligt varderas till verkligt varde enligt den s.k. "Fair Value Option”.
For dessa skulder ska vérdefdrandringen delas upp pa forandringar som &r hénforliga till egen kreditvérdighet
respektive pa forandringar i referensrénta.

Den nya nedskrivningsmodelien kommer kréva mer regelbunden nedskrivning av "expected credit losses” och at
dessa ska redovisas fran och med férsta redovisningen av tillgangen. De nya reglerna kring sékringsredovisning
innebdr bl.a. forenklingar av effekiivitetstester samt utdkning av vad som &r tilldtna s&kringsinstrument och
sikrade poster. Effekten av inférandet av IFRS 9 &r &nnu inte faststélld.

IFRS 15 Revenue from contracts with customers. Syftet med en ny intdkisstandard ar att ha en enda
principbaserad standard fér samtliga branscher som ska ersétta befintliga standarder och uttalanden om intékter.
Branscher som beddms paverkas mest inkluderar bolag inom telekombranschen. Alla féretag kommer dock att
paverkas av de nya, vasentligt uttkade upplysningskraven. Tre alternativa sitt finns for Gvergangen; full
retroaktivitet, delvis retroaktivitet (inkluderar l&tinadsregler) och en "ackumulerad effekt-metod” dér eget kapital
justeras per 1 januari 2017 for kontrakt som &r pagaende enligt det gamla regelverket (IAS 11/1AS 18). IFRS 15
trader i kraft | januari 2017 och tidigare tillimpning &r tillaten givet att EU har antagit standarden, vilket véintas ske
under 2015. IFRS 15 ersétter samtliga tidigare standarder och tolkningar som avser intékisredovisning. IFRS15
har en femstegsmodell fér intékisredovisning som innebér att en intdkt redovisas nér atagandet att leverera
utlovade varor eller tjinster uppfylits; i steg ett identifieras koniraktet, i steg tva identifieras de olika atagandena |
kontraktet, | steg tre faststélls transaktionspriset, i steg fyra fordelas transaktionspriset pa de olika atagandena
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och slutligen i steg fem redovisas intékten nir respekiive atagande uppfyllts. Effekien av infdrandet av IFRS 15 ar
annu inte faststalld.

Ovriga publicerade standarder med tillampning fran 2015 eller senare, bedéms inte paverka koncernens
redovisning véisentligt utdver utbkade upplysningskrav.

Rorelsesegment

| IFRS 8, Rorelsesegment, definieras ett rorelsesegment som en de! av ett foretag som bedriver affarsverksamhet
och som kan generera intikter och kostnader; vars rirelseresultat regelbundet granskas av foretagets hogste
verkstallande beslutsfattare som underlag f6r beslut om tilidelning av resurser och utvérdering av resultat och for
vilket det finns fristaende finansiell information.

Verksamheten i koncernen &r integrerad och utgdr ett rérelsesegment som erbjuder bundlade tjénster till
konsumenter (digital-tv, bredband och fast telefoni), foretag (bredband och telefoni) och fastighetségare
{basutbud av tv-kanaler) p& en marknad, Sverige. Detta utgor ocksa grunden fdr koncernens ledningsstruktur och
for intern rapportering som styrs av koncerens verkstéllande direktér som har identifierats som dess hdgste
verlstillande beslutsfattare. Koncemnens tjansteutbud (digital-tv, bredband och fast telefoni) kan képas i paket
eller var och en for sig. Infrastrukturen som &r basen 6r ait kunna leverera fjéinsterna till kund ar gemensam for
samtliga fjanster. Kostnader far distribution (fiber, kanalisation m m) samt for drift och service av tjénsterna &r
gemensamma fér alla tjénster och kunden ansluter sig till tjiinsterna genom ett och samma uttag i lagenheten.

Prestationer och rérelsens resultat utvirderas utifran flertalet faststélida nyckeltal, av vilka de huvudsakliga
nyckeltalen i resultatriakningen &r nettoomséttning, rrelseresultat (EBIT) och underliggande EBITDA (EBITDA
fére nedskrivningar, engéngsposter och operativa valutakursvinster/-forluster).

Koncernen har beddmt att det bara finns ett rérelsesegment, baserat pa féljande antaganden:
- Den higste verkstillande beslutsfattaren fattar beslut baserat pé de finansiella resultaten for koncernen
som en enhet.
- Koncernen &r endast verksam pa en geografisk marknad, Sverige.
- Koncernen har en integrerad infrastruktur fér alla tjéinster och investeringarna fordelas inte till de olika
tjansterna.

Klassificering m m

Anlaggningstillgiingar och langfristiga skulder i moderbolaget och koncernen bestér i allt vasentligt enbart av
belopp som fSrvintas atervinnas eller betalas efter mer &n folv méanader riknat fran balansdagen.
Omsittningstillgangar och kortfristiga skulder i moderbolaget och koncernen bestér i allt vasentligt enbart av
belopp som farvéntas atervinnas eller betalas inom tolv manader réknat fran balansdagen.

Konsolideringsprinciper och rorelseférviry

Dotterbolag

Dotterbolag &r foretag som star under et bestimmande inflytande fran NorCell Sweden Holding 2 AB (publ).
Bestimmande inflytande féreligger om NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) har inflytande  dver
investeringsabjektet, ar exponerad for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt engagemang samt kan anvanda
sitt inflytande &éver investeringen till att paverka avkastningen. Vid bedémningen om ett bestdmmande inflytande
foreligger, beaktas potentiella rostberattigande aktier samt om de facto control foreligger.

Dotterbolag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebér att férvarv av elt dotterbolag betraktas som en
transaktion varigenom koncernen indirekt férvarvar dotterbolagets tillgAngar och Gvertar dess skulder. 1
forvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet pa férvarvsdagen av forvarvade identifierbara fillgangar och
dvertagna skulder samt eventuella innehav utan bestammande inflytande. Transaktionsutgifter, med undantag av
transaktionsutgifter som & héanférliga til emission av egetkapitalinstrument eller skuldinstrument, som
uppkommer redovisas direkt i arets resuitat.

Vid rorelseforvarv dar dverford ersittning, eventuellt innehav utan bestdmmande inflytande och verkligt varde pé
tidigare #igd andel (vid stegvisa f6rvéirv) verstiger det verkliga vérdet av forvarvade tillgangar och overtagna
skulder som redovisas separat, redovisas skillnaden som goodwill. Nér skillnaden &r negativ, s k frvarv till lagt
pris, redovisas denna direkt i rets resultat.

21




2015071040582

NorCell Sweden Holding 2 AB (publ)
Org nr 556859-4187

Overford erséttning | samband med forvarvet inkluderar inte betalningar som avser reglering av tidigare
affarsforbindelser. Denna typ av regleringar redovisas i resultatet. Ett dotterbolags finansiella rapporter tas in i
koncernredovisningen fran och med férvarvstidpunkten till det datum da det bestammande inflytandet upphdr.

Transaktioner som ska elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter eller kostnader och orealiserade vinster eller forluster, som
uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan koncernforetag, elimineras i sin helhet vid uppréttandet av
koncernredaovisningen.

Utléndsk valuta

Transaktioner i utléindsk valuta

Transakiioner | utlandsk valuta omriknas till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa
transaktionsdagen. Funktionell valuta &r valutan i de primédra ekonomiska miljder bolagen bedriver sin
verksamhet. Monetéra tillgangar och skulder i utléandsk valuta réknas om till den funktionella valutan till den
valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékningarna redovisas i
arets resultat. Icke-monetéra tillgangar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden omréknas till
valutakurs vid transaktionstilfillet. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékningarna redovisas |
resultatrakningen. Kursdifferenser pa rorelsefordringar och rorelseskulder ingar i rorelseresultatet, medan
kursdifferenser pa finansiella fordringar och skulder redovisas bland finansiella poster. Koncernen anvénder sig
av valutaterminskontrakt fér att minska sin exponering mot fluktuationer i valutakurser. Valutaterminer upptas till
verkligt varde pa balansdagen.

Intékter

Redovisning av intékter sker i arets resultat nér det &r sannolikt att de framtida ekonomiska f6rdelarna kommer att
tillfalla bolaget och dessa fordelar kan berdknas pa eft tiliforlitigt satt. Intékierna inkiuderar endast det
bruttoinflbde av ekonomiska fordelar som foretaget erhaller eller kan erhalla fér egen rékning.

Bolagets nettoomsétining utgdrs i huvudsak av tjanster till konsumenter {digital-tv, bredband och fast telefoni),
foretag (bredband och telefoni) och fastighetsiigare (basutbud av tv-kanaler). Fakturering till konsument och
foretag sker huvudsakligen manadsvis i forskott. Intakier fran fastighetségare avseende periodavgifter for
basutbud faktureras framst kvartalsvis i forskott och redovisas i takt med att de utnyttjas.

Startavgifter, aktiveringsavgifter och andra former av engangsavgifter redovisas vid forséljningstilléliet i de fall
avgiften avser kosthader som uppstatt i.samband med att en kund ingér avtal. | de fall engéngsavgifterna
dverstiger de kostnader som uppstar i samband med att kund ingar avtal periodiseras dverskjutande belopp tver
abonnemangets 16ptid.

Intékterna redovisas till det verkliga vérdet av vad som erhallits eller kommer att erhallas med avdrag for [&mnade
rabatter.

Rorelsekostnader

Operativa kostnader

Operativa kostnader &r uppdelade | funktioner i enlighet med beskrivning nedan. Avskrivningar och
personalkostnader ar angivna per funktion.

Produktionskostnader

Produktionskostnader avser programbolagskostnader, kostnader for fiber och kanalisation, samtalskostnader
telefoni, internetkapacitet, underhall och service samt &vriga produktionskostnader. Personalkostnader for
faltservice och andra delar av organisationen avseende produktion ingdr ocksd i produktionskostnader.
Produktionskostnader inkluderar avskrivningar av anléaggningstillgangar tillhdrande produktion.

Forséljningskostnader

Forsaljningskostnader avser kostnader for forséljning, produkt och marknad. | denna kostnadsmassa inkluderas
kostnader for kundservice, annonseting, telemarketing, fOrséljiningsprovisioner, kundforiuster och Ovriga
kostnader avseende forsaljning. Personalkostnader avseende forsilining, produkt och marknad ingér i
forsaljningskostnader. Forsaljningskostnader inkluderar avskrivningar av anléggningstiligngar tillhérande
férséljning.
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Administrationskostnader

Administrationskostnader avser kostnader fér stédfunktioner sdsom inkép, personal och andra gemensamma
stodfunktioner samt kostnader for hyrda lokaler. Administrationskostnader inkluderar avskrivningar av
anlaggningstillgangar tillhdrande administration.

Ovriga rorelseintakter
Ovriga rorelseintiikter avser valutakursvinster och dtervunna, tidigare avskrivna kundfordringar.

Ovriga rérelsekostnader
Ovriga rorelsekostnader avser kostnader for valutakursfériuster, forluster vid avytiring av dotterbolag, immateriella
och materiella anlaggningstillgangar samt transaktionskostnader i samband med férvérv.

Leasing

Operationella leasingavtal

Kostnader avseende operationella leasingavtal redovisas i arets resultat linjart éver leasingperioden. Férméaner
erhalina i samband med tecknandet av ett avial redovisas i arets resultat som en minskning av leasingavgifterna
linjart dver leasingavtalets 16ptid. Variabla avgifter kostnadsfors i de perioder de uppkommer.

Finansiella leasingavtal

Minimileaseavgifterna fordelas mellan réntekostnad och amortering pa den utestaende skulden. Réntekostnaden
fordelas 6ver leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast
rantesats for den under respektive period redovisade skulden. Variabla avgifter kostnadsfors i de perioder de
uppkommer.

Finansiella intdkter och kostnader

Finansiella intdkter och kostnader bestar av rénteintikier pa bankmedel och fordringar, utdelningsintékter,
valutakursdifferenser, rantekostnader pa lan, orealiserade och realiserade vinster och fdrluster pa
derivatinstrument som anvands inom den finansiella verksamheten.

Ranteintakter pa fordringar och réntekostnader pa skulder beraknas med tillimpning av effekiivrantemetoden.
Effektivrantan dr den ranta som gor att nuvardet av alla uppskatiade framtida in- och utbetalningar under den
forvantade rintebindningstiden blir lika med det redovisade vérdet av fordran eller skulden. Rénteintékter
inkluderar periodiserade belopp av transakiionskostnader och eventuella rabatter, premier och andra skillnader
mellan det ursprungliga vérdet av fordran och det belopp som erhdlls vid forfall. Réntekostnader inkluderar
periodiserade belopp av emissionskostnader och liknande direkta transaktionskostnader for att uppta lan.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas | balansrikningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, kundfordringar,
lanefordringar och derivat. P4 skuldsidan aterfinns leverantorsskulder, laneskulder samt derivat.

Finansiella instrument som inte ar derivat redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets
verkliga virde med tillagg for transaktionskostnader for alla finansiella instrument, forutom de som tillhér kategorin
finansiella tillgangar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatet, vilka redovisas iill verkligt vérde
exklusive transaktionskostnader. Redovisning sker dérefter beroende av hur de har klassificerats enligt nedan.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nér bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp nér bolaget presterat och avialsenlig skyldighet foreligger for motparten
att beiala, dven om faktura &nnu Inte skickats. Kundfordringar tas upp i balansrékningen nér faktura har skickats.
Skuld tas upp nér motparten har presterat och avialsenlig skyldighet foreligger att betala, &ven om fakiura &nnu
inte mottagits. Leverantérsskulder tas upp nér faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bott fran balansrikningen nér réttigheterna 1 avtalet realiseras, forfaller eller bolaget
frlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma géller fér del av en finansiel! tillgang. En finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen nér forpliktelsen i avtalet fullgdrs eller pd annat sétt utslicks. Detsamma gdller 10r del av en
finansiell skuld.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettabelopp i balansrékningen endast
nir det foreligger en legal rétt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt aft reglera posterna med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.
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Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som utgdr den dag dé bolaget forbinder
sig att forvarva eller avytira tillgangen.

Vid varje rapportiiliille utvarderar firetaget om det finns objektiva indikationer pa ait en finansiell tillgang eller
grupp av finansiella tiligangar ar i behov av nedskrivning.

| vérderingssyfte indelas finansiella instrument | kategorier i enlighet med IAS 39. Vilken kategort en tillgang elier
skuld tillhor beror pé syftet av innehavet och bestdms vid férsta redovisningstitiféllet.

Kategorierna &r foljande:

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde via resuitatet

Denna kategori bestar av tva undergrupper: finansiella tiligdngar som innehas for handel och andra finansiella
tillgangar som foretaget initialt valt ait placera i denna kategori (enligt den s k "Fair Value Option”). Finansiella
instrument i denna kategori varderas [dpande till verkligt vérde med vérdef6randringar redovisade via resultatet. |
den férsta undergruppen ingar derivat med positivt verkligt véarde.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte utgdr derivat med fasta betalningar eller med
betalningar som gar att faststélla, och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. Fordringarna uppkommer da
foretag tilhandahaller pengar, varor och fjnster direkt till kredittagaren utan avsikt att idka handel i
fordringsrétterna. Kategorin innefattar &ven forvérvade fordringar. Tillgdngar i denna kategori vérderas il
upplupet anskaffningsvérde. Upplupet anskaffningsvarde bestims utifran den effektivrénta som beraknades vid
anskaffningstidpunkten. Kundfordran redovisas till det belopp som beréknas inflyta, d v s efter avdrag for osékra
fordringar.

Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resullatet

Denna kategori bestdr av tvd undergrupper, finansiella skulder som innehas for handel och andra finansiella
skulder som foretaget valt att placera i denna kategori (den s k "Fair Value Option”), se beskrivning ovan under
"Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatet”. | den forsta kategorin ingar koncernens derivat
med negativt verkligt virde. Forandringar i verkligt varde redovisas i arets resultat.

Andra finansiella skulder

Finansiclla skulder som inte innehas fér handel vérderas till upplupet anskaffningsvéirde. Upplupet
anskaffningsvarde bestams utifran den effektivranta som berdknades nér skulden togs upp. Det innebar att dver-
och undervarden liksom direkta emissionskostnader periodiseras 6ver skuldens 10ptid.

Likvida medel
Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgéngliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande
institut.

Derivat

Derivatinstrument utgdrs av terminskontraki och swapar som utnytfias for att técka risker for
valutakursfdrandringar och for exponering av rénterisker. Derivat &r ocksa avtalsvillkor som &r inb&ddade 1 andra
avtal. InbAddade derivat ska sérredovisas om detl inte &r néra relaterade till vardkontrakten.

Derivatinstrument redovisas initialt till verkligt vérde innebérande att transaktionskostnader belastar periodens
resultat. Efter den Initiala redovisningen redovisas derivatinstrument pa sétt som beskrivs nedan.
Sakringsredovisning tilampas inte. Vardeodkningar respektive vardeminskningar pé derivatet redovisas som
intakter respektive kostnader inom rérelseresultatet eller inom finansnettot baserat pa syftet med anvandningen
av derivatinstrumentet och huruvida anvindningen relateras till en rorelsepost eller en finansiell post. Vid
anvandning av ranteswap, redovisas rdntekupongen som réntekostnad och dvrig vérdefdréndring av ranteswapen
redovisas som finansiell intakt eller finansiell kostnad.
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Fordringar och skulder i utlandsk valuta

For sakring av tillgang eller skuld mot valutakursrisk anviinds valutaterminer. Den sékrade posten redovisas 1ill
balansdagens kurs och s#kringsinstrumentet varderas till verkligt varde med vérdeféréndringar redovisade Gver
arets resuliat avseende valutakursdifferenser. Vardeforandringar av derivat avseende rérelserelaterade fordringar
och skulder redovisas i rérelseresultatet medan virdeforandringar av detivat avseende finansiella fordringar och
skulder redovisas i finansnettot.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Vid vatje rapporttillfalle utvérderar foretaget om det finns objektiva bevis pa att en finansiell tiligang eller grupp av
tillgangar ar i behov av nedskriviing. Objektiva bevis utgdrs av observerbara férhallanden som intréffat och som
har en negativ inverkan pa méjligheten att atervinna anskaffningsvardet.

Atervinningsvardet for tillgangar tillhérande kategorierna lanefordringar och kundfordringar vilka redovisas fill
upplupet anskaffningsvérde berdknas som nuvardet av framtida kassafldden diskonterade med den effektiva
ranta som géllde da tillgangen redovisades forsta gangen. Tillgdngar med en kort [8ptid diskonteras inte. En
nedskrivning redovisas som kostnad i arets resultat. Kundfordringar klassificeras som osékra baserat pa en
kollektiv beddmning utifran alder och eventuella indrivningsférsok via inkasso.

Aterforing av nedskrivningar

Nedskrivningar av lanefordringar och kundfordringar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde aterfrs om en
senare okning av atervinningsvirdet objektivi kan hénforas till en héndelse som intréffat efter det att
nedskrivningen gjordes.

Immateriella tillgangar
En immateriell tillgang redovisas endast nér tillgangen ar identifierbar, kontroll innehas dver tillghngen och att den
forvantas ge framtida ekonomiska férdelar.

Goodwill
Goodwlll redovisas till anskaffningsvéirde minus eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill férdelas il
kassagenererande enheter och testas arligen for nedskrivningshehov.

Anskalffningskostnader fér abonnemang

Som en immateriell tillgang redovisas anskaffningskostnader f6r abonnemang, vilket utgdrs av provisioner till
siljare samt Aterfdrséljarsubventioner avseende boxar, som uppstar i samband med att en kund ingér ett
tidsbundet avtal. Férutsattningen &r att provisionen eller subventionen kan knytas till ett individuellt kundavtal.

Ovriga immateriella tillgangar
Ovriga immateriella tillgangar som forvérvas av koncernen redovisas till anskaffningsvarde minus ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Tillkommande uligifter

Tillkommande utgifter fér aktiverade immateriella tillgangar redovisas som en tiligang i balansrékningen endast da
de 8kar de framtida ekonomiska férdelarna for den specifika tillgangen till vilka de hanfor sig. Alla andra utgifter
kostnadsfors nér de uppkommer.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i arets resultat linjart dver immateriella tillgangars beraknade nyttjandeperioder. Goodwill
prévas for nedskrivningsbehov arligen eller s snart indikationer uppkommer som tyder pa att tillgangen ifraga har
minskat | varde. Avskrivningsbara immateriella tillgangar skrivs av fran det datum da de ar fillgangliga for
anvandning.

Berdknade nyttjandeperioder:

Kundrelationer 7-18 ar

Ovrigt

- Aktiverade utvecklingskostnader 3-5ar

- Licenser 3-5ar

- Anskaffningskostnader fér abonnemang 1-2 ar ,é
- Ovriga immateriglla tillgangar ) 3-20 ar g%
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Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstiligangar redovisas i koncernen till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvéardet ingar inkopspriset samt utgifter direki
hanforbara till tillgangen fér ait bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med
anskaffningen. Laneutgifter som &r direkt hanforliga fill inkdp, konstruktion eller produktion av tillgéngar som far
en betydande tid i ansprak att fardigstalla fér avsedd anvéandning eller forsalining ingér i anskaffningsvardet.
Redovisningsprinciper fér nedskrivningar framgar nedan.

Materiella anlaggningstillgangar som bestar av delar med olika nyttjandeperioder behandlas som separata
komponenter av materiella anldggningstillgangar.

Det redovisade vérdet f6r en materiell anlaggningstiligang tas bort ur balansrékningen vid utrangering eller av-
yitring eller nér inga framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvéindning eller utrangering/avyttring av tillgangen.
Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang utgdrs av skillnaden mellan
forsaljningspriset ach tillgangens redovisade vérde med avdrag for direkta férséljningskostnader. Vinst och férlust
redovisas som ovrig rorelseintakt eller dvrig rérelsekostnad.

Tillkommande ulgifter

Tillkommande utgifter I&ggs till anskaffningsvérdet endast om det ar sannolikt att de framtida ekonomiska fordelar
som &r forknippade med tillgingen kommer att komma f6retaget till del och anskaffningsvardet kan beréknas pa
ett tillférlitligt satt. Alla andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer. Avgdrande
for beddmningen nér en tillkommande utgift laggs till anskaffningsvérdet & om utgiften avser utbyten av
identifierade komponenter, eller delar darav, varvid sadana utgifter akiiveras. Aven i de fall ny komponent
tillskapats ldggs utgiften till anskaffningsvardet. Eventuella oavskrivna redovisade vérden pé utbytta komponenter,
eller delar av komponenter, utrangeras och kostnadsfdrs i samband med utbytet. Reparationer kostnadsfors
[Bpande.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart 6ver tillgingens beriknade nylijandeperiod. Komponentavskrivning tilldmpas vilket
innebar att komponenternas bedémda nyttjandeperiod ligger till grund for avskrivningen.

Berdknade nyttjandeperioder:

Maskiner, inventarier 5ar
Datorer 3ar
Produktionsanlaggningar

- Basnat 10 ar
- Utrustning i huvudcentraler 5ar
- Fastighetsnat 5ar
- PlayOut (sandningscentraler for tv) 3-5ar
- Telefoniutrustning 5ar
Kundutrustning

- Modem 3ar
- Boxar 3-6 ar

Altiverade ombyggnadskosinader pa hyrda lokaler skrivs av dver hyreskontraktets 18ptid inki tillagg f6r nyttjande
av forlangningsoption. Bedtmning av en tillgangs restvérde, avskrivningsmetod och nyttjandeperiod gors arligen.

Varulager
Varulagret bestar frémst av utrustning for uppgradering av koncernens kabelnit.

Varulager vérderas till det lagsta av anskaffningsvérdet och nettofdrséljningsvéardet. Nettofdrséljningsvardet &r det
uppskaltade forséljningspriset i den l6pande verksamheten, efter avdrag for uppskattade kostnader f6r
fardigstéllande och for att astadkomma en forséljning.

Anskaffningsvérdet for varulager beriknas genom tillampning av forst in-, forst ut-metoden (FIFU) och inkluderar
utgifter som uppkommit vid fitvarvet av lagertillgangarna och transpoit av dem till deras nuvarande plats och
skick.
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Nedsktivningar

Koncernens redovisade tillgangar bedéms vid varje balansdag for att avgéra om det finns indikation pa
nedskrivningsbehov. IAS 36 tillimpas avseende nedskrivningar av andra tillgangar én finansiella tillgangar vilkka
redovisas enligt IAS 39, varulager, férvaltningstillgngar som anvénds for finansiering av ersaitningar till ansiéllda
och uppskjutna skattefordringar. Fér undantagna tillgangar enligt ovan beddms det redovisade vérdet enligt
respektive standard.

En nedskrivning redovisas nér en tillgangs eller kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade vérde
dverstiger atervinningsvérdet. En nedskrivning redovisas som kostnad i arets resultat. D4 nedskrivningsbehov
identifierats for en kassagenererande enhet (grupp av enheter) férdelas nedskrivningsbeloppet i férsta hand till
goodwill. Dérefter gérs en proportionell nedskrivning av dvriga tillgangar som ingar i enheten (gruppen av
enheter).

Atervinningsvérdet ar det hdigsta av verkligt vérde minus forséljningskostnader och nyttjandevirde. Vid berékning
av nyttjandevéardet diskonteras framtida kassafldden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rénta och den
risk som &r forknippad med den specifika tillgdngen.

Aterféring av nedskrivningar

En nedskivning av tillgingar som ingar i IAS 36 tillampningsomrade reverseras om det bade finns indikation pa
att nedskrivningsbehovet inte léngre foreligger och det har skett en férandring i de antaganden som l&g till grund
f6r berakningen av atervinningsvérdet. Nedskrivning av goodwill aterfors dock aldrig. En reversering géirs endast i
den utstréckning som tillgangens redovisade vérde efter aterfdring inte Sverstiger det redovisade vérde som
skulle ha redovisats, med avdrag f6r avskrivning dar sa &r aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts. Nedskrivningar
av lanefordringar och kundfordringar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde aterférs om de tidigare skélen
1ill nedskrivningar inte langre foreligger och att full betalning fran kunden forvéntas erhéllas.

Resultat per aktie
Berakningen av resultat per aktie baseras pa érets resultat i koncernen hanforligt till moderbolagets &gare och pa
det véigda genomsnittliga antalet aktier utestaende under aret. Inga utspadande potentiella stamaktier foreligger.

Erséttningar till anstéllda

Avgiftsbestdmda pensionsplaner

| avgiftsbestamda planer betalar foretaget faststdlida avgifter till en separat juridisk enhet och har ingen
forplikielse att betala ytterligare avgifter. | sadant fall beror storleken pa den anstélides pension pa de avgifter
som foretaget betalar till planen elier till ett forsékringsbolag och den kapitalavkastning som avgifterna ger.
Foljaktligen &r det den anstéllde som béar den aktuariella risken (att ersattningen blir lagre &n f6rvéntat) och
investeringsrisken (att de investerade fillgdngarna kommer att vara ofillrdckliga fér alt ge de forvéntade
ersatiningarna). Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med intjéning.

Férmansbestdmda pensionsplaner

Pensionskostnaden och pensionsforpliktelsen for formanshestdmda pensionsplaner beraknas i koncernen enligt
den sa kallade "Projected Unit Credit Method®, individuellt per plan. Metoden férdelar kostnaden f6r pensioner |
taki med att de anstélida utfor tjanster for foretaget som Okar deras rétt till framtida ersétining. Foretagets
atagande berdknas arligen av oberoende aktuarier. Atagandet utgdrs av nuvérdet av de forvantade framtida
utbetalningarna. Diskonteringsrantan som anvénds motsvarar réntan for sékerstéllda bostadsobligationer med en
Ibptid som motsvarar den genomsnittliga loptiden for forplikielserna och valutan. De viktigaste aktuariella
antagandena anges i not 20. | balansrékningen redovisas nettot av beréknat nuvarde av forpliktelserna och
verkligt virde pa forvaltningstillgangarna som en avséttning justerat fér eventuella tillgangsbegransningar. Den
sarskilda loneskatten utgdr en del av de akiuariella antagandena och redovisas dérfér som en del av

nettoforpliktelsen/-tillgangen.

De férménsbestamda pensionsplanerna &r bade fonderade (helt eller delvis) och ofonderade. 1 de fall planerna &r
fonderade har tillgangar avskilis i fraimst pensionsstiftelser. Dessa férvaltningstillgangar kan bara anvéndas for att

betala ersattningar enligt pensionsavialen. W
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Rantekostnaden/intikten netto pa den férmansbestimda forpiiktelsen/tiligangen redovisas i &rets resultat under
finansnettot. Rantenettot ar baserat pa den rénta som uppkommer vid diskontering av nettoférpliktelsen, d v s
rdnta pa forpliktelsen, fdrvaltningstillgingar och ranta pa effekt av eventuella tiligangsbegrénsningar. Ovriga
komponenter redovisas i rorelseresultatet.

Omvirderingseffekter utgdrs av aktuariella vinster och forluster, skillnad mellan faktisk avkastning pa
farvaltningstilgangar och den summa som inkluderas i réntenettot och eventuella &ndringar av effekter av
tillgangsbegransningar (exkl rénta som inkluderas i réntenetiot). Omvérderingseffekterna redovisas | Ovrigt
fotalresultat.

Nar berékningen leder till en tillgang for konceren begransas det redovisade vérdet pa tiligangen till det lagsta av
overskottet i planen och tillgangsbegrénsningen berdknad med hjilp av diskonteringsrantan.
Tillgangsbegransningen utgdrs av nuvirdet av de framtida ekonomiska fordelarna i form av minskade framtida
avgifter eller kontant aterbetalning. Vid berdikning av nuvérdet av framtida aterbetalningar eller inbetalningar
beaktas eventuella krav pa minimifondering.

Ataganden for alderspension och familjepension for tiainsteman tryggas genom en fdrsékring i Alecta. Enligt ett
uttalande fran Radet fér finansiell rapportering, UFR 6, &r deita en formansbestamd plan som omfaitar flera
arbetsgivare. For rakenskapsaret 2014 har bolaget inte haft tiligang till sadan information som gor det mojligt att
redovisa denna plan som en formansbestamd plan.

Erséttningar vid uppségning

En kostnad for ersaliningar i samband med uppségningar av personal redovisas endast om foretaget ar
bevisligen forpliktigat, utan realistisk méjlighet till tillbakadragande, av en formell detaljerad plan utan alt avsluta
en anstallning fér den normala tidpunkien. Nar erséttningar lamnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig
avgang, redovisas en kostnad om det &r sannoliki att erbjudandet kommer att accepteras och antalet anstélida
som kommer att acceptera erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

Kortfristiga ersétiningar
Kortfristiga ersattningar till anstélida beréknas utan diskontering och redovisas som kostnad nér de relaterade

tjansterna erhalls.

Personalinformation _

| arsredovisningslagen stdlls krav pa yiterligare information jamfort med IFRS, bland annat uppgift om
kénsfirdelning inom styrelse och ledning. Uppgift om kinsfordelning avser situationen pa balansdagen. Med
styrelsemedlemmar avses stdmmovalda ledamdter i moderbolaget. Med ledande befaitningshavare avses
koncernledningen, inklusive VD.

Avsittningar

En avsdttning skiljer sig fran andra skulder pa s& séft det rader ovisshet om betalningstidpunkt eller
beloppsstorlek for att reglera avsittningen. En avséttning redovisas i balansrékningen nér det finns en befintlig
legal eller informell forpliktelse som en féljd av en intraffad handelse, och det &r troligt att ett utildde av
ekonomiska resurser kommer att krdvas for att reglera forplikielsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet
kan goras. Avsattningar gérs med det belopp som &r den bésta uppskattningen av det som krévs for ait reglera
den befintliga férpliktelsen pa balansdagen. Dar effekten av nar i tiden betalning sker &r vasentlig, beréknas
avsattningar genom diskontering av det forvintade framtida kassaflodet till en réntesats fore skatt som
aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av pengars tidsvérde och, om det &r tillampligt, de risker som ar
forknippade med skulden.

Skatter

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas | arets resultat utom da
underliggande transaktion redovisas i Ovrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhdrande skatieeffek!
redovisas i 6vrigt totalresultat eller | eget kapital. .

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt &r, med tillampning av de skattesatser som
&r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen, hit hor dven justering av aktuell skatt hénforlig till

tidigare perioder. Q{é
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Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrakningsmetoden med utgéngspunkt i temporéra skilinader mellan
redovisade och skatteméassiga virden pa tillgangar och skulder. Féljande temporéra skillnader beaktas inte; for
temporér skillnad som uppkommit vid forsta redovisningen av goodwill, forsta redovisningen av tillgangar och
skulder som inte ar rorelseforvary och vid tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller
skattepliktig resultat, vidare beaktas inte heller temporara skillnader hanférliga till andelar i dotterbolag som inte
forvéntas bli aterfdrda inom Gverskadlig framtid. Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisade
vérden pa tillgangar eller skulder forvantas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med
tillampning av de skattesatser och skaiteregler som & beslutade eller i prakiiken beslutade per balansdagen.
Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast
i den méan foretagsledningen bedémer att det &r sannolikt alt dessa kommer att kunna utnyttjas mot skattepliktiga
Hverskott under de narmaste aren. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre bedoms
sannolikt att de kan utnytijas.

Eventualforpliktelser

En eventualférpliktelse redovisas nér det finns ett mojligt atagande som harrdr fran intréffade héndelser och vars
forekomst bekriftas endast av en eller flera osékra framtida hindelser eller nér det finns et atagande som inte
redovisas som en skuld eller avséttning pa grund av att det inte &r trofigt att eit utfldde av resurser kommer att
kravas eller inte kan berknas med tiliracklig tillf6rlitlighet.

Kassafldesanalys

Vid uppréttande av kassaflddesanalys tillimpas den indirekta metoden enligt IAS 7 Rapport dver kassafldden.
Férutom kassa- och bankfloden galler att 1l likvida medel hénfors kortfristiga placeringar med en [0ptid kortare an
tre manader fran anskaffningstidpunkten, vilkas omvandlande till bankmede! kan ske till ett i f6rvég ként belopp.

Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Rédet for finansiell

rapporterings rekommendation Redovisning fér juridiska personer, RFR 2. Aven av Radet for finansiell
rapportering utgivna uttalanden for noterade féretag tillimpas. RFR 2 innebér att moderbolaget i arsredovisningen
for den juridiska personen skall tilampa samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sé langt detta ar méjligt
inom ramen for arsredovisningslagen och med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag och tiliagg som skall géras fran IFRS.

- Skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper

Skilinaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan angivna
redovisningsprincipemna for moderbolaget har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i
moderbolagets finansiella rapporter.

Klassificering och uppstéliningsformer

Moderbolagets resultatrakning och balansrikning &r uppstalida enligt arsredovisningslagens scheman, medan
rapporten dver totalresultat, rapporten dver fdrandringar i eget kapital och kassaflédesanalysen baseras palAS 1
Utformning av finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport dver kassafidden. Skillnaden mot /AS 1 Utformning
av finansiella rapporter som tilldmpas vid utformningen av koncemens finansiella rapporier &r frimst redovisning
av finansiella intakter och kostnader, anlaggningstillgangar och eget kapital samt forekomsten av avséttningar
som egen rubrik i balansrikningen.

Dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligi anskaffningsvirdemetoden. Deita innebar att
transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vérdet. | koncernredovisningen redovisas transaktionsutgifter
hanfdrliga till dotterbolag direkt i resultatet nér dessa uppkommer. Villkorade kopeskillingar varderas utifran
sannolikheten av att képeskilingen kommer ait utgd. Eventuella féréndringar av avséttningen/fordran laggs
pa/reducerar anskaffningsvérdet. | koncernredovisningen redovisas villkorade kdpeskillingar till verkligt vérde med
vardeforindringar dver resultatet.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott for juridiska personer

Foretaget tilampar huvudregeln | RFR 2 och redovisar erhlina koncernbidrag fran dotterbolag som finansiell
intakt enligt samma principer som f6r erhalina utdelningar. Erhélina koncernbidrag frin moderbolaget redovisas
direkt mot eget kapital i dotterbolaget. L&mnade koncernbidrag till dotterbolag jamstélls med lamnade
aktiesgartillskott och redovisas som dkning av andelar i dotterbolag, i den man nedskrivning ej erfordras. %
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Nyckeltalsdefinitioner

Nettoskuld
Réantebarande skulder minus kassa och bank.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Skuldséttningsgrad
Réntebarande skulder dividerat med eget kapital.

Not 2 Intékternas férdelning

Verksamheten #r integrerad och omfattar ett rorelsesegment. Tjanster till konsumenter, foretag och
fastighetségare levereras till kunder i Svetige.

Koncernen

Intdkter per intéktsslag 1 jan - 31 dec 1jan- 31 dec

TSEK 2014 2013
Nettoomsittning

KONSUMENE . . ettt es ittt cie e 3539573 3422707
“varavdigital-tv .. . ... .. e e 1737 157 1712073
-varavbredband . ... ... ... 1460915 1295606
—varavtelefoni, . .. ... e e 341 501 415 028
FOretag) . oo 222 038 1 868
Fastighetségare . . ......... ... ... ... 0. e 773 850 796 798
VI . o et e e 225 861 226 529
Totalt. ..o e 4761 322 4 447 902

DHistoriskt har bolaget rapporterat intéikter fran foretagstiéinster under Owrigt. Fran andra kvartalet 2014
rapporteras intakter fran foretagstjénsterna separat.

Omklassiticering och rapportering av intékter

Bolaget antog den 1 januari 2014 en ny metod f6r klassificering av intdkter per intakisslag genererade fran
gruppavialsijinster med fastighetségare. Intékter fran . digitaltv, bredband- och fasta telefonitjanster som
genererats fran gruppavtal med fastighetségare redovisades tidigare som intékter fran Fastighetségare. Fran och
med den 1 januari 2014 redovisas dessa intékier som intékter ftr respektive tjénst inom Konsument. For att

underlitta jamforelse har historiska vérden omklassificerats. W
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Not 3 Forvirv av rorelse
Koncernen

Rérelseforvarv 2014

Phonera Foretag AB

Den 31 mars 2014 genomfdrdes f6rvirvet av Phonera Foretag AB inklusive dess dotterbolag, samtliga 1 000
aktier och bestdmmande inflytande odver verksamheten erhdlls. Phonera Foretag AB ingar sedan dess i
koncernen. Forvarvet har redovisats genom tillimpning av forvérvsmetoden och i tabellen nedan framgéar
information om forvarvade verkliga varden. Forvarvet finansierades via upptagande av externa lan samt egna
likvida medel. Inga egetkapitalinstrument emitterades i samband med férvérvet.

Redovisade

virden i

TSEK koncernen
Immateriella anlaggningstillgangar . . ... ... . i s 160 800
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar . . . .. ..ottt 9878
Materiella anlaggningstiligangar . . . ... ... o i e i 2803
Ovriga omsatNINGSHIGANGAr . .« ottt e e e e e e 71032
[ TR s 8 111 1< PSR A O 9124
Uppskjutna skatteskulder . .. ... ..o e e -35 376
Langfristiga sKUIEr .« .o oottt e -248
Kortfristiga skulder . ................. e, e -64 680
Identifierbara tillgangar,netto .. ... ..... ... ... ... ool e 153 333
1705 1 | 157 375
Erlagd kontantkopeskilling . .. .. ... o 310708

Den goodwill som redovisats for f6rvarv avser framtida intékter fran nya kunder samt 6kade int&kier fran befintliga
kunder via fortsatt tillvéxt av antal silda tjanster per kund. Ingen del av goodwillbeloppet forvéntas vara
skattemassigt avdragsgillt.

For forvarvet uppgick det totala kassautflodet till 301 584 TSEK efter avdrag for forvérvade likvida medel om 9
124 TSEK. Forvarvsrelaterade kostnader uppgick fill totalt 10 631 TSEK och har redovisats som &vriga
rérelsekostnader i resultatrakningen, 4 633 TSEK har belastat 2013 och 5 998 TSEK har belastat 2014.

Det forvarvade bolaget har bidragit med 198 379 TSEK i nettoomséttning och 34 243 TSEK i rrelseresultat frén
forvarvstidpunkien.

Om forvarvet hade skett per den 1 januari 2014 uppskattar foretagsledningen att bidraget till koncernens
nettoomséttning skulle ha uppgatt till 263 477 TSEK samt att bidraget till rorelseresultatet skulle ha uppgatt till
46 001 TSEK, for 2014.

Avyttringar
Phonera Féretag AB hade vid forviirvet som beskrivits ovan fyra dotterbolag vilka ef bedrivit nagon verksamhet
under aret. Dessa fyra dotterbolag har under aret avytirats och likviderats, vilket paverkat likvida medel negativt

med 34 TSEK.
Rorelseforvarv 2013

Omsat, Omskdldsviks Satellit- och kabel- TV AB

| december 2012 tecknades eft avtal mellan Ovik Energi AB och Com Hem AB om fbrvérv av Omsat,
Ornskoldsviks Satellit- och kabel- TV AB #ven kallat Ornsat, som var en lokal leverantdr av bredbands- och tv-
tianster i Ornskdldsvik och hade cirka 6 000 anslutna hushall. Den 1 mars 2013 genomférdes forvirvet av
samtfiga 3 000 aktier och Ornsat ingér sedan dess i koncernen. Firvérvet har redovisats genom tilldmpning av
forvarvsmetoden och i tabellen nedan framgar information om férvarvade verkliga vérden. Férvarvet finansierades

enbart med egna likvida medel. %
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TISEK

Immateriella anlaggningstillgdngar . ... .. ..o e
Andra langfristiga vardepappersinnehav . . ... o i i e e e
Ovriga omséttningstillgangar. . ... ..ot i S
Likvida medel . . ..ot e e it
Uppskjutna skatteskulder . ... ... ... i e
Kortfristiga skulder . .. .o oe e e
Identiflerbaratillgangar, netio . ... .. .. ... i i i e
L T T L e
Erlagd kontantkopeskilling . .. ....... ...

Redovisade
vérden i
koncernen
12 266

Det forvarvade bolaget bidrog under 2013 med 4 708 TSEK i nettoomséttning och -243 TSEK i rorelseresultat

exklusive avskrivningar fran fdrvarvstidpunkten.

Om forvérvet hade skett per den 1 januari 2013 uppskattar foretagsledningen att bidraget till koncemens
nettoomsattning skulle ha uppgétt till 7 271 TSEK samt bidragit {ill rorelseresultat exklusive avskrivningar med

318 TSEK, f6r 2013.

Den 26 juni 2013 forvarvade moderbolaget Com Hem AB samtliga kundavtal fran Ornsat och | december 2013

fusionerades Ornsat med systerbolaget Com Hem Acquisition AB.
Not 4 Ovriga rérelseintikter

Koncernen

TSEK
Valutakursvinster pa fordringar/skulder av rérelsekarakiér . ......
Atervunna kundfordringar . ... .o ov oot e

Not 5 Ovriga rérelsekostnader

Koncernen

TSEK

Forlust vid avyttring av anlaggningstillgangar. . ................
Forlust vid avyttring av dotterbolag. . ... ..ot

Valutakursférluster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktér . .. . ..

Forvarvsrelaterade kostnader .. ... oo il
Ovriga rorelsekoStNader. .« .. vvvevr e eer e iaa e

| U

Moderbolaget

TSEK
Valutakursforluster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar . ... ..

1jan - 31 dec

1jan -~ 31 dec

2014 2013

1644 8 168

6417 5874

3777 11276

11838 25 318

1 jan - 31 dec 1jan - 31 dec
2014 2013

-15 107 -156 200

-01 -

-16 803 -5 820

-5 998 -4 633

-115 -2 238

-38 114 ~27 891

1jan - 31 dec 1jan - 31 dec
2014 2013

-460 -1

-460 =1
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Not 6 Anstillda och personalkostnader

Koncernen

1 jan - 31 dec 1jan - 31 dec
TSEK 2014 2013
Lonerochersatiningar. . .......ooceeeiiiininnn, e 516 929 436 831
Socialakostnader. . ... .. ... L e 167 084 145722
Pensionskostnader. .. ...... .. .o i i e 53 545 61 865
Aktiveringegetarbete ........ ..o i -120 480 -88 922
Ovriga personalkostnader. ... ... iii i 20 333 27 033
Totalt personalkostnader.. ............. ... ... ... 637 411 582 529

Antalet anstallda vid arets utgang uppgick till 1 166 (967). Medelantalet heltidsanstallda var 1 014 (844) varav
kvinnor 323 (281). Andelen kvinnor vid arets slut i modetbolagets styrelse var 0% (0%) och av de ledande
befattningshavarna var 31% (7%} kvinnor.

Léner, andra erséttningar och sociala kostnader till verkstdliande direktoren och ovriga ledande
befattningshavare

Koncernen
1 jan- 31 dec 2014 1jan - 31 dec 2013
Loner och Sociala Loner och Sociala

TSEK erséttningar kostnader ersittningar  kostnader
Verkstéllande direktér ... ............. 2 396 753 7879 2475
-varavtantiem. ......... .. .. 0. .. - - 3294 1035
Pensionskostnader .. ................ 304 74 1620 393
Ovriga ledande befaftningshavare . . . ... 38 991 11574 28 908 6 293
~varaviantiem. .........i. i 7667 2211 4792 1506
Pensionskostnader . ................. 5735 1 391 7 363 1786
Totalt.. ... o 47 426 13 792 45 770 10 947

1 gruppen ledande befattningshavare ingick 16 personer vid utgangen av rékenskapsaret. Den verkstdilande
direktoren har varit anstélld i moderbolaget Com Hem Holding AB sedan maj 2014, dessforinnan var VD anstélld i
dotterbolaget NorCell Sweden Holding 3 AB (publ). Tomas Franzén avslutade sitt uppdrag som koncernens VD i
mars 2014 och Anders Nilsson paborjad sitt uppdrag som koncernens VD i april 2014.

Principer for ersétiningar till verkstéliande direktéren och dvriga ledande befatiningshavare

Den verkstillande direktdren ar som det beskrivits ovan anstélid i moderbolaget Com Hem Holding AB frén och
med maj 2014. Ersétining till verkstallande direkidren bestar av fast lon, pension och Gvriga sedvanliga férmaner
samt | vissa fall en rorlig ersétining. Den rorliga ersétiningen baseras pa koncernens ekonomiska resultat.

Verkstallande direktérens pensionsalder uppgar till 65 ar. Bolaget ska fram till avtalad pensionsalder ménatligen
avsétita ett belopp motsvarande 20% av den fasta I6nen i pension.

Ersittning till dvriga ledande befattningshavare utgdrs av fast 6n, pension och 6vriga sedvanliga férméner sami
en rorlig ersattning. Ovriga ledande befatiningshavare har, | tillagg till fast 16n, rétt till arlig bonus pa mellan 15%
till 50% av den fasta l6nen. Pension for dvriga ledande befattningshavare utgar som en procentuell andel av den
fasta l6nen eller regleras av kollektivavtal, ITP/PRI planerna.
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Uppséagningstid

Bolaget och verkstallande direktéren har tolv manaders dmsesidig uppségningstid. VD har enligt sitt avtal e ratt
till avgangsvederlag om bolaget séiger upp anstéliningen. D&remot finns en konkurrensbegrénsningsklausul som
ger VD ratt till maximalt 60% av fast 16n per ménad (ej avrakningsfri) om VD inte far nyit arbete inom tolv méanader
efter uppsagning.

Vid uppségning fran bolagets sida av 6vriga ledande befatiningshavare géller en uppségningstid pa 6-12
manader. Vid egen uppségning galler en uppségningstid pa 3-12 manader.

En av de dvriga ledande befattningshavarna har rétt till avgangsvederlag motsvarande sex ménadsitner utdver
uppségningstiden vid uppsagning fran bolaget.

Styrelsearvoden

Fragor av betydelse fér NorGell Sweden Holding 2 AB (publ) med dotterbolag diskuteras primért vid
styrelseméten i det barsnoterade moderbolaget Com Hem Holding AB. Arbetstagarrepresentanterna har erhallit
et inlasningsarvode om 36 (150) TSEK och arbetande styrelseordfrande har erhéllit ett arvode om 381 (-)
TSEK.

Koncernens utestaende pensionsforplikielser till styrelse och verkstallande direktoren uppgér till 0 (0) TSEK.
Under tiden da koncernféretaget Com Hem AB tillhérde TeliaSonera AB hade davarande verkstéllande direktdrer
pensionsavtal utéver ITP-planen, fér den del av lbnen som dversteg 30 basbelopp, avseende alderspension och
familiepension. Koncernens utestaende forpliktelser till dessa uppgar till 2 309 (2 178) TSEK vid utgangen av
rakenskapsaret.

Not 7 Arvode och kosthadsersétining till revisorer

Koncernen

1jan-31dec 1jan - 31 dec
TSEK 2014 2013
KPMG AB
Revisionsuppdrag . . .. .o ovie i e 2000 2500
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget . . ............. 190 89
Skatteradgivning . . . ... .ot e - 30
ANdrauppdrag . ... ov e e 221 183
LI 1S P 2 411 2802

Inget revisionsarvode erléiggs av moderbolaget, arvodst betalas av andra bolag inom koncernen.

Not 8 Rorelsens kostnader férdelade pa kostnadsslag

Koncernen

1 jan - 31 dec 1 jan - 31 dec
TSEK 2014 2013
Personalkostnader . . ...ocv et in ittt e e -637 411 -582 529
AVEKAVINGAr o e e e e i e e e e -1438 446 -1 351 666
Programbolagskostnader, kostnader for kanalisation m fi
kostnader for produktion .. ... ..o ool -1 347 658 -1 245 646
Forséljnings- och marknadsforingskostnader . ................. -262 944 -267 676
Forvarvsrelaterade kostnader. .. .. ..ot -5 998 -4 633
Ovriga rorelsekostnader . . ... .vvv e ven e -396 525 -338 594
I 1721 | -4 088 982 -3790744
| 8vriga rérelsekostnader ingér bland annat konsuitarvoden och IT kostnader. g/‘,@
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Moderbolaget

TSEK
Ovriga rorelsekostnader . . .......

Totalt........... .. ... ... ...

Not 9 Finansnetto

Koncernen

TSEK
Finansiella intakter
Ranteintakier

-bankmedel...................

- lanefordringar och kundfordringar .
- lanefordringar fran koncernféretag
- forvaltningstillgangar . . . ........
Forandringar i verkligt vérde

- finansiella skulder som vérderas till verkligt vérde

via resultatet (derivat) . . . . .......
Ovriga finansiella intakter . ... ....

Totalt.......... ... ...

TSEK
Finansiella kostnader
Réantekostnader

- finansiella skulder vérderade till upplupet

anskaffningsvarde™. . .. .. . e e

- rtAntekupong pd derivat inkiusive Idsenavgifer. . . .............
- férmansbestdmda pensionsforpliktelser. ....................
- finansiella skulder till koncernféretag varderade till

upplupet anskaffningsvérde . . . .. ..
Valutakursforluster, netto ... ... ...

Ovriga finansiella kostnader . . . . . .

1 jan - 31 dec 1 jan - 31 dec
2014 2013
-533 -575
-533 -575

1jan - 31 dec 1jan - 31 dec
2014 2013
3280 2767

2421 2036
164 254

5 608 4050

157 974 140 337

41 -

169 488 149 444

1 jan~-31dec 1jan- 31 dec
2014 2013

-1 558 274 -1010 887
-77 642 -100 399

-10 246 -9 093

-743 424 -5697 107

-335 369 -253 832

-16 847 -15 383

-2 741 802 -1 986 701

-2 572 314 -1 837 257

* Posten finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvéirde ovan inkluderar for rikenskapsaret 2014
engangskostnader avseende periodiserade lanekostnader om 362 746 TSEK relaterade till aterbetalningen av
banklan och obligationer med en ursprunglig avskrivningsperiod till 2018-2019, samt inldsenpremier for
obligationer uppgaende till totalt 339 770 TSEK.

129
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Moderbolaget

JISEK

Rénteintékter och liknande resultatposter

Ranteintakter

bhankmedel . .. .. .. ..t

- lanefordringar frdn koncemfbrelag . . . ... ... ... .o oL

Totalt . . ..o e e e

TSEK
Réantekostnader och liknande resultatposter
Rantekostnader

- finansiella skulder vérderade till upplupet

anskaffningsvarde” .. ... ...t i s

- finansiella skulder till koncernféretag vérderade till

upplupet anskaffningsvérde. . ........... ... .. . . L

Valutakursforiuster, netto . .. ... ... i
Owriga finansiellakostnader . .. ...t
TOtal. . ..o e

Totaltfinansnetto . ........ ... .. i

1 jan - 31 dec 1 jan - 31 dec
2014 2013

- 1

962 795 887 695

962 795 887 696

1jan - 31 dec 1 jan - 31 dec
2014 2013

-356 406 -273 638

-743 424 -597 107

-119 908 -77 268

-408 -655

-1 220 146 -948 668
-257 351 -60 972

* Posten finansiella skulder véarderade till upplupet anskaffningsvarde ovan inkluderar for rikenskapsaret 2014
engangskostnader avseende periodiserade lanekostnader om 18 180 TSEK relaterade till aterbetalningen av
obligationer med en ursprunglig avskrivningsperiod till 2019, samt inldsenpremier for obligationer uppgaende til

totalt 97 474 TSEK.
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Not 10 Skatter
Koncernen
1jan-31dec 1jan-31dec
TSEK 2014 2013
Aktuell skatt
Periodens skatt . .. ...ovoi i e e 79 607 63 475
79 607 63475
Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt i aktiverat underskottsavdrag . ...................... 362 724 2493
Uppskjuten skatt avseende tempordra skillnader...................... 107 350 108 812
Totaltuppskjutenskatt . .......... ... ... il 470 074 111 305
Totalt redovisad skatteintéktikoncermnen......................... 549 681 174 780
Moderbolaget
1jan-31dec 1jan-31dec
TSEK 2014 2013
Aktuell skatt
Perlodens skatt . . ........ e e er e 55 201 13 540
55 201 13 540
Uppskjuten skait
Uppskjuten skatt | aktiverat underskoltsavdrag . ..................o L. 1533 -
Totaltuppskjutenskatt. ........ ... ... .. il 1533 -
Totalt redovisad skattekostnad i moderbolaget. .. ................. 56 734 13 540
Avstamning effektiv skatt
Kongcernen
1 jan - 31 dec 1 jan - 31 dec
TSEK % 2014 %o 2013
Resultatforeskatt. . ...t -1 899 974 -1 180 099
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget. ... ... 22,0% 417 995 22,0% 259 622
Ej skattepliktigaintdkter............ocoiin it 1 4
Ejavdragsgillakostnader. ...... ... ... o il -2 251 -2 891
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade
underskotftsavdrag . ... ... iiiii s 134 151 -
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjutenskatt .. . ... ... ...l - -81 665
Uppskjuten skatt hanforlig till tidigare ar............... -215 -290
Redovisad effektivskatt.......................... 28,9% 549 681 14,8% 174780
Moderbolaget
1jan - 31 dec 1 jan - 31 dec
TSEK % 2014 % 2013
Resultatforeskatt .. ........ .ot -P57 884 -61 547
Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget......... 22,0% 56 734 22,0% 13 540
Redovisad effektivskatt.......................... 22.0% 56 734 22,0% 13 540

For rékenskapséaret 2013 redovisades uppskjuten skatteintdki endast f6r en mindre del av de skatteméssiga
underskott som uppstod under ret. Under 2014 har uppskjuten skatteintékt redovisats fér samtiiga underskott da
foretagsledningens bedémning &r att uppkomna underskottsavdrag kommer att kunna nyltjas mot skattepliktiga
overskott under de nérmaste aren. &
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Skatt hanforlig till Gvrigt totalresultat

Koncernen

ISEK

Uppskjutna skattefordringar och skulder

Redovisade uppskjutna skattefordringar och skatteskulder
Uppskjutna skattefordringar {+) skatteskulder (-) hanfor sig till foljande:

Koncernen

TSEK

Immaterielia
anlaggningstiligéngar . .. ....
Materiella
anlaggningstillgangar. . .. ...
Kundfordringar. . ..........
Avsdttningar. . ............
Finansiella skulder . . .......

Skattefordringar/-skulder . .
Rvittning ... .....oov it

Skattefordringar/-skulder,
Moderbolaget
TSEK

Underskottsavdrag . . .......
Skattefordringar/-skulder,

1jan-31dec 1jan-31dec

2014 2013

-109 805 59 548

24 157 -13100

-85 648 46 448

31 dec 2014 31 dec 2013
Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten
skattefordran skatteskuld Netto skaltefordran skatteskuld Netto
8 075 -981 367  -973 292 - -1068412 -1053412
3 694 -7 591 -3 897 3518 -11 267 -7 749
1100 - 1100 941 - 941
48 571 - 48 571 21034 - 21034
14 579 - 14 579 17 851 -2 339 15512
- -8 641 -8 641 26 216 - 26216
818 - 818 290 - 290
- -1 043 -1 043 - - -
19 052 - 19 052 - -1716 -1716
690 798 - 690 798 328 074 - 328 074
786 687 -998642 -211 955 397924 -1068734 -670810
-786 687 786 687 - -397 924 397 924 -
- -211955  -211 955 - -670810 670810
31 dec 2014 31 dec 2013
Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten

skattefordran skatteskuld Netto skattefordran skatteskuld Netto
2200 - 2 200 667 - 667
2200 - 2200 667 - 667

Det ar foretagsledningens beddmning att redovisade skattem#issiga underskottsavdrag kommer att kunna
utnyttjas mot skattepliktiga dverskott under de narmaste aren.
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Férandring i uppskjuten skatt i temporéra skillnader och underskottsavdrag

Koncernen Redovisat i Redovisati

1jan resultat- dvrigt total-
TSEK 2014 rikningen resultat  Ovrigt* 31 dec 2014
Immateriella anlaggningstiligangar. ... -1 053 412 118 604 - 38484 -973 292
Materiella anlaggningstillgangar. . . .. . -7749 6 960 - -3108 -3 897
Kundfordringar................... 941 159 - - 1100
Avsattningar. ...l 21 034 3380 24 157 - 48 571
Finansiellaskulder . ............... 15512 -7 149 - 6216 14 579
Derivat.......cccviiiiiininnan. 26 216 -34 857 - - -8 641
Korifristiga skulder . .. .. ........... 290 528 - - 818
Periodiseringsfond . ............... - -1 043 - - -1043
Ovrigt. ..o -1 716 20 768 - - 19 052
Underskoltsavdrag . .. ............ 328 074 362724 - - 690 798
Totalt........... ..ol -670 810 470 074 24157  -35 376 -211 955

* Posten immateriella anliggningstiligangar 1 kolumnen 6vrigt ovan avser framst uppskjutna skatteskulder till f6ljd

av rorelseforvary.
Redovisat i Redovisat i

1 jan resultat- Gvrigt total-
TSEK 2013 rékningen resuliat Ovrigt 31 dec 2013
Immateriella anlaggningstillgangar. ... -1173 094 126 127 - -6 445 -1053 412
Materiella anlaggningstillgangar. .. . .. -29 402 27 087 - -5 434 -7749
Kundfordringar . .. ......oovvuunn. 1422 -481 - - 941
Avsattningar .. ......coo i 31 657 2477 -13 100 - 21034
Finansiellaskulder................ 28 665 -22 333 - 9180 15512
Derivat . .. .. covvien i, 56 987 - -30 771 - - 26216
Kortfristigaskulder . ............... 288 2 - - 290
Periodiseringsfond . ............... - 73 - -73 -
OVIigt . e -8 347 6 631 - - -1716
Underskottsavdrag ... .. ... N 325 581 2493 ~ - 328 074
Totalt.........o.ciiiiin ~766 243 111 305 ~13 100 2772 -670 810
Moderbolaget Redovisat i Redovisat i

1jan resultat- 6vrigt total-
TSEK 2014 rékningen resultat Ovrigt 31 dec 2014
Underskottsavdrag .. ........... .. 667 15633 - - 2200
Totalt.........c.coviiiiiininnn, 667 1533 - - 2200

Redovisat i Redovisat i

1 jan resultat- Ovrigt total-
TSEK 2013 rakningen resultat Ovrigt 31 dec 2013
Underskoitsavdrag ... ............ 667 - - - 667
Totalt. ..., 667 - - - 667
Ej redovisade uppskjutna skattefordringar
Koncernen
TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Skattemassigtunderskott. ... ... . i - 134 151
1 - R P - 134 151

)7
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Not 11 Immateriella anldggningstillgangar

Koncernen Externt forvirvade

Kund- Varu-
TSEK Goodwill relationer® mérke Ovrigt** Totalt
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid aretsbérjan................ 10742121 5206000 691000 1589 751 18318 872
Rorelseférvary ... ............ . 157 375 160 800 - 10 461 328 636
Investeringar*™................. - - - 442 518 442 518
Avyttringar och utrangeringar . . . . . - - - -35 116 -35 116
Vid aretsslut2014............. 10 899 496 5456 800 691 000 2007614 19054 910
Ackumulerade av- och nedskrivningar
Vidaretsbérjan................ - -1 227 783 - -936 751 -2 164 534
Rorelseforvarv .. ... ... - - - -583 -583
Arets avskrivningar. ............. - -562 909 - -314 444 -877 353
Avyttringar och utrangeringar . . . . . - - - 28 530 28 530
Vid arets slut2014 .. ........... - -1 790 692 - -1223248 -3 013 940
Redovisat varde
vid arets stut2014. . ............ 10 899 496 3666108 691 000 784366 16 040 970

Externt forvérvade

Kund- Varu-
TSEK Goodwill  relationer* mirke Ovrigt Totalt
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vidaretshorjan................ 10742 121 5296000 691 000 1269133 17998 254
Investeringar™ .. ............... - - - 412 394 412 394
Avyttringar och utrangeringar . .. .. - - - -91 776 -91 776
Vidaretsstut2013............. - 10742121 5296 000 691 000 1589 751 18 318 872
Ackumulerade av- och nedskrivningar
Vidaretsborjan................ - -682 101 - -803 377 -1 485478
Arets avskrivningar. . ............ - -545 682 - -218 058 -763 740
Avyttringar och utrangeringart . .. .. - - - 84 684 84 684
Vidaretsslut2013............. - -1 227 783 ~ -936 751 -2 164 534
Redovisat varde
vid aretsslut2013. ............. 10 742 121 4068217 691 000 653000 16 154 338

*  Aterstaende nyttjandeperiod fér kundrelationer beddms vara ca 5-15 ar.
* | investeringar ingar anlaggningstillgangar finansierade genom finansiella leasingavtal om 14 131 (17 026)

TSEK, se not 26.

=+ | kolumnen &vrigt ovan ingar framst balanserade utvecklingskostnader om 1 042 764 (436 859) TSEK samt
investeringar i licenser och anskaffningskostnader for abonnemang om totalt 619 160 (216 141) TSEK. Av de
totala anskaffningsvirdena om 2007 614 (1589 751) TSEK &r 1899444 (1534 690) TSEK externt
forvarvade och 108 170 (55 061) TSEK internt upparbetade. | kolumnen Gvrigt ovan ingér &ven kundrelationer
uppgaende till 12 266 TSEK som &ar hénfdrliga till forvérvet av Ornsat, Ornskdldsviks Satellit- och kabel- TV

AB 2013, for mer information se not 3.

Samtliga immateriella tillgangar, férutom goodwill och varuméarke med obesidmbara nyttjandeperioder, skrivs
av. Varumarket representerar "Com Hem" och foretagsledningens avsikt &r att detta varumérke ska anvandas
under en icke tidsbhestamd period. For information avseende av- och nedsktivningar se not 1.

Jx
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Avskrivningar
Avskrivningar ingar i féljande rader i resultatrékningen:

1jan-31dec 1jan-31dec

TSEK 2014 2013
ProduktonSKoSINAder. . .ot ei eieeeeaaee 195 847 139 970
Forséljningskostnader. . . ... ..o i e 681129 623 662
Administrationskostnader. . . .. ... o i i e 377 108
Totalt. ... e e e 877 353 763 740

Nedskrivningsprévningar

Vid nedskrivningsprévningen ses koncernen som en kassagenererande enhet. Infrastrukturen som &r basen for
att kunna leverera tjansterna (digital-tv, bredband och fast telefoni) till kund & gemensam fér samtliga tjénster.
Kostnaderna far distribution samt fér drift och service av fjansterna 4r gemensamma, liksomn organisationen som

tilhandahaller dessa tjanster.

Provningen baseras pa berdkning av nyttjandevérdet. Nyckelantaganden &r forséljningstilivaxt, EBITDA-
marginalens utveckling och diskonteringsrantan (Weighted Average Cost of Capital) och tillvaxten for slutvérdet i
fritt kassaflode. Nyttjandevérdet utgdrs av nuvirdet av framtida kassafidden. Detta vérde bygger pa
kassaflddesprognoser baserade pa en femérig affarsplan som godkénts av koncernledning och styrelse.

Prognoserna for utveckling av forséljningstillvixt baseras pa uppskattningar av marknadspenetration per tjanst
samt estimerade marknadsandelar over tiden. Detta baseras dels pa externa och dels pa intera
marknadsanalyser samt jamférelser med andra kabel-tv-operatdrer. Uppskattningar om ARPU (average revenue
per unit) baseras dels pa Com Hems produktstrategier och dels pa extern information. Antalet prognosperioder &r
antagna till oandlighet, dér de kassaftéden som ligger langre fram &n fem &r har givits en arlig tillvéixitakt om 2%
(2%). De prognostiserade kassaflddena har nuvardesberéknats med en diskonteringsrénta pa 8,08% (11,29%)
efter skatt vilket motsvarar 11,64% (14,47%) fore skatt. Den under aret genomfdrda borsintroduktionen av
moderbolaget Com Hem Holding AB samt refinansieringen av koncernens utestaende lan till mer forméanliga
villlkor har medfort en lagre diskonteringsrénta jamfort med tidigare ar.

Slutsatsen fran ovan nimnda nedskrivningsprévning pavisade att atervinningsvérdet Gversteg det redovisade
vérdet vid bokslutstidpunkten. Féretagsledningen bedémer att en rimlig och mdjlig &ndring i de viktiga antaganden
som anges inte skulle ha sadan effekt att de var och en fdr sig skulle reducera atervinningsvérdet till ett vérde

som &r lagre &n redovisat vérde. é@
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Not 12 Materiella anldggningstiligangar

Koncernen Maskiner,

Produktions- Kund- inventarier
TSEK anléggning utrustning och datorer Totalt
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vidaretsbbrjan .. ......ooovvvvvinn e, 6 590 263 1157 235 437 951 8 185 449
Rorelsefbrvarv. .. ..ocveie et 3066 5 558 11 416 20040
Investeringar* .. ...... ... ... .t 280 006 309 066 19 422 608 494
Avyttringar och utrangeringar . ... ........ -143 964 -226 069 -25 612 -395 645
Vidaretsstut2014.................... 6729 371 1245790 443177 8418 338

Ackumulerade av- och nedskrivningar

Vid aretshorjan. .. ........coovvieionn, -5 669 170 -679 714 -373 156 -6 722 040
Rorelseférvarv. ... -3 066 -5 166 -9 005 -17 237
Arets avskrivningar. . . ........ ... -319 217 -204 413 -37 463 -561 093
Avyttringar och utrangeringar . . .......... 139 033 222 421 25611 387 065
Vidaretsslut2014.................... -5 852 420 666 872 -394 013 -6 913 305

Redovisat virde

vid arets slut2014. ... ................ 876 951 578 918 49 164 1505 033
Maskiner,

Produktions- Kund- inventarier
TSEK anldggning utrustning och datorer Totalt
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vidaretsbdrjan ... ....... ..ot 6 458 798 1019 952 474 538 7 953 288
Investeringar® .........coeiviiininnns 280 625 334 499 23186 638 310
Avyttringar och utrangeringar . . .......... -149 160 -197 216 -59 773 -406 149
Vid aretsslut2013.................... 6 590 263 1157 235 437 951 8 185 449
Ackumulerade av- och nedskrivningar
Vidaretsbarjan. .. .......oov it -5 461 671 -685 868 -384 615 -6 532 154
Arets avskrivningar. .. ...t -350 992 -189 133 -47 802 -587 927
Avyttringar och utrangeringar . ........... 143 493 195 287 59 261 398 041
Vidaretsslut2013.................... -5 669 170 -679 714 -373 156 -6 722 040

Redovisat virde
vidaretsslut2013. . .................. 921 093 477 521 64 795 1463 409

* | Investeringar ingar anlaggningstillgngar finansierade genom finansiella leasingavial om 14 131 (24 704)
TSEK, se not 26.
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Avskrivningar
Avskrivningar ingar i foljande rader i resultatrékningen:

1jan-31dec 1jan-31dec

TSEK 2014 2013
ProduktionsKostNader. . . ... o ov ittt i e et i 523778 540 686
Forsadljningskostnader. .. ... iiiii e e 2332 4693
Administrationskostnader. . .. ... . it e e 34 983 42 548
2 | 561 003 587 927

Not 13 Finansiella anlaggningstillgangar och évriga fordringar

Koncernen

TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Finansiella anldggningstillgangar

Langfristiga fordringar hos koncernféretag . ................... 228 044 6 320
7= 111 | 39 281 -
TOtalt . . .t 267 325 6320
TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Ovriga fordringar som &r omséttningstillgangar

Fordran PRI, ... i e i it i 2024 1776
Fordringarhos koncernfdretag ... ... .o ooiee i, 374 006 289 591
OVHiga fOrdriNGar . . . .ot vt e et 29 555 13 980
(53 - 1 2 P 405 585 305 347
Moderbolaget

TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Langfristiga fordringar som &r anliggningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag . ... .....cooveans e 9 035 709 8164 115
1007 | 12 9 035 709 8164 115
TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Vid Arets BBHaN . . vt ee e et e 8164 115 7457 112
Tillkommande och reglerade fordringar, netto . . ............... 707 253 620 484
Valutakursdifferenser .. ... ..o 164 341 86 519
Lo 1 | | S G 9 035 709 8164115
TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Ovriga fordringar som #r omséttningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag . ........ ..ol 250914 61 547
1001 11 2 e 250 914 61 547
Not 14 Varulager

Koncernen

Varulagret bestéar i huvudsak av utrustning for uppgradering av koncernens kabelnat. Nedskrivningar uppgéende
ill 0 (0) TSEK har skett under rékenskapsaret. %

43




2015071040604

NorGell Sweden Holding 2 AB {publ)
Org nr 556859-4187

Not 15 Kundfordringar

Koncernen

TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Fakiurerade fordringar. . ... ..ot e it 140 620 125 185
Reserv for osékra kundfordringar .. ... ..o i -5 240 -4 275
(<3 : | 1SR U 135 380 120 910
Fakturerade fordringar &r forfalina entigt féljande:

Eiforfallel .. ..o oo e e 19 540 20 449
Forfallet 1-30 dgr. . . oo oo e 108 013 89 633
Forfallet 31-60 dgr -« oo v v et 8123 5844
Forfallet 61-00 dgr. .. .cc oottt 2799 2404
Forfallet O1- . oottt e i e i 2145 6 855
Qe - |1 270 P 140 620 125 185
Forandring av reserv f0r osékra kundfordringar

TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Avsittning for osskra kundfordringar vid arets borjan .. ....... .. -4 275 -6 468
Nya avsBlningar .. .. ..vveir i -2 541 -2 373
Utnyttjade avsattningar under perioden. ............ ... ...0s 2178 5368
Aterféring ej utnyttjade avsattningar .. ... iiiiians -602 -802
Totall. oo i -5 240 -4 275
Se not 25 for beskrivning av koncernens kreditrisker.

Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Koncernen

TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Forutbetalda supportkostnader .. .. ...t 39 135 34 546
Forutbetalda leasingavgifter . . ... ... oo 37 268 26 366
Upplupna telefoniintékter. ... ...... ..o 40 631 14 494
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter ........... 93 913 28 230
L1 2 Pt 210 947 103 636
Moderbolaget

TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Owriga férutbetalda kostnader ...t - 15
1 - |1 A OO Y - 15
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Not 17 Likvida medel

Koncernen

TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Kassaochbank...........coiiiiiiirnnninnan - 586 027 1121 669
1 C: 1 S AP 586 027 1121 669
Moderbolaget

TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
KassaochbanK. . ... nir it et e ciienieacenens 96 200
B I 1 C: | 2 OO AP 96 200

Koncernen har en beviljad checkrakningskredit om 125 000 (125 000) TSEK, varav 0 (0) TSEK var utnytijat per
31 december 2014. For upplysningar om 6vriga tillgangliga kreditramar, se not 25, Finansiella risker och
finanspolicy.

| kassa och bank per 31 december 2013 ingick banktillgodohavanden om 500 000 TSEK som endast fick
anvéndas till férvirv och investeringar i anlaggningstillgangar. Dessa medel anvandes framst till forvarvet av
Phonera Foretag AB i slutet av mars 2014.

Not 18 Eget Kapital

Koncernen
Aktiekapital

Per 31 december 2014 omfaitade det registrerade aktiekapitalet 600 000 aktier. Kvotvardet per aktie uppgick till 1
SEK. Akiiekapitalet skall enligt bolagsordningen uppgé till lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK.

Owrigt tillskjutet kapital
Avser eget kapital som &r tillskjutet fran dgarna. Har ingar 6verkursen som betalats i samband med emissioner.

Balanserade vinstmede! inklusive arets resultat
| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingér intjinade vinstmedel i moderbolaget och dess dotterbolag.

Moderbolaget

Fritt eget kapital

Overkursfond

N&r aktier emitteras till Sverkurs, det vill séga for altierna ska betalas mer &n aktiernas kvotvérde, ska ett belopp
motsvarande det erhallna beloppet utdver kvotvardet pa aktierna, foras till dverkursfonden.

Balanserade vinstmedel

Utgér tillsammans med balanserad vinst, arets resultat och dverkursfond summa fritt eget kapital, det vill séga det

belopp som finns tillgéngligt for utdelning till aktiedgarna.

Utdelning
Styrelsen har foreslagit att nagon utdelning for rakenskapsaret ej skall lamnas. M
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Not 19 Rantebéarande skulder

Koncernen

TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Langfristiga skulder

Obligationslan . ... ..o e e 4191 017 5832 683
Langfristiga skulder till kreditinstitut . . ...............ooo ot 5163729 ' 5503 364
Langfristiga skulder till koncernféretag . ... ... oot 6 501 375 5 648 385
Finansiella leasingskulder* . .. ... .. .ot 36 655 37 272
Totalt . . e e 15 892 776 17 021 704

* Se not 26 for information.

Under 2014 har koncernen gjort en refinansiering av en vésentlig andel av de utestdende krediterna. Koncernen
har tva utestdende obligationslan med forfall under 2019. En obligation som &r noterad p4 Nasdaq Stockholm
uppgéaende till 2 500 000 TSEK som l&per med en kupongréanta om 5,25%. Den andra obligationen &r registrerad
pa borsen i Luxemburg och uppgar till 186 588 TEUR och l6per med en kupongréanta om 10,75%.

Koncemen hade per den 31 december 2013 tva utestdende obligationslan, 3 492 306 TSEK med frfall 2018
samt 287 058 TEUR med férfall 2019. Obligationerna som &r redovisade for 2013 var registrerade pé borsen i
Luxemburg och Iopte med kupongréanta om 9,25% respektive 10,75%.

Skulder till kreditinstitut 16per med rianta om STIBOR plus marginal om 2,25-2,50%.

Skulder till koncernfdretag ar efterstallda Gvrig finansiering och 18per med rénta om 11-12,4%.

TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder till kreditinstitut. .. .. ......cooiiiiii it - 263 977
Finansiella leasingskulder*. . ............... N 29 927 43 872
Totalt . . ... o e e 29 927 307 849

* Se not 26 for information.

Sarskilda lanevillkor, covenanter

Lanefadiliteterna hos kreditinstitut &r villkorade av att koncernen ldpande uppfyller faststéllda finansiella nyckeltal,
covenanter. Covenanten fér 2014 &r konsoliderad nettoskuld i férhallande till konsoliderad underliggande EBITDA
rullande 12 manader. Per 31 december 2014 och 2013 var villkoren uppfyllda.

Utdver detta finns det forbehall och begransningar i laneavialen for lanefaciliteterna hos kreditinstitut och
obligationslanen rorande ytterligare skuldséitningar, garantidqtaganden och paniséttningar, vésentlig &ndring av
verksamheten samt férvarv och avytiringar.

Modetrbolaget

TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Langfristiga skulder

Obligationslan .. ........c.o i 1745384 2514 465
Langfristiga skulder till koncernforetag .. .......... it 6 501 375 5 648 385
o - 11 3 e 8 246 759 8 162 850

Bolagets skulder till koncernforetag &r efterstéllda Svrig finansiering och [8per med en rénta om 11-12,4%.
Ovrlga villkor se not 25.
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Not 20 Avséttning till pensioner

Formansbestédmda penslonsplaner

Koncernen

TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Foérmansbestimda forpliktelser och virdet av forvaltningstiligangar
Heilt eller delvis fonderade forplilktelser

Nuvardet av formansbestémda forpliktelser. . ...l 382338 247 370
Forvaltningstiligangarnas verkligavarde .. . ... oo ai it -156 682 -140 192
Totalt helt eller delvis fonderade forpliktelser....................... 225 656 107 178
Nuvardet av ofonderade formansbestédmda forpliktelser. .......... .. ... 8 166 7183
Nettobelopp i balansrikningen (forpliktelser +, tillgang+) ............. 233 822 114 361
Nettobeloppet redovisas i féljande poster i balansrdkningen:

Avsattningar forpensioner . .. ... o i e 233 822 114 361
Nettobeloppet i balansréakningen (forpliktelser + tillgng =) . ........... 233 822 114 361

Oversikt formansbestimda planer

Com Hem AB #r bundet av kollektivavial och har pensionsformaner for samtliga anstéllda under separata
pensionsplaner, villka antingen &r formansbestamda eller avgiftsbestdmda i enlighet med beskrivningarna nedan.
Phonera Foretag AB och iTUX Gommunication AB #r inte bundna av nagra kollektivavtal och pensionsférméner
baseras pa individuella pensionsavtal.

Com Hem AB har fyra separata pensionsplaner for koncernens anstélida varav tre &r fdrmansbestédmda planer:

- ITP/PRI: Formansbestamd plan tryggad | Com Hem ABs tidigare moderbolag TeliaSoneras pensionssiifielse
vilken ger erséttning baserad pa slutldn (fonderad).

- Ledningspension: Pensionsitaganden till tidigare medlemmar i koncernledningen enligt TeliaSoneras
ledningspensionsplan {ofonderad).

- Vilikorad fértidspension: Villkorad ratt till fortida avgang (ofonderad).

Utbver ovan formansbestdmda planer finns avgiftshestamd plan dar premier betalas l0pande. De
formansbestdmda planerna ar exponerade for aktuariella risker sasom livslangds-, valuta-, rénte- och
investeringsrisker.

ITP/PRI

For foretag som tillampar FPG/PRI-systemet &r det foretagets atagande for ITP-planens dlderspension som
skuldférs i balansrakningen. PRI Pensionsgarantis huvuduppgift &r att beréikna vérdet av pensionsataganden som
ska redovisas i balansrakningen, samt berdkna och administrera utbetalningen av pensioner. For att fillampa
FPG/PRI-systemet krivs ait féretaget tecknar kreditforsakring hos PRI Pensionsgaranti.

Ett alternativ till avsattning i resultat- och balansrakning &r att bilda en stiftelse for pensionsataganden. Com Hem
ABs stiftelsefsrmégenhet & placerad i TeliaSonera ABs pensionsstiftelse som bildades 1998. Com Hem ABs
totala inbetalning till stiftelsen uppgar till 73 558 (73 558) TSEK per 31 december 2014.

Ledningspension

Under tiden da verksamheten tillhérde TeliaSonera AB hade davarande verkstéllande direktérer i Com Hem AB
pensionsavtal utbver ITP-planen, f6r den del av 16nen som 6versteg 30 basbelopp, avseende &lderspension och
familjepension. Resetvering fir &taganden utéver ITP-planen redovisas som ej avdragsgilla kostnader.

Villkorad fortidspension

Det finns anstilida som enligt dvergangsreglerna har ratt att g& i pension fore 65 ars alder. Detta géller dem som
hade ritten den 31 december 1991 enligt det gamla siatliga kollektivavtalet PA 81 och som har kvar samma
anstallning, som da dvergangsregeln intrddde. Reservering for denna kostnad har gjorts hos TeliaSonera AB.
TeliaSonera AB fakturerade Com Hem AB kvartalsvis till och med 5 juni 2003 for denna reservering av ytterligare
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intjinade villkorad pensionsrétt. Efter detta gér Com Hem AB egen avséattning for kostnaden. Kostnaden hanteras
som skatteméssigt ej avdragsgill. Vid utnyttjad fértida pensionsavgang aterfors dels medel! fran TeliaSonera AB till

Com Hem AB, dels utnyttjas egen avsaitning.

Fordndringar av nuvérdet av forpliktelsen for formanshestdmda planer

Koncernen Villkorad
Lednings- fortids-
TSEK ITP/PRI pension  pension  Totalt
Féréndring av pensionsforpliktelse
Vidaretshorjan 2014 . . ... 247 370 1294 5889 254 553
Kostnad intjanade férméaner under perioden . ............ 9181 -14 376 9493
Réntekostnader. . ... ...t 9 954 51 241 10 246
Pensionsutbetalningar. .. ... ..o il i -4 418 -56 - -4 474
Aktuariella vinster och forluster pa &ndrade finansiella
antaganden. . ... ... e e 122 402 233 546 123 181
Erfarenhetsbaserade justeringar. . ............ ... ..., -2101 -b8 -336 -2 485
Vidaretsslut 2014 .. ....... ... iin i, 382 338 1450 6716 390504
Villkorad
Lednings- fortids-
TSEK ITP/PRI  pension pension  Totalt
Forandring av pensionsforpliktelse
Vidarets borjan 2013 . ... ... ovi it i 289 154 1405 6066 296 625
Kostnad intjanade férmaner under perioden............. 9417 -14 -92 9311
Rantekostnader......... .o oiiiiiiiii i, 8 863 42 188 9093
Pensionsutbetalningar . .. ...... ..ol in L -4 033 -54 - -4 087
Aktuariella vinster och forluster pa andrade finansiella
antaganden. . ... i e -72 238 -162 -399 ~72799
Erfarenhetsbaserade justeringar. . .. ....... ... ... ... 16 207 77 126 16 410
Vidaretsslut 2013 .. ... ... . it i, 247 370 1294 5889 254553
Nuvérdet av forpliktelser férdelar sig pa planernas medlemmar enligt foljande:
- Aktiva medlemmar 47% (44%)
- Fribrevsinnehavare 36% (36%)
- Pensionérer 17% (20%)
Forandringar av férvaitningstillgangarnas verkliga vérde
Koncernen Vitllkorad
Lednings- fortids-
TSEK ITP/PRI pension pension  Totalt
Férandring av forvaltningstillgangarnas verkliga vérde
Vidaretsborjan 2014 ... ... oo 140 192 - - 140192
Réanteintakter redovisade iresultatet . . ... ........... ... 5608 - - 5608
Aktuariell vinst/forlust . .. ... oo 10 882 - - 10 882
Vidaretssiut2014 .. .. ... .. ..o i 156 682 - - 156 682
Villkkorad
Lednings- fortids-
TSEK ITP/PRI pension  pension  Totalt
Férandring av t6rvaltningstillgdngarnas verkliga vérde
Vidaretsborjan 2013 . ... 132983 - - 132 983
Rénteintakter redovisade iresultatet .. ....... ..ot 4 050 - - 4 050
Aktuarieflvinst/forlust . .. ... ... i 3159 - - 3 1569
Vidaretsslut2013 . ....... ... ..ottt 140 192 - - 140 192

(o
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Com Hem ABs stiftelseformégenhet &r placerad i TeliaSonera ABs pensionsstifielse. Forvaliningen av stiftelsens
kapital, forutom realréinteobligationer, placeras hos olika forvaltare. Eventuella féréndringar i realrénteportfoljen
beslutas av stiftelsens styrelse. Fér att ni en béttre balans mellan risk och avkastning har stiftelsen sett dver
forvaltningsprocessen. Under aret har en ny VD | stiftelsen dvertagit ansvaret for det fortsatta utvecklingsarbetet.
Com Hem ABs andel av pensionsstifielsen omriknas ménatligen till marknadsvérde. Marknadsvérdet pa Com
Hem ABs andel av pensionsstiftelsens tillgangar uppgick per 31 december 2014 till 156 682 (140 192) TSEK.

Stiftelsens tiligangar bestar av foljande:

TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013

Egetkapitalinstrument

OVENSKa KO . o v vt e e e e e e 7,2% 8,2%

Globala akier . o oo e i i e e it 30,7% 24,6%

Réntepapper

Realranteobligationer . .. ... .. o i e e 14,5% 22,2%

Bostadsobligationer . .. .. ...ttt e i 21,4% 22,4%

Owvriga svenska rANtePapPer. . . . ..ot vir it i i 12,3% 7.7%

Alternativinvesteringar

Hedgefonder. .. .vne et e e 13,3% 14,1%

Private qUity. . . .. oot e e 0,6% 0,8%

B0+ |1 7 P 100% 100%

Kostnad redovisad i arets resultat

Koncernen

TSEK 1jan-31dec 1jan-31dec

Pensionskostnad 2014 2013

Fdrmansbestdmda planer

Kostnader fér pensioner intjanade underdret. .. ......... ...l 9493 9311

RAMEKOSINAGE, « v ittt ie i ie it e e ta it iieen it 10 246 9093

[ E2 T 01 =) = 1 -5 608 -4 050

Kostnad férmansbestdmdaplaner.................. e e 14 131 14 354

Kostnad avgiftsbestamdanplaner. .. ... ... i 44107 52 608

Loneskatt . . ..........oiiit e e e e 10 688 13 089

Total kostnad for ersittningar efter avslutad anstéllning . ............. 68 926 80 051

Kostnad avseende férmansbestédmda planer redovisas i féljande poster i

resultatrdkningen:

Administrationskostnader ... ..ot e e e 9493 9311

Finansiela intBKEer. . .o oot i e e i e e -5 608 -4 050

Finansiellakostnader. .. . ... oottt e e 10 246 9 093

Kostnad forméansbestémdaplaner. . ......... .. oo iiiiii i, 14131 14 354

Verklig avkastning pa forvaliningstillgdngar. . . ......... ...l 16 489 7210

Kostnad redovisad i ovrigt totalresuliat

Omvdrderingar

Aktuariell vinst (+) /fOrlust (=) . .. oo -120 686 56 389

Skillnad mellan faktisk avkastning och avkastning enligt

diskonteringsrantan pa forvaltningstiigéngar. . ... ... ...l e 10 881 3159
~109 805 59 548

Netto redovisat i Ovrigt totalresultat. . ........ ... ... ol
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Aktuariella antaganden
Féljande vésentliga aktuariella antaganden har tillampats vid berékning av forpliktelserna:

Koncernen

Viigda genomsnittsvérden 31 dec 2014 31 dec 2013
Diskonteringsranta . . . ..o e 2,50% 4,00%
Férvantad avkastning pa férvaltningstiligdngarna . ... oot 2,50% 4,00%
Okning av inkomsthasbeloppet . . ... vr i 3,00% 3,00%
Forvantatinflationsantagande . ... .. ...l i 2,00% 2,00%
Framtida I6nedkningar . . ... ... oot i 3,00% 3,00%
Avgangstakl . .. .. e e e 5,00% 5,00%
Dédlighetsantagande . .. ..o ver it e s FFFS* FFFS*
Utnyttjandegrad villkorad pensionst&tt .. .. ... ... i 70,00% 70,00%

* Anviinds av Finansinspektionen for legal vérdering av pensionsskulder FFFS 2007:31.

Livslingdsantaganden baseras pé& publicerad statistik och dddlighetstal. Den aktuella livsléingden som
forpliktelsen ar beréknad pa framgar av nedan tabell:

Villkorad
Lednings- fortids~
31 dec 2014 ITP/PRlI  pension  pension
Livslangdsantaganden vid 65 ar - pensionerade
medlemmar:
Y- T O 19,6 19,8 19,6
L2771 21 2T ) 0 22,8 22,8 22,8
Livslangdsantaganden vid 65 ar - for medlemmar
som &r 45 ar:
1= U 21,6 21,6 21,6
7715727 ) (OO 24 1 24,1 241
Villkorad
Lednings- fortids-
31 dec 2013 ITP/PRI  pension  pension
Livslangdsantaganden vid 65 ar - pensionerade
medlemmar:
17 7= T X 19,6 19,6 19,6
| SQT711 T3 o (S ARG 22,8 22,8 22,8
Livstangdsantaganden vid 65 ar - for medlemmar
som ar 45 ar:
MAN et i e e e e 21,6 21,6 21,6
[T 751 o 241 24,1 241

Kénslighetsanalys
| nedanstaende tabell presenteras mojliga fordndringar av aktuariella antaganden per boksluistidpunkten, Gvriga
antaganden oféréandrade, och hur dessa skuile paverka den fdrmansbestamda forpliktelsen.

Koncernen

TSEK Okning __ Minskning
Diskonteringsrénta (1% forandring) . . .. .. cooe v -70 946 97 302
Forvéntat inflationsantagande (1% forandring) .. ... ieiiiiii o 95 142 -70 815
Finansiering

Per den 31 december 2014 uppgick den vigda genomsnittliga 16ptiden for forpliktelsen till 24,1 ar (21,6 ar).
Koncernen uppskattar att 4 684 (4 454) TSEK blir betalda under 2015 till fonderade och ofonderade
formansbestamda planer som redovisas som férmansbestamda planer. Q{ /J
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For tiansteman | Sverige tryggas ITP 2-planens formansbestimda pensionsataganden for alders- och
familjepension (alternativt familjepension) genom en forsékring i Alecta. Enligt eft uttalande fran Réadet for
finansiell rapportering, UFR 10 Klassificering av ITP-planer som finansieras genom forsékring i Alecta, &r detta en
formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2014 har bolaget inte haft tillgang till
information for att kunna redovisa sin proportionella ande! av planens forplikielser, frvaltningstillgangar och
kostnader vilket medfort att planen inte varit méjlig att redovisa som en formansbestdmd plan. Pensionsplanen
ITP 2 som tryggas genom en forsakring i Alecta redovisas darfér som en avgiftsbestdmd plan. Premien for den
farmansbestamda alders- och familiepensionen &r individuellt berdknad och beroende av bland annat I8n, tidigare
intjanad pension, fdrvantad aterstaende tjanstgoringstid och antaganden om rénta, livslangd, driftskostnader och
avkastningsskatt. Arets avgifter for pensionsférsékringar som &r tecknade i Alecta uppgér till 15,7 (12,9) MSEK,
for 2015 beréknas de uppga till 19,3 MSEK,

Den kollektiva konsolideringsnivan utgdrs av marknadsvardet pa Alectas fillgngar i procent av
forsakringsatagandena beréknade enligt Alectas forsékiingstekniska metoder och antaganden, vilka inte
Gverensstammer med 1AS 19. Den kollektiva konsolideringsnivan ska normalt tillatas variera mellan 125-155%.
Om Alectas kollekliva konsalideringsniva understiger 125% eller 6verstiger 155% ska atgérder vidias i syfte att
skapa forutsattningar for att konsolideringsnivan atergér till normalintervallet. Vid lag konsalidering kan en atgérd
vara ait hoja det avtalade priset for nyteckning och utdkning av befintliga formaner. Vid hég konsolidering kan en
atgard vara att infora premiereduktioner. Vid utgangen av 2014 uppgick Alectas Gverskott i form av den kollektiva
konsolideringsnivan till 143% (148%). Det saknas ett faststallt regelverk for hur underskott som kan uppkomma
ska hanteras, men i forsta hand ska forluster téckas av Alectas kollektiva konsolideringskapital, och leder saledes
inte till 6kade kostnader genom hbjda avtalade premier. Det saknas &ven regelverk for hur eventuella Gverskott
eller underskott ska fordelas vid avveckling av planen eller féretags uttrdde ur planen,

Not 21 Leverantorsskulder

Koncernen

TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Utestdende leverantdrsskulder . ... ... ..ot 451 859 541 862
Omvérdering av skulder f utléndsk valuta . ..........o.ooeen 3445 -252
Totalt............... JE S AR 455 304 541 610
Moderbolaget

TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Utestaende leverantorsskulder . . ... .. ..o v eee i 134 106
) ¢ ] 1 S5 SO 134 106

7
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Not 22 Ovriga skulder
Koncernen

TSEK
Ovriga langfristiga skulder

DeriVal . oo vt e e

TSEK
Ovriga kortiristiga skulder

Personalens kallskatt ... . ........co it
Mervardesskatt . ... ..ot

OVrga skuIder . . ..ot e et
Totalt . ... e

Moderbolaget

TSEK
Ovriga kortfristiga skulder

Mervardesskatt . .. ..o i
Total .. ..o e

Not 23 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Koncernen

TSEK

Forutbetalda intakter ........ ... ..l
Upplupna personalkostnader . ...................

Upplupna programbolagskostnader

Upplupna kostnader avseende akliverade
anlaggningstillgangar ... ... it
Upplupnarantekostnader . .................oooaa
Ovriga upplupnakostnader. . ... .......ooiat.
Totalt. . ..o s

| posten 6vrigt ovan ingdr framst produktionskostnader och upphovsrétisliga kostnader.

Moderbolaget

TSEK

Upplupna rantekostnader . ...
Totalt ... . e e

31 dec 2014 31 dec 2013
- 119 162

- 119 162

31 dec 2014 31 dec 2013
13 169 11 694

70 060 46 360
9985 9 504

93 214 67 550

31 dec 2014 31 dec 2013
23 26

23 26

31 dec 2014 31 dec 2013
517 016 506 239

128 062 92 461

97 689 66 879
71824 115 278

110 861 234 968

109 703 112 408
1035 155 1128 233
31 dec 2014 31 dec 2013
45 595 65 926

45 595 65 926

P2
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Not 24 Finansiella tillgangar och skulder per kategori

Verkligt vérde och redovisat varde i balansrakningen enligt nedan:

Koncernen
ISEK
Lane- och
kund- Finansiella
Finansiella fordringar Finansiella skulder
tilgangar viarderade till skulder till  virderade till
till verkligt upplupet verkligt upplupet X
virde via anskaffnings- virde via ansliaffnings- Redovisat Verkligt
31 dec 2014 resultatet virde resultatet virde virde virde
Darivat . oo vevvenerennenonaes 39 281 - - - 39 281 39 281
Langfristiga fardringar hos
koncernféretag . ..o o v uinins - 228 044 B - 228 044 228 044
Kundfardringar ... ...oovvannan - 135 380 - - 135 380 135 380
Upplupna intéiter . ............. - 46 409 - - 46 409 46 409
Korlfristiga fordringar hos
koncernféretag .. cvvvvvencnans - 374 006 - - 374 006 374 006
Gvrigafordringar .. ........oo.. - 31 579 - - 31579 31579
Likvidamedel. . .............. - 586 027 - - 586 027 586 027
Langfristiga rantebarande
skulder, obligationstan. . ........ - - - -4 191 017 4191 017 -4 520 032
Langfristiga rantebiirande
skulder, kreditinstitut, .. ........ - - - -5200384 -5200 384 -5 200 384
Langfristiga rantebédrande
skulder till koncernféretag. ... ... - - - -6 501 375 -6 501 375 -6 501 375
Korlfristiga réntebarande
skulder....coeviiiiviinnenns - - - -29 927 -29 927 -29 927
Leverantérsskulder ............ - - - -455 304 -455 304 -455 304
Ovriga kortiristiga skulder. . . . . .. - - - -9 985 -9985 -9 985
Upplupna lostnader. .. ......... - - - -459 642 ~-459 642 -459 642
Totala finansiella
tillgangar och skulder
per kategori............... 39 281 1401 445 - -16 847634 -15406908 -15735923
Lane- och
kund- Finansiella
Finansiella fordringar Finansiella skulder
tiligangar  viirderade till  skulder till  vérderade till
till verkligt upplupet verkligt upplupet
virde via anskaffnings- vérde via anskaffnings- Redovisat Verkligt
31 dec 2013 resultatet virde resultatet varde vérde virde
Langfristiga fordringar hos
loncernforetag . ........... .. - 6 320 - - 6 320 6 320
Kundfordringar . ....c..covvnius - 120 910 - - 120 910 120910
Upplupna samtalsintékter . ... ... - 14 494 - - 14 494 14 494
Kortfristiga fordringar hos
koncernféretag ... .......u.un - 289 591 - - 289 591 289 591
Ouriga fardringar .. .......... .. - 15 756 - - 15756 15756
Likvidamedel . ...ovovivnnnn - 121 669 - - 1121 669 1121 669
Léngfristiga réntebérande
skulder, obligationstan. ......... - - - -5 832 683 -5 832 683 -6 428 857
Langtristiga rantebarande
skulder, kreditinstitut. . ......... - - - -5540636 -5540636 -5 540 638
Langfristiga réantebérande
skulder till koncernféretag. . .. ... - - - -5648385  -5648385 -5 848 385
Darival. . coovveneeeinnrirnnen - - -119162 - ~119 162 -119 162
Kortfristiga rantebarande
skulder ...c.oovveriniininenn, - - - -307 849 -307 849 -307 849
Leverantdrsskulder ........... - - - -541 610 =541 610 -541 610
Ovriga kartiristiga skulder. . . . ... - - - -9 504 -9 504 -9 504
Upplupna kostnader. ........... ~ - - -583 156 -583 156 -583 156
Totala finanslella
tillgangar och skulder
1568 740 ~119 162 18463823 ~17014245 -~17610419

per kategori............... -
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Moderbolaget
TSEK
Lane- och
kund- Finansiella
Finansiella fordringar Finansiella skulder
tillgangar vérderade till skulder till  vérderade till
titl verkligt upplupet verkligt upplupet
virde via anskaffnings- vérde via anskafinings- Redovisat Verkligt
31 dec 2014 resultatet virde resultatet virde vérde virde
Langfristiga fordringar hos
koncernféretag . ............. - 9035 709 - - 9035 709 9035709
Kortfristiga fordringar hos
koncernforetag . ............. - 250 914 - - 250 914 250 914
Likvida medel. . .........oo.ot - 96 - - 96 96
Langfristiga rantebarande
skulder, obligationslan. .. ....... - - - -1745384 1745384  -198B532
Langfristiga réntebarande
skulder till koncernforetag. . ..... - - - -6501375 -6501375 -6 501375
Leverantdrsskulder . .. ......... - - - -134 -134 -134
Upplupna kostnader. .. ......... - - - -45 595 -45 595 -45 595
Totala finanslella
tillgangar och skulder
perkategori............... - 9286 719 - -8 292 488 994 231 751083
Lane- och
kund- Finansiella
Finansiella fordringar Finansiella skulder
tillgdngar virderade till skulder till  virderade till
till verkligt upplupet verkligt upplupet
virde via anskaffnings-  vérde via anskaffnings- Redovisat Verkligt
31 dec 2013 resuliatet virde resuitatet vérde varde virde
Langfristiga fordringar hos
koncernfdretag.............. - 8164115 - - 8164 115 8164 115
Kortfristiga fordringar hos
koncernféretag .. ...ooennn - 61547 - - 61547 61547
Likvidamedel. ................ - 200 - - 200 200
Léangfristiga réntebérande
skulder, obligationslan. ......... - - - 2514465 -2514465 -2882524
Langtristiga réntebérande
skulder till koncernforetag. . . . ... - - - -5648385 -5648385 -5648385
Leveranttrsskulder . ........... - - - -106 ~-106 -106
Upplupna kostnader. ........... - - - -65 926 -65 926 -65 926
Totala finansiella
tillgdngar och skulder
per kategori............... - 8 225 862 - -8228 882 -3 020 -371 079

Verkligt varde pa tillgangar och skulder
Verkliga virden baseras pa marknadsvérde eller, i de fall sadana inte &r tillgéngliga, hérleds fran en antagen

avkastningskurva. De belopp som visas &r orealiserade och kommer inte nédvéandigtvis att realiseras.

Derivatinstrument

Det verkliga vérdet for rintekorridorer, rante-/valutaswappar och valutaterminskontrakt baseras p& formedlande
kreditinstituls vérdering, vars timlighet prévas genom en diskontering av beréknade framtida kassafloden enligt
kontraktets villkor och forfallodagar och med utgangspunkt i marknadsrantan for liknande instrument pa

balansdagen. Den diskonteringsrénta som anvénts & marknadsbaserad rénta pa liknande Instrument p

balansdagen.

‘&

54




2015071040615

NorCell Sweden Holding 2 AB (publ)
Org nr 556859-4187

Réntebérande skulder

Verkligt virde for finansiella skulder som inte &r derivatinstrument beréknas baserat pa framiida kassafléden av
kapitalbelopp och rénta diskonterade till aktuell marknadsrénta pa balansdagen. Verkligt vérde for koncernens
noterade obligationer faststélls utifran marknadskursen.

Kundfordringar och leverantérsskulder
Pa grund av den korta Ioptiden for kundfordringar och leverantérsskulder, antas det redovisade vérdet vara den
bésta approximationen av verkligt vérde.

Hierarlki for verkligt vérde
Tabellen nedan visar finansiella instrument som virderas till verkligt varde per varderingsmetod. De olika
nivaerna definieras enligt féljande:

Niva 1
Finansiella instrument dér verkligt virde bestamts enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma
instrument. Exempel pa instrument &r: aktier, obligationer, standardiserade optioner som handlas aktivt m m.

Niva 2

Finansiella instrument dér verldigt varde bestamts utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran
priser) observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1. Exempel pa instrument &r: obligationer och vissa
OTC-handlade produkier som 1 ex ranteswapar, valutaterminer, réntekorridorer, aklier m m. Koncernen har
endast niva 2 instrument omfattande derivat for rantekorridor, rante-/valutaswap och valutaterminskontirakt som
framgar av tabell nedan.

Nivéa 3

Finansiella Instrument dar verkligt varde bestdmts utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden.
Exempel pa instrument &r: onoterade aklier, optioner dar underfiggande instrument inte &r prissatt pa en aktiv
marknad.

Koncernen

TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 31 dec 2014
Derivat (réntekorridor) ................. - - - -
Derivat (rénte-/valutaswap) .. . ... ....... - 39 281 - 39 281
Derivat (valutaterminskontrakt) . ......... - - - -
Finansiella tillgangar. . . .............. - 39 281 - 39 281
TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 31 dec 2013
Derivat (réntekorridor) ........ ... .. ... - -6 212 - -6 212
Derivat (rante-/valutaswap) ............. - -96 774 - -96 774
Derivat (valutaterminskontrakt) . ......... - -16 176 - -16 176
Finansiellaskulder................... - -119 162 - -119 162

[ arets resultat for 2014 ingar belopp om 158 443 (139 868) TSEK avseende forandring i verkligt vérde for derivat,
varav 157 974 (140 337) TSEK redovisats i finansnettot och 469 (-469) TSEK redovisats i dvriga rorelseintakter,
sakringsredovisning tillampas &j.
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Not 25 Finansiella risker och finanspolicy

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. Med finansiella risker avses
fluktuationer i foretagets resultat- och balansrakning och kassafldde till f6ljd av foréndringar i valutakurser,
rantenivaer och kreditmarginaler. Koncernens finanspolicy f6r hantering av finansiella risker har utformats av
styrelsen och bildar ett ramverk av riktlinjer och regler for finansverksamheten.

Refinansieringsrisker och likviditetsrisker

Refinansietingsrisk definieras som risken att befintliga langivare inte vill férnya utestdende lan eller ait
koncernens lan och kreditldften inte récker till for att mota foretagets behov av kapital. Finanspolicyn stipulerar ait
det skall finnas en likviditetsreserv om minst 100 MSEK som buffert for oférutsedda héandelser. Likviditetsreserven
bestar av likvida medel, eventuella kortfristiga finansiella placeringar och outnyttjade bekréaftade laneramar.

Likviditetsreserven per 31 december 2014 och 2013 &r férdelad pa féljande sait:

TSEK 31dec 2014 31 dec 2013
KassaoCh bank .. ..oooeiir i et 586 027 1121 669
Outnytfjad kreditram . .....ooir i e 595 345 895 345
Totalt KVIdItetSreserV. .. oot e ittt eeaaans 1181372 2017014

Com Hem ingick den 22 maj 2014 eit laneavtal, 2014 Senior Facilities Agreement, med ett konsortium av banker.
De kreditfaciliteter som r tillgéngliga under 2014 Senior Facilities Agreement uigdrs av en sé kallad term facility
om 3 500 MSEK med slutlig forfallodag under 2019 och en sa kallad multi-currency revolving credit facility om

2 000 MSEK med slutlig férfallodag under 2019. | juni 2014 noterades maderbolaget Com Hem Holding AB pa
Nasdaq Stackholm, Large Cap. Vid noteringen genomfdrdes en nyemission om 6 239 MSEK inklusive utnyttjande
av dvertilidelningsoptionen. Av dessa medel erhdll bolaget 3 044 MSEK som aktieégartillskott, vilka tillsammans
med nyltjande av faciliteterna under 2014 Senior Facilities Agreement, har anvants vid refinansieringen av en del
av Com Hems lan.

Den 26 juni 2014 refinansierades de tidigare Senior Credit Facilities till mer férméanliga villkor samt med langre
Ioptider. | samband med refinansieringen avslutade Com Hem vissa detivatkontrakt.

Per den 4 juli aterbetalade Com Hem 35% av skulden under Senior Notes.

Den 12 november 2014 skedde inldsen av Senior Secured Notes om 3 492 MSEK med en kupongrénta pa
9,25%. Inlfsen finansierades genom nya Senior Secured notes om 2 500 MSEK, som emitterades den 23
oktober 2014, tillsammans med en ny kreditfacilitet om 375 MSEK samt utnytjande av befintlig Revolving Credit
Facility. De nya Senior Secured notes har en fast kupongranta pa 5,25% och forfaller i november 2019.

| outnyttjad kreditram per den 31 december 2014 under 2014 Senior Facilities Agreement ingick multi-currency
Revolving Credit Facility om 2 000 000 TSEK, varav 1 529 655 TSEK var utnyttjade. Utdver detta fanns 125 000
TSEK tillgangligt som en checkrakningskredit.

I outnyttjad kreditram per den 31 december 2013 ingick eft ramldn om 500 000 TSEK, varav 54 655 TSEK var
utnyttjade och 125 000 TSEK fanns tillgangligt som en checkrakningskredit, samt 450 000 TSEK i form av en
"capex-facilitet” avsedd for investeringar. | kassa och bank per 31 december 2013 ingick banktillgodohavanden
om 500 000 TSEK som endast fick anvéndas till férvarv och investeringar i anlaggningstillgangar. Dessa medel
anvéndes framst till férvarvet av Phonera Foretag AB.

Som ett led | koncernens budgetprocess uppréttas likviditetsprognoser ldpande. Forskottsfakturering tillampas
oftast och skulder regleras normalt vid forfall vilket har en positiv effekt pa koncemens fikviditet. Privatkunder
faktureras normalt manadsvis i férskott och fastighetsagarkunder faktureras normalt kvartalsvis i forskott.

Koncernens rantebarande upplaning, inklusive amorteringar, uppskattade réntebetalningar och valutaderivat,
hade den 31 december 2014 féljande prognostiserade forfallostruktur. Omrdkning till SEK av belopp i utléndsk
valuta har gjorts till radande valutakurs vid rapportperiodens slut. Terminsréntor har anvénts for att uppskatia
framtida rantebetainingar hanforliga till instrument med rorlig rénta. [ de fall likvidavrakning férvantas goras brutto
(valutardnteswappar och valutaterminer) har samtliga varden redovisats brutto.
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Koncernen

Prognostiserat frfall finansiella skulder per 31 december 2014.

TSEK Nominelit Inom Inom Inom Inom Inom

belopp 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3.4 ar 4-5 ar Senare Forfall
Skulder till kreditinstitut ... ... 5225000 - - - - 5225000 - 2019
Obligationslan ............. 4275475 - - - - 4275475 - 2019
Skulder {ilf koncernfdretag . .. 6 501 375 - - - - - 6 501 375 2019-senare
Finansiella leasingskulder . . 66 582 20927 23863 12519 273 - - -
Summa réntebérande skulder 16 068 432 29927 23863 125619 273 9500475 6 501 375
Réantebetalningar........... 466 266 468899 476677 496208 404224 -
Rénte-/ valutaswap
-Skulder.................. 119407 40437 41704 10797 -
-Fordringar................ -102483 -28750 -29214 -7 498 - -
Tolalt prognostiserade
réntebetalningar........... 483190 480586 489167 499507 404224 -
Totalt Netto................ 16 068 432 513117 504449 501686 499780 9904699 6 501 375
| samband med refinansieringen i juni 2014 avslutade Com Hem flertalet derivatkontrakt.
Kategorin finansiella skulder till koncernféretag ovan inkluderar upplupen rénta.
Prognostiserat forfall finansiella skulder per 31 december 2013.
TSEK Nominelit Inom Inom Inom Inom Inom

belopp 0-14ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar Senare Forfail
Skulder till kreditinstitut. .. ... 6008 209 263977 401687 431856 477109 4433580 - 2017-2018
Obligationslan ............. 6 059 466 - - - - 3492306 2567160 2018-2019
Skulder {ill koncernforetag . . . 5 648 385 - - - - - 5648385 2019-senare
Finansiella leasingskulder .. 81145 43872 22325 12660 2015 273 - -
Summa rantebirande skulder 17 797 205 307849 424012 444516 479124 7926 159 8215 545
Réntebetalningar........... 930971 924184 925940 824760 674 247 206 977
Réntekorridorer
-Skulder.................. 3848 676 - - - -
-Fordringar................ - - - - - -
Rénte-/ valutaswap
-Skulder.................. 314975 136385 63 354 69 830 18233 -
-Fordringar................ -241964 -101328 -35025 -41209 -11 238 -
Valutaterminskonirakt
~Skulder.................. 187426 187426 - - - -
~Fordringar................ -182330 -182330 - - - -
Totalt prognostiserade
rantebetalningar........... 1012926 965013 954269 953381 681 242 206 977
TotaltNetto................ 17797205 1320775 1389025 1398785 1432505 8607 401 8422 522

Kategorin finansiella skulder till koncernféretag ovan inkluderar upplupen rénta.

Korifristiga skulder (kortftistiga réntebarande skulder, leverantdrsskulder, 6vriga kortfristiga skulder och upplupna
kostnader) forfaller i allt vasentligt inom ett ar efter balansdagen.
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Moderbolaget

Prognostiserat férfall finansiella skulder per 31 december 2014.

TSEK Nominelit Inom Inom Inom Inom Inom

belopp 0-1 ar 1-2 ar 2-3 &r 34 4r 4-5 ar Senare Forfall
Obligationslan ............. 1775475 - - - - 1775475 - 2019
Skulder fill koncernforetag . . . 6 501 375 - - - - - 6 501 375 2019-senare
Totalt .....covvviiiienvens 8 276 850 - - - - 1775475 6 501 375

Prognostiserat forfall finansiella skulder per 31 december 2013.

TSEK Nominelit Inom Inom Inom Inom Inom

belopp 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 &r 4-5 ar Senare Forfall
Obligationsian ............. 2 567 160 - - - - - 2 567 160 2019
Skulder {ill koncernforetag .. . 5648 385 - - - - - 5 648 385 2019-senare
Totalt ... vvniinnnnis 8 215 545 - - - - - 8 215 545 -

Kortfristiga skulder (kortiristiga skulder till koncernfdretag, leverantdrsskulder, dvriga korifristiga skulder och
upplupna kostnader) forfaller i alit vasentligt inom ett ar efter balansdagen.

Koncernen

Rénterisker

Rinterisken dr risken att forandringar i rénteldget paverkar koncernens resultat- och balansrékning negativt vilket
skulle kunna leda till svarigheter att uppfylla restriktioner i laneavtal. For att f6réndra rantebindningstiden
anvandes tidigare riantederivatinstrument vilka avslutades i samband med refinansieringen  juni 2014,

Réntebindningsstruktur
Kongcernens rantekostnader skulle dka med cirka 53 (24) MSEK, pa arsbasis, vid en héjning av réntan med 1%

vid samma sékringsforutsatiningar som foreldg per balansdagen.

Nominelit Neito  Fdrdelning
TSEK belopp exponering %
20 1 P 5291 582 5291 582 33%
21 1 < - - -
28 D - - -
P2 < S A - - -
0 T 4275475 4275 475 27%
=Y 1 =1 (YA 6 248 884 6248 884 40%
Totall oo e e 15 815 941 15 815 941 100%
Valutarisker

Valutarisk ar risken att koncemnens resultat- och balansrékning paverkas negativt av fdrandringar i valutakurser.

Transaktionsexponering — operativa fléden

All fakturering i koncernen sker i SEK och merparten av verksamhetens kostnader &r i SEK. Vissa inkdp gors
dock i andra valutor varfor koncernen for aft minska valutakursernas resultatpaverkan kan sékra kontrakterade
valutafldden med terminskontrakt. Valutasékring gors normalt da koncernen tecknar ett avtal som har en
exponeting pa minst 10 MSEK i respektive valuta under en period om maximalt tolv manader. Valutasékringarna
redovisas till verkligt varde i balansrakningen och vérdeférandringen redovisas 6ver arets resultat. Vid utgangen
av 2014 fanns inga (tre) transaktionsrelaterade valutaterminskontrakt med ett verkligt vérde om totalt - (-469)

TSEK.

Valutakursdifferenser som uppkommer i verksamheten redovisas Gver arets resultat och ar fordelade pa dvriga

rbrelseintakier 1 644 (8 168) TSEK och 6vriga rorelsekostnader -16 803 (-6 820) TSEK. QXL
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Valutafdrdelad transaktionsexponering

1jan-31 dec 1 jan - 31 dec

2014 2013

Belopp % Belopp %
-65 146 12% -114 039 19%
-18 520 3% -21 695 4%
-452 469 80% -444 353 76%
-27 751 5% -5 780 1%
-12 0% -13 0%

-563 898 100% -585 880 100%

Koncemens kassafléde skulle férsémras med cirka 28 (29) MSEK under perioden om den svenska kronan hade
férsvagats med 5% mot ovanstaende valutor givet samma transaktionsexponering som under rikenskapséret,

forutsatt att sakringsatgérder gj vidtagits.

Omrdkningsexponering — finansiella poster

Koncernens omrakningsexponering uppstar som foljd av att delar av de finansiella skulderna &r denominerade i
EUR. Vid utgangen av 2014 fanns det skulder pa 186 588 (287 058) TEUR i obligationslan och - (303 906) TEUR
i skulder #ill kreditinstitut samt skulder till koncernforetag uppgéende till 313 852 (277 688) TEUR. For att minska

omrakningsexponeringen anvands valutaderivat.

Valutaférdelning av rintebarande nominell skuld, med och utan valutaderivat

31 dec 2014 Nominelit Valuta Netto

Skulder i TSEK belopp derivat exponering  Férdelning %
Skulder till kreditinstitut .................. 5225000 - 5 225 000 33%
Obligationslan ........ccoviiiiiiiiiien 2500 000 - 2 500 000 16%
Skulder fill koncernfoéretag ............... 3262426 - 3262426 21%
Finansiella leasingskulder ............... 66 582 - 66 582 0%
Derivat ..ot Ceneees - 1665213 1665213 11%
Totalt ..o e s 11054008 1665213 12719221 81%

31 dec 2014 Nominelit Valuta Netto

Skulder I TEUR belopp derivat exponering  Fordelning %
Obligationslan ............ ..ot 186 588 - 186 588 11%
Skulder till koncernforetag ................ 313 852 - 313852 19%
Derival .. ..ot e - -175 000 -175 000 -11%
Totalt ..o e 500 440 ~175 000 325 440 19%

W
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31 dec 2013 Nominellt Valuta Netto

Skulder i TSEK belopp derivat exponering  Fordelning %
Skulder till kreditinstitut . ......... ... ... 3290 375 - 3290375 19%
Obligationslan ............coooiiiiinn. 3492 306 - 3 492 308 20%
Skulder till koncernféretag . ........... ... 2939123 - 2939123 17%
Finansiella leasingskulder ................ 81 145 - 81145 1%
Derivat ......veeerneeiiniiiier s - 2017015 2017 015 11%
Totalt .......ccocmiiiiiiiiiiii 9 802 949 2017 015 11 819 964 68%

31 dec 2013 Nominelit Valuta Netto

Skulder | TEUR belopp derivat  exponering  Fordelning %
Skulder till kreditinstitut . ......... ... ... 303 906 - 303 906 156%
Obfigationslan  ......... ...t 287 058 - 287 058 14%
Skulder till koncernféretag ........ ... ..., 277 688 - 277 688 14%
Derival ..o - -225 540 -225 540 -11%
Totalt ... 868 652 -2925 540 643112 32%

Om den svenska kronan hade forstarkis/forsvagats med 5% i férhallande till Euron per balansdagen, med alla
andra variabler konstanta, hade skulden varit 155 (288) MSEK hogre/lagre som en fdlid av vinster/férluster vid
omrakning av monetara skulder, i koncernen vérderas dock finansiella skuldema denominerade i EUR till
bokslutsdagens kurs utan hansyn till valutaderivat.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken ati koncernen adrar sig forluster till f6ljd av ait motparten inte fullgdr sina forplikielser.
Koncernens exponering for kreditrisker &r begransad dé forskottsbetalning tillampas for konsument, foretags- och
fastighetsagartjanster. Kreditbedomningar grs av nya kunder och koncernen tillampar en snabb kravprocess
vilket inneb#r att kundens tjainst sténgs av om betalning uteblir. D& storleken pa koncernens kundstack ar
omfattande férekommer ingen koncentration av risker kring ett fatal stora kunder. Kundfordringar klassificeras
som osikra baserat pa en kollekiiv beddmning utifran alder och eventuella indrivningsférsdk via inkasso.
Kreditfériusterna ar sma | forhallande till koncernens verksamhet och de samlade kreditfriusterna or
rakenskapsaret uppgick till 0,4% (0,6%) av nettoomsétiningen.

Kapitalstruktur
Bolaget definierar kapital som réntebdrande skulder och eget kapital. Bolagets malséitning &r aft ha en effekiiv
kapitalstruktur, med hénsyn tagen till operationella och finansiella risker, som bidrar till att bibehalla investerares,
kreditgivares och marknadens fortroende och som uigdr en stabil grund for fortsatt utveckling av
affarsverksamheten samtidigt som aktiefigarna erhaller en god avkastning. Det nyckeltal som bolagets ledning
och externa intressenter i huvudsak beddmer nar det géller kapitalstruktur &r nettoskuld i forhallande {ill
underliggande EBITDA (EBITDA fore nedskrivningar exilusive engangsposter och operativa valutakursvinster/-
foriuster). Lanefaciliteterna hos kreditinstitut &r villkorade av att koncernen uppfyller vissa nivaer rorande
nettoskuld i férhallande till underliggande EBITDA. Styrelse ach ledning analyserar och utvérderar nyckeltal
I6pande, vilka yiterst satter ramarna for kapitalstrukiuren.
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Not 26 Leasing

Koncernen

Operationella leasingavtal dér foretaget &r leasetagare
| verksamheten finns tillgangar for vilka operationella leasingavtal tecknats. Leasingavgiften ingér i rérelsens
kosinader och uppgick till 303 625 (288 123) TSEK under rékenskapsaret, darav avseende lokaler 28 776

(29 558) TSEK.

Framtida &taganden i koncemen bestér framst av hyresavial avseende infrastruktur (exempelvis fiber) med
Skanova, Banverket, Ericsson och Stokab samt lokalhyror. Inget av dessa avtal innebér aganderattsovergang da
avtalen upphor. Avtalen for infrastruktur innehaller en fast kostnad fér antal anslutna hushall och en roriig del vid
nyanslutning av hushall. Avtalen indexuppréknas arligen.

Koncernen 31 dec 2014 31 dec 2013
Framtida Déarav Framtida Darav
Minimilease- avseende Minimilease-~ avseende
TSEK avgiit lokaler avgift lokaler
INOM T AN e e 217 522 36 837 221 098 32 006
Mellan 1-5ar .....cooevriiniinennnn, 496 943 56 790 552 081 85 340
Langre8nbBar ....... ...l t. 11 999 - 8312 -
Totalt.....oovineneie 726 464 93 627 781 491 117 346

Finansiella leasingavtal dir foretaget &r leasetagare

| verksamheten finns tiligangar som anvénds genom finansiella leasingavtal framst avssende kundutrustning samt
utrustning till huvudcentraler. Per 31 december 2014 uppgér det redovisade vérdet av dessa till 65 440 (80 232)
TSEK: kundutrustning 0 (13 566) TSEK, produktionsantéggningar 33 355 (37 647) TSEK, samt o&vriga
immateriella anlaggningstillgangar 32 085 (29 019) TSEK. For merparten av leasingkontrakten finns mdjlighet ait
férvarva tillgangarna efter 36 manader. Framtida betalningar under dessa leasingkontrakt forfaller enligt féljande:

" Koncernen 3idec2014 " 31 dec 2013

Min!milease- Nominelit Minimilease- Nominellt
TSEK avgift vérde avgift virde
nom & «oovvnvi e 29 927 31540 43 872 46 247
Mellan1-5&r .....ccceevieninienn, 36 655 37722 37273 39 004
Langre Bn B ar. ...t - - - -
Summalaneskuld . ................. 66 582 69 262 81145 85 251
Avgarrantedel. ........... .ol -2 680 -4 108
Summa finansiell leasing. . ... ........ 66 582 66 582 81145 81145

Not 27 Investeringsataganden

~ Koncernen har slutit avtal om att férvarva materiella och immateriella anléggningstiligdngar enligt nedanstaende

tabell. Dessa ataganden forvéintas bli reglerade under det fdljande rékenskapséaret.

Koncernen

TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Produktionsanlaggningar . .. ...t 2764 -
Kundutrustning ... ......... e 70 508 66 000
Immateriella antiggningstiligangar . . ........ ..ot 447 210
Totalt.......covviiiiiiiiii i e 73719 66 210

s
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Not 28 Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser

Koncernen

TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Stéllda sékerheter

VarUMAIKE « ettt et e e e - 691 000
Andelarikoncernforetag . ......oooiiiiiiiiii i 239187 neg.
Bankgaranti PRI. ... ..o 54 500 54 500
Bankgaranti Owigt .. .. ... 155 155
e 7 11 293 842 745 655
TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Eventualforpliktelser

Garantidtagande, FPG/PRI.........ooiviiiiii i, 3589 3324
o3 7 | 2 AU 3589 3324
Moderbolaget

TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Stélida sdkerheter

Andelarikoncernféretag. . .....oov it 2917707 1427 707
Fordringar hos koncemnféretag .. ..., 9035709 8164 115
B 0 | PSS 11 953 416 9 591 822

Eventualférpliktelser

Bolaget ansvarar sasom for egen skuld for finansiella skulder i koncernen, totalt 7 609 362 (9 085 559) TSEK, i
den man det inte strider mot Aktiebolagslagen, koncernméissiga vérden pa 1an beaktas. Fritt eget kapital | bolaget
per 31 december 2014 uppgick till 3 913 515 (1 424 743) TSEK.

Not 29 Narstaende
Koncernen

Narstaenderelationer och néarstaendetransaktioner
Koncernen har narstaenderelationer med bolagets &gare samt med styrelseledamoter och koncernledning.

Koncernen hade per den 31 december 2014 langfristiga fordringar om 228 044 (6 320) TSEK och langfristiga
skulder om 6501 375 (5648 385) TSEK samt en korliristig fordran om 374 006 (289 591) TSEK til
koncernforetag.

I koncernens ranteintikter ingar ranta fran koncernforetag med 164 (254) TSEK. | koncernens réntekostnader
ingar ranta till koncernféretag med 743 424 (597 107) TSEK. Samtliga koncerninterna transaklioner har skett
utifran marknadsmassiga villkor. W
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Moderbolaget

Narstaenderelationer och nérstaendetransaktioner
Moderbolaget har narstaenderelationer med bolagets &gare, doiterbolag, samt med styrelseledamdter och
koncernledning. Moderbolagets direkt och indirekt Agda dotterbolag redovisas i not 30.

Bolagets langfristiga skulder till moderbolag uppgick per den 31 december 2014 till 6 501 375 (5 648 385) TSEK.
Bolagets langiristiga fordringar p& dotterbolag uppgick till 9 035 709 (8 164 115) TSEK. Utdver ovansiaende
fordringar och skulder hade bolaget kortfristiga fordringar p& moderbolag om 250 914 (61 547) TSEK.

| Bolagets ranteintékter ingar rénta fran dotierbolag med 962 795 (887 695) TSEK. | Bolagets réntekostnader
ingar ranta till moderbolaget Com Hem Holding AB med 743 424 (597 107) TSEK. Samtliga konceminterna
transaktioner har skett utifran marknadsmaéssiga villkor.

Inga ndrstaendetransaktioner har forekommit med personer i ledande stéllning under rakenskapsaret férutom de
upplysningar som lamnas i not 6.

Not 30 Andelar i koncernféretag

Moderbolaget

TSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid arets BBHaNn . . ..o v et e e 1427 707 1427707
Lamnade aktieagartillskott . . .. ....... .o i i il 1 490 000 -
Vidaretsslut. . ...t i e e, 2917 707 1427 707

Specifikation av moderbolagets direkta och indirekta innehav av andelar 1 dotterbolag

31 dec 2014

Antal Andeli Redovisat

Dottetbolag/Organisationsnummer/Séte andelar % viarde
NorCell Sweden Holding 3 AB (publ), 556859-4195, Stockholm .. ...... 600 000 100 2917707
Com Hem Communications AB, 556689-2104, Stockholm ............ 7 286 446 100 -
Com Hem AB, 556181-8724, Stockholm . .. ... ... ..o i iiin . 50 000 100 -
iTUX Communication AB, 556699-4843, Stockholm ................. 100 000 100 -
Phonera Foretag AB, 556434-4397, Malmé .................. .. .. 1000 100 -
Com Hem Acquisition AB, 556940-1788, Stockholm ................ 500 100 -
e 122 | PSRN 2917 707

Not 31 Handelser efter balansdagen

Ny finansdirektdr utsedd

Den 10 februari meddelades att Mikael Larsson utsetts till finansdirektér for Com Hem. Mikael Larsson tilltrdder
sin befattning fran och med den 1 maj 2015 och kommer att ingé i koncernledningen. Mikael Larsson har varit
tinansdirektor for Investment AB Kinnevik sedan 2001. Mikael Larsson ersitter Joachim Jaginder som har
beslutat att lamna Com Hem efter 6 ar och som dérmed dven har avgétt fran sina uppdrag som styrelseledamot. Q/
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Not 32 Uppgifter om moderbolaget

NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) &r elt svenskregistrerat aktiebolag med séte i Stockholm, Sverige. Adressen

till huvudkontoret &r Fleminggatan 18, 104 20 Stockhalm.

NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) &r ett helégt dotterbolag till Com Hem Holding AB (org nr 556858-6613)
med séte | Stockholm, Sverige. Com Hem Holding AB noterades pa Nasdaq Stockholm den 17 juni 2014 och
upprattar koncernredovisning for den stérsta svenska koncernen. Koncernredovisningen finns att tiligd pa NorGell

Sweden Holding 2 AB (publ) huvudkontor, Fleminggatan 18, 104 20 Stockholm.

Not 33 Resultat per aktie

Koncernen

1 jan - 31 dec 1jan - 31 dec
SEK 2014 2013
Resultat per aktie - fore utspadning . ........cooo ool -2 250 -1 676
Resultat per aktie - efter utspadning .. ...l -2 250 -1 676

Berikningen av resultat per aktie ovan baseras pa resultat och antalet aktier enligt nedan.

Resultat per aktie fore och efter utspédning

Resultat per aktie fére och efter utspadning berdknas utifran arets resultat hanforligt till moderbolagets &gare och

det vigda genomsnittliga antalet utestdende aktier.

1 jan - 31 dec 1 jan - 31 dec
TSEK 2014 2013
Arets resultat hanférligt till moderbolagets dgare. . ............. -1 350 293 -1 005 319
Genomsnittligt antal utestaende aktier - fore utspédning. . .... ... 600 000 600 000
Genomsnittligt antal utestaende aktier - efter utspadning. . ....... 600 000 600 000
Not 34 Upplysningar till kassaflodesanalysen
Justering for poster som inte ingéar | kassafldet
Koncernen

1jan-31dec 1jan-31dec

TSEK 2014 2013
Av- och nedskrivningar avtillgangar. ... ....oo i ii i 1438 447 1351 666
Orealiserade kursdifferenser. . ... .. ... i i, 339 063 254 133
Forandring i verkligt varde derivat . ............ . e -158 442 -139 868
Forandring periodiserade lanekostnader och rabatter. . .......... 432 404 101 008
Férandring upplupna réntekostnader . ...... ... ... ot -124 107 44792
Rearesultat férsaljning/utrangering av anlaggningstiligangar. .. ... 14 933 15 200
Rearesultat forsiljning av finansiella anléggningstilligangar. . ... .. - 4
Rearesultat avyttring avdotterbolag. ... ......... ... ..ol 91 -
Avsitiningar till pensioner. ... ... o i e 9 656 10 267
Ovriga avsattningar. . . .. o vv et et 888 248
Ej likvidreglerade réntor koncernféretag. . ............. ..., 742 924 595 153
Andra ej likviditetspaverkande resultatposter. . ... ............. - -2 237
Total. . .. et 2 695 857 2230 366
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Moderbolaget

TISEK

Erhallen och erlagd rénta
Koncernen

TSEK

Erhallenrnta. ... ooir i e i e
Eragdranta......... ... e e

Moderbolaget

TSEK
Erhallenranta. ... ..covv i it eiinea e

Erlagd ranta. . ... e e e s

1jan-31dec 1jan~31dec
2014 2013
119 908 77268
-20 331 2222
25018 8904
35 670 -25 076
160 265 63 318
1jan-31dec 1jan-31dec
2014 2013
5907 5 057
-957 945 -967 879
1jan-31dec 1jan-~31dec
2014 2013
255 041 262 512
-254 245 -264 212
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Styrelsens intygande ~

Styrelsen och verkstillande direktdren forsakrar att &rsredovisningen har uppréttats i enlighet med god
redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har uppréttais i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tilldmpning av internationella  redovisningsstandarder. Arsredovisningen respektive
koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens stallning och resuitat.
Forvaltningsberattelsen f6r moderbolaget respektive koncernen ger en rativisande 6versikt dver utvecklingen av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stilining och resultat sami beskiiver vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockhomden 15 /H 2015

Andrew Barron
Styrelseledamot

Michael Wunderlich
Styrelseledamot

Anders Nilsson
Styrelseledamot och Verkstéllande direktdr

Var revisionsberattelse har lamnats den i 5 /L( 2015

KPMG AB

"

V4 fingres -
/},,jm,.,, $ Fu.uév

Thomas Thiel
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till &rsstdmman i NorCell Sweden Holding 2 AB {publ), org. nr 556859-4187

Rapport om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen fér NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) for &r 2014
med undantag for bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 6 - 8.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar for drsredovis-
ningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret
for att upprétta en arsredovisning som ger en réttvisande bild
enligt arsredovisningslagen ach en koncernredovisning som ger
en réttvisande bild enligt International Financial Reporting Stan-
dards, sdsom de antagits av EU, och &rsredovisningslagen, och
fér den interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direkt6-
ren beddmer &r nodvéndig fér att upprétta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehéller vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror p4 osgentlighster eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om &rsredovisningen och koncern-
redovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revision-
en enligt International Standards on Auditing och god revisions-
sed i Sverige. Dessa standarder kréver att vi fdljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfor revisionen for att uppnéd rimlig
sékerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehéller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhémta revis-
ionshevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilkka atgérder som
ska utforas, bland annat genom att beddma riskerna for vasent-
liga felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel. Vid denna
riskbedomning beaktar revisorn de delar av den interna kontrol-
len som &r relevanta fér hur bolaget upprattar arsredovisningen
och koncernredovisningen for att ge en réttvisande bild i syfte
att utforma granskningsatgarder som ar d@ndamalsenliga med
hénsyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att gbra ett
uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revis-
ion innefattar ocksd en utvédrdering av dndamélsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimlighsten i
styrelsens och verkstéliande direktérens uppskattningar i redo-
visningen, liksom en utvardering av den dvergripande presen-
tationen i drsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund fOr vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt vér uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseen-
den rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per
den 31 december 2014 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredo-
visningen har upprétiats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av kon-
cernens finansiella stéllning per den 31 december 2014 och av
dess finansiella resultat och kassafléden for &ret enligt Internat-
ional Financial Reporting Standards, sésom de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolags-
styrningsrapporten pé sidorna 6 - 8. Forvaltningsberéttelsen ar
forenlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens
6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstdmman faststéller resultatrékningen
och balansrdkningen for moderbolagst och for koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfort en revision av forslaget till disposition-
er betraffande bolagets vinst eller férlust samt styrelsens och
verkstéliande direktdrens férvaltning for NorCell Sweden Hol-
ding 2 AB (publ) for &r 2014, Vi har &ven utfort en lagstadgad
genomgang av bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstéllande direktGrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for fGrslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eler forlust, och det &r styrelsen och
verkstédllande direktéren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen samt att bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 6 - 8 ar uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om
forvaltningen pé grundval av var revision. Vi har utfort revision-
en enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag f6r vart uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betréffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om férslaget &r férenligt med aktieholagsiagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vésentliga beslut, atgérder och forhéllanden i bolaget
for att kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstél-
lande direktdren ar ersétiningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direkio-
ren p& annat sitt har handlat i strid med aktisbolagslagen,
arsredovisningstagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat enligt ovan ar
tillirdckliga och &ndamaisenliga som grund for véra uttalanden.

Darutbver har vi st bolagsstyrningsrapporten och baserat pé
denna lasning och var kunskap om bolaget och koncernen
anser vi att vi har tillréicklig grund for véra uttalanden. Detta
innebér att var lagstadgade genomgang av bolagsstyrningsrap-
porten har en annan inrikining och en vésentligt mindre omfatt-
ning jamfdrt med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige har.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i
forvaltningsberatielsen och beviljar styrelsens ledamdéter och
verkstéllande direktren ansvarsfrihet for rékenskapséret.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats, och dess lagstadgade

information &r forenlig med éarsredovisningens och koncernre-
dovisningens Gvriga delar.

Stockholm den 15 april 2015
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