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VIKTIG INFORMATION

For investerare och potentiella investerare i NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) Senior Notes och NorCell
Sweden Holding 3 AB (publ) Senior Secured Notes, vanligen se denna bokslutskommuniké for 2014
(“Bokslutskommunikén”) som presenterar Koncernen NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) finansiella stallning for
perioden 1 oktober 2014 till 31 december 2014 och 1 januari 2014 till 31 december 2014.

Med "vi", "var’, "oss”, “Bolaget’, “Koncernen” och “Com Hem”, avses i denna bokslutskommuniké, beroende pa
sammanhanget, NorCell Sweden Holding 2 AB (publ), eller NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) och dess
dotterforetag. Med “NorCell koncernen” avses NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) och dess dotterféretag.

Den finansiella informationen som redovisas i denna bokslutskommuniké har, i vissa fall, avrundats och summerar
darfor inte nédvandigtvis i tabellerna. Viss finansiell information i detta dokument har blivit avrundat till narmast
heltal.

| denna rapport avses “n/m” med “inte meningsfullt’, och “n/a” betyder “ej tillamplig”.

For definitioner och ordlista vanligen se Koncernens arsredovisning 2013.

Denna bokslutskommuniké har inte blivit granskad av Bolagets revisorer.



FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Denna bokslutskommuniké innehaller vissa framétriktade uttalanden som speglar ledningens nuvarande syn
avseende framtida handelser och forvantad finansiell och operationell utveckling. Sadana uttalanden ar alla
uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt sadana uttalanden och &sikter som &r
hanforliga till framtiden. Uttryck som “anser”, "uppskattar”, “forvantar”, “vantar”, “antar”’, “férutser”, "avser”,
“kan”, "kommer”, “ska”, "bor”, "far’, "planerar”, ’potentiell”, “berdknar”, “savitt man kanner till” eller liknande
uttryck ar agnade att identifiera ett uttalande som framatriktat. Andra framatriktade uttalanden kan identifieras i den
kontext som uttalandena &r gjorda. Framatriktade uttalanden &r gjorda pa ett antal platser i denna
bokslutskommuniké, inklusive, men inte uteslutande, i avsnitten “Utveckling av operationella och finansiella
nyckeltal” och “Koncernens resultat och finansiella stéllning”, och inkluderar bland annat uttalanden relaterade till;

Koncernens strategi, méjligheter och tillvaxtutsikter;

Koncernens operativa och finansiella mal;

Koncernens likviditet, kapitalresurser och investeringar;

Koncernens planerade investeringar;

forvantningarna pa Koncernens framtida tillvaxt i efterfragan pa dess produkter och tjanster;
den allmé@nna ekonomiska utvecklingen och trender inom tv och telekomindustrin;

inverkan av foreskrifter om Koncernen och Koncernens verksamhet;

o konkurrenssituationen dar Koncernen ar verksam; och

o utgdngen av rattsliga forfaranden.

| ljuset av de risker, osakerheter och antaganden som framatriktade uttalanden ar forenade med, ar det mdgjligt att
framtida handelser som namns i bokslutskommunikén inte kommer att intraffa. Dessutom kan framatriktade
uppskattningar och prognoser som refereras till i denna bokslutskommuniké och vilka harrér fran tredjeparts
rapporter visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan avvika vasentligt fran sadana
uttalanden, exempelvis till foljd av:

) Utvecklingen av Koncernens andel av digital-tv, bredband och fast telefoni pa marknaden och annan
marknadsutveckling;

o konkurrens fran lokala eller internationella kabel-, telekom-, media-, produktion- eller alternativa
teknikforetag, daribland lokala natverk, satellit, IP-tv, hybrid tv, trddlésa bredbandsbolag och OTT tjanster;

o andringar i internationella, nationella och lokala ekonomiska-, politiska-, néaringslivs-, industri- och
skatteforhallanden;

) férandringar i underliggande konsumentbeteende, inklusive forandringar i konsumenternas tv-tittande och
preferenser;

férandringar i teknik;

foérandringar i prissattning av content;

konsolidering i kabel- eller telekombranschen;

Koncernens formaga att generera de ekonomiska resurser som behovs for att betala Koncernens skulder;
faktorer som paverkar Koncernens skuldséattning och Koncernens betalningsféormaga;

effekter av operativa och finansiella restriktioner i Koncernens skuldinstrument;

formaga att framgangsrikt utveckla och 6ka utbudet av produkter och tjanster som erbjuds;

formaga att behalla eller ersatta nyckelpersoner; och

forandring i Koncernens affarsstrategi, utvecklings- och investeringsplaner.

Dessa framatriktade uttalanden galler endast for tidpunkten av denna bokslutskommuniké. Com Hem tar inte ndgot
ansvar for att uppdatera framatriktade uttalanden eller for att anpassa dessa uttalanden till faktiska handelser eller
utvecklingar, med undantag for vad som kravs av lagen. Investerare och potentiella investerare ska darfor inte
fasta ofillborlig vikt vid de framatriktade uttalandena i denna rapport.
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UTVECKLING AV OPERATIONELLA OCH FINANSIELLA NYCKELTAL

Foljande kapitel visar utvecklingen av de operationella och finansiella nyckeltal for kvartalet och per den 31
december 2014 och den 31 december 2013, om inte annat anges. Den har tabellen bér lasas tillsammans med

“Koncernens resultat och finansiella stéllning”, “Presentation av finansiell och &évrig information” och “Koncernens
finansiella rapporter i sammandrag”, vilka &r inkluderade i denna bokslutskommuniké.

Operationella nyckeltal

Tabellen nedan anger, for perioden och per den sista i respektive period, antal anslutna hushall, fastighetsagar
ARPU, antal unika konsumentkunder, totalt antal konsumentabonnemang, antal konsumentabonnemang per unik
konsumentkund, konsument ARPU, konsumentchurn och antal konsumentabonnemang per tjanst.

For kvartalet och per For kvartalet och per
den 31 december den 30 september
2014 2013 2014 2013

(i tusental, om inte annat anges)

Fastighetsagare

ANSIUNA QUShAII®........ooooicece e 1876 1817 1846 1789
Fastighetsagar ARPU®? (SEK).........co.ovireiveereeeeeeeoseeesenessesieses e 33 36 35 37
Konsumentkunder

Unika konsumentkunder®..............cooouiiie oo, 876 830 861 829
Totalt antal konsumentabonnemang®..............ccooveeveeeceeecieeceeeenn 1566 1482 1531 1484
Antal konsumentabonnemang per unik konsumentkund..................... 1,79 1,79 1,78 1,79
Konsument ARPUZ3® (SEK)..........covuieueeerereeeeee oo 361 355 361 354
KoNnsSUMENtChUM™ (%6)......ee oo, 14,2 16,3 14,8 16,3

Konsumentabonnemang

Digital-tv 618 597 607 603
-varaVv TiVO-KUNET.. ........oviiii e e 164 38 132 6
Bredband. ........ooouiii e 612 558 594 551
FaST telEFONI. . ..eitiiiiii i 337 327 329 330

(1) Antal anslutna hushall representerar antal hushall till vilkka Com Hem kan erbjuda ett grundutbud av tv-kanaler, framst genom langsiktiga
kontrakt med hyresvardar av flerfamiljsfastigheter samt hushall anslutna genom tredjeparts kommunikationsoperatérers 6ppna nat, dar
konsumenter kan kopa digitala tjanster fran Com Hem.

(2) Genomsnittlig manatlig intakt per anvandare for den refererade perioden. ARPU beraknas genom att dividera den ménatliga intakten (for
den tjanst som tillhandahalls, i varje enskilt fall inklusive proportionerlig allokering av rabatter erhallina vid kép av flera tjanster samtidigt)
for respektive period med genomsnittligt antal unika konsumentkunder fér perioden. Genomsnittligt antal unika konsumentkunder
beréknas som antal unika konsumentkunder den forsta dagen i respektive period plus antalet unika konsumentkunder den sista dagen i
respektive period, dividerat med tva.

(3) Com Hem antog den 1 januari 2014 en ny metod for klassificering av intakter per intaktsslag genererade fran gruppavtals-tjanster med
fastighetsagare. Intakter fran digital-tv-, bredband- och fasta telefonitjanster som genererats frn gruppavtal med fastighetsigare
redovisades tidigare som intakter fran fastighetsagare. Fran och med den 1 januari 2014 redovisas dessa intakter som intakter for
respektive tjanst. For att underlatta jamforelse har historiska varden omklassificerats. For att underlatta jamforelse har det historiskt
redovisade ARPU per tjanst raknats om.

(4) Antal unika konsumentkunder representerar antalet individuella slutkonsumenter som koper en eller flera av Com Hems digitala tjanster
(digital-tv, bredband och fast telefoni) per det indikerade datumet.

(5) Intaktskallor refererar till varje kund som abonnerar pa en digital-tv tjanst, bredbandstjanst eller telefonitjanst frin Com Hem. En kund
som innehar alla tre tjansterna réknas som tre abonnemang men en unik konsumentkund.

(6) Genomsnittlig konsument ARPU beréknas genom att dividera alla intakter fran digital-tv, bredband, fast telefoni och andra intakter som
kan allokeras till varje tjanst for den aktuella perioden med det genomshnittliga totala antalet unika konsumentkunder for den perioden och
darefter med antalet m&nader i perioden. Det genomsnittliga antalet abonnemang berdknas som antalet unika konsumentkunder pa den
forsta dagen i respektive period plus antalet unika kunder pa den sista dagen av respektive period, dividerat med tva.

(7) Konsumentchurn definieras som frivilligt eller ofrivilligt avslutande av en kunds tjanst.

Fastighetsagare

Per den 31 december, hade Com Hem 1 876 000 anslutna hushall, en 6kning med 30 000 hushall under kvartalet.
Okningen var hanforlig till det Okade antalet hushall anslutna i Oppna LAN via tredjeparts
kommunikationsoperatorer.

ARPU for fastighetsdgare minskade med 2 SEK jamfoért med tredje kvartalet 2014, och uppgick till 33 SEK.
Minskningen berodde framst pa lagre priser, som ett resultat av omforhandling av avtal samt migrering av kunder
till féretagstjanster under tidigare kvartal 2014.
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Konsumentkunder

Per den 31 december, var antalet unika konsumentkunder 876 000, en 6kning med 16 000 jamfért med slutet av
tredje kvartalet 2014. Kundtillvaxten okade inom samtliga tjansteomrdden med sarskilt stark tillvaxt for
bredbandsabonnemang och digital-tv abonnemang.

Antalet konsumentabonnemang uppgick till 1 566 000, en 6kning pa 36 000 abonnemang. Okningen berodde pa
tillvaxt inom samtliga tjansteomraden, som ett resultat av framgangsrik forsaljning av vara ledande bredbands- och
digital-tv tjnster till nya kunder samt genom att sélja fler tjanster till befintliga kunder.

Antalet abonnemang per unik konsumentkund var 1,79 vid slutet av kvartalet, vilket ar en viss 6kning jamfort med
foregaende kvartal.

Konsument ARPU uppgick till 361 SEK for kvartalet, vilket ar i nivd med tredje kvartalet 2014, och en 6kning med 6
SEK jamfort med féregaende ar.

Andelen bortfall av konsumentkunder (churn) for fjarde kvartalet var 14,2%, jamfort med 14,8% for tredje kvartalet
2014. Minskningen forklarades av ett antal faktorer, men visar framst pa en tidig effekt av de initiativ som tagits for
att forbéttra kundupplevelsen.

Konsumentabonnemang

Under fjarde kvartalet 6kade antalet digital-tv abonnemang med 10 000 till 618 000 abonnemang, det hégsta
antalet abonnemang sedan andra kvartalet 2012. Okningen kan framst hanféras till 6kad forséljning av digital-tv
tjianster dar TiVo-tjansten har starkt Bolagets erbjudande. Sedan TiVo-tjansten lanserades i oktober 2013 har cirka
164 000 digital-tv kunder tecknat ett TiVo abonnemang, vilket motsvarar en andel pa 27% av den totala basen av
digital-tv abonnenter.

Antalet bredbandsabonnemang okade med 17 000 under kvartalet och uppgick till 612 000 abonnemang.
Tillvaxten under kvartalet speglar den framgangsrika uppgraderingen av kunders bredbandshastigheter samt en
fortsatt hog efterfrigan pa Com Hems marknadsledande bredbandserbjudande. Antalet nya kunder som valde 100
Mbit/s eller hogre hastigheter 6kade fran 65% till 71%, vilket visar pa en fortsatt efterfragan pa hogre hastigheter.

Antalet fasta telefoniabonnemang fortsatte att 6ka under kvartalet till 337 000 abonnemang, en 6kning med 8 000
jamfort med tredje kvartalet. Okningen berodde framst pa en stark efterfrdgan pa bredbandstjanster.

Ovriga viktiga handelser under fjarde kvartalet
Den 23 oktober emitterades Senior Secured Notes om 2 500 MSEK med forfall 2019 med en kupongranta pa
5,25%.

Den 12 november aterbetalades Senior Secured Notes om 3 492 MSEK med en kupongranta pa 9,25%.
Refinansiering skedde genom det nya obligationslanet tillsammans med en ny kreditfacilitet p& 375 MSEK samt
utnyttjande av befintlig revolving credit facility.

Moderbolaget NorCell 1B AB (publ) fusionerades med Com Hem Holding AB (publ) i december 2014.

Viktiga handelser efter fjarde kvartalet

Den 10 februari meddelades att Mikael Larsson utsetts till CFO for Com Hem fran och med den 1 juni 2015 och
kommer att ingd i koncernledningen. Mikael Larsson har varit CFO for Investment AB Kinnevik sedan 2001. Mikael
Larsson ersatter Joachim Jaginder som har beslutat att lamna Com Hem efter 6 ar, och avgar darmed fran sina
uppdrag som styrelseledamot i koncernbolagen. Foér ytterligare information, se separat pressmeddelande.
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Finansiella nyckeltal
Tabellen nedan anger, for perioden och per den sista i respektive period, nettoomsattning, underliggande EBITDA,
periodens resultat, investeringar och operativt fritt kassaflode.

For kvartalet som For helaret som
slutade den 31 december slutade den 31 december

2014 2013 2014 2013

(SEK i miljoner) (SEK i miljoner)
NETOOMSALINING. ... .veeitee ettt 1229 1114 4761 4 448
Underliggande EBITDA® 579 540 2 267 2200
Periodens resultat. .. ... (362) (478) (1 350) (1 005)
INVESEEIINGA. ... .. et 340 398 1051 1038
Operativt fritt kassaflode® 240 142 1216 1162

(1) Tidigare rapporterad som underliggande redovisad EBITDA.
(2) Operativt fritt kassafléde definieras som underliggande EBITDA minus investeringar.

Nettoomsattning under fjarde kvartalet 2014

Nettoomsattningen 6kade med 116 MSEK, eller 10,4%, till 1 229 (1 114) MSEK, varav Phonera bidrog med 68
MSEK eller 6,1%. Exklusive Phonera var okningen 48 MSEK, eller 4,3%. Intakter fran digital-tv- och
bredbandstjanster 6kade, delvis motverkat av lagre intakter fran fast telefoni.

Utvecklingen av underliggande EBITDA under fjarde kvartalet 2014

Underliggande EBITDA 6kade med 39 MSEK, motsvarande 7,3% till 579 (540) MSEK, och den underliggande
EBITDA marginalen var 47,1% (48,5%). Okningen i underliggande EBITDA berodde framst pa 6kade intéakter fran
konsumentkunder samt tillskottet frdn Phonera. Den underliggande EBITDA marginalen var nagot lagre till foljd av
forvarvet av Phonera, da tjanster sélda av Phonera utanfor Com Hems néatverk har en lagre bruttomarginal jamfort
med tjanster som saljs inom Com Hems natverk, hogre forsaljningskostnader, samt tillfélliga investeringar i
kvalitetsforbattrande kundserviceaktiviteter.

Periodens resultat
Koncernens resultat uppgick till -362 (-478) MSEK for kvartalet som slutade den 31 december 2014.

Minskning i investeringar under fjarde kvartalet 2014

Investeringar minskade med 58 MSEK, motsvarande 14,6% och uppgick till 340 (398) MSEK, vilket representerade
27,6% (35,7%) av nettoomsattningen. Minskningen berodde framst pa lagre investeringar i TiVo boxar pa grund av
ett stort antal inkdpta boxar under fjarde kvartalet 2013 samt lagre natverksrelaterade investeringar till foljd av lagre
investeringar i TiVo-plattformen. Minskningen motverkades delvis av 6kad kapitalisering av forsaljningsprovisioner
kopplade till 6kad forséljning av abonnemang och uppforsaljningsaktiviteter.

Operativt fritt kassafldde under fjarde kvartalet 2014
Operativt fritt kassaflode tkade med 97 MSEK, motsvarande 68,4% och uppgick till 240 (142) MSEK. Okningen
berodde pa lagre investeringar samt ett hogre underliggande EBITDA.
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KONCERNENS RESULTAT OCH FINANSIELLA STALLNING

Foljande ar en diskussion och analys av Koncernens resultat och finansiella stallning, utifran de oreviderade
konsoliderade finansiella rapporterna for NorCell koncernen foér kvartalet som slutade den 31 december 2014 och
2013 samt for aret som slutade den 31 december 2014 och 2013. Den har tabellen bor lasas tillsammans med
Koncernens finansiella stallning vilken ar inkluderad i denna bokslutskommuniké.

Utvald finansiell data

Koncernens resultatrakning i sammandrag

For kvartalet som For helaret som
slutade den 31 december slutade den 31 december

2014 2013 2014 2013

(SEK i miljoner) (SEK i miljoner)
NETOOMSALINING. ... ettt 1229 1114 4761 4 448
Produktionskostnader.............cocuiiiiiiiieiiii e (601) (550) (2 315) (2 190)
BruttOreSUIAL........ccviiieieceeee e 628 563 2446 2258
FOrsaljningskoStNader............oooiiiiiiiiiiee e (388) (382) (1491) (1378)
AdMINiStrationSKOSINAET .........cc.eiiiiiiiiie e (66) (57) (256) (220)
Ovriga rorelseintékter och rorelsekostnader...........cc.ovvevvevevcveeviiieiines (14) (14) (26) 3)
Rorelseresultat 161 110 672 657
Finansiella intakter och kostnader............ccoceiiiiiieiieneeee e (844) (613) (2572) (1 837)
SKALE. .o 322 25 550 175
Periodens resultat. ..o (362) (478) (1 350) (1 005)

Nettoomséttning
Nettoomsattning under kvartalet 6kade med 116 MSEK, eller 10,4%, till 1 229 (1 114) MSEK. Exklusive Phonera

var 6kningen 48 MSEK, eller 4,3%. Totala nettomséttningen for aret 6kade med 7,0% till 4 761 (4 448) MSEK.
Phonera bidrog med 198 MSEK till Koncernens sammanlagda intakter.

Tabellen nedan anger, intakter per tjanst for respektive period:

For kvartalet som For helaret som
slutade den 31 december slutade den 31 december

2014 2013 2014 2013

Tjanst® (SEK i miljoner) (SEK i miljoner)
KONSUMENT. ... et e e eeeees 908 856 3540 3423
Fastighetsagare............c.cooiiiiiiiiiicee 186 196 774 797
FOretag®.......oooeeeeeeeeeee e 78 1 222 2
OVIIGE. oo 59 61 226 227
Nettoomsattning 1229 1114 4761 4448

(1) Com Hem antog den 1 januari 2014 en ny metod for klassificering av intakter per intaktsslag genererade fran gruppavtals-tjanster med
fastighetsagare. Intakter fran digital-tv-, bredband- och fasta telefonitjinster som genererats fran gruppavtal med fastighetsagare
redovisades tidigare som intakter fran fastighetsagare. Frdn och med den 1 januari 2014 redovisas dessa intakter som intakter for
respektive tjanst. For att underlatta jamforelse har historiska varden omklassificerats.

(2) Historiskt har Com Hem rapporterat intakter fran foretagstjanster under 6vriga intékter. Fran andra kvartalet 2014 rapporteras intakter fran
foretagstjansterna separat.

(8) Owrigt avser intakter framst genererade fran fakturerings- och padminnelseavgifter, iTUX intékter samt barterintékter.

Konsumenttjanster

Intakter frAn konsumenttjanster ckade med 52 MSEK, motsvarande 6,1% och uppgick till 908 (856) MSEK for
kvartalet som slutade den 31 december 2014. Okningen berodde pa hogre bredbands- och digital-tv intékter.
Intakter frdn bredbandstjanster Okade till 387 (335) MSEK tack vare fler abonnemang samt en forbattrad
hastighetsmix som ett resultat av den framgangsrika kampanjen med uppgradering av bredband samt en fortsatt
stark efterfrdgan pa hoghastighetsbredband. Intakter fran digital-tv-tjanster okade till 439 (423) MSEK pé& grund av
en Okad forsaljning av TiVo-paket samt migrering av befintliga digital-tv abonnemang till TiVo-paket.
Intaktsokningen fran bredbandstjanster och digital-tv motverkades delvis av minskade intakter fran fast telefoni till
82 (98) MSEK, framst till foljd av ett lagre anvandande av fasta telefonitjanster.

Intakter fran konsumenttjanster 6kade med 117 MSEK, motsvarande 3,4% och uppgick till 3 540 (3 423) MSEK for
aret som slutade den 31 december 2014. Okningen berodde pa hdgre bredbands- och digital-tv intakter. Intakter
fran bredbandstjanster uppgick till 1 461 (1 323) MSEK pé grund av fler abonnemang samt ett hogre ARPU pa
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grund av en forbattrad hastighetsmix som ett resultat av en 6kad efterfrdgan pa hdghastighetsbredband. Intakter
fran digital-tv-tjanster dkade till 1 737 (1 683) MSEK tack vare en forbattrad tjanstemix med 6kad forsaljning av
TiVo-paket samt migrering av befintliga digital-tv. abonnemang till TiVo-paket. Intaktsokningen fran
bredbandstjanster och digital-tv motverkades delvis av minskade intakter fran fast telefoni till 341 (417) MSEK,
framst till f6ljd av ett lagre anvandande av fasta telefonitjanster.

Fastighetsagartjanster

Intakter fran tjanster till fastighetsagare minskade med 10 MSEK, motsvarande 5,2% och uppgick till 186 (196)
MSEK for kvartalet som slutade den 31 december 2014. Minskningen var framst hanférlig till ett minskat ARPU fran
fastighetsagarkunder, som ett resultat av omférhandling av avtal, samt migrering av kunder till foretagstjanster
under tidigare kvartal 2014.

Intakter fran tjanster till fastighetsagare minskade med 23 MSEK, motsvarande 2,9% och uppgick till 774 (797)
MSEK for aret som slutade den 31 december 2014. Minskningen var framst hanforlig till ett minskat ARPU fran
fastighetsagarkunder, som ett resultat av omférhandling av avtal.

Foretagstjanster
Intakter fran foretagstjanster uppgick till 78 MSEK jamfort med 1 MSEK for fiarde kvartalet 2013. Exklusive
Phonera var 6ékningen 8 MSEK.

Intakter fran foretagstjanster uppgick till 222 MSEK jamfort med 2 MSEK for aret 2013. Phonera bidrog med 198
MSEK till de totala féretagsintakterna.

Ovriga intakter

Ovriga intéakter minskade med 2 MSEK fér kvartalet som slutade den 31 december 2014, motsvarande 3,8% och
uppgick till 59 (61) MSEK. Minskningen berodde pé lagre barterintakter och motverkades delvis av hogre intakter
fran Koncernens kommunikationsoperator iTUX.

Ovriga intékter minskade med 1 MSEK, motsvarande 0,3% och uppgick till 226 (227) MSEK for aret som slutade
den 31 december 2014. Minskningen berodde framst pa lagre barterintéakter och motverkades delvis av hogre
intakter frdn Koncernens kommunikationsoperator iTUX.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 161 (110) MSEK. Okningen, utéver forklaringen under avsnittet Underliggande
EBITDA nedan, var hanforlig till lagre engangskostnader hanforliga till TiVo, delvis motverkat av hogre
avskrivningar pa kapitaliserade forsaljningsprovisioner som ett resultat av okad forséljning och tillkommande
avskrivningar fran Phonera.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 672 (657) MSEK fér aret som slutade den 31 december 2014. Okningen,
utéver forklaringen under avsnittet Underliggande EBITDA nedan, berodde framst pa lagre engangskostnader
hanforliga till TiVo, delvis motverkat av hogre avskrivningar pa kapitaliserade forsaljningsprovisioner som ett
resultat av 6kad forséljning under aret och tilkommande avskrivningar till foljd av forvarvet av Phonera.

Finansnetto

Finansnettot uppgick till en nettokostnad om 844 (613) MSEK for kvartalet som slutade den 31 december 2014.
Okningen pa 231 MSEK berodde pé& engangskostnader om 377 MSEK kopplade till inlésen av Senior Secured
Notes om 3 492 MSEK. Engangskostnaderna inkluderar inlosenpremier om 242 MSEK och periodiserade
lanekostnader om 129 MSEK relaterade till aterbetalningen av Senior Secured Notes om 3 492 MSEK med ett
ursprungligt forfall 2018. Engangskostnaderna motverkades delvis av lagre rantekostnader for perioden jamfort
med foregdende ar, framst pad grund av den minskade utestdende skulden samt lagre rantor for den totala
utestdende skulden.

Finansnettot uppgick till en nettokostnad om 2 572 (1 837) MSEK for &ret som slutade den 31 december 2014.
Okningen om 735 MSEK berodde framst p& engdngskostnader om 777 MSEK kopplade till refinansieringen av
Senior Credit Facilities samt inlosen av Senior Secured Notes och 35% av utestdende Senior Notes.
Engangskostnaderna inkluderade periodiserade lanekostnader om 363 MSEK relaterade till aterbetalningen av
banklan och obligationer med en ursprunglig I6ptid till 2018-2019 samt inlésenpremier om 340 MSEK. Kostnaderna
inkluderade aven engangskostnader fran moderbolaget om 69 MSEK relaterat till periodiserade lanekostnader for
Senior PIK Notes i samband med inldsen av Senior PIK Notes i moderbolaget.
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Skatt

Koncernen redovisade en uppskjuten skatteintdkt om 322 (25) MSEK for kvartalet per den 31 december 2014 samt
en uppskjuten skatteintakt om 550 (175) MSEK for aret som slutade den 31 december 2014. Okningen berodde
framst pa ett lagre resultat efter finansiella poster samt redovisning av uppskjutna skatteintakter p& skattemassiga
underskott som tidigare inte redovisats. Under fjarde kvartalet har Koncernen redovisat uppskjutna skatteintakter
pa alla skatteméassiga underskott eftersom de skattemassiga underskotten foérvantas kunna nyttias mot
skattemassiga O6verskott inom en dverskadlig framtid.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till -362 (-478) MSEK for kvartalet som slutade den 31 december 2014.

Periodens resultat uppgick till -1 350 (-1 005) MSEK for aret som slutade den 31 december 2014. Exklusive
engangskostnader kopplade till refinansiering av skulderna om 777 MSEK, uppgick periodens resultat till -573
MSEK.

Nedbrytning av periodens resultat till underliggande EBITDA
Tabellen nedan visar nedbrytning av periodens resultat till underliggande EBITDA for kvartalet som slutar den 31
december 2014 och 2013 och for aret som slutar den 31 december 2014 och 2013.

For kvartalet som For helaret som
slutade den 31 december slutade den 31 december
2014 2013 2014 2013
(SEK i miljoner) (SEK i miljoner)
Periodens resultat. ... (362) (478) (1 350) (1 005)
SKAE. ... (322) (25) (550) (175)
Finansnetto...............c.oo 844 613 2572 1837
RoOrelseresultat............cooeviiniieniiiiiiiic e 161 110 672 657
Nedskrivningar/utrangeringar® 11 14 15 15
AVSKIIVNINGAI ... e e 377 343 1438 1352
Engangskostnader:
-varav lansering TIVO 0Ch B2B .........cocciiiiiiiiiiiiieee e - 53 60 102
-varav fOrvarvskosStNader@. ..............co.oovoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, - 9 9 12
-varav overtalighet 21 5 40 49
SV@TAYV OVIIGE. ...ttt 2 5 16 16
Totala eNgANGSKOSTNAUET ........ccoceierieieeereseseseeee et 23 72 125 178
Operativa valutakursvinster/-forluster 7 1 16 (2
Underliggande EBITDA........c.ooi it 579 540 2 267 2 200

(1) Nedskrivningar/utrangeringar ar relaterade till kapitaliserade férsaljningskostnader och produktionsanlaggningar.
(2) Inkluderar kostnader for advokat- och rattegéngskostnader (inklusive kostnader for forvarvet av Phonera Foretag AB).

Underliggande EBITDA

Underliggande EBITDA t¢kade med 39 MSEK, motsvarande 7,3% till 579 (540) MSEK for kvartalet som slutade
den 31 december 2014, och den underliggande EBITDA marginalen var 47,1% (48,5%). Okningen i underliggande
EBITDA berodde framst pa okade intakter fran konsumentkunder samt tillskottet frdn Phonera. Den underliggande
EBITDA marginalen var nagot lagre till foljd av forvarvet av Phonera, da tjanster salda av Phonera utanfér Com
Hems néatverk har en lagre bruttomarginal jamfért med tjanster som séljs inom Com Hems natverk, hogre
forsaljningskostnader, samt tillfalliga investeringar i kvalitetsforbattrande kundserviceaktiviteter.

Underliggande EBITDA tkade med 67 MSEK motsvarande 3,0% och uppgick till 2 267 (2 200) MSEK fér aret som
slutade den 31 december 2014, och den underliggande EBITDA marginalen var 47,6% (49,5%). Okningen i
underliggande EBITDA berodde pa tillskottet fran Phonera samt okade intakter frdn konsumentkunder. Den
underliggande EBITDA marginalen var nagot lagre till foljd av forvarvet av Phonera, da tjanster salda av Phonera
utanfér Com Hems nétverk har en lagre bruttomarginal jamfort med tjanster som séljs inom Com Hems néatverk.
Den lagre marginalen forklaras &ven av hégre marknadsforings- och forsaljningsaktiviteter for att stodja tillvéxten i
antalet abonnenter och unika kunder.
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Investeringar

Investeringar minskade med 58 MSEK, motsvarande 14,6% och uppgick till 340 (398) MSEK for kvartalet som
slutade den 31 december 2014, vilket representerade 27,6% (35,7%) av nettoomséattningen. Minskningen berodde
framst pa lagre investeringar i TiVo boxar pa grund av ett stort antal inkopta boxar under fjarde kvartalet 2013 samt
lagre natverksrelaterade investeringar till foljd av lagre investeringar i TiVo-plattformen. Minskningen motverkades
delvis av oOkad kapitalisering av forsaljningsprovisioner kopplade till dkad forséljning av abonnemang och
uppforsaljningsaktiviteter.

Investeringar okade med 12 MSEK, motsvarande 1,2% och uppgick till 1 051 (1 038) MSEK for aret som slutade
den 31 december 2014, vilket representerade 22,1% (23,3%) av nettoomséattningen. Okningen berodde delvis pa
Okad kapitalisering av forsaljningsprovisioner kopplade till 6kad forsaljning av abonnemang och
uppforsaljningsaktiviteter. Okningen berodde dven pa hogre investeringar i modem till f6ljd av en fortsatt stark
efterfraigan p& hogre bredbandshastigheter. Okningen motverkades delvis av lagre néatverksrelaterade
investeringar pa grund av lagre investeringar i TiVo plattformen samt lagre investeringar i TiVo boxar till foljd av
hoga volymer av inkdpta boxar under andra halvaret 2013.

Operativt fritt kassaflode
Operativt fritt kassaflode uppgick till 240 (142) MSEK for kvartalet som slutade den 31 december 2014, en 6kning
med 97 MSEK, motsvarande 68,4%, vilket forklarats i avsnitten Underliggande EBITDA och Investeringar.

Operativt fritt kassaflode uppgick till 1 216 (1 162) MSEK, for aret som slutade den 31 december 2014, en 6kning
med 54 MSEK, motsvarande 4,7%, vilket forklarats i avsnitten Underliggande EBITDA och Investeringar.

Likviditet
Per den 31 december 2014 hade Koncernen 586 (1 122) MSEK i likvida medel. Outnyttjade kreditfaciliteter uppgick
till 595 MSEK varav 125 MSEK fanns tillgangligt som en checkréakningskredit.
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PRESENTATION AV FINANSIELL OCH OVRIG INFORMATION

I denna bokslutskommuniké presenteras féljande finansiella information:

Koncernens oreviderade finansiella rapporter i sammandrag av NorCell koncernen for kvartalet som slutade den 31
december 2014 och 2013, och for aret som slutade den 31 december 2014 och 2013. Dessa rapporter har
upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) saddana de antagits av EU.

Finansiella méatt som inte ar beraknade i enlighet med IFRS
Foljande finansiella matt som ar inkluderade i denna bokslutskommuniké &r inte, och ersatter inte, ett nyckeltal som
ar beréknat i enlighet med IFRS.

De finansiella méatt som presenteras har ar inte berdknade i enlighet med IFRS utan anvands av ledningen som
matt for att vervaka Bolagets och verksamhetens resultat. Finansiella matt som inte ar beraknade i enlighet med
IFRS bor inte ses som ett substitut for periodens resultat, resultat efter finansiella poster, rérelseresultat, likvida
medel vid periodens slut eller évriga resultat eller kassaflodesposter berdknade i enlighet med IFRS. Finansiella
matt som inte &r beréknade i enlighet med IFRS visar inte nddvandigtvis om kassaflodet kommer att vara tillrackligt
eller om det kommer att mota Koncernens likviditetskrav och &r inte vagledande for Koncernens historiska
rorelseresultat, och ar inte heller menade att férutspa framtida resultat.

For kvartalet som For heldret som

slutade den 31 december slutade den 31 december
2014 2013 2014 2013

(SEK i miljoner) (SEK i miljoner)
Underliggande EBITDAM. ..........ooiiiiieieeeeseeeeees e, 579 540 2 267 2200
Underliggande EBITDA-marginal (i %)@...........cocovveveereorrreereresenennen, 47,1 48,5 47,6 49,5
Operativt fritt kassaflode®.................. 240 142 1216 1162
Operativt fritt kassaflode-marginal (i %).........c.coovvrveerieeeeiieseeesenns 19,5 12,8 25,5 26,1

(1) Underliggande EBITDA &r definierat som periodens resultat fore skatt, finansnetto, nedskrivningar/utrangeringar, avskrivningar,
engangskostnader och operativa valutakursvinster/-forluster (“Underliggande EBITDA”). Avskrivningar ar inkluderade under
produktionskostnader (avskrivningar p& materiella och immateriella tillgangar relaterade till produktion), forsaljningskostnader (avskrivningar
pa materiella och immateriella tillgangar relaterade till forsaljningsfunktioner) och administrationskostnader (avskrivningar pa materiella och
immateriella tillgdngar relaterade till administrativa funktioner). Fér en nedbrytning av periodens resultat till underliggande EBITDA, se
“Koncernens resultat och finansiella stéllning - Nedbrytning av periodens resultat till underliggande EBITDA”.

(2) Underliggande EBITDA marginal beraknas som underliggande EBITDA i procent av nettoomséttningen.

(3) Operativt fritt kassaflode berédknas som underliggande EBITDA minus investeringar.

(4) Operativt fritt kassaflode marginal berédknas som operativt kassaflode i procent av nettoomsattningen.
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Operationella nyckeltal

De finansiella matt som presenteras har ar inte beraknade i enlighet med IFRS utan har presenterats i denna
bokslutskommuniké eftersom de anses vara viktiga kompletterande matt som visar pa Com Hems prestation och
antas anvandas av investerare och potentiella investerare i stor utstrdckning for att jAmfora prestation mellan
foretag. Eftersom alla foretag inte beréknar dessa eller andra matt som inte har beraknats i enlighet med IFRS pa
samma satt, bor inte matten sd som ledningen har valt att presentera dem i denna rapport jamféras med termer
som anvands av andra foretag och som ar definierade pa ett liknande satt.

For kvartalet och per For kvartalet och per
den 31 december den 30 september
2014 2013 2014 2013

(i tusental, om inte annat anges)

Fastighetsagare

ANSIUNG RUShAI™........coveeeieiree et 1876 1817 1846 1789
Fastighetsagar ARPUP? (SEK)..........ooiieeeierseeeeeseeeseseesseness s 33 36 35 37
Konsumentkunder

Unika konsumentkunder™................cc.ooeeioiiiie e 876 830 861 829
Totalt antal konsumentabonnemang®............cccouveevreeeseeiieeeeeeeeenn 1566 1482 1531 1484
Antal konsumentabonnemang per unik konsumentkund..................... 1,79 1,79 1,78 1,79
Konsument ARPU®P3® (SEK)..........ooverieireeiesereee e 361 355 361 354
KoNsSUMENtChUM™ (%6)......ceiu e 14,2 16,3 14,8 16,3

Konsumentabonnemang

[ T 2= Y N 618 597 607 603
SVArAY TIVO-KUNAL .. ... e 164 38 132 6
Bredband....... ..., 612 558 594 551
Fast e1EfONI. . ...iii i 337 327 329 330

(1) Antal anslutna hushall representerar antal hushall till vilkka Com Hem kan erbjuda ett grundutbud av tv-kanaler, framst genom langsiktiga
kontrakt med hyresvardar av flerfamiljsfastigheter samt hushall anslutna genom tredjeparts kommunikationsoperatorers 6ppna nat, dar
konsumenter kan kopa digitala tjanster fran Com Hem.

(2) Genomsnittlig manatlig intakt per anvandare for den refererade perioden. ARPU beraknas genom att dividera den manatliga intakten (for
den tjanst som tillhandahalls, i varje enskilt fall inklusive proportionerlig allokering av rabatter erhallina vid kép av flera tjanster samtidigt)
for respektive period med genomsnittligt antal unika konsumentkunder for perioden. Genomsnittligt antal unika konsumentkunder
beraknas som antal unika konsumentkunder den férsta dagen i respektive period plus antalet unika konsumentkunder den sista dagen i
respektive period, dividerat med tva.

(3) Com Hem antog den 1 januari 2014 en ny metod for klassificering av intakter per intaktsslag genererade fran gruppavtals-tjanster med
fastighetsagare. Intakter fran digital-tv-, bredband- och fasta telefonitjanster som genererats fran gruppavtal med fastighetsagare
redovisades tidigare som intakter fran fastighetsagare. Fran och med den 1 januari 2014 redovisas dessa intakter som intakter for
respektive tjianst. For att underlatta jamforelse har historiska varden omklassificerats. For att underlatta jAmforelse har det historiskt
redovisade ARPU per tjanst raknats om.

(4) Antal unika konsumentkunder representerar antalet individuella slutkonsumenter som koper en eller flera av Com Hems digitala tjanster
(digital-tv, bredband och fast telefoni) per det indikerade datumet.

(5) Intaktskallor refererar till varje kund som abonnerar pa en digital-tv tjanst, bredbandstjanst eller telefonitjanst frin Com Hem. En kund
som innehar alla tre tjansterna raknas som tre abonnemang men en unik konsumentkund.

(6) Genomsnittlig konsument ARPU beréknas genom att dividera alla intakter fran digital-tv, bredband, fast telefoni och andra intakter som
kan allokeras till varje tjanst for den aktuella perioden med det genomshnittliga totala antalet unika konsumentkunder fér den perioden och
darefter med antalet manader i perioden. Det genomsnittliga antalet abonnemang beraknas som antalet unika konsumentkunder pa den
forsta dagen i respektive period plus antalet unika kunder pa den sista dagen av respektive period, dividerat med tva.

(7) Konsumentchurn definieras som frivilligt eller ofrivilligt avslutande av en kunds tjanst.
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KONCERNENS FINASIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

Koncernens finansiella rapporter i sammandrag presenterar NorCell koncernen fér kvartalet som slutade den 31
december 2014 och 2013 och for aret som slutade den 31 december 2014 och 2013.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

NEttOOMSAINING. ...ccitiiie et

For kvartalet som
slutade den 31 december

For helaret som
slutade den 31 december

ProduktionSKOSINAGET........cccvviiiiiee et
BruttOre@SUITAL. ..ot

FOrsaliningskoStNader........ccoouiiiiiiiie et
Administrationskostnader............ccccccceeeevinnenn.

Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader................ccccoeeveveeenenenen.

ROrelseresultat..................cooooiiiii i

Resultat per aktie

Fore utspadning (SEK).......ccoiiiiiiiiiiiiiieiie e

Efter utspadning (SEK)......cccooiiiiiiiiiiiiieeeeee e

Koncernens rapport dver totalresultat

Periodens resultat..............c.cooooiiiiiiiiinii

Ovrigt totalresultat

Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvardering av formansbestdmda pensionsforpliktelser..................
Skatt hanforlig till poster som inte kan omforas till periodens resultat
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt.........c...........
Periodens totalresultat...............coooiiiiiii

2014 2013 2014 2013
(SEK i miljoner) (SEK i miljoner)
1229 1114 4761 4 448
(601) (550) (2315) (2 190)
628 563 2 446 2 258
(388) (382) (1 491) (1378)
(66) (57) (256) (220)
(14) (14) (26) 3
161 110 672 657
(844) (613) (2572) (1837)
(683) (503) (1 900) (1 180)
322 25 550 175
(362) (478) (1 350) (1 005)
(603) (796) (2 250) (1 676)
(603) (796) (2 250) (1676)

For kvartalet som
slutade den 31 december

For helaret som
slutade den 31 december

2014 2013 2014 2013
(SEK i miljoner) (SEK i miljoner)

(362) (478) (1 350) (1 005)

(42) 1 (110) 59

9 0 24 (13)

(33) 1 (86) 46

(395) (477) (1436) (959)
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Koncernens balansrakning i sammandrag

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggniNGStIIGANGAT.........ccvciiirireeeie et seere e eee e
V= L= AV [ oo /| PO P R PRSPPI
Materiella anlaggningstillgangar.

Finansiella anlaggningstillgangar...

Summa anlaggningstillgangar
Ovriga omséttningstiligangar......
Likvidamedel...... ...
Summa omséattningstillgdngar

Summa tillgangar

[=lo L] T o] - | OO PR RPN
Langfristiga rantebarande SKUIAET...........cooiiiiiiiii i

-varav koncerninterna lan

Ovriga langfristiga skulder..........
UPPSKJUING SKATEESKUIAET . ......ccutiiiiieiiiieie ettt et b e et eabeeabe e s
SUMMA IANGFrISTIgA SKUIAET ........cciiiieiciiee ettt s eete e sa e e e ane
Kortfristiga rantebarande SKUIAET...........coooiiiiiiiic e e
Ovriga kortfristiga skulder...........

Summa kortfris

tiga skulder.....

Summa eget kapital 0Ch SKUIAET............ooiiiii e e

Eget kapital vid periodens iNQANG........ccciveiiiiiiieri ettt s e e ste e e ens e areaens

Periodens totalresultat................
Ovrigt totalresultat for perioden

Summa totalresultat for PErioden..........ccueeiiiiiii i
Transaktioner med agarna

Aktieagartillskott

Koncernbidrag, netto efter skatt.
Eget kapital Vid Periodens ULGANG.......coueeererrererseeerssesesseerastsssesesesessssssssssssssssssssssssssasssssesssnes

Per den 31
december 2014

Per den 31
december 2013

(SEK i miljoner)

(SEK i miljoner)

16 041 16 154

10 899 10 742

1505 1463

267 6

17 813 17 624

791 563

586 1122

1377 1685

19 190 19 309

1236 (664)

15 893 17 022

6 501 5648

236 235

212 671

16 341 17 927

30 308

1584 1737

1614 2045

19 190 19 309
Per den 31 Per den 31
december 2014 december 2013
(SEK i miljoner) (SEK i miljoner)

(664) 70

(1 350) (1 005)

(86) 46

(1 436) (959)

3044 -

291 225

1236 (664)
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Koncernens kassafl6desanalys i sammandrag

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster...........ccccceevineen.
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet*
Forandring av rorelsekapital.............cccceeiiiiiiiiiieiecieee e
Kassaflode fran den I6pande verksamheten.....................c..ccceeneennne.

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar. ...,
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar.............cccceeveveeieievecveeneann,
Forvarv av aktier i dotterbolag...........cccoveiiiiiiiiniiciieceee e
Avyttring av finansiella tillgangar...........ccocvrierereriiie s
Kassaflode fran investeringsverksamheten...........c.ccoveveivriererieninnnas

Finansieringsverksamheten

Aktiedgartillskott. ... ...
UPPLAGNA JAN..... e e
Amortering av lan..

Upplaggnlngskostnader for Ian

Kassaflode fran f|nanS|er|ngsverksamheten .................................
Nettoforandring likvida medel..........coomiiiiniiieiieiieree e
Likvida medel vid periodens bérjan....
Likvida medel vid periodens slut............ccoovmimeiviiiiieiicrrreeen,

*Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar..........c..coooeenns
Orealiserade kursdifferenser
Forandring i verkligt varde derivat................ooooiiii
Forandring periodiserade lanekostnader och rabatter........................

Forandring i upplupna rantekostnader.............ccoecveeviniiiiiienie e

For kvartalet som
slutade den 31 december

For helaret som
slutade den 31 december

2014 2013

2014 2013

(SEK i miljoner)

(SEK i miljoner)

(683) (503) (1 900) (1 180)
648 558 2 696 2230
24 103 (159) (15)
(11) 157 637 1035
(139) (219) (429) (383)
(172) (149) (594) (614)
- - (302) (8)

0) 0 6 0
(312) (368) (1318) (1 005)
- - 3044 -
3775 200 8575 800
(3 498) (34) (11 366) (354)
(45) 1) (108) (16)
231 165 145 430
(92) (46) (536) 461
678 1168 1122 661
586 1122 586 1122

For kvartalet som
slutade den 31 december

For helaret som
slutade den 31 december

2014 2013 2014 2013
(SEK i miljoner) (SEK i miljoner)

377 343 1438 1352
166 227 339 254
(41) (61) (158) (140)
138 26 432 101
(188) (160) (124) 45
180 162 743 595
15 20 26 23
648 558 2 696 2230

12(16)




Noter till Koncernens finansiella stallning i sammandrag

Not 1 Redovisningsnorm

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de
antagits av EU som presenterats i Koncernens arsredovisning for 2013. Koncernens funktionella valuta ar svenska
kronor som &aven utgor rapporteringsvalutan for Koncernen. Om inte annat anges ar samtliga belopp avrundade till
narmaste miljontal (MSEK). De nya eller reviderade IFRS som har tratt i kraft den 1 januari 2014 har inte haft
nagon vasentlig effekt pd Koncernens finansiella rapporter. Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering.

Denna bokslutskommuniké har godkénts for utgivning av styrelsen den 10 februari 2015.

Omklassificering och rapportering av intékter

Com Hem antog den 1 januari 2014 en ny metod for klassificering av intakter per intaktsslag genererade fran
gruppavtals-tianster med fastighetsagare. Intakter fran digital-tv-, bredband- och fasta telefonitjanster som
genererats fran gruppavtal med fastighetségare redovisades tidigare som intakter fran fastighetsagare. Fran och
med den 1 januari 2014 redovisas dessa intékter som intakter for respektive tjanst. For att underlatta jamférelse
har historiska varden omklassificerats.

I linje med Koncernens strategiska inriktning att sdlja bundlade digital-tjanster (digital-tv, bredband och fast telefoni)
och expansionen inom foretagssektorn genom forvarvet av Phonera Foretag redovisas intakter fran och med andra
kvartalet 2014 for konsumenter, foretag och fastighetsagare pa aggregerad niva. For att underlatta jamférelse har
historiska varden aggregerats.

Rorelsesegment

Verksamheten i Koncernen &r integrerad och utgor ett rorelsesegment som erbjuder bundlade tjanster till
konsumenter (digital-tv, bredband och fast telefoni), foretag (bredband och telefoni) och fastighetséagare (basutbud
av tv-kanaler) pa en marknad, Sverige. Detta utgér ocksa grunden for Koncernens ledningsstruktur och struktur for
internrapportering som styrs av Koncernens verkstéllande direktor som har identifierats som dess hdogste
verkstallande beslutsfattare. Saledes rapporterar Koncernen inte ndgon information angaende rérelsesegment.

Not 2 Nettoomséttning

Nettoomsattningen uppgick till 4 761 (4 448) MSEK for aret som slutade den 31 december 2014. Intakter fran
konsumenttjanster uppgick till 3 540 (3 423) MSEK, motsvarande 74,3% (77,0%) av den totala nettoomsattningen,
varav intakter fran digital-tv-tjanster uppgick till 1 737 (1 683) MSEK, motsvarande 36,5% (37,8%) av den totala
nettoomsattningen, intakter fran bredbandstjanster uppgick till 1 461 (1 323) MSEK, motsvarande 30,7% (29,7%)
av den totala nettoomsattningen, och fast telefoni uppgick till 341 (417) MSEK, motsvarande 7,2% (9,4%) av den
totala nettoomsattningen. Intakter fran fastighetsagartjanster uppgick till 774 (797) MSEK, motsvarande 16,3%
(17,9%) av den totala nettoomsattningen. Intakter fran foretagstjanster uppgick till 222 (2) MSEK, motsvarande
4,7% (0,0%) av den totala nettoomsattningen, varav Phonera bidrog med 198 (0) MSEK till de totala
foretagsintakterna. Ovriga intakter uppgick till 226 (227) MSEK, motsvarande 4,7% (5,1%) av den totala
nettoomsattningen.

Omklassificerad™

For aret som For &ret som For &ret som

slutade den slutade den slutade den

31 december 31 december 31 december @

SEK i miljoner 2014 % foréndring 2013 2013
KONSUMENE. ...t e e 3540 3,4 3423 3364
FastighetSagare. ... .. ..o 774 (2,9) 797 856
FOretag®™. .. ..o s 222 n/m 2 2
VI e 226 (0,3) 227 227
1) = 1 4761 7,0 4 448 4 448

(1) Com Hem antog den 1 januari 2014 en ny metod for klassificering av intakter per intaktsslag genererade fran gruppavtals-tjanster med
fastighetsagare. Intakter fran digital-tv-, bredband- och fasta telefonitjanster som genererats fran gruppavtal med fastighetsagare
redovisades tidigare som intakter fran fastighetségare. Fran och med den 1 januari 2014 redovisas dessa intakter som intakter for
respektive tjanst. FoOr att underlatta jaAmforelse har historiska varden omklassificerats.

(2) Historiskt rapporterade intékter per tjanst.

(3) Fran andra kvartalet 2014 rapporteras intakter fran féretagstjansterna separat.
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Not 3 Operativa kostnader

Koncernens produktionskostnader uppgick till 2 315 (2 190) MSEK, motsvarande 48,6% (49,2%) av
nettoomsattningen for aret som slutade den 31 december 2014. Forsaljningskostnader uppgick till SEK 1 491m
(1 378), motsvarande 31,3% (31,0%) av nettoomséattningen, administrationskostnader uppgick till 256 (220) MSEK,
motsvarande 5,4% (5,0%) av nettoomsattningen och Koncernens ovriga rérelseintéakter och rorelsekostnader
uppgick till en kostnad om 26 (3) MSEK.

Not 4 Finansnetto
Finansnettot uppgick till en kostnad om 2 572 (1 837) MSEK for aret som slutade den 31 december 2014.

Okningen om 735 MSEK berodde framst p& eng&ngskostnader om 777 MSEK kopplade till refinansieringen av
Senior Credit Facilities samt inlésen av Senior Secured Notes och 35% av utestdende Senior Notes.
Engangskostnaderna inkluderade periodiserade lanekostnader om 363 MSEK relaterade till aterbetalningen av
banklan och obligationer med en ursprunglig I6ptid till 2018-2019 samt inldsenpremier om 340 MSEK. Kostnaderna
inkluderade aven engangskostnader frdn moderbolaget om 69 MSEK relaterat till periodiserade lanekostnader for
Senior PIK Notes i samband med inlésen av Senior PIK Notes i moderbolaget.

Not 5 Skatt

Koncernen redovisade en uppskjuten skatteintakt for aret som slutade den 31 december 2014 om 550 (175)
MSEK. Okningen berodde framst pa ett lagre resultat efter finansiella poster samt redovisning av uppskjutna
skatteintakter pa skattemassiga underskott som tidigare inte redovisats. Under fjarde kvartalet har Koncernen
redovisat uppskjutna skatteintéakter pa alla skattemassiga underskott eftersom de skattemassiga underskotten
forvantas kunna nyttjas mot skattemassiga 6verskott inom en éverskadlig framtid.

Not 6 Periodens resultat

Koncernens resultat uppgick till -1 350 (-1 005) MSEK for aret som slutade den 31 december 2014. Exklusive
engangskostnader kopplade till refinansiering av skulderna om 777 MSEK, uppgick periodens resultat till -573
MSEK.

Not 7 Investeringar
Investeringar for aret som slutade den 31 december 2014 uppgick till 1 051 (1 038) MSEK motsvarande 22,1%
(23,3%) av nettoomsattningen.

Not 8 Forvarv av dotterféretag

Koncernen slutférde forvarvet av Phonera Féretag AB, inklusive dess dotterforetag den 31 mars 2014, vilket ocksa
ar det datum da bestammande inflytande uppstod och fran vilket verksamheten konsolideras. Kdpeskillingen
uppgick till 311 MSEK och erlades kontant. Redovisade varden for immateriella tillgangar uppgick till 318 MSEK
varav kundrelationer 161 MSEK och goodwill 157 MSEK.

Redovisad goodwill avser framtida intakter frdn nya kunder och tkade intakter fran befintliga kunder genom fortsatt
tillvaxt avseende antal salda tjanster per kund. Ingen del av redovisad goodwill forvantas vara skattemassigt
avdragsgill. Phonera har bidragit med 198 MSEK till Koncernens nettoomsattning och med cirka 34 MSEK till
rorelseresultatet (EBIT). Om forvarvet skett per den 1 januari 2014 &r det ledningens beddmning att Phonera skulle
ha bidragit med 263 MSEK till Koncernens nettoomséttning och med cirka 46 MSEK till rorelseresultatet (EBIT).

Forvarv av Phonera Redovisade varden
SEK i miljoner i koncernen
Immateriella @anlaggningStilIGANGAr..........ccoiiiii i s 161
Ovriga immateriella anlaggningStllgANGAr...........o. v e 10
Ovriga materiella anlaggningStillGANGAT. .........ccooi e 3
Ovriga OMSANINGSHIGANGAT. . ... ..eeeiiiiii ettt e e e e e e e e e e e eeees 71
Likvida medel..... ..o e 9
UPPSKJUING SKALESKUILET.........eeieeeieee ittt ettt h et e et e e eatb e e e ab e e e e bbe e e e beeaenneeeeenaas (35)
Langfristiga SKUIAET ... e e 0
KOMFISTGA SKUIAET ... ..t ettt eae e (65)
Identifierbara tillgANGAr, NELEO.....uiuueueeeeiee e e e eereer s s e e reee e s e e eare s s e e ra e e s e reaaaeseereanaeseerenannseeernnnnns 154
[ ToTo T 1T PSSP TR PPOPIN 157
KOPESKIIIING. ...ceeie ettt ettt e b e e s bt e ehbe e bt e e a bt e bt e et e e sbeesbbeeebeeenbeenbeannee 311
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Den 1 mars 2013 slutférdes forvarvet av Ornsat, Ornskoldsviks Satellit- och kabel-TV AB, en lokal kabeloperatér.
Betald kopeskilling uppgick till 13 MSEK som beskrivits i Koncernens arsredovisning for 2013.

Not 9 Likviditet och finansiell stallning
Per den 31 december 2014 hade Koncernen 586 (1 122) MSEK i likvida medel. Outnyttjade kreditfaciliteter uppgick
till 595 MSEK varav 125 MSEK fanns tillgangligt som en checkrakningskredit.

Not 10 Eget kapital

Koncernen har erhallit aktieagartillskott frain moderbolaget pa totalt 3 044 MSEK. Av dessa tillskott anvéndes 1 490
MSEK under andra kvartalet for att refinansiera de tidigare Senior Credit Facilities, 1 004 MSEK respektive 550
MSEK anvandes under det tredje kvartalet for att 16sa in 35% av det utestaende beloppet under Senior Notes och
for att amortera en del av den utestdende skulden under revolving credit facility. Koncernen har &ven erhallit
koncernbidrag som uppgick till 291 MSEK efter skatt.

Not 11 Verkligt varde for derivat

For att minska Koncernens ranterisker och valutaexponering har vissa derivat ingatts. Derivaten véarderas till
verkligt varde och redovisas over resultatet, sakringsredovisning tillampas inte. Koncernen har endast niva 2
instrument som beskrivs i Koncernens arsredovisning for 2013. Belopp om 158 (140) MSEK avseende forandringar
i verkligt varde pa derivat har redovisats som finansiell intakt och 0,5 (-0,5) MSEK har redovisats under Gvriga
rérelseintékter. | samband med refinansieringen i juni 2014 avslutade Koncernen merparten av derivaten.

Foljande tabell illustrerar verkligt varde for derivat vid periodens slut.

Per den 31 Per den 31
SEK i miljoner december 2014 december 2013
Derivat (TANTEKOITIAOT). ......eiiiiieie ittt ettt st sb e e e bt et e e e e saae s neee e - (6)
Derivat (FANte-/VAIULASWAD). ... ueeireiiieirtiesiie ettt ettt sttt sb e ssbe e e e e sbe e e e e nbeesabeeseeeans 39 (97)
Derivat (valutaterminSKONTraKL)..........ccoeiiiiiiiiiiiieii e - (16)
Finansiella SKUIAeI/tIHGANGA..........c.covciierieieieie ettt sa e eneas 39 (119)

Not 12 Risker och oséakerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet och dess moderbolag har identifierat ett antal operativa och finansiella risker. Operativa
risker inkluderar 6kad konkurrens, formégan att attrahera och behélla kunder, den tekniska utvecklingen, den
regulatoriska miljon samt substitutionen fran fast till mobil telefoni. De finansiella riskerna inkluderar likviditets-,
kredit-, rante-, och valutarisker. For en detaljerad beskrivning av de riskfaktorer som bedéms ha stérst betydelse
for Koncernens framtida utveckling, se beskrivning i Koncernens arsredovisning for 2013. Koncernens bedémning
ar att det inte foreligger nagra vasentliga forandringar i den riskbedémning som redogdrs for i arsredovisningen for
2013 med undantag for minskade finansiella risker till f6ljd av den markant reducerade nettoskulden.

Den svenska regeringen har tillsatt en kommitté som har utrett den svenska foretagsbeskattningen och
kupongskatten. Den 12 juni 2014 lade kommittén fram sitt forslag. Aven om férandringen ar foreslagen att trada i
kraft fran 1 januari 2016 kan det inte med sakerhet faststillas om forslaget kommer att antas sasom det &r
framlagt, nar en sadan lag skulle kunna komma att trada i kraft eller vilken inverkan dessa forandringar skulle fa.

Not 13 Handelser under fjarde kvartalet
Den 23 oktober emitterades Senior Secured Notes om 2 500 MSEK med forfall 2019 med en kupongranta pa
5,25%.

Den 12 november aterbetalades Senior Secured Notes om 3 492 MSEK med en kupongranta pa 9,25%.
Refinansiering skedde genom det nya obligationslanet tillsammans med en ny kreditfacilitet p& 375 MSEK samt
utnyttjande av befintlig revolving credit facility.

Moderbolaget NorCell 1B AB (publ) fusionerades med Com Hem Holding AB (publ) i december 2014.

Not 14 Handelser efter arets utgang

Den 10 februari meddelades att Mikael Larsson utsetts till CFO for Com Hem fran och med den 1 juni 2015 och
kommer att ingd i koncernledningen. Mikael Larsson har varit CFO for Investment AB Kinnevik sedan 2001. Mikael
Larsson ersatter Joachim Jaginder som har beslutat att lamna Com Hem efter 6 ar, och avgar darmed fran sina
uppdrag som styrelseledamot i koncernbolagen. Foér ytterligare information, se separat pressmeddelande.
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Com Hem i korthet

Com Hem ar en av Sveriges ledande leverantorer av digital-tv, bredband och fast telefoni. Cirka 40%, eller 1,88
miljoner av Sveriges hushall ar anslutna till Com Hems nat med tillgang till marknadens bredaste tv-utbud. Com
Hem erbjuder prisvarda, hogkvalitativa konsumenttjanster inom tv, bredband och fast telefoni samt har ett
konkurrenskraftigt erbjudande av bredbands- och telefonitjanster for féretag. Com Hem grundades 1983 och har
drygt 1 100 anstéllda med huvudkontor i Stockholm. Verksamheten bedrivs genom de tre dotterbolagen Com Hem
AB, Phonera Foretag AB och iTUX Communication AB. Aktierna till Com Hem Holding AB (publ) &r noterade pa

Nasdaq Stockholm, Large Cap-listan.



