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SAMMANFATTNING FJARDE KVARTALET 2016

Nettoomsdattningen uppgick till 1780 (1271) MSEK, en 6kning
med 40,0%. 1333 MSEK organiskt, en 6kning med 4,9%.

Rorelseresultatet (EBIT) ckade med 18,6% till 231 (195) MSEK.

Underliggande EBITDA 6kade med 16,8% till 699 (598) MSEK,
varav 622 MSEK organiskt, en 6kning med 3,9%.

Kassafldde fran den Ipande verksamheten uppgick till
569 (312) MSEK, en 6kning med 82,2%.

Det operativa fria kassafiédet kade med 15,9% till
393 (339) MSEK, varav 5,5% organiskt till 358 MSEK.

Periodens resultat uppgick till 34 (-112) MSEK.
Resultat per aktie uppgick till 56 (-186) SEK.

Fortsatt stabil kundtillvdxt inom Com Hem segmentet:

o Antalet unika konsumentkunder kade med 11 000 till rekord-
héga 945 000

o Fortsatt stark volymtillvaxt inom bredband, en 6kning med
13 000 till 702 000 abonnemang

e Antalet digital-TV abonnemang uppgick till 644 000 med en fortsatt
6kning av antalet TiVo kunder med 6 000 (38% av digital-TV basen).

o Fortsatt rekordhégt konsument ARPU om 371 SEK (371 SEKi Q3 2016).

e Konsumentchurnen var 13,1%, en 6kning med 0,4 procentenheter
jamfort med Q3 2016

Finansiella nyckeltal

OKT-DEC/KV4

Nettoomsd&ttning, MSEK 1780
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 231
EBITDA, MSEK 704
Underliggande EBITDA, MSEK 699
Underliggande EBITDA-marginal, % 39,3
Periodens resultat, MSEK 34
Resultat per aktie, SEK 56
Investeringar, MSEK 305
Investeringar i % av nettoomsdattning 17,2
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 569
Operativt fritt kassafléde, MSEK 393
Nettoskuld vid periodens utgang, MSEK 10 341
Nettoskuld/Underliggande EBITDA, ggr 3,7x%

" Se sidan 18 fér definitioner av finansiella och alternativa nyckeltal.

Expansionen i den svenska villamarknaden enligt forvdntan:

o Universet forvantas 6ka med 40%, eller 800 000 hushaill
kommande ar (séljbara adresser)

o Tillskott med ~250k hushalli villamarknaden sedan
expansionsprogrammets start

o Paborjat tester av egen fiberutbyggnad

Pagaende integration av Boxer samt lansering av fiber i Q1:

e Integrationen av Boxer fortléper enligt plan

e Under Q1 lanseras Boxers fiberexpansion. Viser detta som en
utmarkt mojlighet till att 6ka I6nsamheten inom den befintliga
kundbasen samtidigt som vi férbattrar mojligheterna att behalla
kunder i nat dar 6verbyggnad sker av konkurrerande fiberaktérer

o Boxer genererade under det fjarde kvartalet intékter om
446 MSEK och Underliggande EBITDA om 77 MSEK

o ARPU lag kvar pé 293 SEK

e Unika kunder minskade med 13 000 till totalt 495 000

o Konsumentchurnen ékade med 2 procentenheter till 17,7%

Integration av vdr féretagsverksamhet:

e Integration av Phonera pagar parallellt med integrationen av
Boxer. Detta for att fullt realisera synergier fér hela gruppen

e Processen kommer [6pa genom férsta halvaret 2017 och resultera
i 6kad Underliggande EBITDA samt 6kat operativt fritt kassaflode
till foljd av lagre operativa kostnader och investeringar framaver

o Okat fokus p& den mer I6nsamma OnNet verksamheten

JAN-DEC

2015 Férandring 2015 Férandring
1271 40,0% 5 665 5000 13,3%
195 18,6% 866 745 16,2%
586 20,1% 2533 2290 10,6%
598 16,8% 2562 2 357 8,7%
47,1 -7,8 p.p. 45,2 471 -1.9 p.p.
-12 et. 214 -369 et.
-186 et. 357 -615 et.
259 18,0% 893 991 -9.9%
20,4 -3,2 p.p. 15,8 19,8 -41p.p.
312 82,2% 2235 1812 23,3%
339 15,9% 1669 1366 22,2%
9 060 14,1% 10 341 9 060 14,1%
3,8x -0,2x 3,7x 3,8x -0,2x

Siffrorna i denna rapport avser fjarde kvartalet 2016 om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period féregdende ar.

Bokslutskommuniké Kv4 | januari-december 2016
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FINANSIELL OVERSIKT -

OKT-DEC/KV4

Finansiell sammanfattning, MSEK

Nettoomsdttning 1780
Rérelsekostnader -1 549
Rorelseresultat (EBIT) 231
Finansnetto -216
Periodens resultat 34

KONCERNEN

JAN-DEC

2015 Frandring 2015 Fsréndring

1271 40,0% 5665 5000 13,3%

1077 43.9% -4799 -4255 12,8%

195 18,6% 866 745 16,2%

-338 -36,0% -586 217 -51,8%

_ 2 et 5 03 et

-112 e.t. 214 -369 et

Jamforelse mellan fjgrde kvartalet 2016 och fjarde kvartalet 2015, om inte annat anges. Boxer konsolideras fran och med 30 september

2016, vilket paverkar jamférelser med tidigare perioder.

Nettoomsdttning

Koncernens nettoomsattning ckade med 40,0% jémfort med fjdrde
kvartalet 2015 och uppgick till 1 780 MSEK. Organiskt, exklusive Boxer
som ingdr i koncernens resultatrdkning fran det fjérde kvartalet var
dkningen 4,9%. For heldret kade nettoomsdttningen med 13,3%
jamfort med féregdende ér (4,4% exklusive Boxer for det fjcarde kvar-
talet) till 5 665 MSEK. Den organiska intéktstillvéxten forklaras av en
fortsatt stark tillvaxt av Com Hems konsumenttjanster som dkade
med 5,9% for heldret drivet av b&de volym och pris.

Rorelsekostnader

Rérelsekostnaderna uppgick till 1 549 MSEK, en ékning med 43,9%
jamfort med fjarde kvartalet 2015. Fér heldret dkade rérelsekost-
naderna med 12,8% jamfort med 2015 och uppgick till 4 799 MSEK.
Okningen i kvartalet samt heldret férklaras av att Boxer inkluderas
i koncernens resultatrakning frén det fjarde kvartalet samt Gven av
hégre rorliga kostnader inom Com Hem segmentet till féljd av en
volymdriven intdktstillvéxt, delvis motverkad av besparingar i fasta
kostnader.

Rérelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet for det fjarde kvartalet 6kade med 18,6% och
uppgick till 231 MSEK. Fér hel@ret var kningen 16,2% vilket result-
erade i ett rérelseresultat pd 866 MSEK.

Bokslutskommuniké Kv4 | januari-december 2016

Finansnetto

Finansnettot forbattrades under fjdrde kvartalet med 36,0% jamfort
med féregdende ar. For heldret forbattrades finansnettot med
51,8%. Den positiva féréndringen &r ett resultat av lagre réntenivaer
pd& koncernens skulder till f6ljd av ett antal omfinansieringar, samt
l&dgre marknadsrdntor. Den genomsnittliga réntenivén pé& koncernens
externa skuldportfdlj var 2,9% fér helaret 2016 jamfért med 4,4%
for 2015. Detta har resulterat i lagre rantekostnader 2016 trots att
koncernens nettoskuld 6kat med ca 1,3 miljarder SEK under dret till
foljd av férvarvet av Boxer.

Skatt

Koncernen redovisade en skatteintdkt om 19 MSEK for kvartalet
och en skattekostnad om 65 MSEK fér heldret, varav 22 MSEK avser
uppskjuten skatteintékt fér kvartalet och 62 MSEK for heldret avser
uppskjuten skattekostnad. Aktuell skatt uppgick till 3 MSEK for
kvartalet och heldret och ar hanférligt till Boxers verksamhet fér
det fjarde kvartalet.

Koncernens skattepliktiga éverskott inom Com Hem segment-
et kommer att kvittas mot tidigare dars upparbetade skattemds-
siga underskott som uppgick till cirka 1,3 miljarder SEK vid drets
utgdng.

Periodens resultat

Nettoresultatet for kvartalet uppgick till 34 MSEK. For heldret
uppgick nettoresultatet till 214 MSEK jamfért med -369 MSEK for
helaret 2015.
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OKT-DEC/KV4

Avstdmning mellan rérelseresultat och
Underliggande EBITDA, MSEK

Rérelseresultat (EBIT)
Avskrivningar per funktion

- Kostnader fér sélda tjanster 238

- Forsaljningskostnader
- Administrationskostnader
Totala avskrivningar

EBITDA

EBITDA-marginal, %

Utrangeringar

Operativa valutakursvinster/forluster
Jamférelsestérande poster

Underliggande EBITDA 699
Underliggande EBITDA marginal, % 39,3

JAN-DEC
2015 Foérdandring m 2015 Fordndring
3 ] 195 186% . 866 745 16,2%
201 18,6% 867 778

598 16,8%
471 -7,8 p.p.

Jamforelse mellan fjgrde kvartalet 2016 och fjarde kvartalet 2015, om inte annat anges.

Underliggande EBITDA

Underliggande EBITDA 6kade med 16,8% for fjarde kvartalet till
699 MSEK och den Underliggande EBITDA-marginalen var 39,3%.
Okningen i Underliggande EBITDA forklaras av att Boxer ingér i
koncernen fran fjarde kvartalet samt int&ktstillvaxt inom Com
Hem segmentet, vilket motverkats av négot ékade rérelsekost-
nader jamfort med fjarde kvartalet 2015 till foljd av pédgdende
expansion inom villamarknaden. Fér heldret 6kade Underlig-
gande EBITDA med 8,7% till 2 562 MSEK och den Underliggande
EBITDA marginalen var 45,2%. Okningen i Underliggande EBITDA
exklusive Boxer uppgick till 3,9% for fjarde kvartalet och 5,4% for
heldret.

OKT-DEC/KV4

Operativt fritt kassafléde, MSEK

Underliggande EBITDA o S %9
Investeringar

Ndtverksinvesteringar

Kundutrustning och kapitaliserade sdljprovisioner
IT investeringar

Ovriga investeringar

EBITDA

EBITDA 6kade med 20,1% till 704 MSEK fér kvartalet och med
10,6% till 2 533 MSEK fér heldret vilket forklaras av tillvaxt i
Underliggande EBITDA samt lagre jamférelsestérande poster
under 2016 (positiva for det fjarde kvartalet pa grund av erhéllen
forsakringsersattning avseende tidigare ar).

Avskrivningar

Avskrivningarna 6kade med 81 MSEK +ill 473 MSEK fér kvartalet och
med 122 MSEK till totalt 1667 MSEK for heldret. Okningen férklaras
av att Boxer ingdr i koncernen frén 1 oktober 2016 samt av hégre
avskrivningar avseende [T utveckling (kostnader fér sélda tjénster)
och kundutrustning (kostnader fér sélda tjanster), delvis mot-
verkade av lagre avskrivningar pd kapitaliserade sdljprovisioner
(forsaljningskostnader) inom Com Hem segmentet.

JAN-DEC
2015 Farandring [N 2015 Férandring
9 598 168% 2562 2357 8.7%
97 17,3% 323 -332 2,5%
13 23,5% -388 -486 20,2%
37 4,0% 134 128 42%
Bl 14,1% -48 -45 6,5%

Operativt fritt kassafléde 393
Réntebetalningar -170

Foérandring i rorelsekapital

Fritt kassafliéde till eget kapital 338

339 15,9% 1669 1366 22,2%
-289 -411% -278 -507 -45,0%
111 3,2% 53 121 -559%
8 2 109,0% 1444 ¢ 081 . 472%

Jamforelse mellan fjgrde kvartalet 2016 och fjdrde kvartalet 2015, om inte annat anges.

Investeringar

Investeringarna uppgick till 305 MSEK under kvartalet, vilket
utgjorde 17,2% av nettoomsé&ttningen och 893 MSEK fér heldret
motsvarande 15,8% av nettoomsdattningen. Minskningen jamfort
med 2015 férklaras framst av lagre investeringar relaterade till
n&tverk och kundutrustning inom Com Hem segmentet. Siffrorna
inkluderar Boxers investeringar om 42 MSEK fér det fjarde kvarta-
let 2016.

Operativt fritt kassafléde
Det operativa fria kassaflodet ckade med 15,9% under fjdrde kvar-

4 Bokslutskommuniké Kv4 | januari-december 2016

talet och uppgick till 393 MSEK. Fér heldret var kningen 22,2% och
det operativa fria kassaflédet uppgick till 1 669 MSEK. Okningen
var ett resultat av ett hdgre Underliggande EBITDA bidrag, samt
lagre investeringar j@mfoért med heldret 2015.

Fritt kassafiéde till eget kapital

Det fria kassafiddet till eget kapital 6kade med 109,0% under fjarde
kvartalet och uppgick till 338 MSEK. Fér heldret 6kade det fria
kassaflddet till eget kapital med 47,2% till 1 444 MSEK. Okningen
forklaras av ett hégre operativt fritt kassafléde samt lagre rante-
betalningar till féljd av ett antal omfinansieringar.
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Nettoskuld, MSEK

Langfristiga rantebdrande skulder

Aterlaggning av periodiserade I&nekostnader
Langfristiga rantebdrande skulder, nominellt belopp

Kortfristiga rantebdrande skulder
Likvida medel

Nettoskuld

Likviditet

Koncernens totala tillgéngliga medel uppgick per den 31 december
2016 1ill 1 854 MSEK (1363 MSEK per den 31 december 2015), varav
likvida medel utgjorde 454 MSEK (713 MSEK per 31 december 2015)
och outnyttjade kreditfaciliteter 1400 MSEK (650 MSEK per 31
december 2015).

UTESTAENDE LAN
Per 31 december 2016, MSEK

Foérfallodag Rantebas/kupong

31 DEC
_ 2015 Féréndring
—— DT oW 3%
98 95 2,7%
—— UZ7)| I 0246 . M2%
517 528 -2,1%
—— S — AL -36,5%
10 341 9 060 14,1%

Nettoskuld

Per den 31 december 2016 uppgick koncernens nettoskuld till

10 341 MSEK (9 060 MSEK per den 31 december 2015). Okningeni
nettoskuld férklaras fraémst av férvarvet av Boxer. Nettoskulden/
Underliggande EBITDA rullande tolv manader var 3,7 ggr (3,8 ggr
per den 31 december 2015), vilket ligger inom skulds&ttningsmdlet
om 3,5-4,0 ggr.

Total kredit Utnyttjat belopp Outnyttjat belopp

Banklan

Facility A 26 jun 2019
Revolving Credit Facility 26 jun 2019
Incremental Facility 2 26 jun 2019
Incremental Facility 4 26 jun 2019
Incremental Facility 6 31 dec 2017
Incremental Facility 7. 26jun2019
Utestdende obligationer som léper

till fast ranta

1750 MSEK 2016/2021 Notes 23 jun 2021
2 250 MSEK 2016/2022 Notes 25 feb 2022

Summa kreditfaciliteter”

Rérlig 3500 3500 =

Rorlig 2 000 600 1400

Rorlig 375 375 -

Rorlig 1000 1000 -

Rorlig 500 500 -
o Redig 800 80 -

Fast | 3,625% 1750 1750 =
Fast|350% 225 2250 -

12175 10775 1400

" Utdver ovanstéende kreditfaciliteter finns rantebédrande skulder avseende finansiella leasingavtal uppgdende till 20 MSEK.

Finansiering

Per den 31 december 2016 uppgick koncernens totala kreditut-
rymme, inklusive de tvé utestdende SEK obligationerna till 12 175
MSEK, vilka hade en genomsnittlig dterstdende 16ptid om cirka
3,3ar.

Den 11 november 2016 offentliggjorde Com Hem att dess
dotterbolag NorCell Sweden Holding 3 AB (publ) hade emitterat
ett nytt obligationsldn om 2 250 MSEK. Det nya obligationsladnet
har en kupongrénta pa 3,50% och férfaller 25 februari 2022. Com
Hem kommer upprétta ett prospekt och avser inregistrera det
nya obligationslanet fér handel vid Nasdaq Stockholm.

Obligationslikviden anvandes, tillsammans med existerande
kreditutrymmen, till att 16sa in 2 500 MSEK 2014/2019 Notes till
fullo vilket slutférdes den 25 november. | samband med inlésen
betalades en inlésenpremie om 66 MSEK. Efter refinansieringen
har den genomsnittliga rantesatsen i koncernens skuldportfélj
sjunkit fran cirka 3% fér de forsta nio méanaderna 2016 till 2,5%

i december, dar den férvantas forbli under kommmande kvartal
givet nuvarande marknadsréntor.

Den 18 november 2016 offentliggjorde Com Hem att NorCell
Sweden Holding 3 AB (publ) hade initierat ett skriftligt for-
farande under dess 1750 MSEK 2016/2021 Notes med avsikt att
harmonisera vissa villkor med 2 250 MSEK 2016/2022 Notes. Det
skriftliga forfarandet avslutades den 12 december 2016 efter att
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en tillrécklig majoritet av fordringshavarna hade godkéant de
begdrda villkorséndringarna. Villkorséndringarna som tidigare
dven godkdnts av kreditinstituten for lanefaciliteterna gjorde att
Com Hem i december kunde avsluta ett Intercreditor-avtal och
slappa vissa sdkerheter.

Lanevillkor

Lanefaciliteterna hos kreditinstituten ar villkorade av att koncernen
I6pande uppfyller ett faststdllt finansiellt nyckeltal (covenant),
vilket &r konsoliderad nettoskuld i férhallande till konsoliderad
Underliggande EBITDA rullande tolv manader.

Utover detta finns det forbehdll och begrénsningar i léne-
avtalen for ldnefaciliteterna hos kreditinstituten och obligations-
l&nen rérande ytterligare skuldséttning, garantidtaganden
och pantsdttningar, vasentlig dndring av verksamheten samt
forvary och avyttringar. Per 31 december 2016 var villkoren med
god marginal uppfyllda.
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OVERSIKT PER RORELSESEGMENT

SEGMENT COM HEM

2015 2016
Operationell dversikt" KV3 KV4 KV1 KV2 KV3 Kv4
Séljbara adresser, tusental 1942 1968 1988 2045 2196 . 2265
Unika konsumentkunder, tusental 903 o1 920 926 Q34 945
Konsumentchurn i % av unika konsumentkunder, % 29 29 . B9 ] B 27 13,1
Konsumentabonnemang, antalitusental
Bredband 648 658 669 679 689 702
Digital-TV 631 635 635 636 640 644
- varav TiVo-kunder 213 224 228 233 239 246
Fasttelefoni 331 %22 34 300 . 204 282
Totalt antal konsumentabonnemang 1610 1616 1619 1615 1623 1627
Unika féretagskunder, antal i tusental
OnNet 14 16 17 18 19 20
OffNet 48 46 45 42 A0 38
Totalt antal unika féretagskunder 62 62 62 61 59 58
Genomsnittlig intdkt per anvéndare (ARPU), SEK
Konsumentkunder 363 363 364 369 371 371
Foretagskunder A5 43 430 456 436 454

! Fér kvartalet och per den sista dagen i varje kvartal.

Jamforelse mellan fjarde kvartalet 2016 och fjérde kvartalet 2015, om inte annat anges.

Sdljbara adresser 38% av den totala digital-TV basen.

Under det fjgrde kvartalet 6kade antalet sdljbara adresser med Antalet fasta telefoniabonnemang uppgick till 282 000, en

69 000 till 2 265 000 i slutet av perioden. Okningen &r frémst minskning med 12 000 jamfért med féregdende kvartal, vilket
en effekt av var expansion till villamarknaden dér vi i slutet av foljer den underliggande trenden pd marknaden.

december hade adderat cirka 250 000 séljbara adresser sedan Konsument ARPU

expansionsprogrammet pabérjades genom tillskott av 6ppna Konsument ARPU kvartstod pd rekordhéga 371 SEK for fjarde
LAN och via Skanovas 6ppna fiberlSsningar. kvartalet till foljd av en fortsatt stark férsaljningsmix av bredband
Unika konsumentkunder med héga hastigheter och kanalpaket samt premiumtjanster
Antalet unika konsumentkunder fortsatte att 8ka med 11000 inom digital-TV.

under fjarde kvartalet till 945 000. Okningen var framst ett Unika féretagskunder

resultat av en stark tillvaxt av antalet bredbandsabonnemang. Antalet unika féretagskunder var 58 000 vid kvartalets utgéang.
Konsumentchurn Antalet OnNet kunder med hég marginal fortsatte att dka med
Konsumentchurnen, i procent av unika konsumentkunder, var 1000 kunder, men &kningen motverkades av en minskning med
13,1% i fjarde kvartalet, vilket var 0,4 procentenheter hégre &n 3000 OffNet kunder.

tredje kvartalet d& konsumentchurnen uppgick till rekordlaga Foretags ARPU

12,7%. Den n&got hdgre nivan forklaras av en engdngsjustering Foretags ARPU uppgick till 454 SEK for ficrde kvartalet, jamfért
avseende ett antal digital-TV kunder med lagt ARPU vars med 436 SEK féregdende kvartal.

abonnemang avslutats dé de inte varit bergttigade till Com

Hems tjdnster.

Konsumentabonnemang
Antalet konsumentabonnemang uppgick till 1 627 000, en 6kning
med 4 000 abonnemang jémfoért med féregdende kvartal, vilket
beror pd en stark tillvaxt i antalet bredbandsabonnemang, mot-
verkat av en minskning av antalet fasta telefoniabonnemang.
Antalet bredbandsabonnemang ékade med 13 000 till
rekordhéga 702 000 under fjarde kvartalet, vilket var en nadgot
hogre tillvéxt dn under tidigare kvartal. Andelen nya kunder som
képte bredbandshastigheter p& 100 Mbit/s eller hégre uppgick till
n&rmare 90% och efter en uppgradering har nu nérmare 90% av
kundbasen bredbandshastigheter pd 100 Mbit/s eller hogre.
Antalet digital-TV abonnemang ékade med 3 000 till
644 000 under fjarde kvartalet. Under kvartalet 6kade antalet
TiVo-kunder med 6 000 till 246 000, vilket motsvarar en andel p&

6 Bokslutskommuniké Kv4 | januari-december 2016
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OVERSIKT PER RORELSESEGMENT

SEGMENT COM HEM

OKT-DEC/KV4

Finansiell sammanfattning, MSEK
Nettoomsdattning extern

Konsument 1045
- varav Digital-TV 465
- varav Bredband 485
- varav Telefoni 57
Natverksoperatér 202
Foretag 79
Ovrigaintékter 7
Nettoomsdttning 1333
Underliggande EBITDA 622
Underliggande EBITDA-marginal, % 46,6
Investeringar 264
Operativt fritt kassafléde 358

Jamforelse mellan fjarde kvartalet 2016 och fjarde kvartalet 2015, om

Nettoomsdttning

Nettoomsdttningen dkade med 4,9% jamfort med fjarde kvartalet
2015 och uppgick till 1333 MSEK. Fér heldret 6kade nettoomsattningen
med 4,4% till 5 218 MSEK. Okningen férklaras frédmst av en fortsatt
stark tillvaxt inom konsumenttjénster.

Konsumenttjdnster

Intékter frdn konsumenttjénster dkade med 6,0% till 1045 MSEK
for det fjarde kvartalet och 5,9% till 4 093 MSEK for heldret 2016.
Okningen fér kvartalet samt heldret férklaras av hégre bredband
och digital-TV intdkter, delvis motverkade av minskade intdkter
frén den fasta telefonitjansten.

Intakter fran bredbandstjénster dkade med 11,9% for det fjarde
kvartalet och 11,7% for heldret vilket &r hanforligt till tillvaxt i
antalet abonnemang, en férbé&ttrad hastighetsmix genom en
fortsatt stark efterfrdgan pd vara bredbandstjénster med héga
hastigheter, samt de under férsta kvartalet 2016 genomférda
prisjusteringarna.

Int&kter fran digital-TV 6kade med 3,1% fér det fjarde kvartalet
och 3,9% for heldret vilket frémst férklaras av ett 6kat antal abon-
nemang, en 6kad andel kunder med TiVo-paket, samt de under
férsta kvartalet 2016 genomférda prisjusteringarna.

Intékter fran fast telefoni minskade med 17 MSEK fér det fjarde
kvartalet och med 52 MSEK for heldret, vilket framst beror pd en
strukturell nedgang i rérliga trafikavgifter fran fast telefoni.

Ndatverksoperatérstjdnster

Intakter fran nGtverksoperatdrstjanster 6kade med 3,5% och
uppgick till 202 MSEK fér det fjérde kvartalet. Okningen berodde
pd& hogre intdkter relaterade till expansion av natverk inklus-

ive intdkter fran kommunikationsoperatéren iTUX. For heldret
minskade int&kter frédn ndtverksoperatérstjénster med 1,1% och
uppgick till 777 MSEK. Minskningen var hanférlig till en minskning av
fastighetsadgarintdkter som delvis motverkades av hégre intakter
relaterade till expansion av ndtverk inklusive intdkter fran kom-
munikationsoperatéren iTUX.

Foretagstjdnster
Intékter fran féretagstjanster minskade med 2 MSEK till 79 MSEK
for det fjarde kvartalet. For helaret dkade intdkter frén féretags-
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JAN-DEC

2015 Fsrandring [T 2015 Férandring

986 6,0% 4093 3863 59%

451 3,1% 1855 1785 3,9%

433 1,9% 1862 1666 1,7%

75 -23,2% 253 304 -16,9%

195 3,5% 777 786 1%

81 1,9% 317 311 19%
I 9 BN 1 40 22,7%
[T 1271 49% 528 5000 4,4%

598 3,9% 2485 2357 5,4%

471 -04p.p. 47,6 47, 0,5 p.p.
P9 19% 85 991 14,1%

339 5,5% 1633 1366 19,6%

inte annat anges.

tjéinster med 6 MSEK, motsvarande 1,9%, och uppgick till 317 MSEK.

For kvartalet 6kade OnNet intdkterna med 26,7% och uppgick till 29
MSEK. Motsvarande ékning for heldret var 53,9% till 102 MSEK. Oknin-
gen av OnNet intdkter med hég marginal motverkades av minskade
OffNet intdkter med lagre marginal, frémst pa grund av ldgre rérliga
telefoniintakter.

Underliggande EBITDA

Underliggande EBITDA 6kade med 3,9% i kvartalet, motsvarande
24 MSEK till 622 MSEK och den underliggande EBITDA-marginalen
var 46,6% . Okningen i Underliggande EBITDA forklaras av intdkts-
tillvéxt varav delvis hanférlig till okad férsaljning i tredjeparts infra-
struktur med négot lagre bruttomarginal. Nedgdngen i bruttomar-
ginal har delvis motverkats av besparingar i évriga rérelsekostnader.
For heldret dkade Underliggande EBITDA med 5,4% till 2 485 MSEK
och den Underliggande EBITDA-marginalen var 47,6%.

Investeringar

Investeringarna uppgick till 264 MSEK under kvartalet, vilket utg-
jorde 19,8% av nettoomsdttningen. Okningen om 5 MSEK jamfort
med fjdrde kvartalet 2015 forklaras frémst av hégre investeringar
relaterade till n&tverk, delvis motverkat av lagre investeringar i
kundutrustning. Fér heldret uppgick investeringarna till 851 MSEK
vilket utgjorde 16,3% av nettooms&ttningen. Minskningen av
investeringar jamfort med 2015 beror framst pd att k&rnverk-
samheten (flerfamiljshus) nu drivs pd& en hallbart lagre invester-
ingsniva.

Operativt fritt kassaflode

Det operativa fria kassaflédet dkade med 5,5% under fjérde kvarta-
let motsvarande 19 MSEK och uppgick till 358 MSEK. Fér heldret 6kade
det operativa fria kassafiédet med 19,6% motsvarande 268 MSEK
och uppgick till 1633 MSEK. Okningen var ett resultat av ett hdgre
Underliggande EBITDA-bidrag samt ldgre investeringar jémfért med
heldret 2015.
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OVERSIKT PER RORELSESEGMENT

SEGMENT BOXER

2015 2016
Operationell dversikt" KV3 KV4 KV1 KV2 KV3 Kv4
Unika konsumentkunder, tusental 546 541 529 516 508 495
Konsumentchurn i % av unika konsumentkunder, % 1,7 15,9 16,1 16,3 15,7 17,7
Konsumentabonnemang, antal i tusental 548 545 536 525 520 51
Genomsnittlig intdkt per anvdndare (ARPU), SEK 276 280 283 289 293 293

1)Boxer férvarvades 30 september 2016, vilket ocksd &r det datum dé bestémmande inflytande féreligger och verksamheten konsolideras.

Siffror hanférliga till kvartal innan férvarvsdatum redovisas fér dkad jamférbarhet.

Unika konsumentkunder

Antalet unika konsumentkunder fortsatte minska med 13 000
under fjarde kvartalet till 495 000 vid periodens utgdng. Min-
skningen forklaras frémst av den strukturella nedgdngen inom
marksand digital-TV (“DTT") distribution till f6ljd av att alltfler av
Boxers kunder far tillgang till bredband via fiber.

Konsumentchurn

Konsumentchurnen, i procent av unika konsumentkunder, var
17,7% i det fjarde kvartalet vilket &r en 6kning med 2,0 pro-
centenheter jamfart med féregdende kvartal. Okningen i det
fjarde kvartalet férklaras delvis av att alltfler av Boxers kunder
far tillgdng till fiber samt av att kanalomldggning genomforts i
ett antal omraden till f6ljd av migrering frén det s& kallade 700

Finansiell sammanfattning, MSEK

bandet. Migreringen frédn 700 Mhz bandet baseras pd ett statligt
beslut (27 februari, 2014) dar frekvenser som i nuléget anvénds
for tv-séndning kommer att reserveras for telekomtjdnser inklud-
erat mobilt bredband. 700 bandet maste vara utrymt senast den
31 oktober 2017.

Konsumentabonnemang

Antalet konsumentabonnemang uppgick till 511 000, en minsk-
ning med 9 000 abonnemang jamfort med féregdende kvartal,
sdledes en lagre minskning dn antalet kunder vilket innebdr att
alltfler av Boxers kunder vdljer att kdpa fler &n en tjdnst.

Konsument ARPU
Konsument ARPU uppgick till 293 SEK for det fjarde kvartalet,
vilket ar i nivd med féregédende kvartal.

OKT-DEC/KV 4

Nettoomsdttning extern

Konsument

Underliggande EBITDA
Underliggande EBITDA-marginal, %
Investeringar

Operativt fritt kassafléde

Nettoomsdttning

Nettoomsdattningen uppgick till 446 MSEK for det fjarde kvarta-
let. Den pagéende fiberutbyggnaden i Sverige paverkade Boxers
nettoomsdttning negativt, dé alltfler kunder véljer att képa sin
TV tjanst via bredband istallet fér DTT. Boxer har i januari 2017
lanserat en ny bredbandstjénst pé& den svenska marknaden.

Underliggande EBITDA
Boxers kostnadsbas bestar framst av programkostnader, vilka i
likhet med Com Hems programkostnader ér rérliga i férhallande
till kundint&kter och mix, samt kostnader fér utséndning av TV
via DTT néatet, vilka férhandlades i samband med férvarvet, var-
vid sdkerstdlldes att kostnader fér utséndning av TV via DTT n&tet
kommer att minska successivt under de kommmande tio dren.
Boxer fortsatte under kvartalet att képa dven andra adminis-
trativa tjanster fran sdljaren. Dessa tjdnster kommer under kom-
mande kvartal att successivt erhdllas fran Com Hem koncernens
gemensamma funktioner till I&gre kostnad.
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446
446
77
17,2
42
35

Boxer redovisade Underliggande EBITDA om 77 MSEK fér det
fjarde kvartalet och férvantas tillféra cirka 300 MSEK i Underlig-
gande EBITDA for 2017.

Investeringar

Boxers investeringar i kundutrustning och sdljprovisioner uppgick
till 42 MSEK fér det fjarde kvartalet. Investeringar i kundutrust-
ning paverkades tillfalligt av den pédgdende migreringen frédn 700
bandet vilket resulterar i att vissa kunders utrustning behéver
bytas ut.

Operativt fritt kassafléde

Det operativa fria kassaflddet uppgick till 35 MSEK fér det fjarde
kvartalet. Boxer forvantas tillféra cirka 200 MSEK i operativt
kassafidde till koncernen under 2017.
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KONCERNENS RESULTAT-
RAKNING | SAMMANDRAG

OKT-DEC/KV4 JAN-DEC
MSEK 2016 2015 2016 2015
Nettoomsdattning 1780 1271 5 665 5000
LCRUEE R R U S — el e
Bruttoresultat 758 641 2701 2536
Férsaljningskostnader -471 -379 -1557 -1516
Administrationskostnader -77 -70 -291 -269
Ovriga rérelseintékter och rérelsekostnader 2| I 5 . L
Rorelseresultat 231 195 866 745
Finansiellaintdkter och kostnader e e o330 220 - 1217
Resultat efter finansiella poster 15 -144 280 -472
L  E— 52 65 103
Periodens resultat 34 -112 214 -369
Genomsnittligt antal utestdende aktier i 1000-tal 600 600 600 600
Resultat per aktie, SEK 56 -186 357 -615
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspddning i 1000-tal 600 600 600 600
Resultat per aktie, efter utspddning, SEK 2 I T 615

OKT-DEC/KV4 JAN-DEC
MSEK 2016 2015 2016 2015
Periodens resultat 34 -112 214 -369
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvdardering av formansbestamda pensionsforpliktelser 34 40 -59 75
Skatt hanférlig till poster som inte kan omfbras till periodens resultat 8 9 - .3
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 27 31 -46 58
Periodens totalresultat 60 81 169 310

Q  Bokslutskommuniké Kv4 | januari-december 2016



NORCELL SWEDEN HOLDING 2 AB (PUBL)

KONCERNENS BALANS-
RAKNING | SAMMANDRAG

31 DEC 31 DEC
MSEK L 2016 BT
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgéngar 16 765 15 451
Materiella anléggningstillgangar 1564 1531
Langfristiga fodringar hos koncernféretag 2780 942
latelai=t = Re ahele e allate oo OO OP PO 111100 SO, 0.
Summa anlaggningstillgangar 21109 17 924
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 260 607
Ovriga omsattningstillgangar 456 350
Likvida medel 454 713
Summaomsdttningstillgdngar 170 1671,
SUMMA TILLGANGAR 22 279 19 595
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1416 1041
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 10 180 9151
Langfristiga skulder till koncernféretag 7 064 6873
Ovriga langfristiga skulder 350 176
Uppskjutna skatteskulder 677 259
Summa langfristiga skulder 18 272 16 459
Kortfristiga skulder
Kortfristiga réntebdrande skulder 517 528
Ovriga kortfristiga skulder 2 074 1566
Summa kortfristiga skulder 2 591 2094
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22279 19 595
Antal utestdende aktier vid periodens utgang i 1000-tal 600 600
Eget kapital per aktie, SEK 2 360 1735

31 DEC 31 DEC
MSEK [ 2016 BT
Eget kapital vid periodens ingang 1041 1236
Periodens totalresultat
Periodens resultat 214 -369
Ovrigt totalresultat for perioden A6 58
Summa totalresultat fér perioden 169 -310
Transaktioner med dgarna
Aterkdp av teckningsoptioner = -2
Utdelning - -357
Aktiedgartillskott 4 1
Koncernbidrag, nettoefterskatt e R 474
Summa transaktioner med Ggarna e S 206 o ne.
Eget kapital vid periodens utgdng 1416 1041
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KONCERNENS KASSA-
FLODESANALYS | SAMMANDRAG

OKT-DEC/KV4 JAN-DEC

MSEK [ 2016 2015 [ELT 2015

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 15 -144 280 -472
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet . L
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 454 201 2181 1691
foére forandring av rérelsekapital

Férandring av rérelsekapital S T <) I— 121
Kassafiéde fran den |6pande verksamheten 569 312 2235 1812
Investeringsverksamheten

Férvary av dotterbolag -2 - -1375 -
Foérvarv av immateriella anléggningstillgédngar -128 -95 -396 -381
Foérvarv av materiella anlédggningstillgangar -178 -164 -497 -594
Investeringar i finansiella anladggningstillgangar? -250 -320 -1187 -580
Avyttring av materiella anldggningstillgéngar 1 - 2 -
Avyttring avfinanstella tilgéngar Tt 0.
Kassafléde fran investeringsverksamheten -557 -579 -3 453 -1556
Finansieringsverksamheten

Aterkép av aktier och teckningsoptioner - -1 - -2
Utdelning = - = -357
Upptagna lén 3300 1900 6600 2000
Amortering av lan -3158 <1725 -5578 -1749
Upplaggningskostnaderforlan I wd S 21
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 103 166 959 -129
Nettoférandring likvida medel 15 -100 -259 127
Likvida medel vid periodens borjan D30 815 N 1 — 286,
Likvida medel vid periodens slut 454 713 454 713

DKoncerninterna lén till moderbolaget Com Hem Holding AB.

JUSTERING FOR POSTER SOM
INTE INGAR | KASSAFLODET

OKT-DEC/KV4 JAN-DEC
MSEK [ 2016 2015 [T 2015
Avskrivningar 473 392 1667 1545
Orealiserade kursdifferenser -1 -135 1 -188
Rearesultat férsaljning/utrangering av anlaggningstillgéngar 0 0 3 9
Férandring i verkligt varde derivat - 46 0 39
Férandring periodiserade ldnekostnader och rabatter 36 44 60 71
Férandring upplupna réntekostnader -95 -197 17 -66
Ej likvidreglerade rantekostnader koncernféretag 32 190 147 736
Andra e] likviditetspdverkande resultatposter I 4 I - -3
Totalt 440 345 1902 2163
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA
RAPPORTER | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING OKT-DEC/KV4 JAN-DEC

MSEK 2016 2015 2016 2015
Nettoomsdattning s - - -
Administrationskostnader 0 0 0 0
Ovriga rérelseintdkter och rérelsekostnader * O I 0
Rérelseresultat 0 0 0 0
Finansiella intdkter och kostnader e 12— 7 357
Resultat efter finansiella poster -12 -57 10 357
. - 4@ I
Periodens resultat -14 -57 8 357
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT OKT-DEC/KV4 JAN-DEC

MSEK 2016 2015 2016 2015
Periodens resultat -14 -57 8 357
Ovrigt totalresultat
Periodens totalresultat -14 -57 8 357
BALANSRAKNING 31 DEC 31 DEC
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar 11005 10 829
Uppskjutna skattefordringar 0 2
Rass0 OCh DOk e eneenee - I 0.
SUMMA TILLGANGAR 11005 10 831
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 1 1
Fritt eget kapital 3921 3914
Langfristiga skulder till koncernféretag 7 064 6 874
Kortfristiga skulder till koncernféretag 19 42
Ovriga kortfristiga skulder 0 0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11 005 10 831
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) dr ett svenskregistrerat
aktiebolag, (organisationsnummer 556859-4187) med sate i
Stockholm, Sverige och &r ett helégt dotterbolag till Com Hem
Holding AB (organisationsnummer 556858-6613). Aktierna i
moderbolaget Com Hem Holding AB &r noterade pd& Nasdaq
Stockholm, Large Cap.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU
som presenterats i koncernens drsredovisning fér 2015. Koncernens
funktionella valuta &r svenska kronor som &ven utgoér rapport-
eringsvalutan fér koncernen. Om inte annat anges ar samtliga
belopp avrundade till nédrmaste miljontal (MSEK). De nya eller
reviderade IFRS som har trétt i kraft den 1januari 2016 har inte haft
négon vasentlig effekt pé& koncernens finansiella rapporter. Denna
rapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Deld@rsrapportering
och drsredovisningslagen. Moderbolagets finansiella rapporteri
sammandrag har uppréttats i enlighet med drsredovisningslagen
samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Upplysningar enligt
IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och
dess tillhérande noter Gven i dvriga delar av deldrsrapporten.

Alternativa nyckeltal

Bolaget tillampar riktlinjer for alternativa nyckeltal utstéllda av
ESMA (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) som
traddde i kraft den 3 juli 2016. Med ett alternativt nyckeltal avses
ett finansiellt matt dver historisk eller framtida resultatutveckling,
finansiell stalining, finansiellt resultat eller kassafléde och sominte
definieras i tillimpliga regler for finansiell rapportering. Alternativa
nyckeltal som presenteras bér inte betraktas som en ersattning
fér termer och begrepp i enlighet med IFRS och behéver inte vara
jamforbara med liknande nyckeltal hos andra féretag. Angivna
alternativa nyckeltal st&ms av mot ndrmaste post i de finansiella
rapporterna och framgdr av rapporten under rubrikerna finansiell
Oversikt koncernen respektive dversikt per rorelsesegment.

Omklassificering av intdkter

Intakter fran tjanster till fastighetségare, tidigare rapporterat sepa-
rat under "Fastighetségare” avseende vért vertikala nétverk samt
intakter fran koncernens kommunikationsoperatérsverksamhet
(iTUX), som tidigare ingick i “Ovriga intdkter”, har slagits samman
frén forsta kvartalet 2016 och redovisas under “Nétverksoper-
atorsintdkter”. Dessutom har faktureringsavgifter som uppstar
inom konsumentverksamheten, som tidigare rapporterats

under “Ovriga intékter”, redovisats under “Konsument”. Konsu-
mentintdkterna delat med antalet unika konsumentabonnenter
kommer dérmed att motsvara rapporterad konsument-ARPU

dd ARPU aven tidigare ber&knats pé detta sétt. Tidigare rapport-
erade perioder har omrdknats i enlighet med ovan.

Justeringar

Viss finansiell information och andra belopp och procentsatser
som redovisas i denna rapport har avrundats och tabellerna
summerar darfoér inte nédvandigtvis. | det fall e t. (“ej tillamplig”)
anges i denna rapport innebdr det att uppgiften inte &r relevant.

Verkligt vérde fér finansiella instrument

Verkligt varde for koncernens finansiella tillgdngar och skulder
beddms vara lika med dess redovisade varden fransett for
utest&ende obligationer. Verkligt varde for derivat uppgick till - (0)
MSEK per den 31 december 2016.
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Transaktioner med nérstdende

Fér upplysningar om nérstdende, se koncernens drsredovisning for
2015, sid 60-61. Nagra vasentliga forandringar eller transaktioner
har ej skett under dret, fransett lan till moderbolaget Com Hem
Holding AB.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolaget har identifierat ett antal operativa
och finansiella risker. Operativa risker inkluderar kad konkurrens,
férandringar ilagar och regler, formégan att behdlla och attrahera
nyckelmedarbetare, substitutionen fran fast till mobil telefoni, den
tekniska utvecklingen, férmdgan att behdlla och attrahera kunder,
programinnehall samt leverantérsrisker. De finansiella riskerna
inkluderar omfinansierings-, likviditets-, kredit-, rénte-, och valuta-
risker. Fér en detaljerad beskrivning av de riskfaktorer som bedéms
ha vasentlig betydelse fér koncernens framtida utveckling, se
koncernens arsredovisning for 2015. Koncernens bedémning &r att
detinte féreligger ndgra materiella férandringar i den riskbeddmn-
ing som redogdrs for i koncernens arsredovisning for 2015, med
undantag for de risker som ar férknippade med forvérvet av Boxer,
den strukturella nedgdngen i DTT och beroendet av Teracom i fréga
om distributionen av tjénsterna i DTT-ndtet.

Rérelsesegment

Koncernen &r endast verksam pd en geografisk marknad,
Sverige och delas in i tva rorelsesegment, Com Hem och Boxer.
Indelningen har sin utgdngspunkt i koncernens ledningsstruktur
och infrastruktur for leverans av tjdnster samt struktur fér intern
rapportering som faststdllts av VD som utgér koncernens hogste
verkstdllande beslutsfattare.

Rérelsesegmentet Com Hem erbjuder tjénster till konsumenter
(digital-TV, bredband och fast telefoni), féretag (bredband och
telefoni) och fastighetségare (basutbud av tv-kanaler) via
fiberkoax, 6ppna fiberldsningar och tredjeparts ppna LAN-n&t-
verk. Tjdnsterna till konsumenter och fastighetsdgare levereras
i storsta utstrackning till flerfamiljshus. Féretagstjansterna
levereras framforallt till smd och medelstora féretag. Infrastruk-
turen &r gemensam for leverans av samtliga tjénster inom detta
segment. Kostnader fér distribution (fiber, kanalisation m m)
samt for drift och service av tjdnsterna &r gemensamma for alla
tjanster och kunder ansluter sig till tjdnsterna genom ett och
samma uttag i bostaden.

Rérelsesegmentet Boxer erbjuder framforallt tjanster (digital-
TV) till konsumenter pd villamarknaden via det marksénda digital-
TV-né&tet som tillhandahélls av Teracom.
Segmentsinformationen baseras p& de redovisningsprinciper som
tillampas i koncernen, IFRS. Fér interna mellanhavanden tilldmpas
marknadsmdssig ersattning.

Prestationer och rérelsens resultat utvdrderas utifran fler-
talet faststdllda nyckeltal, av vilka de huvudsakliga nyckeltaleni
resultatrdkningen dr nettoomsdattning, rérelseresultat (EBIT) och
Underliggande EBITDA (EBITDA fére utrangeringar exklusive jam-
férelsestérande poster och operativa valutakursvinster/-forluster).
Operativa segmentstillgéngar bestdr avimmateriella och ma-
teriella anléggningstillgdngar, lager och kortfristiga fordringar.
Operativa segmentsskulder bestdr av kortfristiga skulder och
avsdttningar.

Redovisade investeringar avser investeringar i materiella och
immateriella anlédggningstillgdngar men inte effekten av goodwill
och anléggningstillgdngar i samband med rérelseforvary som
redovisas separat.
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OKT-DEC KV4 2016

MSEK ComHem  Boxer" Eliminering Koncernen
Nettoomsd&ttning extern 1333 446 - 1780
Nettoomsattning intern | -
Summa nettoomsattning 1334 446 -1 1780
Rorelseresultat 228 3 - 231
Totala avskrivningar 406 67 = 473
Utrangeringar 1 = = 1
Operativa valuta- 4 1 . 4
kursvinster/férluster

Jamférelsestorande 16 6 _ 10
PO T
Underliggande EBITDA 623 76 - 699
Finansnetto -216
Inkomstskatt ] 9.
Periodensresultat 34
Investeringar -264 -42 - -305

1) Boxer férvérvades 30 september 2016.

JAN-DEC 2016

MSEK ComHem  Boxer” Eliminering Koncernen
Nettoomsdattning extern 5218 446 - 5 665
Nettoomséttningintern 1 - .-
Summa nettoomsattning 5219 446 -1 5665
Rérelseresultat 863 3 - 866
Totala avskrivningar 1600 67 - 1667
Utrangeringar 4 = = 4
Operativa valutakur- 6 1 . 7
svinster/forluster
Jamforelsestérande - 6 B 17
poster
Underliggande EBITDA 2 486 76 - 2562
Finansnetto -586
Inkomstskatt 65
Aretsresultat 214
Investeringar -851 -42 = -893
Irjvester.{ngfjr till foljd av . 1705 . 1705
rérelseférvéry
1) Boxer férvérvades 30 september 2016.

31 DEC,

31 DEC 2016 2015
Com

MSEK Com Hem Boxer Eliminering Koncernen  Hem
Operativa 16862 2184 A 19045 17940
segmentstillgangar
-Varav goodwill 10 899 421 - 11321 10 899
-Varav kundrelationer 2527 1392 - 3919 3097
Ej fordelade tillgdngar
till koncernféretag 2780 942
Ej fordelade tillgdngar 454 713
Summa tillgdngar | 7 575
Operativa 2045 994 1 3038 1957
segmentsskulder
Ej fordelade skulder
till koncernféretag 7064 6874
Ej fordelade skulder 10760 9723
Summa skulder 20 862 18 554
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Rorelseforvarv 2016
Boxer TV-Access AB ("Boxer”)
Den 8 juni 2016 ingick Com Hem genom det helégda dotterbola-
get Com Hem Communications AB avtal om att férvarva samt-
liga aktier i Boxer TV-Access AB ("Boxer”) ett heldgt dotterbolag
till Teracom Boxer Group AB. Boxer &r verksamt som betal-TV-
operatér i det marksdnda digital-TV-nétet i Sverige. Fiber-
expansionen i villamarknaden har de senaste dren satt press pd
Boxers kundbas. Com Hems villasatsning kommer att ge Boxer
mojlighet att sélja marknadsledande bundlade bredbands och
TV tjanster till sin kundbas. Férvarvet av Boxer representerar dar-
med en mycket attraktiv mojlighet fér Com Hem att accelerera
expansionen pd den svenska villamarknaden. Varumarket Boxer
arinkluderat i transaktionen och Boxers verksamhet kommer att
fortsatta drivas som en del av Com Hem koncernen.

Den 1september 2016 godkdnde svenska staten forvarvet
och konkurrensverket beslutade att godkdnna férvarvet den 21
september 2016. Férvarvet fullféljdes den 30 september 2016,
vilket ocksd ar det datum dd bestdmmande inflytande féreligger
och verksamheten konsolideras. Férvarvet slutférdes med ett
transaktionsvérde om 1330 MSEK vilket motsvarar en multi-
pelirelation till estimerad Underliggande EBITDA rullande tolv
manader pd 4,3x.
Forvéarvet har redovisats genom tilldmpning av férvarvsmetoden
ochitabellen nedan framgar information om férvarvade verkliga
varden for tillgdngar och skulder. Férvarvet finansierades via
upptagande av externa l&dn samt egna likvida medel. Inga eget-
kapitalinstrument emitterades i samband med forvarvet.

MSEK Redovisade varden i koncernen
Immateriella anlaggningstillgéngar 1552
Materiella anléggningstillgangar 153
Ovriga omséattningstillgédngar 167
Likvida medel 258
Uppskjutna skatteskulder -305
Langfristiga skulder -141
Ovriga kortfristiga skulder -472
Identifierbara tillgangar, netto 1212

Goodwill 421

Erlagd kontant képeskilling 1633
Avgar likvida medel i férvérvad verksamhet -258
Nettoeffekt pd koncernens likvida medel 1375

En preliminér férvarvsanalys har upprattats. Redovisade varden
férimmateriella tillgdngar uppgick till 1 973 MSEK, varav kund-
relationer 1427 MSEK, varumérke 101 MSEK, goodwill 421 MSEK
och 6vrigt 24 MSEK. Den goodwill som redovisats for forvarvet
avser framtida intdkter fran nya kunder, 6kade int&kter frédn
befintliga kunder via fortsatt tillvéxt av antal sdlda tjanster per
kund, ej dokumenterad know-how och teknologi. Ingen del av
goodwillbeloppet férvéntas vara skattemdéssigt avdragsgillt.

Ett befintligt Idngsiktigt fastprisavtal avseende leverans av
transmission har vérderats till ett negativt verkligt vérde om 174
MSEK och kommer att I6sas upp &ver avtalsperioden som stréacker
sig till den 31 mars 2020. | samband med forvarvet skedde en
omférhandling av avtalet och frdn och med den 1 april 2020 ar
den é&rliga prisnivan lagre.

Képeskillingen uppgick till 1 633 MSEK och nettoeffekten p&
likvida medel uppgick till 1 375 MSEK efter avdrag for forvarvade
likvida medel om 258 MSEK. Férvdrvsrelaterade kostnader upp-
gick till totalt 11 MSEK och redovisas som évriga rérelsekostnader i
resultatrakningen.
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Boxer redovisas som ett separat rérelsesegment och bidrog
under 2016 med 446 MSEK i nettoomsdttning och 3 MSEK i
rorelseresultat till koncernen frén férvarvstidpunkten.

Om foérvarvet hade skett per den 1januari 2016 uppskattar
féretagsledningen att bidraget till koncernens nettoomsattning
skulle ha uppgatt till 1833 MSEK samt att bidraget till rérelser-
esultatet skulle ha uppgétt till 57 MSEK.

Incitamentsprogram

I moderbolaget Com Hem Holding AB finns fyra incitamentspro-
gram, tvé langsiktiga aktiesparprogram “LTIP 2015” och “LTIP
2016" samt tva program som omfattar totalt 4 949 944 utgivna
och betalda optioner. | dessa fyra incitamentsprogram deltar dven
anstdllda i dotterbolag till NorCell Sweden Holding 2 AB (publ).

Viktiga hdndelser efter kvartalets utgdng

| januari 2017 beslutade styrelsen att fusionera moderbolaget,
NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) och det helégda dotterbolaget
Com Hem Communications AB med dotterbolaget NorCell Sweden
Holding 3 AB (publ), dar NorCell Sweden Holding 3 AB (publ) kom-
mer att vara det éverlevande bolaget.
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Arsredovisning 2016

Arsredovisningen for rakenskapsdret 2016 kormmer att finnas
tillgénglig p&@ www.comhemgroup.se och kan erhdllas fran bolagets
huvudkontor pd Fleminggatan 18 i Stockholm minst tre veckor
innan arsstdmman 2017, dock senast 30 april 2017.

Granskning
Denna bokslutskommuniké har inte granskats av bolagets revisorer.

Offentliggérande

Denna bokslutskommuniké innehdller sédan infor-
mation som NorCell Sweden Holding 2 AB (publ) ska
offentliggéra enligt obligationsvillkoren fér bolagets
utestdende obligationer samt regelverk fér emittenter
vid Nasdagq Stockholm. Informationen Idmnades fér
offentliggérande den 31 januari 2017 kl. 7.30 CET.
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Styrelsens godkdnnande koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver de
Styrelsen och verkstdllande direktéren férsékrar att denna bokslut-  vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de
skommuniké ger en réttvisande éversikt av moderbolagets och bolag som ingdr i koncernen star infér.

Stockholm den 31 januari 2017

Nicholas Stathopoulos Mikael Larsson

Styrelseleordférande Styrelseledamot
Joachim Ogland Andrew Barron
Styrelseledamot Styrelseledamot

Anders Nilsson
Styrelseledamot och VD
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BRANSCHSPECIFIKA TERMER
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DEFINITIONER AV FINANSIELLA
OCH ALTERNATIVA NYCKELTAL

IFRS-MATT

Resultat per aktie Periodens resultat som hanfér sig till moderbolagets dgare dividerat med genomsnittligt antal

utestdende aktier.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal avser sddana nyckeltal som inte definieras eller specificeras i tillémpliga regler fér finansiell rapportering.

De alternativa nyckeltal som presenteras kompletterar de av IFRS definierade nyckeltalen och anvénds av ledningen fér att félja
upp och styra verksamheten. Alternativa nyckeltal som presenteras bér inte betraktas som en ersattning for termer och begrepp
i enlighet med IFRS och behéver inte vara jamférbara med liknande nyckeltal hos andra féretag. Fér mer information avseende
syftet med respektive alternativt nyckeltal se http://www.comhemgroup.se/sv/investerare/definitioner/

EBITDA EBIT exklusive avskrivningar.

EBITDA-marginal EBITDA i % av nettoomsdttningen.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med totalt
antal utestdende aktier.

Fritt kassafléde till eget kapital Underliggande EBITDA minus
investeringar, réntebetalningar pd banklan och obligationer, skat-
tebetalningar och férandring i rérelsekapital.

Investeringar Investeringar i immateriella och materiella anlégg-
ningstillgéngar, inklusive investeringar finansierade via leasing.

Jdmforelsestérande poster Poster av tillfallig karaktdr som
varierar éver tid sdsom personalkostnader relaterade till omstruk-
tureringar och transaktionskostnader vid férvarv.

Nettoskuld Rantebdrande skulder exklusive periodiserade
|&nekostnader minus likvida medel.

OVRIGA NYCKELTAL

Konsument ARPU Genomsnittlig konsument ARPU beréknas
genom att dividera alla intdkter fran digital-TV, bredband, fast
telefoni och andra intdkter som kan allokeras till varje tjanst for
den aktuella perioden med det genomsnittliga totala antalet
unika konsumentkunder fér den perioden och ddrefter med
antalet mé&nader i perioden. Det genomsnittliga antalet abon-
nemang berdknas som antalet unika konsumentkunder p& den
férsta dagen i respektive period plus antalet unika kunder pa
den sista dagen av respektive period, dividerat med tva.

18 Bokslutskommuniké Kv4 | januari-december 2016

Nettoskuld/Underliggande EBITDA Nettoskuld vid
den angivna periodens slut dividerat med Underliggande
EBITDA for rullande tolv ménader.

Operativt fritt kassaflode Underliggande EBITDA minus
investeringar.

Rorelseresultat (EBIT) Nettoomsd&ttning minus operativa
kostnader.

Soliditet Eget kapital i % av totala tillgangar.

Underliggande EBITDA EBITDA fére utrangeringar
exklusive jamforelsestérande poster och operativa valu-
takursvinster/-forluster.

Underliggande EBITDA-marginal Underliggande EBITDA i %
av nettoomsdttningen.

Féretags ARPU Genomsnittlig Féretags ARPU beréknas
genom att dividera alla intdkter fran bredband, fast telefoni
och andra intékter som kan allokeras till varje tjanst for den
aktuella perioden med det genomsnittliga totala antalet unika
foretagskunder fér den perioden och darefter med antalet
manader i perioden. Det genomsnittliga antalet abonne-
mang berdknas som antalet unika féretagskunder pa den
forsta dagen i respektive period plus antalet unika kunder p&
den sista dagen av respektive period, dividerat med tvd.





