COMHEM

— T\/ D

DELARSRAPPORT
KV3 2016



DELARSRAPPORT

COMHEM

JANUARI-SEPTEMBER 2016

DET BASTA KVARTALET NAGONSIN

SAMMANFATTNING TREDJE KVARTALET 2016

Nettoomsdattningen uppgick till 1309 (1255) MSEK, en
6kning med 4,3%.

Rorelseresultatet (EBIT) dkade med 18,7% till 227 (192) MSEK.

Underliggande EBITDA ckade med 8,7% till 642 (590) MSEK.

Kassafiéde fran den I6pande verksamheten uppgick till 580
(620) MSEK.

Det operativa fria kassaflédet 6kade med 24,1% till 461 (372)
MSEK till f6ljd av hégre Underliggande EBITDA och lagre
investeringar jdmfoért med tredje kvartalet féregédende dr.

Periodens resultat mer én férdubblades till 106 (51) MSEK.

Resultat per aktie 6kade till 0,56 (0,25) SEK.

Under kvartalet dterkdptes 2,0% av aktiekapitalet for
287 MSEK, skuldsattningsnivan minskade till 3,7 ggr (3,8).

Signifikant 6kning av kontant utdelning 2017. Till f6ljd

av Com Hems fortsatt starka kassafléde, har styrelsen for
avsikt att foresld en foréndrad mix avseende atergdldning till
aktiedgarna och att 6ka kontantutdelningen frén 1,50 SEK
per aktie till 4,00 SEK per aktie att utbetalas i tva delar i maj
och oktober 2017. Utéver kontant utdelning kommer bolaget
fortsatta att fran tid till annan aterképa aktier.

Finansiella nyckeltal®

Rekord i unika kunder, ARPU och churn:

o Antalet unika konsumentkunder 6kade med 8 000
till rekordhéga 934 000.

e Konsumentchurnen var 12,7%, en minskning med
0,4 procentenheter jamfért med Q2 2016.

o Rekordhégt konsument ARPU om 371 SEK (369 i Q2 2016).

e Fortsatt stark volymtillvéxt inom bredband, en ékning med
11000 till 689 000 abonnemang.

¢ Antalet digital-TV abonnemang ékade med 4 000 och uppgick till
640 000 med en fortsatt tillvaxt fér TiVo om 7 000 kunder (37%
av digital-TV basen).

Antalet féretagskunder fortsatte att 6ka med 1000 unika
OnNet kunder till 19 000.

Expansion i den svenska villamarknaden och

forvdrv av Boxer Sverige

e Forvantas expandera antalet anslutna hushdll med 40%,
eller 800 000 hushall kommande ér (séljbara adresser).

o Tillskott med ~200k hushall i villamarknaden sedan
expansionsprogrammet paborjades.

e Boxer adderar 500 000 nya DTT kunder, framférallt inom
villamarknaden, och férvantas tillféra 300 MSEK i
Underliggande EBITDA de férsta 12 ménaderna efter
férvarvet som slutférdes 30 september.

Guidning fér investeringsnivd 2016 sGnkt med

150 MSEK. Visdanker guidning pd investeringar for heldret
2016 till 850-950 MSEK (inkl. Boxer) frén tidigare 1,0-1,1 miljarder
SEK eftersom k&rnverksamheten nu drivs pa en hallbart I&gre
investeringsniva. Viréknar med att ge uppdaterad guidning
pd medellang sikt ndr vi sldpper vart resultat fér Q4.

JUL-SEP/KV3 JAN-SEP/9 MAN JAN-DEC
2015 Férandring [IELITY 2015  Férandring 2015
Nettoomsdttning, MSEK 1309 1255 4,3% 3885 3729 4,2% 5000
Rérelseresultat (EBIT), MSEK 227 192 18,7% 624 535 16,7% 724
EBITDA, MSEK 629 580 8,5% 1818 1688 7,7% 2269
Underliggande EBITDA, MSEK 642 590 8,7% 1852 1750 5,8% 2346
Underliggande EBITDA-marginal, % 49,0 47,0 2,0 p.p. 47,7 46,9 0,7 p.p. 46,9
Periodens resultat, MSEK 106 51 108,4% 283 133 12,8% 92
Resultat per aktie, SEK 0,56 0,25 122,6% 1,47 0,65 127,3% 0,45
Investeringar, MSEK 180 219 -17,6% 588 732 -19,7% 991
Investeringar i % av nettoomsdattning 13,8 17,4 -3,7 p.p. 15,1 19,6 -4,5 p.p. 19,8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 580 620 -6,5% 1651 1466 12,6% 1770
Operativt fritt kassafléde, MSEK 461 372 24,1% 1264 1018 24,2% 1355
Nettoskuld vid periodens utgéng, MSEK 10 292 8 815 16,8% 10 292 8 815 16,8% 9 030

Nettoskuld/Underliggande EBITDA, ggr . 7. S 38 . OMx STX 3,8x . 00 3,8x.

) Se sidan 19 fér definitioner av finansiella och alternativa nyckeltal.
2 |nklusive Boxer, se sidan 8.

Siffrorna i denna rapport avser tredje kvartalet 2016 om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period féregdende ar.
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Det tredje kvartalet 2016 var en héndelserik och
spdnnande period for Com Hem. Vi slutférde
férvérvet av Boxer och adderade en halv miljor '
kunder till var nya tillvéixtmarknad. Det sdsong:
mdssigt starka tredje kvartalet visade en rekora
hég I6nsamhet inom vdr befintliga verksamhet
ddr vi levererade rekordhdga siffror i omsattnin
och Underliggande EBITDA samt ett starkt ope
ativt fritt kassafléde. Vi ser nu de positiva effek
terna av vart nya varumdrke da vi vann 8 000
kunder i kvartalet och konsument ARPU uppgic
till rekordhéga 371 SEK medan konsumentchur
foll till rekordlaga 12.7%. i
Com Hem d&r i en bra position med ett etable
ledande varumdrke pd MDU marknaden och
med Boxer férvdrvet i ryggen har vi nu en stor
mdjlighet att expandera till villamarknaden
och bli en sann nationell leverantér av bredba
och TV.

En fortsatt framgdng inom kundnéjdhet tillsam-
mans med positiva effekter fran vért nya varu-
marke ledde till att konsumentkundbasen véxte
med 8 000 kunder samtidigt som en fortsatt stark
tillvéxt inom bredband ledde till att antalet abon-
nemang 6kade med 11 000. Efterfragan pd véra DTV produkter
var stark i kvartalet med en ékning pé& 4 000 abonnemang. Vér
TiVo bas vaxte med 7 000 kunder och uppgér nu till 37% av var
DTV bas. Antalet telefoniabonnemang sjénk med 7 000.

Rekordldg konsumentchurn och rekordhégt ARPU
Konsument ARPU nadde en rekordhdg niva pd 371 SEK jamfort
med 369 SEK i Q2 eftersom en stdrre andel av vara kunder nu kdper
fler premiumtjénster. Konsumentchurn féll med 0,4 procent-
enheter jamfért med Q2 och var 12,7% i kvartalet, nu 0,2 procent-
enheter lagre &n det tidigare rekordet pd 12,9% i Q3 och Q4 2015.
Com Hems fiberkoax nat fortsatter att leverera den snab-
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baste genomsnittliga nedladdningshastigheten jamfért med
vara konkurrenter enligt externa mé&tningar av Bredbandskollen,
Netflix Speed Index och Google Video Index.

Inom var féretagsverksamhet fortsdtter vi att fokusera pd att
véxa OnNet verksamheten med héga marginaler, medan vi ser
en strukturell nedgdng inom den gamla OffNet verksamheten
inom fast telefoni. Under kvartalet tillférde vi 1000 nya OnNet
féretagskunder, och jamfért med féregdende ar har kundbasen
for OnNet foretagskunder véxt med nastan 30% och intakterna
fér OnNet har 6kat med 55%.

Rekordvinst i den existerande verksamheten till en hall-
bart lagre investeringsniva ledde till starkt kassafléde
Nettoomsdattningen dkade med 4,3% jamfort med tredje
kvartalet féregdende dr, drivet av en tillvaxt pd& 6,0% for var
konsumentverksamhet och 1,0% procent fér féretagsaffaren,
vilket delvis motverkades av en nedgdng om 0,9% inom né&tverks-



operatdrsverksamheten. Underliggande EBITDA 6kade med 8,7%
till rekordhéga 642 MSEK med en Underliggande EBITDA marginal
om 49,0%. Totala investeringar uppgick till 180 MSEK i kvartalet
jamfort med 219 MSEK i tredje kvartalet 2015.

Guidning fér investeringsniva 2016 sénkt med 150 MSEK
Vitror att vi har optimerat vér kdrnverksamhet till den grad att vi
nu kan driva en effektiv verksamhet och leverera stadig tillvéxt med
en hdllbart lagre investeringsniva. Vi séinker darfér var guidning pé
investeringar for heldret 2016 till 850-950 MSEK fran tidigare 1,0-1,1
miljarder SEK. Sammantaget har en hégre Underliggande EBITDA
och lagre investeringar an forra dret resulterat i ett fortsatt starkt
operativt fritt kassafldde, vilket Skade med 24,1% till 461 MSEK.

Vart starka kassafléde gér det mojligt foér oss att fortsatta
genomfdéra vart aktiedterkdpsprogram. | kvartalet &terkdpte vi
aktier fér 287 MSEK, vilket motsvarar 2,0% av antalet registrerade
aktier per 30 september, samtidigt som vi hdller oss inom vart
skuldsattningsmal. Aktiedterkdpsprogrammet fortléper med
mandat att dterkdpa aktier fér ett belopp om 200 MSEK mellan
den 1 oktober och den 30 november.

Signifikant 6kning av kontant utdelning 2017

Till féljd av Com Hems fortsatt starka kassaflidde, har styrelsen
for avsikt att foresld en féréndrad mix avseende dtergdldning till
aktiedgarna och att 6ka kontantutdelningen frén 1,50 SEK per
aktie till 4,00 SEK per aktie att utbetalas i tva delar i maj och
oktober 2017. Utéver kontant utdelning kommer bolaget fortsétta
att fran tid till annan &terkdépa aktier.

Var starka position i MDU marknaden och férvérvet av
Boxer ldgger grunden fér en lyckad villaexpansion

Férutom att fortsatta att leverera resultat inom var existerande
verksamhet kommer vi nu att fokusera pd att expandera till villa-

COMHE

marknaden, vilken &r var ndsta tillvéxtmotor. Vi ar évertygade
om att detta kommer att sékerstélla ldngsiktig tillvéxt i Under-
liggande EBITDA och kassafléde fér Koncernen. Dock kommer
detta s&tta press pd marginaler eftersom vi bygger upp en ny
verksamhet och sdljer tjanster till IGgre marginal. Eftersom vi kan
driva vér karnverksamhet med en hdllbart I&gre investeringsniva
har vi nu valet att frigéra resurser till villaexpansionen fér att driva
ytterligare tillvéxt, eller att driva hela verksamheten med en lagre
investeringsnivd an tidigare indikerat. Vi rdknar med att ge guid-
ning angdende detta ndr vi sldpper vart resultat for Q4.

Villaexpansionen kommer accelereras av férvarvet av Boxer
som slutférdes den 30 september. Fér de 12 manader som féljer
efter slutférandet av férvarvet férvéantas Boxer bidra med cirka
300 MSEK i Underliggande EBITDA och 200 MSEK i operativt fritt
kassaflode till Koncernen.

Med ett lyckat férvary av Boxer bakom oss valkomnar vi nu véra
nya kunder och medarbetare ndr vi pdborjar integrationsprocessen.
Ndsta kvartal och kommande ar kommer att bli en spdnnande tid
da vi startar var transformation fér att bli en sann nationell lever-
antér av bredband och TV. Vi ser fram emot att fortsétta leverera
héllbar avkastning i vér existerande verksamhet samtidigt som vi
adderar ytterligare tillvéxt ndr vi expanderar till villamarknaden.

Anders Nilsson
Verkstdllande direktoér

UPPDATERAD FINANSIELL GUIDNING FOR 2016

300 MSEK | HOGRE UNDERLIGGANDE EBITDA OCH 150 MSEK LAGRE INVESTERINGAR

TIDIGARE GUIDNING FOR COM HEM

Netto-
omsdttning

Vi stravar efter att leverera en medelhég
ensiffrig intéktstillvaxt pa arlig basis

UPPDATERAD GUIDNING FOR 2016
INKLUSIVE BOXER | Q4

Medelhdég ensiffrig organisk tillvaxt p& heldrsbasis.
Dessutom férvantas Boxer tillféra cirka 450 MSEK
till nettoomsattningen i Q4 2016

Underliggande
EBITDA

Investeringar

Skuld-
sdttningsmadl

Vi stravar efter att behdlla en stabil Underliggande
EBITDA-marginal, vilket resulterar i en medelhég
ensiffrig tillvaxt av Underliggande EBITDA pa
helarsbasis

Vara investeringar férvantas ligga inom intervallet
1,0-1,1 miljarder SEK under 2016

Vi dmnar behalla var skuldséttning inom intervallet

3,5-4,0x Underliggande EBITDA rullande tolv ménader

Medelhdg ensiffrig organisk tillvéaxt p& heldrsbasis.
Boxer férvantas tillféra cirka 300 MSEK i Underlig-
gande EBITDA under de férsta 12 ménaderna efter
forvarvet som slutfordes 30 september 2016

Sankt guidning for investeringar 2016 till ett in-
tervall om 850-950 MSEK, inklusive Boxer i Q4, d&
den existerande MDU verksamheten drivs p& en
hallbart lagre investeringsniva

Oférandrat

Vi réknar med att ge uppdaterad guidning pa nettoomsé&ttning och investeringar

pa medelldng sikt nér vi sldpper resultat fér Q4.
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VERKSAMHETENS
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OPERATIONELLA UTVECKLING

2015 2016
Operationell dversikt» KV2 KV3 KV4 KV1 KV2 KV3
Séljbara adresser, tusental 1930 1942 1968 1988 2045 2196
Unika konsumentkunder, tusental 894 903 Sl 920 926 934
Konsumentabonnemang per unik konsumentkund, antal 1,79 1,78 1,77 1,76 1,74 1,74
Konsumentchurn i % av unika konsumentkunder, % 13,7 12,9 12,9 13,9 13,1 12,7
Bredband 637 648 658 669 679 689
Digital-TV 627 631 635 635 636 640
- varav TiVo-kunder 204 213 224 228 233 239
Fasttelefoni 33T 3322 34 300 . 2% ]
Totalt antal konsumentabonnemang 1600 1610 1616 1619 1615 1623
Unika féretagskunder, antalitusental
OnNet 13 14 16 17 18 19
Ot 48 48 A6 45 42 40
Totalt antal unika féretagskunder 61 62 62 62 61 59
Genomsnittlig intdkt per anvéandare (ARPU), SEK
Konsumentkunder 361 363 363 364 369 371
Féretagskunder a4 A5 430 430 . 436 436

"' Fér kvartalet och per den sista dagen i varje kvartal, exklusive Boxer.

Jamforelse mellan tredje kvartalet 2016 och tredje kvartalet 2015, om inte annat anges.

Sdljbara adresser

Under det tredje kvartalet 6kade antalet sdljbara adresser med
151000 till 2 196 000 i slutet av perioden. Okningen &r en effekt
av var expansion till villamarknaden dér vi i slutet av september
hade adderat runt 200 000 séljbara adresser sedan expansions-
programmet pdbérjades genom tillskott av éppna LAN och via
Skanovas 6ppna fiberlésningar.

Unika konsumentkunder

Antalet unika konsumentkunder fortsatte att dka med 8 000
under tredje kvartalet till 934 000. Okningen var framst ett
resultat av en stark tillvéxt av antalet bredbandsabonnemang i
kombination med den rekordldga konsumentchurnen.

Konsumentchurn

Konsumentchurnen, i procent av unika konsumentkunder, var
12,7% i tredje kvartalet vilket &r en minskning med 0,4 procenten-
heter jamfort med andra kvartalet 2016 d& konsumentchurnen
uppgick till 13,1%. Konsumentchurnen fér det tredje kvartalet var
rekordlag fran tidigare rekord om 12,9% i Q3 och Q4 2015.

Konsumentabonnemang

Antalet konsumentabonnemang uppgick till 1623 000, en &kning

med 8 000 abonnemang jaémfoért med féregdende kvartal, vilket

beror pd en stark tillvaxt i antalet bredbandsabonnemang, mot-

verkat av en minskning av antalet fasta telefoniabonnemang.
Antalet bredbandsabonnemang ékade med 11 000 till rekord-
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hoéga 689 000 under tredje kvartalet, vilket ar i linje med tillvéxten
under tidigare kvartal. Andelen nya kunder som k&pte bredbands-
hastigheter p& 100 Mbit/s eller hdgre uppgick till nérmare 90%.
Antalet digital-TV abonnemang ékade med 4 000 till
640 000 under tredje kvartalet. Under kvartalet 6kade antalet
TiVo-kunder med 7 000 till 239 000, vilket motsvarar en andel p&
37% av den totala digital-TV basen.
Antalet fasta telefoniabonnemang uppgick till 294 000, en
minskning med 7 000 jamfért med féregdende kvartal, vilket
foljer den underliggande trenden pd marknaden.

Konsument ARPU

Konsument ARPU uppgick till 371 SEK fér kvartalet, vilket &ren
6kning med 2 SEK jamfort med féregdende kvartal till féljd av en
forbattrad forsaljningsmix for bredband och digital-TV.

Unika féretagskunder

Antalet unika féretagskunder var 59 000 vid kvartalets utgdang.
Antalet OnNet kunder med hég marginal fortsatte att 6ka med
1000 kunder, men ékningen motverkades av en minskning med
2 000 OffNet kunder.

Féretags ARPU

Foéretags ARPU uppgick till 436 SEK for tredje kvartalet, vilket ari
nivd med féregdende kvartal. Den oféréndrade nivan p&d ARPU
var en effekt av ett férbattrat ARPU for OnNet kunder.
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JUL-SEP/KV3 JAN-SEP/9 MAN JAN-DEC
Finansiell sammanfattning, MSEK | 2016 2015 Farandring [IENITY 2015 Férandring 2015
Nettoomsdttning
Konsument 1031 973 6,0% 3048 2877 5.9% 3863
Ndtverksoperator 193 194 -0,9% 575 591 -2,6% 786
Foretag 77 76 1,0% 238 230 3,3% 31
Ovrigaintakter ) 2 282% A4 3 226% 40
Nettoomsdttning 1309 1255 4,3% 3885 3729 4,2% 5000
Rorelsekostnader 1082 1064 V% 83201 3194 21% 4276
Rérelseresultat (EBIT) 227 192 18,7% 624 535 16,7% 724
Finansnetto -89 126 29,3% -256 -363 -29,4% -605
KOt 2 A5 M98% 84 59 3% 72
Periodens resultat 106 51 108,4% 283 133 112,8% 92

Jamforelse mellan tredje kvartalet 2016 och tredje kvartalet 2015, om inte annat anges.

Nettoomsdttning

Nettoomséttningen dkade med 54 MSEK, motsvarande 4,3% och
uppgick till 1309 MSEK jamfért med tredje kvartalet 2015. Fér de
forsta nio manaderna 6kade nettoomsdattningen med 156 MSEK
till 3 885 MSEK, vilket motsvarar en tillvéxt om 4,2% jamfért med
féregdende ar.

Konsumenttjdnster

Intdkter frdn konsumenttjanster dkade med 58 MSEK, mot-
svarande 6,0%, och uppgick till 1 031 MSEK fér kvartalet. Fér de
forsta nio manaderna dkade intdkter fran konsumenttjanster
med 171 MSEK, motsvarande 5,9% och uppgick till 3 048 MSEK.
Okningen fér kvartalet samt de férsta nio ménaderna berodde
pd hogre bredband och digital-TV intdkter, delvis motverkade av
minskade intdkter frén den fasta telefonitjansten.

Intékter frdn bredbandstjénster 6kade med 47 MSEK, mot-
svarande 11,0%, och uppgick till 472 MSEK fér det tredje kvartalet.
For de férsta nio ménaderna 6kade intékter frén bredbands-
tjanster med 144 MSEK, motsvarande 11,7% och uppgick till
1377 MSEK. De 6kade bredbandsintdkterna ar hanférliga till
tillvéxt i antalet abonnemang, en férbattrad hastighetsmix gen-
om en fortsatt stark efterfragan pé vara bredbandstjanster med
hoéga hastigheter, samt de under férsta kvartalet 2016 genom-
forda prisjusteringarna.

Intékter fran digital-TV 6kade med 22 MSEK, motsvarande 5,0%
och uppgick till 469 MSEK fér det tredje kvartalet. Fér de férsta nio
mdnaderna 6kade intdkter fran digital-TV med 56 MSEK, mot-
svarande 4,2% och uppgick till 1 390 MSEK. Okningen av digital-TV
intakter forklaras frémst av ett dkat antal abonnemang, en ékad
andel kunder med TiVo-paket, samt de under férsta kvartalet 2016
genomforda prisjusteringarna.

Intakter fran fast telefoni minskade med 15 MSEK fér det tredje
kvartalet och uppgick till 60 MSEK. Fér de férsta nio ménaderna
minskade intakter fran fast telefoni med 34 MSEK och uppgick till
196 MSEK. Minskningen férklaras framst av en strukturell nedgang
i rorliga trafikavgifter fran fast telefoni.

Ndatverksoperatérstjdnster

Intakter fran n&tverksoperatdrstjanster minskade med 2 MSEK

och uppgick till 193 MSEK fér det tredje kvartalet. Fér de férsta nio
mdnaderna minskade intdkter fran n&tverksoperatérstjanster med
15 MSEK och uppgick till 575 MSEK. Minskningen var framst hanférlig
till en minskning av fastighetsdgarintdkter som delvis motverkades
av hogre intdkter relaterade till expansion av ndtverk inklusive
intékter frdn kommunikationsoperatéren iTUX.

Delérsrapport januari-september 2016

Féretagstjdnster

Intakter fran féretagstjénster dkade med 1 MSEK till 77 MSEK f&r
det tredje kvartalet. Fér de férsta nio ménaderna 6kade intékter
frén foretagstjanster med 8 MSEK, motsvarande 3,3%, och upp-
gick till 238 MSEK.

For kvartalet 6kade OnNet intdkterna med 55% och uppgick till 26
MSEK. Okningen av OnNet intékter med hég marginal motverkades
delvis av minskade OffNet intdkter med ldgre marginal, framst p&
grund av lagre rérliga telefoniintdakter.

Rorelsekostnader

Rérelsekostnaderna uppgick till 1 082 MSEK, en ékning med 18 MSEK
jamfort med tredje kvartalet 2015. Fér de férsta nio manaderna
uppgick rérelsekostnaderna till 3 261 MSEK, en 6kning med 67 MSEK,
motsvarande 2,1% jamfért med samma period 2015. Okningen i
kvartalet samt fér de férsta nio manaderna var hanférlig till hogre
rorliga kostnader till f6ljd av en volymdriven intdktstillvaxt, delvis
motverkad av besparingar i fasta kostnader.

Rorelseresultat (EBIT)

Rérelseresultatet for det tredje kvartalet kade med 18,7% och
uppgick till 227 MSEK. Fér de férsta nio manaderna var ékningen
16,7% vilket resulterade i ett rérelseresultat pd 624 MSEK.

Finansnetto

Finansnettot minskade under det tredje kvartalet med 37 MSEK,
motsvarande 29,3% , vilket var i linje med minskningen pd& 29,4%
under de férsta nio mdnaderna. Den positiva férandringen ér ett
resultat av genomsnittligt ldgre réntenivéer pé koncernens
skulder, till f6ljd av omfinansieringen av EUR Senior Notes under
fjarde kvartalet féregdende &r samt Idgre marknadsréntor. Den
genomsnittliga rantenivan var 2,9% for de forsta nio manaderna
jamfort med 4,4% for heldret 2015.

Skatt

Koncernen redovisade en uppskjuten skattekostnad om 32 MSEK
for kvartalet respektive 84 MSEK fér de forsta nio mdnaderna.
Koncernens skattepliktiga dverskott kommer att kvittas mot
tidigare drs upparbetade skattemdssiga underskott som uppgick
till cirka 1,7 miljarder SEK vid kvartalets utgéng.

Periodens resultat

Nettoresultatet mer an fordubblades saval fér kvartalet som

for de forsta nio ménaderna och uppgick till 106 MSEK respektive
283 MSEK.
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JUL-SEP/KV3 JAN-SEP/9 MAN JAN-DEC
Avstdmning mellan rérelseresultat och - m
Underliggande EBITDA, MSEK 2016 2015 Férandring 2015 Foérdandring 2015
Rorelseresultat (EBIT) 27 92 187% 624 535 7% 724
Avskrivningar per funktion
- Kostnader fér salda tjanster 214 197 8,9% 628 577 8,9% 778
- Forsaljningskostnader 182 185 -1,9% 549 557 -1,5% 742
- Administrationskostnader 6 6 -8,1% 17 19 -13,1% 25

EBITDA-marginal, % 48,0 46,2 1.8 p.p. 46,8 45,3 1.5 p.p 45,4
Utrangeringar 0 et 3 9 -63,6% 9
Operativa valutakursvinster/férluster 5 0 et 3 9 -68,5% 9
Jamférelsestérande poster 8 L 290% 28 44 362% 58
Underliggande EBITDA 642 590 8,7% 1852 1750 5,8% 2346
Underliggande EBITDA-marginal, % 49,0 47,0 2p.p 47,7 46,9 0.7 p.p 46,9

Jamforelse mellan tredje kvartalet 2016 och tredje kvartalet 2015, om inte annat anges.

Underliggande EBITDA

Underliggande EBITDA 6kade med 51 MSEK i kvartalet, motsvarande
8,7% till 642 MSEK och den Underliggande EBITDA-marginalen var
49,0%, i ett sdsongsmdssigt starkt kvartal. Okningen i Under-
liggande EBITDA férklaras av intéktstillvéxt med en stabil brutto-
marginal och minskade rérelsekostnader jamfért med tredje
kvartalet 2015 till foljd av Idgre marknadsféringskostnader och en
bibehdllen niva p& personalrelaterade kostnader. Fér de férsta nio
manaderna 6kade Underliggande EBITDA med 101 MSEK +ill 1 852
MSEK och den Underliggande EBITDA marginalen var 47,7%.

EBITDA
EBITDA 6kade med 49 MSEK till 629 MSEK fér kvartalet. Fér de
férsta nio manaderna dkade EBITDA med 130 MSEK till 1 818 MSEK.

Avskrivningar

Avskrivningarna 6kade med 13 MSEK till 402 MSEK fér kvartalet.
For de forsta nio manaderna 6kade avskrivningarna med 40 MSEK
till totalt 1194 MSEK. Okningen i kvartalet samt de forsta nio
manaderna férklaras av hégre avskrivningar avseende IT utveckling
(kostnader for salda tjénster) och kundutrustning (kostnader
for salda tjanster), delvis motverkade av lagre avskrivningar pd
kapitaliserade sdljprovisioner (férsaljningskostnader).

JUL-SEP/KV3 JAN-SEP/9 MAN JAN-DEC
Operativt fritt kassafiéde, MSEK 2015 Fsrandring [IETTTY 2015 Férandring 2015
Underliggande EBITDA 642 590 8,7% 1852 1750 5,8% 2346
Investeringar
Né&tverksinvesteringar -62 -13,3% -209 -234 -10,8% -332
Kundutrustning och kapitaliserade sdljprovisioner -79 -33,0% -248 -372 -33,5% -486
IT investeringar -32 27,3% -95 -91 -128
Ovrigo investeringar -8 56,8% -35 -34 -45
Operativt fritt kassafiéde 461 24,1% 1264 1018 24,2% 1355
Réntebetalningar -53 60,8% -108 =217 -50,3% -507
Forandring irdrelsekapital S . SO il A iR 100
Fritt kassafiéde till eget kapital 410 -0,5% 1092 793 37,8% 948

Jamforelse mellan tredje kvartalet 2016 och tredje kvartalet 2015, om inte annat anges.

Investeringar

Investeringarna uppgick till 180 MSEK under kvartalet, vilket ut-
gjorde 13,8% av nettoomsdattningen. Minskningen om 39 MSEK
jamfort med tredje kvartalet 2015 férklaras framst av lagre
investeringar relaterade till n&tverk och kundutrustning. Fér de
férsta nio manaderna uppgick investeringarna till 588 MSEK, vilket
utgjorde 15,1% av nettoomsd&ttningen. Minskningen av investe-
ringar jamfort med samma perioder under 2015 beror framst pa
att kdrnverksamheten (flerfamiljshus) kommer att kunna drivas
pd en hallbart Iagre investeringsnivd, vilket gér att guidningen for
heldret 2016 har uppdaterats, se vidare sid 4.

Operativt fritt kassafiéde
Det operativa fria kassaflédet ckade med 90 MSEK under tredje
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kvartalet, motsvarande 24,1% och uppgick till 461 MSEK. Operativt
fritt kassafléde Gkade med 246 MSEK under de férsta nio manad-
erna, motsvarande 24,2% och uppgick till 1 264 MSEK. Okningen
var ett resultat av ett hdgre Underliggande EBITDA bidrag, samt
lagre investeringar j@mfért med samma period under 2015.

Fritt kassafléde till eget kapital

Det fria kassaflédet till eget kapital uppgick till 410 MSEK, vilket

var samma niva som féregdende ar till féljd av mindre positiva
forandringar i rérelsekapital i kombination med 6kade rantebetal-
ningar pd grund av timing. Under de férsta nio mdnaderna ékade
det fria kassafldédet med 37,8% till 1 092 MSEK, vilket forklaras av ett
hégre operativt kassaflode samt légre réntebetalningar.
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FINANSIELL STALLNING

Slutférande av férvdrvet av Boxer

Efter att erforderliga tillstdnd erhdllits slutférdes forvarvet av
Boxer den 30 september 2016. Den preliminéra képeskillingen
uppgick till 1631 MSEK, vilket inkluderar likvida medel om 258 MSEK
i Boxer och évriga nettoskuld/nettokassa justeringar om 43 MSEK.
Foretagsvardet om 1330 MSEK representerar en multipel pd 4,3 ggr
Underliggande EBITDA rullande tolv ménader om 306 MSEK

COMHEM

efter omrakning till Com Hems redovisningsprinciper (efter
b&sta beddmning och ej granskat av bolagets revisorer), varfér
férvarvet endast marginellt paverkat Com Hems nettoskuld/
Underliggande EBITDA rullande tolv mdnader.

Férvarvet finansierades genom en ny tredrig kreditfacilitet om
800 MSEK (Incremental 7 i tabellen nedan), tillsammans med
egna likvida medel och nyttjande av Revolving Credit Facility.

30 SEP 31 DEC
Nettoskuld, MSEK 2016 2015 Féréndring 2015
Langfristiga rantebdrande skulder 10 538 9 477 1,2% 9151
Aterléggning av periodiserade lénekostnader 95 77777777777777777777777 132727,8% 777777777777777777777777 95
Langfristiga rdntebdrande skulder, nominellt belopp ~ 1loes 9609 107% 9246
Kortfristiga réntebdrande skulder 20 30 -34,4% 528
Lkvida medel gL D 824 B62% o TAS
Nettoskuld 10 292 8 815 16,8% 9 030
Likviditet nettoskulden/Underliggande EBITDA rullande tolv mé&nader var

Koncernens totala tillgdngliga medel uppgick per den 30 septem-
ber 2016 till 2 161 MSEK (1393 MSEK per den 31 december 2015),
varav likvida medel utgjorde 361 MSEK (743 MSEK per 31 december
2015) och outnyttjade kreditfaciliteter 1 800 MSEK (650 MSEK per
31december 2015).

Nettoskuld
Per den 30 september 2016 uppgick koncernens nettoskuld
1ill 10 292 MSEK (9 030 MSEK per den 31 december 2015) och

UTESTAENDE LAN
Per 30 september 2016, MSEK

Forfallodag Rantebas/kupong

3,7 ggr (3,8 ggr per den 31 december 2015), vilket ligger inom
skuldsattningsmalet om 3,5-4,0 ggr.

Okningen av nettoskulden berodde frémst pé finansieringen
av Boxer férvarvet. Underliggande EBITDA rullande tolv ménader
per 30 september 2016 inkluderar 306 MSEK avseende Boxer,
se ovan.

Total kredit Utnyttjat belopp Outnyttjat belopp

Banklan

Facility A 26 jun 2019
Revolving Credit Facility 26 jun 2019
Incremental Facility 2 26 jun 2019
Incremental Facility 4 26 jun 2019
Incremental Facility 6 31 dec 2017
Incremental Facility 7. 26jun 2019
Utestdende obligationer som I6per

till fast ranta

2 500 MSEK Senior Notes 4 nov 2019
1750 MSEK Senior Notes 23 jun 2021

Summa kreditfaciliteter”

Rérlig 3500 3500 .

Rérlig 2 000 200 1800

Rérlig 375 375 -

Rérlig 1000 1000 -

Rérlig 500 500 -
L Retg 800 800 .-

Fast|5,25% 2 500 2 500 -
Fost|3625% 1750 1750 -

12 425 10 625 1800

Y Utéver ovanstdende kreditfaciliteter finns rénteb&rande skulder avseende finansiella leasingavtal uppgdende till 28 MSEK.

Finansiering
Per den 30 september 2016 uppgick koncernens totala kreditut-
rymme, inklusive de tvé utestdende SEK obligationerna och
den nya kreditfaciliteten, till 12 425 MSEK, vilka hade en gen-
omsnittlig dterstdende |6ptid om cirka 3,1 dr.

2 500 MSEK Senior Notes som I6per med en kupongrdnta om
5,25% kan fran och med 3 november 2016 bli féremal for inldsen.

Delérsrapport januari-september 2016

Lanevillkor

Lanefaciliteterna hos kreditinstituten dr villkorade av att koncernen
|6pande uppfyller ett faststallt finansiellt nyckeltal, covenanten.
Covenanten ar konsoliderad nettoskuld i férhallande till kon-
soliderad Underliggande EBITDA rullande tolv manader.

Utover detta finns det forbehdll och begrénsningar i léne-
avtalen fér lanefaciliteterna hos kreditinstituten och obligations-
|&nen rérande ytterligare skulds&ttning, garantidtaganden
och pantsdttningar, vésentlig &ndring av verksamheten samt
forvary och avyttringar. Per 30 september 2016 var villkoren med
god marginal uppfyllda.
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Utdelning samt aterkdp och inlésen av aktier

Arsstamman bemyndigade styrelsen att, till néstkormmande
Arsstdmma, vid ett eller flera tillfallen fatta beslut om att férvarva
hogst s& mdnga egna aktier att innehavet vid ndgon tidpunkt
inte dverstiger en tiondel av samtliga aktier i bolaget.

Den 12 juli 2016 beslutade styrelsen att initiera ett sddant &ter-
képsprogram. Aktier fér ett sammanlagt belopp om maximalt
250 MSEK fick &terképas for perioden 13 juli 2016 till 30 september
2016 och for ett belopp om maximalt 200 MSEK fér perioden
1 oktober 2016 till 30 november 2016.

Under det tredje kvartalet &terkdpte Com Hem 3 880 079 aktier
for totalt 287 MSEK.

I enlighet med &rsstdmmans beslut har Com Hem den 9 juni
2016 minskat aktiekapitalet genom makulering av 13 769 357
egna aktier, som vid denna tidpunkt hade dterképts (en minsk-
ning om cirka 6,7%). Samtidigt genomférdes en fondemission, i
syfte att dterstdlla aktiekapitalet, med det belopp som aktie-
kapitalet minskades med. Per den 30 september 2016 uppgick
antalet registrerade aktier till 192 874 019.

| september ansékte Com Hem om indragning av 3 923 379
aterkopta aktier vilket forvantas bli registrerat i november.

Genomsnittligt

Aterkép av aktier Antal aktier pris/aktie, SEK MSEK
Maj 2015 - december 2015 9 645 123 73,73 n
Januari 2016 - maj 2016 4124 234 73,01 301
Makulering 9 juni 2016 -13 769 357 = =
Juni 2016 716 813 70,17 50
Juli-september2016 3880079 7398 287
Innehav egna aktier 4596 892 73,48 1350

30 september 2016

Delérsrapport januari-september 2016

COMHEM

Signifikant 6kning av kontant utdelning 2017

| samband med bérsintroduktionen antog styrelsen en utdelning-
spolicy enligt vilken Com Hem behdller flexibiliteten att distribuera
dverskott av kapital till aktiedgarna i form av utdelning, eller pd
annat sdtt, med vidmakthdallande av det p& medelldng sikt fast-
stdllda skuldsattningsmalet om 3,5x till 4,0x Underliggande EBITDA
rullande tolv manader. Vi har fér avsikt att, via utdelning eller
andra former fér distribuering av kapital, fér varje rakenskapsar
atergdlda aktiedgarna med minst 50% av fritt kassaflode till

eget kapital.

Fram till 2016 har merparten av &tergaldningen till aktiedgarna
skett via &terkodp av aktier. For 2017 avser styrelsen att foresld en
férédndrad mix avseende dtergdldning till aktiedgarna och att dka
kontantutdelningen fran 1,50 SEK per aktie till 4,00 SEK per aktie
att utbetalas i tva delar i maj och oktober 2017. Utéver kontant
utdelning kommer bolaget att fran tid till annan fortsétta att
aterkdpa aktier med bibehdllen nivé pd vart skuldséttningsmail
om 3,5x till 4,0x Underliggande EBITDA rullande tolv manader.



COMHEM

KONCERNENS RESULTAT-
RAKNING | SAMMANDRAG

JUL-SEP/KV3 JAN-SEP/9 MAN JAN-DEC
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning 1309 1255 3 885 3729 5000
Kostnader for salda st er L0 — 020 LA 1834 c2404
Bruttoresultat 650 635 1943 1895 2536
Forsaljningskostnader -342 -367 -1086 -1137 -1516
Administrationskostnader -72 -80 -225 -220 -295
Ovriga rérelseintékter och rérelsekostnader . -8 4 -8 4 -
Rorelseresultat 227 192 624 535 724
Finansiellaintakter och kostnader o o — o B0 2605
Resultat efter finansiella poster 138 66 368 172 19
e S 0 3
Periodens resultat 106 51 283 133 92
Genomsnittligt antal utestdende aktier i 1000-tal 190 147 203200 192 627 205716 204 068
Resultat per aktie, SEK 0,56 0,25 1,47 0,65 0,45
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning i 1000-tal 190 280 203 245 192 731 205727 204 112
Resultat per aktie, efter utspddning, SEK 0% 025 Va7 065 045

JUL-SEP/KV3 JAN-SEP/9 MAN JAN-DEC
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Periodens resultat 106 51 283 133 92
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvardering av férmdnsbestdmda pensionsférpliktelser -28 -5 -93 35 75
Skatt hanférlig till poster som inte kan omforas till periodens resultat - @ 20 . SO
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -22 -4 -72 27 58
Periodens totalresultat 84 7 e 150

10 Deldrsrapport januari-september 2016
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KONCERNENS BALANS-
RAKNING | SAMMANDRAG

30 SEP 30 SEP 31 DEC
MSEK 2015 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgéngar 16 933 15 605 15 451
Materiella anl&ggningstillgangar 1493 1510 1531
Finansiella anlaggningstillgangar 46 0.
Summa anléggningstillgangar 18 426 17 162 16 982
Omsattningstillgangar
Ovriga omsattningstillgangar 526 373 352
Likvida medel 361 824 743
summaomsdttningstillgdngar S 97 1095
SUMMA TILLGANGAR 19 313 18 359 18 078
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 5 689 6708 6 403
Langfristiga skulder
Langfristiga réntebdrande skulder 10 538 9 477 9151
Ovriga langfristiga skulder 420 212 176
Uppskjutna skatteskulder 605 238 234
Summa langfristiga skulder 11564 9 926 9 561
Kortfristiga skulder
Kortfristiga réntebdrande skulder 20 30 528
Ovriga kortfristiga skulder 2 040 1694 1585
Summa kortfristiga skulder 2060 1724 213
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19 313 18 359 18 078
Antal utestdende aktier vid periodens utgéng i 1000-tal 188277 201022 196 998
Eget kapital per aktie, SEK 30 33 33
30 SEP 30 SEP 31 DEC
MSEK 2015 2015
Eget kapital vid periodens ingdng 6403 7 233 7 233
Periodens totalresultat
Periodens resultat 283 133 92
Ovrigt totalresultat for perioden T2 27 58
Summa totalresultat fér perioden 21 161 150
Transaktioner med Ggarna
Inlésen av aktier - -65 -65
Aterkép av aktier och teckningsoptioner -638 -418 -713
Emissionskostnader, netto efter skatt - 4 4
Utdelning -289 -207 -207
Aktierelaterade ersttningar S 1
Summa transaktioner med 4garna 925 685 979
Eget kapital vid periodens utgang 5689 6708 6 403

11 Deldrsrapport januari-september 2016
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KONCERNENS KASSA-

FLODESANALYS | SAMMANDRAG

MSEK

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet

JUL-SEP/KV3

2015 2016

138

COMHEM

JAN-SEP/9 MAN

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
foére forandring av rérelsekapital

Férandring av rérelsekapital

Kassafiéde fran den |6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Foérvary av dotterbolag

Foérvarv av immateriella anléggningstillgadngar
Foérvarv av materiella anlédggningstillgangar
Avyttring av materiella anldggningstillgéngar
Avyttring av finansiella tillgangar

-1372

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Emissionskostnader

Aterkép av aktier och teckningsoptioner
Inlésen av aktier

Utdelning

Upptagna lan

Amortering av lan
Upplaggningskostnader for lan

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Nettoférandring likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

JUSTERING FOR POSTER SOM
INTE INGAR | KASSAFLODET

MSEK

Avskrivningar

Orealiserade kursdifferenser

Rearesultat forsaljning/utrangering av anldggningstillgangar

Férandring i verkligt varde derivat

Férandring periodiserade lanekostnader och rabatter

Férandring upplupna réntekostnader
Andra ej likviditetspdverkande resultatposter

JUL-SEP/KV3

2016
402
-1

0

2015
388
36

2016
1194
2
3

JAN-SEP/9 MAN

Delérsrapport januari-september 2016

JAN-DEC
2015 2015
172 ne
1302 1551
1474 1670
-8 100
1466 1770
-287 -381
-430 -594
0 0
-717 -976
-22 -22
-410 -703
-65 -65
-207 -207
100 2000
-24 -1749
-14 -21
-642 -768
108 27
716 716
824 743
JAN-DEC
2015 2015
1154 1545
-23 -64
9 9
-7 39
27 71
130 -66
12 16
1302 1551
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COMHEM

MODERBOLAGETS FINANSIELLA
RAPPORTER | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING JUL-SEP/KV3 JAN-SEP/9 MAN JAN-DEC
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsdattning 3 3 9 9 13
Administrationskostnader -6 -12 -19 -30 -40
Ovriga rérelseintdkter och rérelsekostnader Y 00— 6 o
Rérelseresultat =5 -8 -1 -16 -21
Finansiella intdkter och kostnader o 7 I 875 561
Resultat efter finansiella poster 32 244 103 857 340
B e a A
Periodens resultat 32 244 103 856 344
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT JUL-SEP/KV3 JUL-SEP/KV3 JAN-DEC
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Periodens resultat 32 244 103 856 344
Ovrigt totalresultat T
Periodens totalresultat 32 244 103 856 344
BALANSRAKNING 30 SEP 30 SEP 31 DEC
MSEK 2015 2015
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar 9 915 9 920 977
Uppskjutna skattefordringar 25 20 25
Omsattningstillgangar 2 2 4
RO e Bk e eeeeemesenemeeenemssenemsssee s meseeeeseeenee- - — L 30,
SUMMA TILLGANGAR 9 964 9 952 9830
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 213 213 213
Fritt eget kapital 7219 8 850 8 046
Avsattningar 2 0 1
Langfristiga skulder till koncernféretag 1908 495 942
Kortfristiga skulder till koncernféretag 607 - 607
Ovriga kortfristiga skulder 14 394 21
SUMMA EGET KAPITALOCH SKULDER 9964 9952 9830
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COMHEM

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Com Hem Holding AB (publ) dr ett svenskt publikt bolag,
(organisationsnummer 556858-6613) med séte i Stockholm,
Sverige. Com Hems aktie &r noterad pé& Nasdaq Stockholm,
Large Cap-listan.

Redovisningsprinciper
Koncernredovisningen har upprdttats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sédana de antagits av EU
som presenterats i koncernens drsredovisning for 2015. Koncernens
funktionella valuta ér svenska kronor som dven utgdr rapporterings-
valutan fér koncernen. Om inte annat anges &r samtliga belopp
avrundade till ndrmaste miljontal (MSEK). De nya eller reviderade
IFRS som har tratt i kraft den 1januari 2016 har inte haft ndgon
vasentlig effekt pd koncernens finansiella rapporter. Denna
rapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering
och arsredovisningslagen. Moderbolagets finansiella rapporter i
sammandrag har uppréttats i enlighet med drsredovisningslagen
samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter Gven i évriga
delar av delarsrapporten.

Alternativa nyckeltal
Bolaget tillampar riktlinjer for alternativa nyckeltal utstdllda av
ESMA (Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten)
som tradde i kraft den 3 juli 2016. Med ett alternativt nyckeltal
avses ett finansiellt matt dver historisk eller framtida resultatut-
veckling, finansiell stallning, finansiellt resultat eller kassafiéde och
som inte definieras i tilldmpliga regler for finansiell rapportering.
Alternativa nyckeltal som presenteras bér inte betraktas som
en ersdttning for termer och begrepp i enlighet med IFRS och
behdver inte vara jamférbara med liknande nyckeltal hos andra
féretag. Angivna alternativa nyckeltal stdms av mot ndrmaste
post i de finansiella rapporterna och framgdr av rapporten under
rubrikerna finansiell dversikt respektive finansiell st&lining.

Omklassificering av intdkter

Intakter fran tjanster till fastighetsagare, tidigare rapporterat
separat under "Fastighetségare” avseende vart vertikala nétverk
samt intdkter frdn koncernens kommunikationsoperatérsverksam-
het (iTUX), som tidigare ingick i “Ovriga intdkter”, har slagits
samman fran férsta kvartalet 2016 och redovisas under "Nét-
verksoperatorsintékter”. Dessutom har faktureringsavgifter som
uppstdér inom konsumentverksamheten, som tidigare rapporter-
ats under "Ovriga intdkter”, redovisats under "Konsument”.
Konsumentintékterna delat med antalet unika konsumentabon-
nenter kommer dérmed att motsvara rapporterad konsument-
ARPU dd& ARPU aven tidigare berdknats pd detta satt. Tidigare
rapporterade perioder har omrdknats i enlighet med ovan.

Justeringar

Viss finansiell information och andra belopp och procentsatser
som redovisas i denna rapport har avrundats och tabellerna
summerar darfér inte nédvandigtvis. | det fall e.t. (“ej tillamplig”)
anges i denna rapport innebdr det att uppgiften inte &r relevant.

Verkligt varde for finansiella instrument

Verkligt varde for koncernens finansiella tillgéngar och skulder
beddms vara lika med dess redovisade véarden frénsett for
utestdende obligationer. Verkligt varde for derivat uppgick till -
(46) MSEK per den 30 september 2016.

Delérsrapport januari-september 2016

Transaktioner med nérstdende

For upplysningar om narstdende, se koncernens darsredovisning
for 2015, sid 74. Négra vasentliga férandringar eller transaktioner
har ej skett under deldrsperioden, fransett utbetald utdelning.

Rorelsesegment

Verksamheten i koncernen &rintegrerad och utgér ett rérelse-
segment som erbjuder bundlade tjénster till konsumenter
(digital-TV, bredband och fast telefoni), féretag (bredband och
telefoni) och fastighetsdgare (basutbud av TV kanaler) p&en
marknad, Sverige. Detta utgér ocksd grunden for koncernens
ledningsstruktur och struktur fér internrapportering som styrs av
koncernens verkstdllande direktér som har identifierats som hogste
verkstdllande beslutsfattare. Sdledes rapporterar koncernen

inte ndgon information angdende rérelsesegment. Till f6ljd av
forvarvet av Boxer den 30 september 2016 kommer koncernen
dock framéver att rapportera tvé separata rérelsesegment.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolaget har identifierat ett antal operativa
och finansiella risker. Operativa risker inkluderar &kad konkurrens,
forandringar i lagar och regler, férmagan att behdlla och attrahera
nyckelmedarbetare, substitutionen fran fast till mobil telefoni, den
tekniska utvecklingen, formdagan att behdlla och attrahera kunder,
programinnehdll samt leverantérsrisker. De finansiella riskerna
inkluderar omfinansierings-, likviditets-, kredit-, rénte-, och valuta-
risker. For en detaljerad beskrivning av de riskfaktorer som bedéms
ha vésentlig betydelse for koncernens framtida utveckling, se kon-
cernens darsredovisning for 2015. Koncernens bedémning dr att det
inte foreligger ndgra materiella féréndringar i den riskbedémning
som redogdrs for i koncernens darsredovisning fér 2015.

Férdndringar i aktiekapital och dterkép av egna aktier

l enlighet med darsstdmmans beslut den 19 maj 2016 genomférdes
i juni 2016 en minskning av aktiekapitalet med 14 MSEK genom
indragning av 13 769 357 egna aktier. Samtidigt genomférdes en
fondemission om 14 MSEK. Minskningen av aktiekapitalet och
fondemissionen registrerades hos Bolagsverket den 9 juni 2016
och aktierna makulerades av Euroclear samma dag.

Vid arsstdmman den 19 maj 2016 fick styrelsen mandat att fram
till ndstkommande arsstdmma vid ett eller flera tillfdllen fatta
beslut om att férvarva hdgst sd mdanga aktier att bolagets inne
hav vid var tid inte 6verstiger en tiondel av samtliga aktier i bolaget.
Aterképen skedde ienlighet med Kommissionens férordning (EG)
nr 2273/2003 av den 22 december 2003 ("EG-férordningen”) fram
till och med den 2 juli 2016, och déarefter i enlighet med artikel 5
Kommissionens férordning (EG) nr 596/2014 av den 16 april 2014
("Nya EG-férordningen”). Aterképen férvaltas av ett kreditinstitut
som fattar sina handelsbeslut avseende Com Hems aktier
oberoende av och utan inflytande frdén Com Hem med héansyn till
den tidpunkt &terkdpen sker.

Férandring antal aktier Totalt antal aktier

Antal registrerade aktier 31 december 2015 206 643 376
Indragning av egna oktier 13769 357
Antal registrerade aktier 30 september 2016 192 874 019
Aterkdpta oktier som innehas av ComHemn  -4596 892
;o;;d:gicizggzznj]ek:jlstrenng av minskning av aktiekapital med 3023379
Totalt antal utestdende aktier 30 september 2016 188 277 127
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Incitamentsprogram

Koncernen har tvéd incitamentsprogram fér ledande befattnings-

havare, nyckelpersoner samt styrelseledaméter. Programmen

innefattar totalt 4 949 944 utgivna och betalda optioner.
Koncernen har &Gven tvd langsiktiga aktiesparprogram “LTIP

2015" och “LTIP 2016". LTIP 2015 omfattar maximalt 343 000 aktier

och LTIP 2016 maximalt 420 000 aktier. LTIP 2016 beslutades vid

COMHEM

Forvarvet har redovisats genom tilldmpning av férvarvs-
metoden och i tabellen nedan framgar information om férvarvade
verkliga varden for tillgédngar och skulder. Férvarvet finansierades
via upptagande av externa lan samt egna likvida medel. Inga
egetkapitalinstrument emitterades i samband med férvarvet.

arsstdmman 2016 och programmet motsvarar det ldngsiktiga MSEK Redovisade vérden i koncernen
aktiesparprogram som antogs vid &rsstamman 2015 (LTIP 2015). Immateriella anldggningstillgéngar 1552
F&r en beskrivning av LTIP 2015 samt évriga aktierelaterade incita-  Materiella anldggningstillgangar 88
mentsprogram se koncernens darsredovisning for 2015. Ovriga omsattningstillgangar 187
Stérsta aktiedgarna lewd? medel 258
Per den 30 september 2016 kontrollerade NorCell S.a.r.l. (indirekt UupPSkJ.Uthg skatteskulder 307
kontrollerat av fonder férvaltade av BC Partners LLP) Eongfr'St'go S.klflder 4
31,3% av utestdende aktier och réster. Com Hem Holding AB Qyﬁ[lﬁgg!ﬁgrﬁ[ﬁcjg9}}{9@?j 77777777777777777777777777777 -420
(publ) hade totalt 1 223 aktiedgare. Identifierbara tillgéngar, netto 1217
Goodwill a4
Kapital/ Erlagd kontant képeskilling 1631
Per den 30 september 2016 Antal aktier roster, %" -258
NorCell S.a.r.l. 58 911 671 313 Nettoeffekt p& koncernens likvida medel 1372
MFS Investment Management 16 777 817 89
Adelphi Capital LLP 10616235 36 En prelimindr férvarvsanalys upprattades per forvarvsdagen.
Putnam 4215614 2.2 Redovisade véarden fér immateriella tillgdngar uppgick till 1 966
Norges Bank 5785965 2,0 MSEK varav kundrelationer 1427 MSEK, varuméarke 101 MSEK,
Henderson Global Investors 5313 574 18 goodwill 414 MSEK och 6vrigt 24 MSEK. Den goodwill som redovi-
DJE Investment 5186795 W7 sats fér férvarvet avser framtida intdkter frén nya kunder, dkade
Vanguard 2758 353 15 intakter fran befintliga kunder via fortsatt tillvéixt av antal sélda
T. Rowe Price 2463 379 .3 tjanster per kund, ej dokumenterad know-how och teknologi.
Lazard ...2297000 . 12 Ingen del av goodwillbeloppet férvéntas vara skattemdssigt
Summa tio stérsta aktiedgarna 108 322 203 57,5 avdragsgillt.
Ovriga aktieagare 79 954 924 42,5 Ett befintligt langsiktigt fastprisavtal avseende leverans av
Totalt antal utestdende aktier 188 277 127 100,0  transmission har vérderats till ett negativt verkligt vérde om 174

Kalla: Holdings/Euroclear per den 30 september 2016.

) Agarandelen &r justerad fér moderbolagets innehav av egna aktier.
Ovan redovisas de 10 stérsta publika aktiedgarna.

Innehav hos depéférvaltare redovisas som évriga aktiedgare.

Rorelseférvarv 2016

Boxer TV-Access AB ("Boxer”)

Den 8 juni 2016 ingick Com Hem genom det helégda dotterbola-
get Com Hem Communications AB avtal om att férvarva samt-
liga aktier i Boxer TV-Access AB ("Boxer”) ett heldgt dotterbolag
till Teracom Boxer Group AB. Boxer dr verksamt som betal-TV-
operatdr i det marksdnda digital-TV-n&tet i Sverige. Fiber-
expansionen i villamarknaden har de senaste dren satt press pé
Boxers kundbas. Com Hems villasatsning kommer att ge Boxer
mojlighet att sélja marknadsledande bundlade bredbands och
TV tjanster till sin kundbas. Férvéarvet av Boxer representerar dér-
med en mycket attraktiv méjlighet for Com Hem att accelerera
bolagets expansion p& den svenska villamarknaden. Varumdarket
Boxer dr inkluderad i transaktionen och Boxers verksamhet kom-
mer att fortsétta drivas som en del av Com Hem koncernen.
Den 1september 2016 godkande svenska staten férvarvet och
konkurrensverket beslutade att godkénna férvarvet den 21 sep-
tember 2016. Férvarvet fullféljdes den 30 september 2016, vilket
ocksd dr det datum dé bestdmmande inflytande féreligger och
verksamheten konsolideras.

Delérsrapport januari-september 2016

MSEK och kommer att [6sas upp éver avtalsperioden som strécker
sig till den 31 mars 2020. | samband med férvéarvet skedde en
omférhandling av avtalet och fradn och med den 1 april 2020 &r
den arliga prisnivan lagre.

Képeskillingen uppgick till 1 631 MSEK och nettoeffekten p&
likvida medel uppgick till 1 372 MSEK efter avdrag for férvarvade
likvida medel om 258 MSEK. Férvdrvsrelaterade kostnader upp-
gick till totalt 12 MSEK och redovisas som &vriga rérelsekostnader i
resultatrdkningen.

Forvarvet slutfordes per den 30 september 2016 och det for-
varvade bolaget har ddrmed ej bidragit med ndgon nettoom-
sgttning eller rérelseresultat till koncernen under den rapporterade
perioden. Boxer kommer att redovisas som ett separat rérelse-
segment frén och med nésta kvartal.

Om forvarvet hade skett per den 1januari 2016 uppskattar fére-
tagsledningen att bidraget till koncernens nettoomsattning skulle
ha uppgdtt till 1 394 MSEK samt att bidraget till rérelseresultatet
skulle ha uppgatt till 150 MSEK, foér de férsta nio ménaderna 2016.
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Viktiga hdndelser efter kvartalets utgdng
Under perioden 1 oktober-17 oktober 2016 har ytterligare 660 000
aktier &terkdpts till ett vérde om 53 MSEK av det oberoende kredit-
institutet i enlighet med artikel 5 i Kommissionens férordning (EG) ) . . L .
Hol AB | kyl ffentl |

nr 596/2014 av den 16 april 2014 (“Nya EG-férordningen”). Com olding (pub ) o d.l.gt cttt.o ent |ggorq e Igt..

: i ! ) EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lam-
Hems innehav av egna aktier uppgick per den 17 oktober till

S o ) nades, genom nedanstdende kontaktpersons foérsorg,
255;892 aktier vilket motsvarade 2,7% av antalet registrerade fér offentliggsrande den 18 oktober 2016 kl. 7.30 CET.
ier.

Offentliggérande
Denna information &r sédan information som Com Hem

. Max Hellstrém, Presschef
Granskning

Denna deldrsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 18 oktober 2016
Com Hem Holding AB (publ)

Anders Nilsson
Verkstallande direktér
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OM COM HEM

e Over 2 miljoner av Sveriges hushall &r anslutna till Com Hems nét.

e Marknadsledande leverantér av bredband upp till 1 Gbit/s och med snabbast
nedladdningstid enligt Netflix Speed Index.

e Sveriges storsta TV utbud med éver 80 kanaler.

e Com Hem har sedan 2013 ett konkurrenskraftigt erbjudande av bredband-
och telefonitjanster fér féretag.

e Bolaget grundades 1983 och har cirka 1200 anstéllda med huvudkontor i Stockholm.
e Com Hems aktie dr noterad pd Nasdaq Stockholm, Large Cap-listan, under “"COMH".

e Merinformation finns pd www.comhemgroup.com

MAL:
Sveriges noéjdaste kunder
inom digital-TV, bredband och fast telefoni.

Nettoomsdttning 9M2016 - 3,9 miljarder SEK

KONSUMENT FORETAG

Andel av netto- Andel av netto-
| =

omsattningen M2016 \T_VJ = \ omsattningen YM2016
78% | 6%  phoneid®

Digital-TV Bredband Fast telefoni
Vi tillhandahaller bredband, digital-TV och fast telefoni till hushall inom Vi har 59 000 féretagskunder. Av
vart univers. | slutet av september 2016 levererade vi 1,6 miljoner abonne- dessa abonnerar 19 000 kunder
mang till 934 000 kunder. pd véra tjanster via Com Hems
natverk.
NATVERKSOPERATOR (FASTIGHETSAGARE OCH iTUX) Andel av netto- 150/
omsattmngen (o]

Vara tjanster till konsumenterna kréver att vi Gven har ett avtal med en fastighetsagare eller en kommunikationsoperator.
Vi har avtal med éver 20 000 separata fastighetsdgare och 13 kommunikationsoperatérer. Var egen
kommunikationsoperatér iTUX levererar tjanster till cirka 138 000 hushall.

Com Hem driver och underhdller ett av de snabbaste och mest tekniskt avancerade ndtverken i varlden.

Det ger oss konkurrensférdelar gentemot andra branschaktérer eftersom vi kan anvénda en och samma plattform
fér alla vara tjdnster. Com Hem tar fullt ansvar fér kundupplevelsen - fran att leverera ett brett utbud av tjanster i
ett palitligt natverk till en fullt integrerad kundservice.

Vart mal ar att omvandla sd mdnga som méjligt av vara éver 2 miljoner anslutna hushall antingen via vertikala
eller 6ppna infrastrukturer till abonnenter av vara digitala tjanster. Under 9M2016 véxte var konsumentkundbas
med 3% eller 23 000 unika konsumenter.

17 Deldrsrapport januari-september 2016



COMHEM

BRANSCHSPECIFIKA TERMER




COMHE

DEFINITIONER AV FINANSIELLA
OCH ALTERNATIVA NYCKELTAL

IFRS-MATT

Resultat per aktie Periodens resultat som hanfér sig till moderbolagets dgare dividerat med genomsnittligt antal

utestdende aktier.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal avser sddana nyckeltal som inte definieras eller specificeras i tillémpliga regler fér finansiell rapportering.

De alternativa nyckeltal som presenteras kompletterar de av IFRS definierade nyckeltalen och anvénds av ledningen fér att félja
upp och styra verksamheten. Alternativa nyckeltal som presenteras bér inte betraktas som en ersattning for termer och begrepp
i enlighet med IFRS och behéver inte vara jamférbara med liknande nyckeltal hos andra féretag. Fér mer information avseende
syftet med respektive alternativt nyckeltal se http://www.comhemgroup.se/sv/investerare/definitioner/

EBITDA EBIT exklusive avskrivningar.

EBITDA-marginal EBITDA i % av nettoomsdttningen.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med totalt
antal utestdende aktier.

Fritt kassafléde till eget kapital Underliggande EBITDA minus
investeringar, réntebetalningar pa bankldan, rantekupong till obliga-
tionsinnehavare, skattebetalningar och férandring i rérelsekapital.

Investeringar Investeringar i immateriella och materiella anlégg-
ningstillgéngar, inklusive investeringar finansierade via leasing.

Jdmforelsestérande poster Poster av tillfallig karaktdr som
varierar éver tid sdsom personalkostnader relaterade till omstruk-
tureringar och transaktionskostnader vid férvarv.

Nettoskuld Rantebdrande skulder exklusive periodiserade
|&nekostnader minus likvida medel.

OVRIGA NYCKELTAL

Konsument ARPU Genomsnittlig konsument ARPU beréknas
genom att dividera alla intdkter fran digital-TV, bredband, fast
telefoni och andra intdkter som kan allokeras till varje tjanst for
den aktuella perioden med det genomsnittliga totala antalet
unika konsumentkunder fér den perioden och ddrefter med
antalet mé&nader i perioden. Det genomsnittliga antalet abon-
nemang berdknas som antalet unika konsumentkunder p& den
férsta dagen i respektive period plus antalet unika kunder pa
den sista dagen av respektive period, dividerat med tva.
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Nettoskuld/Underliggande EBITDA Nettoskuld vid
den angivna periodens slut dividerat med Underliggande
EBITDA for rullande tolv ménader.

Operativt fritt kassaflode Underliggande EBITDA minus
investeringar.

Rorelseresultat (EBIT) Nettoomsd&ttning minus operativa
kostnader.

Soliditet Eget kapital i % av totala tillgangar.

Underliggande EBITDA EBITDA fére utrangeringar
exklusive jamforelsestérande poster och operativa valu-
takursvinster/-forluster.

Underliggande EBITDA-marginal Underliggande EBITDA i %
av nettoomsdttningen.

Féretags ARPU Genomsnittlig Féretags ARPU beréknas
genom att dividera alla intdkter fran bredband, fast telefoni
och andra intékter som kan allokeras till varje tjanst for den
aktuella perioden med det genomsnittliga totala antalet unika
foretagskunder fér den perioden och darefter med antalet
manader i perioden. Det genomsnittliga antalet abonne-
mang berdknas som antalet unika féretagskunder pa den
forsta dagen i respektive period plus antalet unika kunder p&
den sista dagen av respektive period, dividerat med tvd.
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FINANSIELLA OCH ALTERNATIVA NYCKELTAL
PER KVARTAL

2014 2015 2016
Koncernen Kv4 KV1 KV2 KV3 Kv4 KV1 KV2 KV3
Nettoomsd&ttning, MSEK 1229 1228 1246 1255 1271 1276 1300 1309
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 159 161 182 192 190 205 192 227
Rérelsemarginal (EBIT-marginal), % 12,9 13,1 14,6 15,3 14,9 16,0 14,7 17,4
EBITDA, MSEK 536 538 571 580 581 600 589 629
EBITDA-marginal, % 43,6 43,8 45,8 46,2 45,7 47,0 45,3 48,0
Underliggande EBITDA, MSEK 576 577 583 590 595 603 607 642
Underliggande EBITDA-marginal, % 46,9 47,0 46,8 47,0 46,8 47,3 46,7 49,0
Investeringar, MSEK 340 263 250 219 259 210 198 180
Investeringar i % av nettoomsdttning 27,6 21,4 20,1 17,4 20,4 16,4 15,2 13,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -59 474 372 620 304 517 554 580
Operativt fritt kassafléde, MSEK 236 314 333 372 336 394 409 461
Soliditet, % 39 39 38 37 35 35 34 29
Nettoskuld vid periodens utgéng, MSEK 8 851 8 628 8 896 8 815 9 030 8 988 9 026 10 292
Nettoskuld/Underliggande EBITDA, ggr®) 3,9x 3,8x 3,8x 3,8x 3,8x 3.8x 3,8x 3,7x
Resultat per aktie, SEKY -0,79 0,19 0,20 0,25 -0,21 0,49 0,43 0,56

Eget kapital per aktie, SEK? 35 35 34 33 33 32 31 30

"Vid berdkningen har antalet och genomsnittligt antal utestdende aktier fér 2014 justerats fér fondemissionen i juni 2014.
2 Se sidan 19 fér definitioner av finansiella och alternativa nyckeltal.
3 Inklusive Boxer, se sidan 8.

OVRIG INFORMATION

F6r mer information kontakta:

Alternativt ring in pa féljande nummer:

Petra von Rohr, IR och Komnmunikationsdirektér Sverige: +46 (0)8 5052 0110
Telefon: +46 734 39 06 54 UK: +44 (0)20 7162 0077
E-post: petra.vonrohr@comhem.com USA: +1 646 8512407

Marcus Lindberg, Investor Relations Manager
Telefon: +46 734 39 25 40
E-post: marcus.lindberg@comhem.com

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké januari - december 2016 31 januari 2017

Finansiell information Deldrsrapport januari-mars 2017 25 april 2017
All finansiell information finns publicerad pé Arsstamma 3 maj 2017
www.comhemgroup.com i anslutning till offentliggérande. Deldrsrapport januari-juni 2017 11 juli 2017
Prenumerera gérna p& vara pressreleaser och finansiella Deldrsrapport januari-september 201/ 17 oktober 2017

rapporter via e-post. Anmal dig via denna l&nk:
http://www.comhemgroup.se/sv/investerare/prenumerera/

Webbsdnd telefonkonferens

Com Hem presenterar tredje kvartalets resultat fér
analytiker och investerare via en webbsdnd telefonkonferens
pd engelska tisdagen den 18 oktober 2016, kI 10.00 CET.

Fér att delta, anvand féljande lank:
http://cloud.magneetto.com/comhem/2016_1018_g3_2016/view
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Com Hem Holding AB (publ)
Organisationsnummer:
556858-6613

Sate: Stockholm
www.comhemgroup.com
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