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SAMMANFATTNING ANDRA KVARTALET 2018

Nettoomsdttningen dkade med 1,1% till 1 815 MSEK f&r

koncernen. Com Hem segmentet 6kade med 3,5% till 1411 MSEK.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 214 MSEK, en minskning
med 3,6% jamfért med 222 MSEK féregdende ar pé grund av
ja@mforelsestérande poster. Exkluderat dessa kostnader dkade
EBIT med 9,0% fran 243 MSEK i Kv2 2017 till 265 MSEK i Kv2 2018.

EBITDA minskade med 2,1% till 693 MSEK till féljd av 30 MSEK
hogre jamforelsestérande poster.

Underliggande EBITDA 5kade med 3,8% till 758 MSEK fér koncernen.
Com Hem segmentet 6kade med 4,0% till 674 MSEK.

Kassafiédet fran den I6pande verksamheten 6kade med 11,4%
till 533 MSEK.

Det operativa fria kassafiodet kade med 20,5% till 504
MSEK for koncernen till f6ljd av l&gre investeringar och tillvaxt i

underliggande EBITDA.

Periodens resultat kade med 54 MSEK +ill 105 MSEK framst
férklarat av engdngseffekt av sénkt bolagsskatt.

Resultat per aktie: 0,60 SEK (0,28).

Operationella nyckeltal Com Hem segmentet:

e Antalet unika kunder 6kade med 5 000 till rekordhéga 992 000.

o Fortsatt tillvéxt inom bredband, en 6kning med 8 000 till
rekordhéga 765 000 abonnemang.

o Antalet digital-tv abonnemang ékade med 1 000 till 654 000.

o Konsument ARPU 6kade till 378 SEK (371 SEK i Kv1 2018) till
foljd av prisjusteringar.

e Konsumentchurn uppgick till 12,8%, en nedgédng om 2,0
procentenheter jamfért med féregdende kvartal.

Finansiella nyckeltal

APR-JUN/KV2

Nettoomsd&ttning, MSEK 1815
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 214
EBITDA, MSEK 693
EBITDA-marginal, % 38,2
Underliggande EBITDA, MSEK 758
Underliggande EBITDA-marginal, % 4,8
Periodens resultat, MSEK 105
Resultat per aktie, SEK 0,60
Investeringar, MSEK 253
Investeringar i % av nettoomsdttning 14,0
Kassafléde fran den I16pande verksamheten, MSEK 533
Operativt fritt kassafléde, MSEK 504

Nettoskuld vid periodens utgang, MSEK 10 865

' Se sidan 22 fér definitioner av finansiella och alternativa nyckeltal.

Operationella nyckeltal Boxer segmentet:

e Konsumentchurnen minskade till 16,6% (19,3% i Kv1 2018).

o Konsument ARPU &kade till 309 SEK (304 SEK i Kv12018)
framst till fljd av prisjusteringar.

e Antalet bredbandsabonnemang ékade med 4 000 i kvartalet.

e Minskningen av antalet unika kunder var -7 000 jamfort
med -9 000 i férsta kvartalet 2018.

e Minskningen av abonnemang var -6 000 jamfért med -7 000
i forsta kvartalet 2018.

Atergéldning till aktieGgarna:

o Hela kontantutdelningen om 6,00 SEK per aktie har nu
betalats ut med den andra betalningen om 3,00 SEK
utbetald i bérjan av juli.

o Skuldsattningsnivan var 3,6x (3,7x i Kvl 2018).

Omreviderade finansiella rapporter:

e En omrevision av finansiella rapporter, avsedda att inklud-
eras i fusionsdokumenten som inldmnas till U.S. Securities
and Exchange Commission respektive Finansinspektionen,
har slutférts.

e Vissa justeringar har gjorts i tidigare perioder 2017 och 2018
utan inverkan pd intékter, rorelseresultat (EBIT),
kassafidde eller finansiell guidning fér heldret 2018.

o Siffror for alla perioder 2017 inkluderar effekter av omrevi-
sionen. Ytterligare detaljer i bilaga 1+ill den har rapporten.

Uppdatering om Tele2 fusionen:

e Fusionsdokumenten kommer nu granskas av US Securities
and Exchange Commission och Finansinspektionen.

o Na&r dessa godkants kommer datum fér extra bolagsstdm-
mor annonseras.

e Fusionen férvantas slutféras under Kv4 2018.

JAN-JUN/6 MAN JAN-DEC
2017 Férandring 2017 Férandring 2017
1794 11% 3599 3 551 1,3% 7136
222 -3,6% 436 454 -3,9% 912
707 -2,1% 1394 1414 -1,4% 2855
39,4 -1,3 p.p. 38,7 39,8 -11p.p. 40,0
730 3,8% 1495 1442 3,7% 2926
40,7 11p.p. 41,5 40,6 09 p.p. 41,0
52 103,9% 192 158 211% 371
0,28 109,9% 1,08 0,87 25,2% 2,04
3N -18,7% 553 581 -4,7% 1138
17,4 -3,4p.p. 15,4 16,3 -1,0 p.p. 16,0
478 1,4% 1086 1035 4,9% 2 557
419 20,5% 942 861 9,4% 1788
10 742 11% 10 865 10 742 11% 10 488
3,7% -0,1x 3,6x 3,7% -0,1x 3,6x

Siffrorna i denna rapport avser andra kvartalet 2018 om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.
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Vi sag stabil tillvdxt av finansiella och operativa
nyckeltal under kvartalet och férsta halvaret till
foljd av produktférbattringar och prisjusteringar.
Vi har vidtagit atgarder fér att sdkra var ledande
position pd den svenska TV-marknaden genom att
lansera Tv hub fér bdde Com Hem'’s och Boxer's
varumdrken och de férsta tecknen @r positiva.
Integrationen av Boxer &r nu klar, vilket innebar
att Boxer fullt ut kan nyttja de operativa férdelarna
med att vara en del av Com Hem koncernen.
, , Konsument ARPU i Com Hem segmentet 6kade
med 8 kronor sekventiellt till 378 kronor till foljd av
prisjusteringar som genomférdes under forsta kvartalet medan
konsumentchurnen sjonk med 2,0 procentenheter sekventiellt till
12,8%. Konsumentchurnen var ndgot hégre jamfért med andra
kvartalet 2017 eftersom en del av churnen kopplad till prisjuste-
ringar fran forsta kvartalet flyttades till andra kvartalet pd grund
av en féréndring av vara rutiner fér uppségning av kundavtal.
Den sekventiella minskningen av konsumentchurn ledde till hégre
volymer jamfort med forsta kvartalet, vilket delvis motverkades
av 6kad aktivitet fran konkurrenter. Var kundbas véxte med 5 000
abonnenter, antalet bredbandsabonnemang 6kade med 8 000
och antalet digital-tv-abonnemang 6kade med 1000, medan
minskningen i antalet abonnemang fér fast telefoni accelererade

till 8 000 pd& grund av justeringar i prissattning av fast telefoni
kvartalet.

Okad ARPU och ldgre churn i Com Hem seg-
mentet

Integrationen av Boxer slutférd

Vislutférde systemintegrationen av Boxer under kvartalet och
foérvantar oss att realisera de &terstdende synergierna under
andra halvaret. Med detta sista steg i integrationen av Boxer har
vi nu ett helt integrerat bolag med alla funktioner centraliserade
fér badda varumérkena. Detta gor att Boxer fullt ut kan nyttja de
operativa férdelarna med att vara en del av Com Hem koncernen
med effektivare system, férsaljning och marknadsféring samt en
produktportfélj som nuinkluderar Tv Hub som &r tillganglig for
Boxers kunder i bade fiberndt och i det marksanda tv-natet.
Boxers konsument ARPU 6kade med 5 SEK till 309 kronor till f6ljd
av prisjusteringar under férsta kvartalet och en hégre andel
kunder som képer tva tjdnster. Konsumentchurn ar fortfarande
pd en hog niva delvis pd grund av en kvarvarande effekt av pris-
justeringar men minskade med 2,7 procentenheter sekventiellt till
16,6 procent i kvartalet. Boxer adderade 4 000 bredbands-
abonnemang i kvartalet vilket &rilinje med tidigare kvartal,
medan antalet unika kunder och totalt antal abonnemang sjonk
med 7 000 respektive 6 000, en forbattring jamfért med tidigare
kvartal.

Under juni testade Boxer nya kommersiella erbjudanden rikta-
de mot marknadens ldgre prissegment med mycket attraktiva
introduktionspriser pd& bredband, valmajlighet for kunden att
sjalv képa kundutrustning, ingen bindningstid och attraktiva
paket med bade bredband och vér nya Tv Hub. Vi tror att det har
kommer vara konkurrenskraftigt jamfort med de budgetvaru-
mdrken i Sppna n&tverk som inte kan matcha varken erbjudande,
service eller tv-erbjudande. Det hjdlper oss ocksd att strategiskt
separera Boxer frdn premiumvarumarket Com Hem fér att
forbattra var strategi med tvé varumdrken i villamarknaden.
Resultatet av dessa testerbjudanden ser lovande ut hittills och
vi kommer att fortsatta under tredje kvartalet fér att sedan
utvardera om detta ar fordelaktigt dver en langre tidsperiod.
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Tidiga tecken pd en konvergerande svensk marknad

Visag en hogre aktivitet frdn konkurrenter under kvartalet. Speci-
fikt ser vi att konkurrenter alltmer fokuserar pd att kombinera fasta
och mobila tjanster genom att ge kunden mer vdrde snarare &n
att ge rabatter. Aven om detta hade en nagot démpande effekt
pd volymerna i kvartalet ser vi det som en positiv utveckling p&
l&ng sikt, eftersom det bér gynna bade konsumenter och opera-
térer genom att uppmuntra operatérer att férbattra tjdnsterna
och 6ka kundngjdheten. Vitror att denna naturliga utveckling pé
marknaden kommer att minska konsumentchurn p&d marknaden
och géra prissdttningen mer motstandskraftig. Detta goér att
den kommande fusionen med Tele2 ligger dnnu mer r&tt i tiden
eftersom vi stravar efter att driva denna trend pd den svenska
marknaden. Tillsammans med Tele2 kommer vi att ha de extra
verktyg och den skala som behévs for att férstarka var "more-for-
more” strategi som har drivit tillvéxten i Com Hem de senaste
aren.

Starkt kassafléde fér koncernen
Koncernen ékade nettoomsdattningen med 1,1% till 1 815 MSEK
medan Com Hem segmentet ékade med 3,5%, vilket motverk-
ades av en minskning med 6,2% i Boxer segmentet. Underliggan-
de EBITDA 6kade med 3,8% till 758 MSEK fér koncernen och Com
Hem segmentet 6kade med 4% medan Boxer segmentet dkade
med 1,8%. Koncernens EBITDA minskade med 2,1% till
693 MSEK till féljd av hégre jamforelsestérande poster relaterade
till fusionen med Tele2. Koncernens investeringar uppgick till
253 MSEK i kvartalet jamfort med 311 MSEK under andra kvartalet
2017. Operativt fritt kassafléde ckade med 20,5% till foljd av lagre
investeringar och tillvaxt i underliggande EBITDA.

Hela kontantutdelningen om 6,00 SEK per aktie har nu betalats
ut dé& den andra betalningen om 3,00 SEK betalades ut i bérjan av

FINANSIELL GUIDNING - OFORANDRAD

COMHEM

juli. Med anledning av den kommande fusionen med Tele2 avslu-
tades &terkdpsprogrammet i mars. Skulds&ttningsnivan var 3,6x
underliggande EBITDA rullande tolv manader fér koncernen vid
kvartalets slut vilket ar inom vart skuldsattningsmal pé 3,5x-4,0x.

Vart fokus framdat

Vart fokus fér andra halvaret kommer som alltid vara att
fortsatta dka kundndjdheten for att skapa en héllbar tillvéxt.
Viuppgraderar vart ngtverk fér att kunna lansera hastigheter
pd 1+ Gbit/s for att ytterligare forbattra var dverldgsna bred-
bandstjanst och moéta 6kad efterfragan fradn kunder pd hégre
hastigheter och kapacitet. Tv Hub, som vi tror matchar dagens
konsumenters tv tittande sdljs nu av bdda vara frémsta
varumdarken och bér ytterligare férbattra kundngjdheten.
Samtidigt fokuserar vi pd att utveckla vart helt app-baserade
tv-erbjudande for att géra det till var framsta produkt i fram-
tiden. Med Boxerintegrationen slutférd kan vi realisera resten av
kostnadssynergierna och driva en effektivare strategi med tvé
varumdrken pé villamarknaden. Dessa initiativ kommer att skapa
fortsatt tillvaxt och sdkerstdlla att vi levererar pd var heldrs-
guidning. Den planerade fusionen med Tele2 gar enligt plan och
berdknas att slutféras under fjdrde kvartalet och under tiden gér
vi allt vi kan fér att forbereda det sammanslagna bolaget for att
framgdngsrikt driva fast-mobil konvergens fran 2019 och framat.

Anders Nilsson
Verkstallande direktor

FINANSIELL GUIDNING FOR KONCERNEN - 2018 OCH PA MEDELLANG SIKT

Underliggande
EBITDA

Vi strévar efter att leverera en medelhdg ensiffrig tillvéxt av underliggande EBITDA pd heldrsbasis fér hela koncernen.
Vi férvantar oss att tillvaxten kommer till en stérre del komma frdn Com Hem segmentet under 2018 eftersom vi

fortsatter nédvandiga satsningar fér att vanda Boxer

Investeringar

Skuld-
sdttningsmal

Delérsrapport Kv2 | april-juni 2018

Véra investeringar férvantas ligga inom intervallet 1,0-1,1 miljarder SEK arligen fér hela koncernen

Vi dmnar behdlla var skuldsattning inom intervallet 3,5-4,0x underliggande EBITDA rullande tolv manader



5

COMHEM

FINANSIELL OVERSIKT - KONCERNEN

APR-JUN/KV2 JAN-JUN/6 MAN JAN-DEC
Finansiell sammanfattning, MSEK 2017 Fsrandring [T 2017 _ Féréndring 2017
Nettoomsdttning 1815 1794 11% 3599 3551 1,3% 7136
Rérelsekostnader -1 601 -1572 1,8% -3163 -3097 2,1% -6 224
Rérelseresultat (EBIT) 214 222 -3,6% 436 454 39% 912
Finansnetto -120 139 -14,0% 223 230 -3,0% -409
SR LS. S, et 2 65 681% 152
Periodens resultat 105 52 103,9% 192 158 21,1% 371

Jamférelse mellan andra kvartalet 2018 och andra kvartalet 2017, om inte annat anges.

Nettoomsdttning

Koncernens nettoomsdttning dkade med 1,1% jamfért med andra
kvartalet 2017 och uppgick till 1 815 MSEK. Fér Com Hem segmentet
Skade nettoomsattningen med 3,5%, forklarat av en fortsatt stark
tillvéixt av Com Hems konsumenttjénster som ékade med 4,3%
drivet av bdde pris och volym. Nettoomséttningen fér Boxer seg-
mentet minskade med 6,2% vilket forklaras av fortsatt hog churn
for DTT kunder.

For de forsta sex manaderna ékade koncernens nettoomsatt-
ning till 3 599 MSEK vilket motsvarar en tillvéxt om 1,3% jamfort
med samma period féregdende ar. Fér Com Hem segmentet
bkade nettoomsdttningen med 3,7% till 2 785 MSEK.

Rorelsekostnader

Roérelsekostnaderna dkade med 1,8% till 1 601 MSEK fér det andra
kvartalet och med 2,1% till 3163 MSEK fér de férsta sex mé&naderna.
Okningen fér bada perioderna férklaras huvudsakligen av hégre
j@mforelsestérande poster samt hégre operativa valuta-
kursforluster.

Jamforelsestérande poster uppgick till 51 MSEK fér andra kvar-
talet (21 MSEK motsvarande period 2017) och inkluderar 5 MSEK
avseende omstrukturering och 26 MSEK i kostnader avseende den
pdgdende fusionen med Tele2, varav 18 MSEK avser avsattning till
retentionbonus till koncernledning och nyckelpersoner inom Com
Hem, och resterande del utgér transaktionsrelaterade kostnader.

Rorelseresultat (EBIT)

Roérelseresultatet for det andra kvartalet minskade med 3,6%,
motsvarande 8 MSEK och uppgick till 214 MSEK till féljd av hégre
ja@mforelsestérande poster. Exklusive jamférelsestérande poster
dkade rérelseresultatet med 9,0% fér kvartalet.

For de forsta sex manaderna uppgick rérelseresultatet till 436
MSEK, en minskning med 3,9% jamfért med motsvarande period
2017. Exklusive jamforelsestérande poster 6kade rérelseresultatet
med 8,5% for de férsta sex ménaderna.

Delérsrapport Kv2 | april-juni 2018

Finansnetto

Finansnettot minskade med 19 MSEK under andra kvartalet, och
7 MSEK for de forsta sex manaderna. Minskningen férklaras av
effekter frdn omvardering av incitamentsprogram om -41 MSEK
(-59) for det andra kvartalet samt -64 MSEK (-71) fér de férsta
sex ménaderna, se vidare Appendix 1till denna rapport. Den
genomsnittliga rantenivan var 2,4% for de férsta sex ménaderna,
jamfort med 2,5% under motsvarande period féregdende dr.

Skatt

Koncernen redovisade en skatteintékt om 11 MSEK fér det andra
kvartalet, vilket inkluderar en engdngseffekt avseende uppskjuten
skatt om 39 MSEK till f6ljd av sankt bolagsskattesats i Sverige fran
den 1januari 2019 (fran 22,0% till 21,4%) och den 1januari 2021
(ytterligare ned fran 21,4% till 20,6%) i enlighet med beslut i Sveriges
Riksdag i juni.

For de forsta sex manaderna redovisade koncernen en skatte-
kostnad om 21 MSEK. Koncernens skattepliktiga éverskott kvitta-
des under det férsta kvartalet mot dterstdende skattemdssiga
underskott och vid utgdngen av mars hade koncernen nyttjat
alla skattemdssiga underskott.

Periodens resultat
Periodens resultat dkade under andra kvartalet med 103,9%
jamfoért med andra kvartalet 2017 och uppgick till 105 MSEK.

For de forsta sex manaderna uppgick periodens resultat till 192
MSEK, en 6kning med 21,1% jamfért med samma period 2017.
Okningen i b&da perioderna férklaras av effekterna fran
omvdrdering av incitamentsprogram inkluderat i finansiella
kostnader (se Appendix 1) och engéngseffekt avseende uppskjuten
skatt delvis motverkat av hégre jamforelsestérande poster.
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Avstdmning mellan rérelseresultat och
underliggande EBITDA, MSEK

COMHEM

Rorelseresultat (EBIT) 2
Avskrivningar per funktion

- Kostnader fér salda tjanster 231 247
- Forsaljningskostnader 242 233
“Administrationskostnader . - 2.
Totalaavskrivningar B 485
EBTDA 693 707
EBITDA-marginal, % 38,2 39,4
Utrangeringar 2 2
Operativa valutakursvinster/férluster 12 -1
Jamférelsestorande poster 21— 21
Underliggande EBITDA 758 730
Underliggande EBITDA marginal, % 4,8 40,7

JAN-JUN/6 MAN JAN-DEC

Férandring m 2017 Férandring 2017
- 436 54 39% 912,
-6,5% 466 485 -3,9% 978

3,9% 482 466 3,5% 945
A0 00 10 4% 20
R S 958 %60 -02% 1943
I 1594 144 4% 2855
-1,3 p.p. 38,7 39,8 -11p.p. 40,0
-3,0% 6 5 6,1% 16

et 13 -2 et -7
R et . 8 ... R et 62
3,8% 1495 1442 3,7% 2926

11 p.p. 41,5 40,6 0.9 p.p 41,0

Jamférelse mellan andra kvartalet 2018 och andra kvartalet 2017, om inte annat anges.

Underliggande EBITDA

Koncernens underliggande EBITDA 6kade med 3,8% for det andra
kvartalet till 758 MSEK och den underliggande EBITDA marginalen
var 41,8%. For de forsta sex manaderna ékade underliggande
EBITDA med 3,7% till 1 495 MSEK och den underliggande
EBITDA-marginalen var 41,5%.

EBITDA

EBITDA minskade med 2,1% och uppgick till 693 MSEK fér det
andra kvartalet och med 1,4% till 1 394 MSEK fér det forsta
halvaret till foljd av hégre jamférelsestérande poster avseende
omstrukturering/évertalighet samt kostnader relaterade till
fusionen med Tele2.

APR-JUN/KV2

Operativt fritt kassaflode, MSEK

Avskrivningar
Avskrivningarna minskade med 7 MSEK till 478 MSEK fér det
andra kvartalet och med 2 MSEK till 958 MSEK fér de forsta
sexmdnaderna.

Underliggande EBITDA o P8 T30,
Investeringar

Né&tverksinvesteringar -84 -103
Kundutrustning och

kapitaliserade saljprovisioner -98 -130
Produkt- och IT-utveckling -57 -61
Boxerintegration -7 -12
Ovriga investeringar -7 -5

Operativt fritt kassafléde 504 M9
Férandring i rérelsekapital 26 -130
Rantebetalningar -96 -93
Betaldskatt o .
Fritt kassafiéde till eget kapital 392 196

JAN-JUN/6 MAN JAN-DEC

Forandring [N 2017  Féréindring 2017
— 58% 1227 — 1442 57% 2926

18,8% 160 184 13,1% -398

-24,4% -240 251 -4,4% -454

-6,7% 107 13 -5,6% 21

-36,2% 32 18 80,1% 58

26,6% 14 14 2,5% -18

20,5% 942 861 9,4% 1788

et. N 170 93,6% 5

31% -206 -145 42,2% 213
S— ot N - . B27% .3

99,9% 668 515 29,7% 1528

Jamforelse mellan andra kvartalet 2018 och andra kvartalet 2017, om inte annat anges.
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Investeringar

Investeringarna uppgick till 253 MSEK under andra kvartalet, mot-
svarande 14,0% av nettoomsdttningen. Minskningen jamfért med
motsvarande kvartal féregdende ar forklaras av tillfalligt lagre nat-
verksinvesteringar och lagre investeringar i kundplacerad utrustning
under kvartalet. For de férsta sex ménaderna uppgick investerin-
garna till 553 MSEK, motsvarande 15,4% av nettoomsdttningen.

Operativt fritt kassafiéde

Det operativa fria kassaflddet skade med 20,5% till 504 MSEK for
det andra kvartalet, férklarat av fortsatt tillvéxt i underliggande
EBITDA i kombination med ldgre investeringar jamfért med sam-
ma period féregéende ar. For de forsta sex manaderna ékade det
operativa fria kassaflddet med 9,4% till 942 MSEK.

Fritt kassafléde till eget kapital

Fritt kassaflode till eget kapital férdubblades under andra
kvartalet till 392 MSEK, och 6kade med 29,7% till 668 MSEK for
det forsta halvaret. Okningen fér bada perioderna foérklaras av

COMHEM

hogre operativt fritt kassafléde samt mer gynnsam férdndring
av rérelsekapital delvis motverkat av hégre rantebetalningar pé
grund av timing samt hégre skattebetalningar.

Likviditet

Koncernens totala tillgéngliga medel uppgick vid kvartalets
utgdng till 1310 MSEK (1690 MSEK per den 31 december 2017),
varav likvida medel utgjorde 410 MSEK (590 MSEK per 31 december
2017) och outnyttjade kreditfaciliteter 200 MSEK

(1100 MSEK per 31 december 2017).

Nettoskuld

Koncernens nettoskuld uppgick vid kvartalets utgdng till

10 865 MSEK (10 488 MSEK per den 31 december 2017) och
nettoskulden/underliggande EBITDA rullande tolv ménader
var 3,6x (3,6x per den 31 december 2017), vilket ligger inom
skulds@ttningsmalet om 3,5-4,0x.

30 JUN 31 DEC
Nettoskuld, MSEK | 2018 2017 2017
Langfristiga rantebdrande skulder e RN 10940 10104
Aterléggning av periodiserade ldnekostnader 60 85 71
Langfristiga rdntebdrande skulder, nominelltbelopp UL noas 10175
Kortfristiga rantebdrande skulder 1100 12 903
Ukvidamedel e S B 390
Nettoskuld 10 865 10 742 10 488
KREDITUTRYMME
Per 30 juni 2018, MSEK Férfallodag Rantebas/kupong Total kredit Utnyttjat belopp Outnyttjat belopp
Bankfaciliteter och féretagscertifikat
Facility A 31 dec 2020 Rérlig 3500 3500 -
Revolving credit facility 31 dec 2020 Rorlig 2000 - 2000
Foéretagscertifikat Kortfristig Fast et. 1100 -1100
Incremental facilites  31dec2020  f Rerlig L CL
Obligationslan
1750 MSEK 2016/2021 Notes 23 jun 2021 Fast | 3,625% 1750 1750 -
2250 MSEK2016/2022 Notes _ 25fep2022  Fast|350% 2250 2250 .-
Summa 12175 11275 900

Finansiering
Koncernens totala kreditutrymme uppgick vid kvartalets utgang
till 12 175 MSEK, inklusive de tvd utestdende obligationerna.

Koncernen har, genom det helégda dotterbolaget Com Hem
Sweden AB (publ), utférdat féretagscertifikat om totalt 1100
MSEK, vilket &r en kortfristig upplaning som till fullo har tackning
av outnyttjat belopp pé Revolving credit facility.

Den genomsnittliga rantan pd utestdende krediter var 2,4% i
kvartalet. | april kom Com Hem &verens med sina langivare om att
forlanga 16ptiden pd koncernens bankfaciliteter med 18 manader,
frén den 26 juni 2019 till den 31 december 2020. Efter forlangningen
var den genomsnittliga dterstéende [6ptiden pd utestdende
krediter cirka 3 &r per den 30 juni 2018.
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Lanevillkor

Lanefaciliteterna hos kreditinstituten ar villkorade av att koncernen
|6pande uppfyller ett faststdllt finansiellt nyckeltal (kovenant),
vilket ér konsoliderad nettoskuld i férhallande till konsoliderad
underliggande EBITDA rullande tolv ménader.

Utdver detta finns det férbehadll och begrénsningar i léne-
avtalen for ldnefaciliteterna hos kreditinstituten och obligations-
|&nen rérande ytterligare skuldsdttning, garantidtaganden
och pantsdttningar, vasentlig &ndring av verksamheten samt
forvary och avyttringar. Villkoren var med god marginal uppfyllda
vid kvartalets utgéng.
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Signifikant 6kad kontantutdelning

Arsstamman 2018 beslutade om en dkning av kontantutdelningen
frén 4,00 SEK per aktie till 6,00 SEK per aktie att utbetalas i tva
lika delar den 28 mars 2018 och den 5 juli 2018.

Aktiedterkdp

Under forsta kvartalet dterkdpte Com Hem totalt 1469 719 aktier
for totalt 199 MSEK. Inga ytterligare aterkdp kommer att ske
innan fusionen med Tele2 &r genomford.

Genomsnittligt

COMHEM

Aktiekapital och antalet registrerade aktier
Vid kvartalets utgdng uppgick antalet registrerade aktier och
roster i Com Hem till 177 470 814, varav 642 604 var aktier i eget
forvar.

| enlighet med beslut av &rsstdmman i mars 2018 minskade
Com Hem i april aktiekapitalet genom makulering av 4 300 000
aktier i eget férvar och samtidigt, i syfte att aterstalla aktie-
kapitalet, genomférdes en fondemission motsvarande det belopp
som aktiekapitalet minskats med. | juni tilldelades deltagarnaiLong
Term Incentive Plan 2015 totalt 64 460 aktier i samband med att
programmet avslutades.

Aktiedterkép Antal aktier pris/aktie, SEK MSEK

Ar 2015 10 531 344 73,71 776

ér 2016 11788 068 75,37 888 Antal Antal

Ar 2017 6976 716 110,33 770 registrerade  utestdende

Férsta kvartalet 2018 1469 719 135,08 199 Férdndring i antal aktier under 2018 aktier aktier

Totalt &terkdpta aktier 30 765 847 85,58 2633 31 december 2017 181770 814 178 233 469
Aterképta aktier forsta kvartalet 2018 - -1469719
Makulering aktier i eget férvar 11 april 2018 -4 300 000 -
Tildelning iLTIP205 .. 064480
30 juni 2018 177 470 814 176 828 210
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SEGMENT COM HEM

OVERSIKT PER RORELSESEGMENT

COMHEM

2017 2018
Operationell éversikt' KV1 Kv2 KV3 Kv4 KV1 KV2
Séljbara adresser, tusental 2324 . 2382 . 2457 : 2628 2688  : 2786
Unika konsumentkunder, tusental 952 Q61 972 983 987 992
Konsumentchurn i % av unika konsumentkunder, % 136 24 128 136 .. 148 . 12,8
Konsumentabonnemang, antalitusental ..
Bredband 713 724 736 750 757 765
Digital-tv 644 645 651 655 653 654
- varav premium TV-box 251 255 259 264 267 273
Fasttelefoni 277272 269 . 266 . 260 252
Totalt antal konsumentabonnemang 1634 1642 1656 1671 1670 1672
Unika féretagskunder, antalitusental
OnNet 22 22 23 24 24 25
OffNet 33 30 28 25 24 22
Totalt antal unika féretagskunder 54 53 51 49 48 46
Genomsnittlig intdkt per anvdndare (ARPU), SEK
Konsumentkunder 368 376 373 373 371 378
Féretagskunder 448 445 425 463 455 487

! Fér kvartalet och per den sista dagen i varje kvartal.

Jamféorelse mellan andra kvartalet 2018 och andra kvartalet 2017, om inte annat anges.

Sdljbara adresser

Under andra kvartalet 6kade antalet séljbara adresser med

98 000 till 2 786 000 vid utgadngen av perioden, varav cirka

1100 000 ocksé ar saljbara for Boxer. Okningen ar framst en
effekt av expansionen till villamarknaden dar vii slutet av juni
hade adderat cirka 80 0000 sdljbara adresser i Com Hem
segmentet och ytterligare cirka 150 000 unika fér Boxer sedan
expansionsprogrammet pdbdrjades genom tillskott av éppna nét
och via Telias éppna fiberlésningar.

Unika konsumentkunder

Antalet unika konsumentkunder fortsatte att 6ka med 5000
under andra kvartalet till 992 000. Okningen var framst ett
resultat av en fortsatt tillvdxt av antalet bredbandsabonne-
mang.

Konsumentchurn

Konsumentchurnen, i procent av unika konsumentkunder, var
12,8% i andra kvartalet, jamfért med 14,8% for det forsta kvarta-
let. Minskningen var férvéntad mot bakgrund av de prishéjningar
som genomférdes under forsta kvartalet.

Konsumentabonnemang

Antalet konsumentabonnemang uppgick till 1672 000 vid utgadngen

av andra kvartalet, med en fortsatt 6kning av antalet digital-tv

och bredbands- abonnemang, som dock motverkades aven

fortsatt minskning av antalet fasta telefoniabonnemang.
Antalet bredbandsabonnemang ékade med 8 000 till rekord-
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héga 765 000 under andra kvartalet. Néra 90% av kundbasen
abonnerar nu pé& bredbandstjénster p& 100 Mbit/s eller mer och
den genomsnittliga hastigheten i kundbasen &r 154 Mbit/s.

Antalet digital-tv abonnemang 6kade under andra kvartalet
med 1000 till 654 000, varav antalet kunder med en premium
TV-box (TiVo eller TV-hub) dkade med 7 000 till 273 000, mots-
varande 42% av det totala antalet digital-tv abonnenter.

Antalet fasta telefoniabonnemang uppgick till 252 000, en
minskning med 8 000 jamfért med féregdende kvartal, vilket
beror pd den underliggande nedgdngen pd marknaden, samt
mindre prisjusteringsaktiviteter riktade till telefonikundbasen
under det andra kvartalet.

Konsument ARPU

Konsument ARPU uppgick till 378 SEK, en 6kning med 8 SEK
jamfort med féregdende kvartal, som ett resultat av prisjusterin-
garna som genomfordes under férsta kvartalet.

Unika féretagskunder

Antalet unika féretagskunder var 46 000 vid kvartalets utgdng.
Antalet OnNet kunder med hég marginal fortsatte att 6ka med
500 kunder, vilket motverkades av en minskning med

2 000 OffNet kunder.

Féretags ARPU

Féretags ARPU uppgick till 487 SEK fér andra kvartalet jamfort
med 455 SEK féregdende kvartal, vilket forklaras av hogre ARPU
inom den véxande OnNet kundbasen.



COMHEM

SEGMENT COM HEM

OVERSIKT PER RORELSESEGMENT

APR-JUN/KV2 JAN-JUN/6 MAN JAN-DEC

Finansiell sammanfattning, MSEK m 2017 Férandring m 2017 Férandring 2017
Nettoomsdattning extern

Konsument 1121 1074 4,3% 2214 2118 4,5% 4287
- varav Digital-tv 479 475 1,0% 950 941 0,9% 1886
- varav Bredband 572 518 10,4% 1123 1012 11,0% 2079
- varav Telefoni 44 51 -13,6% 88 104 -15,4% 199
Ndatverksoperatsr 216 213 1,5% 428 409 4,7% 842
Féretag 69 71 -3,3% 135 145 -71% 280
Ovrigaintakter 6 6 5% ° Yo 2% 22
Nettoomsattning 1an 1364 35% 2785 2685 37% 5431
Underliggande EBITDA 674 648 4,0% 1335 1277 4,6% 2 603
Underliggande EBITDA-marginal, % 47,7 47,5 0,3p.p 479 47,5 0,4 p.p 479
Investeringar 725 266 A55% 469 493 A%% 963
Operativt fritt kassafléde 449 382 17,7% 867 784 10,6% 1640

Jamférelse mellan andra kvartalet 2018 och andra kvartalet 2017, om inte annat anges.

Nettoomsdttning

Nettoomsdattningen i Com Hem segmentet 6kade med 3,5%
jamfort med samma kvartal féregdende ar och uppgick till 1411
MSEK. Fér de forsta sex ménaderna ékade nettoomsdttningen
med 3,7% till 2 785 MSEK. Okningen férklaras framst av en fort-
satt stark tillvaxt inom konsumenttjdnster, drivet av b&dde volym
och pris samt tillvéxt inom n&tverksoperatérstjanster till foljd av
hogre intékter fran n&tverksexpansion.

Konsumenttjdnster

Int&kter frdn konsumenttjénster dkade med 4,3% och uppgick till
1121 MSEK i det andra kvartalet. Okningen férklaras av framférallt
hogre bredbandsintékter men ocksa till viss del av hégre digital-tv
intakter, delvis motverkade av minskade intakter frédn den fasta
telefonitjansten.

Intakter fran bredbandstjénster dkade med 10,4% i kvartalet
vilket ar hanforligt till en dkning av antalet abonnemang, en
forbattrad hastighetsmix, samt de prisjusteringar som genom-
férdes under forsta kvartalet.

Intakter fran digital-tv 6kade med 1,0% i kvartalet, vilket
forklaras bade av volym och prisjusteringar genomférda under
forsta kvartalet.

Intékter fran fast telefoni minskade med 7 MSEK i kvartalet.
Minskningen férklaras fradmst av en strukturell nedgéng av fast
telefoni.

Ndtverksoperatorstjdnster

Int&kter frdn natverksoperatérstjdnster dkade med 1,5% och
uppgick till 216 MSEK for det andra kvartalet. Okningen &r hén-
forlig till hogre intdkter relaterade till expansion av n&tverk samt
skade intdkter fran kommunikationsoperatéren iTUX. Okningen
motverkades delvis av en fortsatt minskning av intdkter fran
fastighets&gare pd grund av prispress.

Foretagstjdnster
Intékter fran féretagstjanster minskade med 2 MSEK till 69 MSEK
fér det andra kvartalet, vilket forklaras av lagre intdkter fran
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OffNet verksamheten med lagre marginaler. Intdkter for OnNet
vaxte med 31,7% under andra kvartalet och uppgick till 38 MSEK,
vilket resulterade i att OnNet intdkterna nu &ér hégre an OffNet
intékterna som har lagre marginal.

Underliggande EBITDA

Underliggande EBITDA 6kade med 4,0% fér Com Hem seg-
mentet och uppgick till 674 MSEK med en underliggande EBITDA
marginal pd 47,7% i andra kvartalet. Fér de férsta sex ménad-
erna 6kade underliggande EBITDA med 4,6% till 1 335 MSEK.
Okningen i underliggande EBITDA férklaras av intéktstillvéxt,
delvis med né&got lagre marginaler d& andelen intakter frén
tredjeparts infrastruktur med lagre bruttomarginal kar, liksom
av besparingar i rérelsekostnader.

Investeringar

Investeringarna uppgick till 225 MSEK under kvartalet, mots-
varande 15,9% av nettoomsdttningen. For de forsta sex ménad-
erna uppgick investeringarna till 469 MSEK, 16,8% av nettoomsat-
tningen. Minskningen jamfért med andra kvartalet 2017 férklaras
av tillfalligt Iagre natverksinvesteringar och lagre investeringari
kundplacerad utrustning under kvartalet.

Operativt fritt kassafiéde

Det operativa fria kassaflédet dkade med 17,7% till 449 MSEK

i det andra kvartalet. Okningen férklaras av ett hégre under-
liggande EBITDA bidrag och lagre investeringar jamfért med
féregdende ar. For de forsta sex manaderna dkade det operativa
fria kassaflodet med 10,6% och uppgick till 867 MSEK.
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SEGMENT BOXER

OVERSIKT PER RORELSESEGMENT

COMHEM

2017 2018
Operationell éversikt KV1 KV2 KV3 Kv4 KV1 1APR! KV2
Unika konsumentkunder, tusental 479 471 463 451 442 436 429
Konsumentchurn i % av unika konsumentkunder, %? 19,2 15,0 14,4 19,4 19,3 e.t. 16,6
Konsumentabonnemang, antal i tusental 498 493 487 480 473 470 464
- varav Digital-tv 476 467 456 443 432 429 420
- varav Bredband 14 19 23 28 32 32 36
- varav Telefoni 8 8 8 8 9 9 9
Genomsnittlig intékt per anvandare (ARPY), SEK 297 298 . 298 301 304 et . 309

'Oppningsbalansen for @2 2018 justerad pa grund av databasrensning i samband med systemintegration av Boxers kundbas.
2Konsumentchurn i % av unika konsumentkunder berdknas i enlighet med Com Hem segmentets metod fran Q1 2017.

Sdljbara fiberadresser

Sedan bérjan av 2017 har Boxers fiberunivers 6kat till att inkludera
n&stan alla nuvarande saljbara adresser inom Com Hem seg-
mentets villabestdnd. Vid utgdngen av juni hade Boxer omkring
1250 000 séljbara fiberadresser (MDUs och SDUSs), av vilka cirka
150 000 utgjorde villahushall som inte éverlappades av Com
Hems univers.

Unika konsumentkunder

Under det andra kvartalet har Boxers kundbas migrerats till Com
Hems IT system vilket resulterat i en databasrensning av 6 000 unika
konsumentkunder och 3 000 konsumentabonnemang. KPler for det
andra kvartalet baseras pd justerade siffror per 1 april.

Antalet unika konsumentkunder fortsatte minska med 7 000
under andra kvartalet till 429 000 vid periodens utgang. Minsk-
ningen férklaras framst av den strukturella nedgdngen inom det
marksdnda tv-natet (“DTT"), vilket delvis motverkas av ett dkat
antal bredbands- och IPTV-kunder, d& Boxers kunder fér tillgang
till bredband via fiber.

Konsumentchurn

Konsumentchurnen, i procent av unika konsumentkunder, var
16,6% i det andra kvartalet vilket ar en minskning fran 19,3% i arets
férsta kvartal. Den fortsatt héga konsumentchurnen i kvartalet
férklaras delvis av prisjusteringar genomférda under férsta kvar-
talet.

Konsumentabonnemang

Antalet konsumentabonnemang uppgick till 464 000 vid periodens
utgdng, en minskning med 6 000 abonnemang under det andra
kvartalet, jamfért med en minskning om 7 000 under det férsta
kvartalet. Minskningen med 10 000 digital-tv abonnemang

i andra kvartalet motverkades delvis av en 6kning om 4 000
bredbandsabonnemang.

Konsument ARPU

Konsument ARPU uppgick till 309 SEK fér det andra kvartalet, vilket
ar en okning om 5 SEK jamfort med foregdende kvartal. Okningen
forklaras framst av att fler kunder abonnerar pé tva tjdnster
(bredband och digital-tv) samt de prisjusteringar som genom-
férdes under det férsta kvartalet.

APR-JUN/KV2 JAN-MARS/6 MAN JAN-DEC
Finansiell sammanfattning, MSEK [ 2018 2017 _ Férandring TN 2017 Férandring 2017
Nettoomsdattning extern
Konsument 403 430 -6,2% 813 866 -6,1% 1705
Nettoomséttning 403 430  -62% 815 866  -61% 1705
Underliggande EBITDA 84 82 1,8% 160 165 -3,2% 323
Underliggande EBITDA-marginal, % 20,8 19,2 1,6 p.p 19,7 191 0,6 p.p. 19,0
Investeringar 29 45 370% 85 88 3% 75
Operativt fritt kassafléde 55 37 49,3% 75 78 -2,8% 148
Nettoomsdttning Investeringar

Nettoomsdattningen uppgick till 403 MSEK fér det andra kvar-
talet, en minskning om 6,2% jémfért med samma kvartal
féregdende dr, vilket férklaras av att ett minskande antal digi-
tal-tv abonnenter endast delvis kompenserat av ett 6kat antal
bredbandsabonnenter. Fér de férsta sex manaderna minskade
nettoomsdattningen med 6,1% till 813 MSEK.

Underliggande EBITDA

Boxers underliggande EBITDA uppgick till 84 MSEK fér det andra
kvartalet, en 6kning om 1,8% jamfért med samma kvartal
féregdende dr. For de férsta sex ménaderna minskade underlig-
gande EBITDA med 3,2% till 160 MSEK. Under inledningen av 2017
realiserades ungefdr halften av de férvantade drliga synergierna
om 50 MSEK relaterade till integrationen med Com Hem. Ater-
stéende synergier kommer att realiseras under det andra halvéret
2018 efter att alla IT system nu a&r fullt integrerade.
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Boxers investeringar uppgick till 29 MSEK under kvartalet, varav
21 MSEK avsdg investeringar i kundutrustning och séljprovisioner
och 7 MSEK var hanférbara till att fardigstdlla systemintegration.
For de forsta sex manaderna uppgick investeringarna till 85 MSEK,
varav 32 MSEK avsag systemintegration.

Operativt fritt kassafléde

Det operativa fria kassaflédet Skade med 49,3% och uppgick till

55 MSEK for det andra kvartalet. Okningen férklaras av hégre
underliggande EBITDA och lagre investeringar jamfért med
foéregdende ar. For de férsta sex manaderna minskade det operativa
fria kassaflodet med 2,8% och uppgick till 75 MSEK.



COMHEM

KONCERNENS RESULTAT-
RAKNING | SAMMANDRAG

APR-JUN/KV2 JAN-JUN/6 MAN JAN-DEC
MSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsdattning 1815 1794 3599 3 551 7136
Kostnader for salda anster ik 1018 k) -2 004 4059
Bruttoresultat 820 777 1609 1547 3097
Férsaljningskostnader -482 -470 -951 -942 -1867
Administrationskostnader -118 -86 -217 -158 -330
Ovriga rérelseintdkter och rérelsekostnader -5 1 -5 7 1
Rérelseresultat 214 222 436 454 912
Finansiella intakter och kostnader 120 159 2 -250 ~409
Resultat efter finansiella poster 95 83 213 224 503
Skett n -31 -21 -65 -132
Periodens resultat 105 52 192 158 371
Genomsnittligt antal utestdende aktier i 1000-tal 176 764 181 889 177 085 183 067 181215
Resultat per aktie, SEK 0,60 0,28 1,08 0,87 2,04
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspddning i 1000-tal 177 869 182 051 177 227 183 786 181887
Resultat per aktie, efter utspddning, SEK Ul 0,28 103 0,86 2,04

APR-JUN/KV2 JAN-JUN/6 MAN JAN-DEC
MSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Periodens resultat 105 52 192 158 371
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvdardering av formansbestamda pensionsforpliktelser -25 -16 -26 -6 -4
Skatt hanforlig till poster som inte kan omforas till periodensresultat 4 4 - [ N 3
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -21 -13 -22 -5 -3
Periodens totalresultat 84 39 7o 153 367

Observera: Siffrorna fér samtliga perioder 2017 inkluderar effekten av den omrdkning som offentliggjordes av Com Hem den 11 juli 2018. Fér ytterligare

detaljer se bilaga 1.
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COMHEM

KONCERNENS BALANS-
RAKNING | SAMMANDRAG

30 JUN 30 JUN 31 DEC
MSEK [ 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgéngar 15 645 16 407 16 014
Materiella anléggningstillgangar 1448 1537 1493
Summa anldggningstillgangar 17 093 17 943 17 508
Omsdattningstillgangar
Ovriga omsattningstillgangar 537 530 518
Ukvidamedel 40 295 590
Summaomsdttningstillgdngar . 948 825 1108
SUMMA TILLGANGAR 18 040 18 769 18 616
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3132 4 407 4273
Langfristiga skulder
Langfristiga rénteb&rande skulder 10 115 10 940 10 104
Ovriga langfristiga skulder 315 348 325
Uppskjutna skatteskulder 600 688 755
Summa langfristiga skulder 11100 1976 11185
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebdrande skulder 1100 12 903
Ovriga kortfristiga skulder 2708 2 374 2 255
Summa kortfristiga skulder 3808 2386 3158
SUMMA EGETKAPITALOCHSKULDER ... 18040 18769 18616
Antal utestdende aktier vid periodens utgéang i 1000-tal 176 828 181184 178 233
Eget kapital per aktie, SEK 18 24 24
30 JUN 30 JUN 31 DEC
MSEK [ 2018 2017 2017
Eget kapital vid periodens ingang enligt faststalld balansrakning 4273 5501 5501
Justering vid Svergang il RS @ - I -
Justeratingdende eget kapital1jan 2018 e L2y — 5501 5501
Periodens totalresultat
Periodens resultat 192 158 371
Ovrigt totalresultat fér perioden . 22 TS 3.
Summa totalresultat fér perioden 170 153 367
Omeklassificering av kontant betalade aktiebaserade program till skulder -38 -109 -109
Transaktioner med Ggarna
Aterkép av aktier -199 -418 -770
Utdelning -1 061 -725 -725
Aktierelaterade ersttningar A2 A 9.
Summa transaktioner med &garna 271 A9 1486
Eget kapital vid periodens utgang 3132 4 407 4273
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COMHEM

KONCERNENS KASSA-
FLODESANALYS | SAMMANDRAG

APR-JUN/KV2 JAN-JUN/6 MAN JAN-DEC
MSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 95 83 213 224 503
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet 475 525 942 1013 2101
Betald skatt e - A g 33
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 527 608 1097 1205 2572
fére forandring av roérelsekapital
Forandring av rérelsekapital 20) B 7130 A 1 — SR
Kassafiéde fran den |6pande verksamheten 553 478 1086 1035 2 557
Investeringsverksamheten
Foérvarv av immateriella anlédggningstillgédngar -123 -134 -263 -258 -502
Férvarv av materiella anlédggningstillgéngar -131 -178 -291 -322 -636
Avyttring av anléggningstiligdngar - — 2 - S 5
Kassafléde fran investeringsverksamheten -253 -309 -553 -578 -1134
Finansieringsverksamheten
Aterkép av aktier - -189 -209 -410 -764
Aterkép av teckningsoptioner -166 -94 -166 -94 -94
Utdelning - - -530 -366 -725
Upptagna lan 100 1250 300 1700 3050
Amortering av lan -101 -1104 -103 -1458 -2 767
Upplaggningskostnaderforlan o -2 I I S
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -172 -139 -713 -631 -1303
Nettoférandring likvida medel 128 31 -180 -174 120
Likvida medel vid periodensborjan o R0 2O N 000 40 470
Likvida medel vid periodens slut 410 295 410 295 590
INTE INGAR | KASSAFLODET

APR-JUN/KV2 JAN-JUN/6 MAN JAN-DEC
MSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Avskrivningar 478 485 958 960 1943
Orealiserade kursdifferenser -1 0 2 0 0
Rearesultat férsaljning/utrangering av anlaggningstillgéngar 2 0 6 3 12
Férandring periodiserade ldnekostnader och rabatter 8 8 15 16 31
Férandring upplupna réntekostnader -27 -24 -70 -1 57
Férandring avséttningar -15 -5 -26 -31 -42
Andra ej likviditetspdverkande resultatposter - o1 N - /5100
Totalt 475 525 942 1013 2101
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COMHEM

MODERBOLAGETS FINANSIELLA
RAPPORTER | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING APR-JUN/KV2 JAN-JUN/6 MAN JAN-DEC
MSEK 2017 [FLEN 2017 2017
Nettoomsdattning 5 3 5 7 16
Administrationskostnader -24 -7 -43 -14 -44
Ovriga rérelseintdkter och rérelsekostnader - O " o .0
Rérelseresultat -19 -4 -38 -8 -28
Finansiella intdkter och kostnader o 5 SONNEEN . 2
Resultat efter finansiella poster -44 -39 -68 -30 143
SKO 0 0 0 o .5
Periodens resultat -44 -39 -68 -30 92
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT APR-JUN/KV2 JAN-JUN/6 MAN JAN-DEC
MSEK 2017 [FTEN 2017 2017
Periodens resultat -44 -39 -68 -30 92
Ovrigt totalresultat T -
Periodens totalresultat -44 -39 -68 -30 92
BALANSRAKNING 30 JUN 30 JUN 31 DEC
MSEK [ 2018] 2017 2017
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar 4802 10 053 10 160
Uppskjutna skattefordringar 1 53 1
Omsattningstillgangar 175 6 182
Lo S, |- — M 13
SUMMA TILLGANGAR 4991 10 136 10 356
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 207 209 207
Fritt eget kapital 3903 5489 5276
Avsattningar 4 2 4
Langfristiga skulder till koncernféretag 0 3712 4 470
Kortfristiga skulder till koncernféretag 272 260 260
Ovrigakortfristigoskulder O 464 140
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4991 10136 10 356

Observera: Siffrorna fér samtliga perioder 2017 inkluderar effekten av den omrdkning som offentliggjordes av Com Hem den 11 juli 2018. Omrdakningarna i
moderbolaget dverensstdmmer i allt vasentligt med de omrékningar som redovisas fér koncernen i bilaga 1.

15 Deldrsrapport Kv2 | april-juni 2018
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Com Hem Holding AB (publ) ar ett svenskt publikt bolag,
(organisationsnummer 556858-6613) med séte i Stockholm,
Sverige. Com Hems aktie &r noterad p& Nasdag Stockholm,
Large Cap.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sédana de antagits av EU
som presenterats i koncernens drsredovisning fér 2017 samt i bila-
ga lidenna deldrsrapport. Koncernens och vart och ett av dess
dotterbolags funktionella valuta &r svenska kronor som éven ut-
gor rapporteringsvalutan for koncernen. Om inte annat anges ar
samtliga belopp avrundade till ndrmaste miljontal (MSEK). Denna
rapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering
och arsredovisningslagen. Moderbolagets finansiella rapporter i
sammandrag har upprdttats i enlighet med darsredovisningslagen
samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Upplysningar enligt
IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och
dess tillhérande noter Gveni évriga delar av deldrsrapporten.

Andrade redovisningsprinciper fran 2018

Koncernen har bérjat tilldmpa IFRS 9 Finansiella instrument och
IFRS 15 Intakter frédn avtal med kunder frdn och med 1 januari 2018.
Effekterna av évergdngen till IFRS @ och IFRS 15 framgdr nedan.

IFRS 9 innebdr férandringar av hur finansiella tillgédngar klas-
sificeras och véarderas, infér en nedskrivningsmodell som baseras
pd forvantade kreditférluster istéllet for intraffade forluster och
ger férandringar av principer for sékringsredovisning bl.a. med
syfte att férenkla och att 6ka samstédmmigheten med féretags
interna riskhanteringsstrategier. Standarden ersatter IAS 39
Finansiella instrument: Redovisning och vérdering.

Den nya nedskrivningsmodellen innebdr att reservering fér
kreditforluster avseende framst kund- och liknande fordringar
tidigarel&ggs. Reservering gérs fér samtliga dessa fordringar mots-
varande de kreditférluster som férvantas uppkomma under den
aterstdende |6ptiden och inte bara fér de fordringar som har up-
pvisat objektiva bevis pd nedskrivningsbehov. IFRS 9 har tillémpats
sedan 1januari 2018 och medfért att reserven for kreditforluster for
koncernen har 6kat med 2 MSEK och eget kapital har justerats med
motsvarande belopp inklusive skatteeffekt.

IFRS 15 &r en heltdckande standard fér att bestdmma hur stora
intdkter som ska redovisas och nér dessa intékter ska redovisas.
Den ersatter IAS 18 Intdakter, IAS 11 Entreprenadavtal och IFRIC 13
Kundlojalitetsprogram frén och med 2018. Inférandet av IFRS 15
har inte medfért nagon effekt pa koncernens finansiella rapporter
utdver utdkade upplysningskrav. Se tabell nedan avseende intdk-
ternas fordelning.

Nya redovisningsprinciper fran 2019
IFRS 16 Leasingavtal ersatter existerande IFRS relaterade till
redovisning av leasingavtal, sdsom IAS 17 Leasingavtal och IFRIC
4 Faststdllande av huruvida ett avtal innehdller ett leasingavtal.
Koncernen planerar att tillampa standarden frdn den 1 januari 2019.
IFRS 16 paverkar frdmst leasetagare och den centrala effekten ar
att alla leasingavtal som idag redovisas som operationella leasing-
avtal skaredovisas pd ett satt som liknar nuvarande redovisning av
finansiella leasingavtal forutsatt att de uppfyller kraven for att re-
dovisas som en lease i enlighet med IFRS 16. Standarden féreskriver
en gemensam leasingstandard fér redovisning av all leasing med
undantag fér leasingkontrakt av mindre vérde samt kontrakt
som har en 16ptid pd& hégst 12 ménader. Det innebdr att dven for
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operationella leasingavtal behéver tillgdng och skuld redovisas,
med tillhérande redovisning av kostnader fér avskrivningar och
ranta - till skillnad mot idag dd& ingen redovisning sker av hyrd
tillgdng och relaterad skuld, och dé& leasingavgifterna periodiseras
linjart som leasingkostnad. Koncernen har avslutat den initiala
bedémningen av de potentiella effekterna pd de finansiella rap-
porterna, men har dnnu inte slutfért den mer ingdende analysen.
Den hittills identifierade mest vasentliga effekten &r att koncer-
nen kommer att beh&va redovisa nya tillgdngar och skulder for
sina operationella leasingavtal géllande infrastruktur vilket bland
annat kommer att pdverka nyckeltalen EBITDA och capex.

Alternativa nyckeltal

Bolaget tillampar riktlinjer for alternativa nyckeltal utstallda av
ESMA (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten).
Med ett alternativt nyckeltal avses ett finansiellt matt dver historisk
eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning, finansiellt
resultat eller kassafléde och som inte definieras i tilldmpliga regler
for finansiell rapportering. Alternativa nyckeltal som presenteras
borinte betraktas som en ersattning fér termer och begrepp i
enlighet med IFRS och behéver inte vara jamférbara med liknande
nyckeltal hos andra féretag. Angivna alternativa nyckeltal stdms
av mot ndrmaste post i de finansiella rapporterna och framgér av
rapporten under rubrikerna finansiell dversikt koncernen respektive
Oversikt per rérelsesegment.

Justeringar

Viss finansiell information och andra belopp och procentsatser
som redovisas i denna rapport har avrundats och tabellerna
summerar darfér inte nddvandigtvis. | det fall e.t. (“ej tillamplig”)
anges i denna rapport innebdr det att uppgiften inte dr relevant.

Verkligt vérde fér finansiella instrument

Verkligt varde for koncernens finansiella tillgdngar och skulder
beddms vara lika med dess redovisade varden fransett for
utest&ende obligationer ddr det redovisade vardet uppgar till
3963 MSEK och verkligt varde till 4 108 MSEK.

Transaktioner med nérstdende

Fér upplysningar om nérstdende, se koncernens arsredovisning

for 2017, sid 63. Négra vasentliga transaktioner har ej skett

under dret, utdver utbetald utdelning och &terkdp av tecknings-
optioner. Aterkdpen av teckningsoptioner fréin nérstdende
(styrelseledam&ter och ledande befattningshavare) skeddei

april till marknadsvarde, totalt 137 MSEK. Fér mer information om
&terkdpen av teckningsoptioner se avsnittet “Incitamentsprogram”
nedan.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolaget har identifierat ett antal operativa
och finansiella risker. Operativa risker inkluderar 6kad konkurrens,
férandringar i lagar och regler, formdégan att behdlla och attrahera
nyckelmedarbetare, substitutionen fran fast till mobil telefoni, den
tekniska utvecklingen, natverks- och [T-infrastruktur, férmagan
att behdlla och attrahera kunder, programinnehdll, leverantérs-
risker, korruption och oetiska affarsmetoder, miljérisker samt
risker férknippade med ansvarsfulla inkép. De finansiella riskerna
inkluderar omfinansierings-, likviditets-, kredit-, rénte-, och valuta-
risker. Fér en detaljerad beskrivning av de riskfaktorer som bedéms
ha vasentlig betydelse for koncernens framtida utveckling, se kon-
cernens darsredovisning for 2017. Koncernens bedémning dr att det
inte foreligger nagra vésentliga férandringar i den riskbedémning
som redogdrs for i koncernens arsredovisning for 2017.
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Intdkternas férdelning

COMHEM

JAN-JUN/ JAN-JUN/

APRIJUN Kv2 2018 APR-JUN KV2 2017 6 MAN 2018 6 MAN 2017
Intdkter per kundkategori, Com Koncer- Com Koncer- Com Koncer- Com Koncer-
MSEK Hem Boxer nen Hem Boxer nen Hem Boxer nen Hem Boxer nen
Nettoomsdttning extern
Konsument 1121 403 1525 1074 430 1505 2214 813 3027 2118 866 2 984
- varav Digital-tv 479 380 859 475 418 892 950 769 1719 941 844 1785
- varav Bredband 572 23 595 518 12 530 1123 43 1166 1012 21 1034
- varav Telefoni 44 1 44 51 1 51 88 2 89 104 1 105
Né&tverksoperatér 216 - 216 213 - 213 428 - 428 409 - 409
Féretag 69 - 69 71 - 71 135 - 135 145 - 145
Ovrigaintakter ¢ 6 6 O 6 Qo S KL S
Nettoomsdttning 141 403 1815 1364 430 1794 2785 813 3599 2 685 866 3551

Koncernens nettoomsdttning fran avtal med kunder avser huvud-
sakligen abonnemangstjénster avseende bredband, digital-tv och
telefoni med en bindningstid om 12-24 mdnader.

Abonnemangspriser och relaterade avgifter baseras pé typ av
valda tjdnster, huruvida tjdnsterna sdljs som paket eller separat,
och utrustning som dr nédvandig for att erhélla tjénsten. | de
flesta fallen lanar koncernen ut hérdvaruutrustningen till kunden
men viss kundutrustning kan képas antingen frén bolaget eller
frén en tredjeparts aterférsdljare. Koncernens intdkter redovisas
primart éver tid (ménatlig abonnemangsavgift) och mindre &n
5% av de totala intdkterna redovisas up front, vilket bland annat
inkluderar faktureringsavgifter samt hardvaruférsaljning som
inte dr direkt kopplad till ett abonnemang.

Alla tjanster erbjuds till kunder p& en geografisk marknad,
Sverige, och delas in i tvd rérelsesegment, Com Hem och Boxer.

Intékterna delas in i kundkategorier (konsument, n&tverks-
operatér och féretag) och for konsumentkategorin dveni tjdnste-
erbjudande.

Segmentet Com Hems konsumentkategorier utgérs av tjdnster
avseende bredband, digital-tv och fast telefoni framst i flerfamiljs-
hus. Boxer segmentets konsumentkategori utgérs av digital-tv,
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bredband och fasta telefonitjanster framst till abonnenter i
villamarknaden.

Kategorin ndtverksoperatér inkluderar Com Hems fastighets-
&garaffar, dar fastighetsagaren faktureras fér abonnemangsav-
gifter for basutbud av TV fér hushdll anslutna till fiber koaxndatet.
Kategorin natverksoperatér inkluderar Gven koncernens kom-
munikationsoperatdr iTUX. iTUX fakturerar huvudsakligen en
manatlig transmissionskostnad till tjénsteleverantérer som har
aktiva abonnenter i ndtet dar iTUX agerar som kommunikation-
soperatdr pd uppdrag av olika fastighetségare och n&tdgare.
Kategorin natverksoperatér inkluderar éven intakter fakturerade
till fastighetsdgare och hushdll fér att ansluta fastigheten till nya
n&tverk.

Kategorin féretag bestar av tjénster avseende bredband, fast
telefoni och mobiltelefoni framst till smd (SoHo) och medelstora
foretag (SME). Féretagstjénster inkluderar dven tjanster sésom
web hosting, e-mail, sékerhet samt véxeltjanster.

Ovriga intdkter bestar bland annat av inkassoavgifter.
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Rérelsesegment

Koncernen &r endast verksam pd en geografisk marknad,
Sverige och delas in i tvd rérelsesegment, Com Hem och Boxer.
Indelningen har sin utgdngspunkt i koncernens ledningsstruktur
och infrastruktur for leverans av tjanster samt struktur for intern
rapportering som faststdllts av VD som utgér koncernens hégste
verksté&llande beslutsfattare.

Rérelsesegmentet Com Hem erbjuder tjanster till konsumenter
(digital-tv, bredband och fast telefoni), féretag (bredband och
telefoni) och fastighetsdgare (basutbud av tv-kanaler) via
FiberKoax, Telia 6ppna fiberlésningar och LAN-né&tverk. Tjén-
sterna till konsumenter och fastighetségare levereras i stérsta
utstréckning till flerfamiljshus. Féretagstjansterna
levereras framférallt till smé (SoHo) och medelstora féretag
(SME). Infrastrukturen &r gemensam fér leverans av samtliga
tjadnster inom detta segment. Kostnader fér distribution (fiber,
kanalisation m m) samt fér drift och service av tjénsterna &r
gemensamma for alla tjanster och kunder ansluter sig till
tjnsterna genom ett och samma uttag i bostaden.

Rorelsesegmentet Boxer erbjuder tjanster (digital-tv och bred-

COMHEM

band) till konsumenter pd villamarknaden via det marksdnda
tv-n&tet som tillhandahdlls av Teracom samt via éppna ndtverk.

Segmentsinformationen baseras pd de redovisningsprinciper
som tillémpas i koncernen, IFRS. Fér interna mellanhavanden
tilldmpas marknadsmdssig ersdttning.

Prestationer och rérelsens resultat utvarderas utifrén fler-
talet faststdllda nyckeltal, av vilka de huvudsakliga nyckeltalen
i resultatrékningen ar nettoomsdttning, roérelseresultat (EBIT)
och underliggande EBITDA (EBITDA fére utrangeringar exklusive
jamforelsestérande poster och operativa valutakursvinster/-for-
luster).

Operativa segmentstillgdngar bestar avimmateriella och
materiella anléggningstillgédngar, lager och kortfristiga fordringar.
Operativa segmentsskulder bestar av kortfristiga skulder och
avsdttningar.

Redovisade investeringar avser investeringar i materiella och
immateriella anlédggningstillgdngar men inte effekten av goodwill
och anléggningstillgdngar i samband med rérelseférvary som
redovisas separat.

JAN-JUN/ JAN-JUN/
APR-JUN KV2 2018 APR-JUN KV2 2017 6 MAN 2018 6 MAN 2017
Com Koncer- Com Koncer- Com Koncer- Com Koncer-
MSEK Hem Boxer nen Hem Boxer nen Hem Boxer nen Hem Boxer nen
Nettoomsdttning, extern 1411 403 1815 1364 430 1794 2785 813 3599 2685 866 3551
Rérelseresultat 206 8 214 209 13 222 429 8 436 429 25 454
Finansnetto w2 a2 230
Inkomstskatt n -31 -21 -65
Periodens resultat 15 2. 192 158
Rérelseresultat 206 B 24 209 15 22 49 B 4% 49 25 454
Avskrivningar 4n 67 478 416 69 485 821 137 958 826 135 960
Utrangeringar 2 - 2 2 - 2 3 3 6 4 2 5
Operativa valutakursvinster/ 12 0 12 -1 1 -1 n 1 13 -3 1 -2
forluster
Jamforelsestérande poster 43 8 51 22 -1 21 72 n 83 21 3 24

Operativt fritt kassafléde 449 55 504 382 419 867 75 942 784 78 861
30 JUN 2018 30 JUN 2017

Com Hem Boxer Eliminering Koncernen Com Hem Boxer Eliminering Koncernen
Operativa segmentstillgadngar 15703 1942 -15 17 630 16 358 2121 -6 18 473
-Varav goodwill 10 899 421 - 1321 10 899 421 - 1321
-Varav kundrelationer 1645 1178 = 2822 2233 1320 - 3553
Ej fordelade tillgangar 410 295
Swmmatilgéngor . 18040 o 18769
Operativa segmentsskulder 2794 818 -15 3597 2 030 889 -6 2913
Ej fordelade skulder 1312 11449
Summaskulder 14908 14362
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Jdamforelsestérande poster .
JAN-JUN/6 MAN
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APR-JUN KV2 JAN-DEC
MSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Overtalighet till f6ljd av omorganisation -5 -9 -20 -22 -37
Transaktionskostnader relaterade till fusionen med Tele2 -7 - -18 - -5
Retentionbonus relaterad till fusionen med Tele2 -18 - -18 - -
Personalkostnader relaterade till optionsprogram -10 - -10 - -
B2B integrationskostnader - -9 - -14 -29
Pensionsskuld, stdgning av pensionsplan = - = 22 22
Ovrgakostnader oL oL N -
Total -51 -21 -83 -24 -62

Rorelseforvarv
Under 2017 eller 2018 har det inte skett nagra rérelseférvary.

Férdndringar i aktiekapital och dterkdp av egna aktier

Vid arsstédmman den 23 mars 2017 fick styrelsen mandat att
fram till néstkommande arsstdmma vid ett eller flera tillféllen
fatta beslut om att férvarva hégst s manga aktier att bolagets
innehav vid var tid inte dverstiger en tiondel av samtliga aktier i
bolaget. Aterképen har skett i enlighet med EU:s Marknadsmiss-
bruksférordning (EU) nr 596/2014 ("MAR”) och Kommissionens
delegerade férordning (EU) 2016/1052 (“Safe Harbour-férord-
ningen”). Aterképen har férvaltas av kreditinstitut som fattat
sina handelsbeslut avseende Com Hems aktier oberoende av
och utan inflytande frédn Com Hem med héansyn till den tidpunkt
dterkdpen skett.

Férdndring antal aktier Totalt antal aktier

181770 814

Antal registrerade aktier 31 december 2017

Incitamentsprogram

Koncernen hade vid ingdngen av dret ett teckningsoptions-
program fér ledande befattningshavare, nyckelpersoner samt
styrelseledamoter. Programmet innefattade ursprungligen

2 474 546 utgivna och betalda optioner och forfall i juni 2018. |
enlighet med mandat fran arsstdmman aterkdptes teckning-
soptionerna i april av Com Hem fér totalt 166 MSEK.

Koncernen hade vid ingdngen av 2018 Gven tre ladngsiktiga
aktiesparprogram “LTIP 2015" , “LTIP 2016" och “LTIP 2017". LTIP
2015 forfolli maj 2018 och i juni erhéll deltagarna i programmet
tilldelning av totalt 64 460 aktier. Per den 30 juni kvarstar tva av
dessa program, LTIP 2016 omfattar totalt 218 469 aktier och LTIP
2017 omfattar totalt 207 826 aktier. Fér ytterligare beskrivning
av LTIP och teckningsoptionsprogrammet se koncernens
arsredovisning for 2017 samt i bilaga 1till denna delérsrapport
avseende omrdkning i redovisningen.
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Storsta aktiedgarna

Com Hem Holding AB (publ) har tva aktiedgare som innehar
mer &n 10% av antalet utest@ende aktier och réster vid periodens
utgdng. Kinnevik &r genom dess dotterbolag Kinnevik Sweden
Holding AB bolagets enskilt stérsta aktiedgare och kontrollerade
per den 30 juni 2018 19,2% av antalet utestdende aktier och roster.
MFS Investment Management dr den ndst stérsta aktiedgaren
och kontrollerade 12,3% av de utestdende aktierna och résterna
per den 30 juni 2018. Com Hem Holding AB (publ) hade totalt
3188 aktiedgare per den 30 juni 2018.

Per den 30 juni 2018 Antal aktier Kapital/réster, %'
Kinnevik 3391 671 19,2
MFS Investment Management 21810 378 12,3
Capital Group 14 281000 8,1
Norges Bank 11 642 956 6,6
Adelphi Capital LLP 8 576 817 4.9
Vanguard 4 475 092 2,5
BNP Paribas Investment Partners 4 300 676 2,4
Tower House Partners LLP 3550 000 2,0
DJE Investment 2 633700 1,5
BlackRock 1757050 10,
Summa tio stérsta aktiedgarna 106 939 320 60,5
Ovriga aktiedgare 69 888 890 39,5
Totalt antal utestdende aktier 176 828 210 100,0

Kalla: CMi2i/Holdings/Euroclear per den 30 juni 2018.

Agarandelen ér justerad for moderbolagets innehav av egna aktier.

Ovan redovisas de 10 storsta publika aktiedgarna.

Ej verifierat innehav hos depaférvaltare redovisas som évriga aktieGgare.

Viktiga hdndelser efter kvartalets utgang

Inga vasentliga handelser att rapportera efter periodens utgdng.

Offentliggérande

Denna information ér sddan information som Com
Hem Holding AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om
vdrdepappersmarknaden. Informationen I&mnades,
genom nedanstédende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 11 juli 2018 kl. 7.30 CET.

Fredrik Hallstan, Presschef
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Styrelsens godkdnnande

COMHEM

Styrelsen och verkstallande direktéren férsdkrar att deldrsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stdlining och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som

ingdr i koncernen stdr infor.

Stockholm den 11juli 2018

Andrew Barron
Ordférande

Monica Caneman
Styrelseledamot

Eva Lindqvist
Styrelseledamot

Marianne Bolin
Arbetstagarrepresentant

Granskningsrapport
Com Hem Holding AB, Org nr 556858-6613

Inledning

Vihar utfért en éversiktlig granskning av den finansiella deldrs-
informationen i sammandrag (delarsrapporten) fér Com Hem
Holding AB per den 30 juni 2018 och den sexmdanadersperiod
som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret fér att upprdtta och presentera
denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och @rsredovisnings-
lagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delérs-
rapport grundad pé var dversiktliga granskning.

Den &versiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vihar utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor.

En dversiktlig granskning bestdr av att géra férfragningar, i forsta
hand till personer som &r ansvariga fér finansiella fragor och
redovisningsfrégor, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra 6versiktliga granskningsatgdrder. En éversiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jaémfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och

Delérsrapport Kv2 | april-juni 2018

Thomas Ekman
Styrelseledamot

Anders Nilsson
Styrelseledamot och
Verkstdllande direktor

Tomas Kadura
Arbetstagarrepresentant

god revisionssed i dvrigt har. De granskningsdtgdrder som vidtas vid
en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pd en éversiktlig granskning har darfér
inte den skerhet som en uttalad slutsats grundad pd en revision har.

Slutsats

Grundat pd vér dversiktliga granskning har det inte kommit fram
ndagra omstdndigheter som ger oss anledning att anse att del-
arsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens
delienlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med drsredovisningslagen.

Stockholm den 11juli 2018

KPMG AB

Tomas Gerhardsson
Auktoriserad revisor
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DEFINITIONER AV FINANSIELLA
OCH ALTERNATIVA NYCKELTAL

IFRS-MATT

Resultat per aktie Periodens resultat som hanfér sig till moderbolagets dgare dividerat med genomsnittligt antal

utestdende aktier.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal avser sddana nyckeltal som inte definieras eller specificeras i tillémpliga regler fér finansiell rapportering.

De alternativa nyckeltal som presenteras kompletterar de av IFRS definierade nyckeltalen och anvénds av ledningen fér att félja
upp och styra verksamheten. Alternativa nyckeltal som presenteras bér inte betraktas som en ersattning for termer och begrepp
i enlighet med IFRS och behéver inte vara jamférbara med liknande nyckeltal hos andra féretag. Fér mer information avseende
syftet med respektive alternativt nyckeltal se http://www.comhemgroup.se/sv/investerare/definitioner/

EBITDA EBIT exklusive avskrivningar.

EBITDA-marginal EBITDA i % av nettoomsdttningen.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med totalt
antal utestdende aktier.

Fritt kassafléde till eget kapital Underliggande EBITDA minus
investeringar, réntebetalningar pd bankldan, féretagscertifikat och
obligationer, skattebetalningar och féréndring i rérelsekapital.

Investeringar Investeringar i immateriella och materiella anlégg-
ningstillgéngar, inklusive investeringar finansierade via leasing.

Jdmforelsestérande poster Poster av tillfallig karaktdr som
varierar éver tid ssom personalkostnader relaterade till om-
struktureringar och transaktionskostnader vid férvarv.

Nettoskuld Rantebdrande skulder exklusive periodiserade
|&nekostnader minus likvida medel.

OVRIGA NYCKELTAL

Konsument ARPU Genomsnittlig konsument ARPU beréknas
genom att dividera alla intdkter fran digital-tv, bredband, fast
telefoni och andra intdkter som kan allokeras till varje tjanst for
den aktuella perioden med det genomsnittliga totala antalet
unika konsumentkunder fér den perioden och ddrefter med
antalet mé&nader i perioden. Det genomsnittliga antalet abonne-
mang beréknas som antalet unika konsumentkunder p& den
forsta dagen i respektive period plus antalet unika kunder pé&
den sista dagen av respektive period, dividerat med tva.
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Nettoskuld/Underliggande EBITDA Nettoskuld vid
den angivna periodens slut dividerat med underliggande
EBITDA for rullande tolv ménader.

Operativt fritt kassaflode Underliggande EBITDA minus
investeringar.

Rorelseresultat (EBIT) Nettoomsd&ttning minus operativa
kostnader.

Soliditet Eget kapital i % av totala tillgangar.

Underliggande EBITDA EBITDA fére utrangeringar
exklusive jamforelsestérande poster och operativa valuta-
kursvinster/-férluster.

Underliggande EBITDA-marginal Underliggande EBITDA i %
av nettoomsdttningen.

Féretags ARPU Genomsnittlig Féretags ARPU beréknas
genom att dividera alla intdkter fran bredband, fast telefoni
och andra intékter som kan allokeras till varje tjanst for den
aktuella perioden med det genomsnittliga totala antalet unika
foretagskunder fér den perioden och darefter med antalet
manader i perioden. Det genomsnittliga antalet abonne-
mang berdknas som antalet unika féretagskunder pa den
forsta dagen i respektive period plus antalet unika kunder p&
den sista dagen av respektive period, dividerat med tvd.



COMHEM

KONCERNENS FINANSIELLA OCH
ALTERNATIVA NYCKELTAL PER KVARTAL

2016 2017 2018
Koncernen KV3 KV4 KV1 KV2 KV3 Kv4 KV1 Kv2
Nettoomsé&ttning, MSEK 1309 1780 1757 1794 1780 1805 1784 1815
Rérelseresultat (EBIT), MSEK 227 228 232 222 255 203 222 214
Rérelsemarginal (EBIT-marginal), % 17,4 12,8 13,2 12,4 14,3 1,2 12,4 1,8
EBITDA, MSEK 629 701 707 707 747 693 702 693
EBITDA-marginal, % 48,0 39,4 40,2 39,4 42,0 38,4 39,3 38,2
Underliggande EBITDA, MSEK 642 696 712 730 762 722 738 758
Underliggande EBITDA-marginal, % 49,0 391 40,5 40,7 42,8 40,0 41,3 41,8
Investeringar, MSEK 180 305 269 3N 238 320 300 253
Investeringar i % av nettoomsdttning 13,8 17,2 15,3 17,4 13,4 17,7 16,8 14,0
Kassafléde fran den 16pande verksamheten 580 565 557 478 868 654 533 533
Operativt fritt kassafléde, MSEK 461 390 443 419 524 402 438 504
Soliditet, % 29 29 24 23 23 23 17 17
Nettoskuld vid periodens utgdng, MSEK 10 292 10 326 10 626 10 742 10 719 10 488 10 994 10 865
Nettoskuld/Underliggande EBITDA, ggr' 3,7% 3,7% 3,7% 3,7% 3,7x 3,6x 3,7% 3,6x
Resultat per aktie, SEK 0,56 0,18 0,58 0,28 0,76 0,42 0,49 0,60
Eget kapital per aktie, SEK 30 30 25 24 24 24 17 18

'Se sidan 22 fér definitioner av finansiella och alternativa nyckeltal.
2Boxer konsolideras fran och med 30 september 2016, vilket paverkar jamférelser med tidigare perioder.

OVRIG INFORMATION

For mer information kontakta: Alternativt ring in pa féljande nummer:

Marcus Lindberg, Head of Investor Relations Sverige: 08-519 99 355
Telefon: +46 734 39 25 40 UK: +44 (0) 203 1940 550
E-post: marcus.lindberg@comhem.com USA: +1 855 269 2605

Finansiell information
All finansiell information finns publicerad pa Finansiell kalender
www.comhemgroup.com i anslutning till offentliggérande.

Delérsrapport januari-september 2018 16 oktober 2018

Prenumerera gérna pd vara pressreleaser och finansiella
rapporter via e-post. Anmal dig via denna l&nk:
http://www.comhemgroup.se/sv/investerare/prenumerera/

Webbsdnd telefonkonferens

Com Hem presenterar férsta kvartalets resultat fér
analytiker och investerare via en webbsdnd telefonkonferens
pd engelska onsdag den 11 juli 2018, ki 10.00 CET.

For att delta, anvand féljande lank:

https://comhemgroup.videosync.fi/2018-07-11_g2 C O M H E M Com Hemn Holding AB (publ)

Organisationsnummer:
ececce 556858-6613
Sate: Stockholm
www.comhemgroup.com
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BILAGA |, OMRAKNING
PERIODER

Koncernredovisningen som tidigare utfardats har omréknats for
samtliga perioder 2017 och férsta kvartalet 2018 med avseende
pd vissa poster i koncernens resultatrékning, balansrékning och
kassaflédesanalys.

Art och effekt av omrdkningen beskrivs nedan:

a) Teckningsoptionsprogram: Teckningsoptionerna utférdades i juni
2014 till nyckelpersoner och styrelseledaméter i tvd olika program:
2014/2017 och 2014/2018. B&da programmen har redovisats som
egetkapitalreglerade program. Vid arsstdmman 2017 beslutades att
erbjudainnehavarna av teckningsoptioner i programmen ett val av
kontantavrdkning eller egetkapitalavrékning. Detta kontantalt-
ernativ fér deltagarna resulterar i en omklassificering till ett kont-
antreglerat program fran den tidpunkten.

b) Aktiesparprogram (LTIP): Nar Com Hem tréffade éverenskom-
melse om fusionsplanen med Tele2 den 9 januari 2018 beslutade Com

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

JAN-MAR/KV1 2017

COMHEM

AV TIDIGARE

Hem att kompensera deltagarna i LTIP 2016 och LTIP 2017 med kont-
ant ersattning i enlighet med villkoren i planen nér fusionen avslutas.
Detta har resulterat i en omklassificering fran egetkapitalreglerade till
kontantreglerade program.

Ingen férandring har gjorts i programvillkoren jamfért med vad som
tidigare har redovisats, varfér dndringen i redovisningen inte har
ndgon paverkan pd kassafléde och inte kommer paverka eget kapital
nér alla program har [6pt ut.

Per den 30 juni 2018 har eget kapital minskat med 43 MSEK som
omklassificerats till dvrig kortfristig skuld till féljd av omrakningen i
redovisningen, vilket avser de tvd utestdende aktiesparprogrammen
per detta datum.

Den sammanlagda effekten av omrékningen visas i tabellerna
nedan:

APR-JUN/KV2 2017 JUL-SEP/KV3 2017

Tidigare Tidigare Tidigare

Efter om- Omrdk- rapporte- Efterom- Omrdk- rapporte- Efterom- Omrdk- rapporte-
MSEK rakning ning rat rakning ning rat rakning ning rat
Nettoomsdattning 1757 1757 1794 1794 1780 1780
Bruttoresultat L4 B .o 7777 7 TT9)
Rérelseresultat 232 232 222 222 255 255
Finansiella intakter och kostnader 91 . ol L . oL oA - S STA OO SO, -L
Resultat efter finansiella 141 13 153 83 _59 142 176 1 174
kostnader
Skatt S S B4 S S B 39
Periodens resultat 107 -13 120 52 -59 10 137 1 136
Resultat per aktie
Resultat per aktie, SEK 0,58 -0,07 0,65 0,28 -0,32 0,61 0,76 0,01 0,75
(Rsegz)'m‘ per aktie, efter utspddning 0,58 -0,07 0,65 0,28 -0,32 0,60 0,76 0,01 0,75

OKT-DEC/KV4 2017 JAN-DEC 2017 JAN-MAR/KV12018
Tidigare Tidigare Tidigare

Efter om- Omrdk- rapporte- Efterom- Omrdk- rapporte- Efterom- Omrdk- rapporte-
MSEK rakning ning rat rakning ning rat rakning ning rat
Nettoomsdattning 1805 1805 7136 7136 1784 1784
Bruttoresultat 770 770 3097 3097 79 790
Rérelseresultat 203 203 912 912 222 222
Finansiella intakter och kostnader 100 2 AT 409 L. 104 2 -80
Resultat efter finansiella 103 21 124 503 -91 593 18 -23 142
kostnader
Skatt 28 28 2 12 52 52
Periodens resultat 75 -21 96 371 -91 461 86 -23 10
Resultat per aktie
Resultat per aktie, SEK 0,42 -0,12 0,54 2,04 -0,51 2,55 0,49 -0,13 0,62
Resultat per aktie, efter utspadning 0,42 om 0,53 204 -0,49 253 0,49 0,13 0,61
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Koncernens rapport 6ver totalresultat

JAN-MAR/KV1 2017

APR-JUN/KV2 2017

COMHEM

JUL-SEP/KV3 2017

Tidigare Tidigare Tidigare
Efter om- Omrdk- rapporte- Efter om- Omrdk- rapporte- Efter om- Omrdk-  rapporte-
MSEK rakning ning rat rakning ning rat rakning ning rat
Periodens resultat 107 -13 120 52 -59 110 137 1 136
Ovigttotalresultat 8 8 a3 3 w0 1
Ovrigt totalresultat fér perioden,
netto efter skatt 14 -13 127 39 -59 98 151 1 150
OKT-DEC/KV4 2017 JAN-DEC 2017 JAN-MAR/KV12018
Tidigare Tidigare Tidigare
Efter om- Omrdk- rapporte- Efter om- Omrdk- rapporte- Efter om- Omrdk-  rapporte-
MSEK rakning ning rat rékning ning rat rakning ning rat
Periodens resultat 75 -21 96 371 -91 461 86 -23 110
Ovigttotalresultat . 3 S 3 A4
Ovrigt totalresultat fér perioden, 63 21 83 367 91 458 86 23 109
netto efter skatt
Koncernens balansrédkning i sammandrag
31 MAR 2017 30 JUN 2017 30 SEP 2017
Tidigare Tidigare Tidigare
Efter om- Omrdk- rapporte- Efter om- Omrdk- rapporte- Efter om- Omrdk-  rapporte-
MSEK rakning ning rat rékning ning rat rakning ning rat
TILLGANGAR
Summa anldggningstillgadngar 18 120 18 120 17,943 17 943 17 685 17 685
Summa omsdttningstiligéngar L o8 8 88 884
SUMMA TILLGANGAR 18 821 18 821 18,769 18 769 18 569 18 569
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4554 -122 4 676 4,407 -87 4494 4318 -86 4404
Summa langfristiga skulder 1279 1279 1,976 1976 11146 11146
Summa kortfristiga skulder . 2988 122 2866 2,386 87 . 2299 3105 86 3019
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 18 821 18 821 18,769 18 769 18 569 18 569
Eget kapital per aktie, SEK ... 2T 2. 24 Q 25 e 24 ] O 25
31 DEC 2017 31 MAR 2018
Tidigare Tidigare
Efter om- Omrak- rapporte- Efter om- Omrdak-  rapporte-
MSEK rakning ning rat rakning ning rat
TILLGANGAR
Summa anldggningstillgdngar 17 508 17 508 17 321 17 321
Summa omsdttningstiligdngar 1108 1108 ... I75 ] 75
SUMMA TILLGANGAR 18 616 18 616 18 096 18 096
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4273 -106 4380 3060 -7 3231
Summa langfristiga skulder 11185 11185 11175 1175
Summa kortfristiga skulder 3158 106 ... 502 3861 .. Vi 3690
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 18 616 18 616 18 096 18 096
Eget kapital per aktie, SEK 24 -1 25 17 -1 18

25 Deldrsrapport Kv2 | april-juni 2018



